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Oprava Vyroc¢ni zpravy spolec¢nosti Generali Investments CEE,
investic¢ni spole¢nost, a.s. za rok 2024

Predstavenstvo spolecnosti Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. informuje, Ze
k dnesnimu dni dodlo na zakladé vyzvy Ceské narodni banky k opravé Vyro&ni zpravy
spolecnosti za rok 2024.

V predkladané vyroéni zpravé spcelec¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s,,
doglo v &asti ,UDAJ O W5I ZAKLADU PRO VYPOCET PRISPEVKU DO GARANCNIHO FONDU
OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY" k opravé chybné uvedené &astky vynosll z poplatkl a
provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby v roce 2024.

Externi auditor, KPMG Ceska republika Audit s.r.o., byl s doplnénim Vyroéni zpravy Generali
Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s. za rok konéici 31. prosince 2024 obeznamen.

Datum opravy Podpis statutarniho zastupce

/i
Ing. Josef Bened |/ - Zﬂ(—

2. ¢ervna 2025 Ing. Marek Benes /Q('\
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Zpravanezavisienho auditora

pro akcionare spoleénosti Generali Investments CEE, investi¢ni
spoleénost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené U¢etni zavérky spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni
spole¢nost, a.s. (dale také ,Spolecnost‘) sestavené na zakladé ucetnich standardil IFRS ve znéni
piijatém Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o finan&ni situaci k 31. prosinci 2024, vykazu o tplném
vysledku hospodareni, vykazu o zménach vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich za rok konéici
31. prosincem 2024 a pfilohy teto Ucetni zaverky, véetné& vyznamnych (materialnich) informaci o
pouzitych u¢etnich metodach a dalsich vysvétliujicich informaci. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny

v bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zaverka podava vérny a poctivy obraz finanéni situace
Spole¢nosti k 31. prosinci 2024 a finanéni vykonnosti a penéznich tok( za rok koncici 31. prosincem
2024 v souladu s u¢etnimi standardy IFRS ve znéni pfijatéem Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplné&né a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena temito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a splnili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateé¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo Géetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Spole¢nosti.

Nas vyrok k ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak souéasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem u¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou &i s nasimi
znalostmi o Uéetni jednotce ziskanymi béhem auditu G¢etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materiainé) nespravne. Takeé posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich predpist na formaini
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., spoleénost s rutenim omezenym a &len globalni sité Obchodni rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze IO 49619187
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pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkul by bylo zplsobilé ovlivnit isudek &inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

. ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v U¢etni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s u¢etni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ucetnimi standardy IFRS ve znéni prijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zaleZitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky,
s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti,
resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozorgi rada.

Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vyse uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji

se za vyznamné (materialni), pokud |ze realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatinovat béhem celého

auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

» Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamne (materialni) nespravnosti u€etni zavérky zpisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,

Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materiéini) nespravnosti zptisobené chybou, protoze souéasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovani, imysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich metod, pfiméfenost provedenych tgetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved| v pfiloze Uéetni zavérky.

«  Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky statutarnim
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organem a to, zda s ohledem na shromazdéne dukazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedene v této souvislosti v pfiloze
ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah ucetni zavérky, v&etné pfilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu

a nadasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych

vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky spole¢nosti
Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2024, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavisleho auditora.

V Praze dne 21. bfezna 2025

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Eviden¢ni Cislo 71

/
Ing. Veronika Strolena

Partner
Evidenéni &islo 2195



Zprava predstavenstva

Vazené damy, vazeni panové,

v roce 2024 prokazaly trhy znovu vysokou odolnost.
Dafilo se zejména americkym akciim, které
zaznamenaly uz druhy velmi pfiznivy rok v fade.
Uplynuly rok byl vyznamnym i pro kryptomeénowy trh
— pomohlmu predevsim vznik kryptomeénovych ETF
a podpora nastupujici americké administrativy.
Evropské akciové indexy nebyly svymivynosy az na
vyjimky schopny drzet s témi americkymi krok.
Pretrvavajici nepfizniva geopoliticka situace a slaby
vykon evropskych ekonomik trhGm  nijak
nepomahaly. Vynosy klicovych evropskych indext
tak vétSinou nepresahly jednotky procent.

Letosni rok bude pravdépodobné na globalnich,
predevsim ale Cinskych a evropskych trzich ovlivnén
oCekavanou obchodni valkou s USA po zavedeni
protekcionistickych opatfeni. V Evropé pak také
zpomalovanim dezinflaéniho procesu a s nim
souvisejici rychlosti sniZzovani Grokovych sazeb.

V CR jsme jiz od dob covidu a poté i zvysené inflace
svédky zfetelného narlstu zdjemcl o investovani.

{ Vazim si toho, Ze lidé, ktefi hledaji zpUsob, jak své
Usporyochranita zhodnotit, si velmicasto vybiraji pravé nasispoleénost. V loriském roce jsme

tak pfevzalido spravy celych 6,2 miliardy korun v novych investicich.

Dlouholeté zkusenosti a know-how nasich portfolio manazert i analytikG nadm umozniuiji
efektivné manévrovat v rychle se ménicich trznich podminkach. Nase fondy tak i v roce 2024
dosahly dobré vykonnosti, pfiéemz tfi z nich dodaly zhodnoceni pfesahujici 14 procent. Slo
o GeneraliFond globalnich znacek, GeneraliFond zlaty a Generali Prémiovy dynamicky fond.

V Gvodu lofiského roku jsme nasi nabidku rozsitil o dlouhodoby investi¢ni produkt -

DIP. Na ¢eském trhu lo o Uplnou novinku, kterd investorGm poskytla daldi moznost, jak se
finan¢né zabezpedit na ddchod.Vramcitohoto danoveé zwhodnéného rezimu umoznuje nase
spole¢nost investovat do 15 fondd, pfipadné Ize vyuzit investiéni program PARTNER Invest
Plus DIP s postupnym zkonzervativiiovanim investovanych prostifedku.

V Generali Investments CEE ndm zalezi na tom, aby nase Cinnost méla vzdy také spolecensky
prospésny presah.| v roce 2024 jsme proto pokracovali v dlouhodobé spolupraci s nékolika
neziskovymiorganizacemi, jako je Vybor dobré vile - Nadaci Olgy Havlové, Denni stacionar
AKORD, Nadace Leontinka nebo Nadace Jakuba Voracka. Z velké vétsiny jde o podporu



socialng, fyzicky Ci jinak znevyhodnénych détii dospélych. Podobné trva i nase zapojenido
globalniho hnuti iniciovaného skupinou Generali - The Human Safety Net.

Mezi nase dlouhodobé priority patfi také ochrana zZivotniho prostiedi. Pomahame ji
prosazovatnejen prostrednictvim investovani, ale i pfimé podpory relevantnich projekt(. Proto
i nadale spolupracujeme s bé&Zzeckym seridlem Béhej lesy, mezijehoz poslani patii edukovat
verfejnost ohledné spravného tridéniodpadu.

Velmi si vazim ddvéry, sniz ndm svérujete své finance ke zhodnoceni.Jsme sivédomitoho, ze
spravovany majetek predstavuje nejen odpovédnost vacivam, nasim klientlm, ale i pfileZitost
ovlivnit dulezitd ekonomickd, environmentalnia spoleCenskd témata. Proto pfistupujeme k
nasim investicnim rozhodnutim s maximalni peclivosti a respektem k 3SirSim souvislostem.
V&fim, ze pravé kombinace rozmanité nabidky fondl, zodpovédného pfistupu a
presvédéivych vysledkt je divodem, pro¢ jste si vybrali nasi spoleénost.

Ing. Josef Benes,
predseda predstavenstva



O spolecnosti

Generalilnvestments CEE, investicnispoleCnost, a.s. (dale téz jako ,GeneraliInvestments CEE"
¢i ,Spole¢nost”) je investi¢ni spoleénosti poskytujici sluzby v oblasti kolektivhiho investovani a
spravy aktiv. Na trhu pUsobi od roku 1991 (dfive pod ndzvem CP INVEST investi¢ni spole¢nost,
a.s.)a je jednou z nejvétsich investiéni spoleénosti v Ceské republice i celém regionu CEE s
objemem aktiv pod spravou v hodnoté 382,8 miliard K¢ (udaj dle Asociace pro kapitalovy
trh CR platny k 31.12.2024).

Generali Investments CEE nabizi komplexni produktovou nabidku a sluzby individualnim
investorim i institucim, a to jak v oblasti kolektivniho investovani, tak v spravy aktiv. Diky
svému silnému analytickému zdzemi mUze Spolec¢nost poskytovat profesionalni sluzby v
oblastispravy aktivzejménamunicipalitdm, nadacim a institucionalnim investordm, mezi které
patfi prevazné pojistovaci a zajistovaci spole¢nosti a penzijni fondy.

Zakladninabidkuindividualnim investorimtvori ¢eské podilové fondy Generali Investments
CEE vedené v CZK a irské investi¢ni fondy Generali Invest CEE plc nabizené v CZKa EUR
Nabidku pfimych investic do investi¢nich fondd doplnuji produkty pravidelného investovani,
investi¢ni programy a produkty zZivotniho cyklu.

Generalilnvestments CEE jesoucastiskupinyGenerali, ktera byla zalozena v roce1831. Je jednim
z nejvétsich globalnich poskytovatell pojidténi, pusobi ve vice nez 50 zemich a jeji celkovy
pfijem z pojistnéhov roce 2023dosah| 82,5 miliardy EUR. Stémé&i 82 000 zameéstnanci

obsluhujicimi68 milionl zakaznikU* ma skupina vedoucipoziciv zadpadniEvropé a stale
vyznamnéjsi zastoupeni na trzich stfedni a vychodni Evropy i Asie. Ambici Generali je byt
partnerem, ktery klientydoprovazipo cely jejich zivot a ktery jim diky bezkonkurencni obchodni
siti nabiziinovativnia personalizovana rfeseni.

450,00 250%

400,00 21,3%

21,6% 21,8%

21,6%
350,00 20,0%

300,00 15,5%

15,0%
250,00
121%

200,00

100%
150,00
100,00 50%

50,00

0,0%
4Q2014 4Q2015 4Q2016 4Q2017 4Q2018 4Q2019 4Q2020 4Q2021 4Q2022 4Q2023 1Q2024 2Q 2024 3Q2024 4Q2024

AUM GICEE (right axis) —&— Podil Generali Investment CEE



Globalni vyvoj a ceska ekonomika v roce 2024

Ceska ekonomika: shrnuti vyvoje v roce 2024 a vyhled na rok 2025

Hospodarsky vyvoj se v roce 2024 vyznacoval pokracujicim odeznivanim inflacnich tlakG v
Evropé i ve Spojenych statech. Pokles inflace byl podporen jak vyvojem cen komodit, tak
dopady prfedchoziho zpfisnovani ménové politiky. Zaroven trva divergence vykonu e konomiky:
zatimcov USAZCinil rGst HDP za rok 2024 zhruba2,8 % (poristu 2,5% v roce 2023), tak eurozdna
zfejmé vykazeza rok 2024 rdst HDPjen 0,8 % (po ristu 0,5% v roce 2023). Letos rist ekonomiky
USA sice pravdépodobné zpomali,mélby ale zUstatv oblasti 2,5 % a mozna i mirné nad touto
Urovni, zatimco proeurozénuocekavdmesetrvanirdstu HDPvoblasti0,8 %. Inflace veurozéné
by se letos mohla usadit blizko dvouprocentniho inflacniho cile, zatimco inflace v USA nad
dvouprocentnicilovou Urovnipravdépodobneé setrva. Jak vyhled inflace, tak vyhled HDP vedou
k ocekavanivyraznégjsihosnizovaniurokovych sazeb veurozéné v porovnanis USA poté, co jak
Evropska centralnibanka, tak Fed (centralnibanka USA) loni zahdjily proces snizovani svych
meénove-politickych Urokovych sazeb.

Ceska republika predikce vyvoje

Index 2023 2024 (E) 2025 (E) 2026 (F)
HDP (redlny rust) 0.1 % 1.0 % 2.3 % 2.8 %
CPI (ro¢ni prameér) 10.7 % 2.4 % 2.0 % 2.0 %
Fiskalni saldo (vs. HDP) -3.8 % -28 % 2.3 % -1.7 %
Verejny dluh (vs. HDP) 42.4 % 439 % 44.8 % 45.3 %
Bézny ucet PB (vs. HDP) 0.3 % 1.3 % 0.8 % 0.5 %
CNB repo sazba (konec roku) | 6.75 % 4.00 % 3.00 % 3.00 %
EUR/CZK (ro&ni prameér) 2401 25.12 24.70 24.40

Vyvoj inflace umoznil ECB a Feduv roce 2024 nékalikrat snizit Urokové sazby. V obou pfipadech
hlavni ménové-poalitické sazby klesly celkem 0100 bazickych bod(l. Na poc¢atku roku 2025 se
coby velmi pravdépodobny scénar jevilo pokracovanisérie snizovani Urok G ECB, zhruba na
Uroven 2% ¢i mirné nize (zaktualnich3 %), zatimco samotny Fedve svych odhadech pro letosni
rok pracovals poklesem sazeb celkem o0 50 bazickych bodu (z aktualnich 4,50 %) a financénitrh
v poloviné ledna oCekaval jesté mirnéjsi pokles.

RUst stfedoevropskych ekonomik v roce 2024 zaostal za pdvodnim oekavanim. Rlst HDP
Ceské republiky za lonsky rok odhadujemev oblasti1 %. Hospodaisky vykon stfedoevropského
regionu nejprve brzdilslabsinez ocekavany rlstveurozénéa zejménaNémecka,jeZ pro region
predstavuje klicovy exportnitrh. Také rdst spotfeby domacnosti byl v fadé stfedoevropskych
ekonomik mirnéjsi, nez se plvodné predpoklddalo. Rok 2025 by mél vést ke zrychleni rlstu
HDP, v pfipadé ceské ekonomiky do oblasti 2 %. Pomoci by mélo jak pokracujici oziveni
spotfeby, tak rdst investi¢nich vydajl, podpofeny toky prostfedkt z fondl EU.

MeziroCni inflace v Ceské ekonomice klesla hned v lonském prvnim ctvrtleti na droven
dvouprocentnihoinflaénihocile CNB.V pribé&hu roku 2024 se inflace drzela v cilovém pasmu,
Vv prosinci se pak dostala na horni okraj pasma na drovni 3 %. Vliv mély statistické efekty



srovnavacizakladnya tentovykyvinflace je vniman coby jednorazowy. Inflace by méla klesnout
hned vletodnim prvnim Ctvrtletia méla by se drzetv pasmu cile CNB. Rizikem pro vyhled nizké
a stabilizované inflace zUstavaji pretrvavajici cenové tlaky v sektoru sluzeb.

Stfedoevropské mény lonivykazaly smigeny vyvoj. Ceska koruna a madarsky forint v prdbéhu
roku 2024 oslabily: vliv mélo jak snizovani drokovych sazeb narodnich centralnich bank, tak
reakce na oslabenieura vici dolaru. Polsky zloty naopak posilil: polskd centralni banka loni
Uroky nesnizila a zloty profitoval z vyvoje na domaci politické scéné.

Financni trhy

Coseglobalnimeénoveé politiky tyce, ECB snizila Urokové sazby celkem Ctyfikrat: poprvé v cervnu
a pak na kazdém zasedanipocinaje zafim, depozitnisazbu celkem 0100 bazickych bodtd na 3
%. Fed poprvé snizil hlavni Urok v zafi, o 50 bazickych bodU, v zavérec¢ném ctvrtleti pak sazby
snizoval 025 bazickych bodt vjednomkroku, na aktualnich 4,50 %. ECB by mohla ve snizovani
Urokl’ pokracovat zhruba do poloviny letodniho roku: vynosovéa kfivka v pllce lednaimplikovala
pro cely rok 2025 kumulativni pokles sazeb ECB o 100 bazickych bodd. Pro Fed kfivka
implikovala poklesdrokt o méné nez 50 bazickych bodd. VIddnidluhopisy v USAa v Némecku
si v roce 2024 pripsaly jen mirné zisky, kdyz zavér roku prinesl rist vynost do doby splatnosti.
Vynos desetiletého némeckého viadniho dluhopisu celkoveé vzrostl z oblasti 2 % (zavér roku
2023) k drovni 2,40 % (zavér 2024). Akciovym trhidm se dafilo, hlavniindexy v USA si dosahly
dvoucifernych procentualnich ziskd (index S&P 500 vykazal vykon 25 %), v Evropé si index DJ
STOXX 600 pfipsalbezmala 10 %. Investice do korporatnich dluhopist v USA a Evropé vykazaly
pozitivnivykon v jednotkach procentnich bodu.

Ceska narodni banka pokracovala ve snizovani Urokd, jeZ bylo zapocato v prosinci 2023. V
prvnim pololeti 2024 snizovala sazby vzdy o 50 bazickych bodd v jednom kroku, od tfetiho
Etvrtleti pak vzdy o 25 bazickych bodd. V prosinci 2024 si CNB vybrala prvni pauzu v cyklu
snizovaniurokd a nechala dvoutydennireposazbu na Grovni4 %. Zaroven ale naznadila, ze by
mélo jit skute¢né jen o pauzu, a ze dvere pro dalsi snizovani drokd zUstavaji oteviené. Dle
progndzy z dilny CNB z listopadu 2024 by letos mohla repo sazba klesnout na Urovert 3 % a
jakkoliv se pfedstavy samotné CNB budou dale upfesfovat, tak tento scénaf vnimame coby
realisticky. Vynos desetiletého viddniho dluhopisu CR vzrostl z Grovné 3,75 % do oblasti 4,15 %.
Prazska burza sivCetné dividend pfipsala vice nez 33 %. Koruna oproti zavéru 2023 oslabila o 2
% a koncem roku 2024 obchodovala nad Urovni 25,20 za euro.



Spolecenska odpovédnost spolec¢nosti

Generali Investments CEE vnima spoleCenskou odpovédnost jako jednu ze svych priorit.
Podpora aktivit, které jsou prospésné z hlediska spole¢nostijako celku, je nepostradatelnym
aspektem naseho pfistupu k podnikani. Nase péce a podpora se vztahuje na nékolik rGznych
oblasti, mezi které patfi pomoc zdravotné handicapovanym a socialné slabym, ochrana
zivotniho prostredi Ci vytvarenirovnych podmineka dobrého pracovniho prostfedipro nase
vlastni zameéstnance. V neposlednifadeé se jako investicni spoleCnost za mérfujeme mimo jiné
na investice do ,zelené ekonomiky*. Nize jednotliva témata podrobnéji rozvadime.

“Pomahame potfebnym, spolupracujeme s nadacemi,
stacionari a Kolinskym klasterem”

Socidlni odpovédnost je téma, kterému v Generali Investments CEE vénujeme velkou
pozornost. Dlouhodobéfinancnépodporujeme partnerské organizace, které pomahajilidem s
handicapem, socidlnéznevyhodnénymskupinam &iprovozujirlizné verejné prospésné aktivity.

Povzbuzujeme zameéstnance k realizaci aktivit, které se spoleCenskou odpovednosti Uzce
souvisi. Jako zaméstnavatel poskytujeme vlastnim zameéstnancdm dny volna, které jsou
vyClenény specialné na charitativni Ucely, tzv. Voluntary day. Zameéstnanci skupiny Generali
mohou Cerpat rocné 2 dny volna na dobrovolnictviv neziskovych organizacich. Mohou také
pomahat v organizacidle vlastniho vybéru ¢i se pfihlasit pres portal www.zapojimse.cz kde
maji moznost najit rozmanité prilezitosti pro dobrovolnictvi.

Zapojujeme se také do aktivity ,Stromecek splnénych prani, kterou organizuje skupina
Generali. Vedle déti z azylovych domU a rodin spolupracujicich s Nadaci Leontinka takto
podporujeme i SOS détské vesnicky, z. s., a v lonskéem roce také program Ucenie pre zivot.

Protoze jsme spole¢nosti, mezijejiz priority dlouhodobé patfispolecenska odpovédnost, poji
naspevnévazbysrfadou neziskovych organizaci. Mnoho let spolupracujeme s Vyborem dobré
vUle - NadaciOlgy Havlové, podporujeme vyse zminénou nadaci Leontinka, ktera se zamértuje
na zrakové postizené déti a studenty, a nékolik dennich stacionara.

V ramci nasi dlouhodobé spoluprace s Nadaci Leontinka jsme v lonském roce zrealizovali
tymovou sportovnivyzvu. Béhem dvou tydnd zaméstnanci Generali Investments CEE spole¢né
nabéhali, nachodili a najezdili na kole vice nez osm tisic kilometrd. Ostatnim sportim se
vénovali celkem 318 hodin. Do akce se v deviti tymech zapojilo 102 aktivnich Ucastnikl, ktefi
provozovalidohromady neuvéfitelnych 1102 pohybovych aktivit a 43 sport(.



Koho podporujeme konkrétné:

TEEES vybor dobré vile - Nadace Olgy Havlové

Pomoc lidem se zdravotnim postizenim, lidem opusténym a diskriminovanym v jejich
zacClenéni do spoleCnosti, podpora dalsich nestatnich neziskovych organizaci v oblasti
zdravotni, socidlni, humanitarnia vzdélavaci, pokud sméfuji k dlstojnému zaclenénilidi se
zdravotnim postizenim, opusténych déti, nemocnych a starsich obcanu.

& Denni stacionafr AKORD

Poskytovaniambulantnisluzby détem, mladezi a dospélym ve véku od 6 do 45 let - lidem s
mentalnim postizenim a kombinovanymivadami, ktefi v ddsledku svého postizeni potielbuji
pravidelnou podporu druhé osoby v oblastech péce o sebe, rozvoje osobnostia hajenisvych
prava zajmu.

s

maceeontinia - N lgdace Leontinka

Poskytovani pomoci détem a mladym lidem se zrakovym postizenim. Umoznéni jejich
integrace do spolec¢nosti, vzdélani a zapojeni se do spoleCenskych, sportovnich i jinych
volnocCasovych aktivit. Nadace spolupracuje se specialnimi skolami pro zrakové postizené a
podporuje specializované kliniky a vycvikovéa centra, které zrakové postizenym pomahaji.

Détské centrum Paprsek

Poslanim sluzby je umoznitrodinam, které pecujio déti s postizenim a specialnimipotrebami,
Zivot co mozna nejvice podobny kazdé jiné rodiné s malymidétmi. Pomaha jim zaclenit se do
spolecnosti a bézného zivota. Cilem sluzby je poskytnout jim v€asnou podporu a odbornou
pomoc a zmirnit dusledky postizeni.

Nadace Jakuba Voracka

Nadace se zasazuje o zajisténi dostupnosti léCby a rehabilitace pro vSsechny pacienty s
roztrousenou sklerdézou a zajistuje uceleny a komplexni program pro nové diagnostikované
pacienty s timto onemocnénim. Mezi dalsi aktivity nadace patfi také efektivni podpora
vyzkumu roztrousené sklerdzy a ziskavanifinancénich prostfedkl na zajisténi potifeb pacientl
pomoci fundraisingu.

Kolinsky klaster
o

Kolinsky klaster se definuje jako ,centrum spirituality a duchovnich cviceni”. Spole¢nost byla

zalozena s cilem poskytovat lidem z fad Siroké verejnosti podminky k lepSimu sebepoznani,
duchovnimu a osobnimu rozvoji. Tym klastera tvofi zkuseni odbornici a lektofi prevazné z fad

knézi, feholnikd, teologl, psychologl a psychoterapeutl. Tijsou k dispozici véem, kdo maji



zdjem pracovat na svém rozvoji (tedy bez ohledu na vyznani), a provazeji je riznymi typy
duchovnich cvi¢eni, jako je kontemplace, modlitba &i meditace. Kolinsky klaster myslii na osoby
v narocnych pracovnich (napriklad manazerskych) pozicich a pfipravuje pro né specialnikurzy.

Zijeme komunitou

Hnuti ,The Human Safety Net" (THSN) je novou vlajkovou komunitni iniciativou spoleénosti
Generali. Zakladnimyslenka projektu THSN je zalozena na tzv. fetézové pomoci, kde ti, kterym
pomuze, mohou jednoho dne pomoci nékomu jinému. Vzniklo v roce 2017 v Italii za ucelem
ochrany a zlepsovanizivotd lidinad rdmec nasikazdodennipracovnicinnosti. Vfijnu 2018 se ke
globalniiniciativé pfipojila také Generaliv Ceské republice.

./
1) Prvnim z cild je zlepsit podminky porodnictvi tak, aby .
novorozenci nebyli ohrozeniasfyxii. Toto nebezpecné onemocnéni @ ® :
nastava u novorozencu snizenim prisunu kysliku kratce po porodu.

Projevuje se zpomalenim srdecniho rytmu a poklesu dechové

frekvence, coz mUzZe mit za ndsledek tézka postizeni, nebo dokonce

umrti. V Evropé toto onemocnéniroc¢né postihne vice nez 30 000 '
novorozenych déti,z nichz kolem 5 000 na nasledky postizeniumird. V nékterych ¢astech Asie
postihuje asfyxie kazdy rok vice nez 150 000 novorozencu.

2) Druhy smér pomoci mifi k rodinam, které se ocitly na hranici chudoby. Cilem je zajistit
détem plnohodnotné podminky provzdélavania zlepsit jejich rodinné zdzemi.Jen vsamotné
Evropé jevice nez osm miliond déti ve véku do Sesti let na hranici chudoby. Je pfitom védecky
prokazano, zeprvnich Sest letje proformovanilidského zivota nejdilezitéjsich. Toto obdobima
zasadnivliv na budouci zdravidétii jejich studijni Uspéchy, které nasledné formuji celkovou
kariéru.

3) Posledni oblasti, na kterou se THSN zaméruje, je poskytovani pomoci uprchlikiim,
kterym pomaha zaclenit se do nového socialniho prostfedi a nastartovat jejich vilastni
podnikani.

Zalezi nam na zZivotnim prostredi:

Skupina Generali aktivhé pfristupuje ke spolecenské odpovédnosti a ochrané zivotniho
prostreditaké v ramciaktivit organizovanych pod zastitou OSN. Jiz v roce 2007 jsme se zapojili
do projektu OSN na vytvorenidobrovolné globalnisité spole¢nostipodporujicich zdravé Zivotni
prostredia udrzitelny rozvoj spolecnosti.

Nase zameéryvoblasti spoleCenské odpovednostia zivotniho prostfedimajikonkrétnipodobu
Vv souboru pfimych a nepfimych opatreni:



- PFimy vliv na Zivotni prostfedi uplatnuje skupina Generali ve své kazdodenni ¢innosti.
HlavnidUraz klademe na snizovani spotieby energii, vody a provoznich materiadld a na
tridéni odpadu.

- NepfFimyvliv na Zivotni prostifedi uplatfiujeme prostfednictvim vybéru zodpovédnych
obchodnich partner(, zejména dodavateld sluzeb ¢i emitent’l cennych papird.

V roce 2014 jsme pfijalinovou skupinovou politiku tykajicise zivotniho prostfedia klimatu. Tato
nova politika nahrazuje pGvodni Environmentalnipolitiku skupiny Generaliz roku 2010, kterou
jsme aktualizovalitak, aby odrazela zmény ve skupin€ivyvoj ve spolecnostiv poslednich letech.

Mezihlavnitémata, nakterdse skupina Generalive své environmentalnipolitice noveé zaméruje,
patri

- ochrana zivotniho prostred;,

- pfedchéazeniznecisténi,

- ochrana a zachovani biodiverzity,

- vhodnd odezva na vyzvy, které pfinasi klimatickd zména.

V Generali Investments CEE odpovidame na potfebu aktivnino pfistupu k ochrané zivotniho
prostiedi také dlrazem na Usporné nakladani se zdroji v rdmci spolecnosti a podporou
ekologicky zamérenych projektu.

Nadale spolupracujeme is projektem Béhejlesy. Seridl zavodl podporuje ochranu pfirody a
Sifi osvétu ohledné ekologického tfidéni odpadl a dalsich zplsobl jeho vyuzZiti. Nase
spole¢nost plsobiv roli hlavniho partnera od roku2018 a mameradost, Ze projekt B&hejlesy je
kazdym rokem popularngjsi. Za dobu spoluprace se nam podafilo usetfit témér 100 tisic
papirovych kelimkd, bylo vysazeno vice nez 120 tisic stromu, bé&Zzcdm jsme predali pres 14 tisic
ekologickych medaili z pfirodnich vidken a vice nez 600 diplomd vyrobenych ze zbytkového
plastu. Zavody se konajiv rdznych lokalitdch, a tak se osvéta a dobré navyky Sifi po celé
republice.

Starame se o nase zameéstnance

Vazime si nadich zaméstnanct a snazime se, abyse jimv Generalilnvestments CEE pracovalo
co nejlépe. Vytvafime pracovni prostredi, které je v souladu s bezpeénostnimi a zdravotnimi
narizenimia které poskytuje vsem rovné podminky. Citlivé vnimame rozdilnost mezilidmia
veéfime, ze tymova diverzita pfispiva ke zvysovanivykonu celé spolec¢nosti.

Zameéstnance podporujeme v jejich osobnima pracovnim rozvoji. Zvlastnipozornost vénujeme
také vyhledavania podpore talentld na mezinarodni, pfipadné skupinové urovni.

Snazime se podporovat harmonizaci osobniho a pracovniho Zivota, a vénujeme se proto
aktivitam zamérenym na predchazenistresu z prace. Minimalizujeme praci prescCas, pravidelné
monitorujeme absence zaméstnancl zpuUsobené stresem, organizujeme Skoleni a kurzy
zameérené na péci o zdravia protistresoveé techniky, umoznujeme praci z domova a Cerpani
neplaceného volna. V neposledni fadé provadime kazdé dva roky prdzkum spokojenosti
zaméstnancu.



Zvlastni péci vénujeme také rodicm na materské a rodicovské dovolené. Zlstdvdme s nimiv
kontaktu po celou dobu trvanimaterskéa rodiCovské dovolenéa prinavratu dozameéstnanijim
vychazime vstfic v podobé nastaveni flexibilniho rezimu a zkrdceného pracovniho Uvazku.

Jedname eticky a transparentné

Dbame na dodrzovanietickych zasad ve vSech oblastech naseho podnikani. Chovat se a jednat
odpovednév podnikani pro nas znamena koordinovat veskeré aktivity v souladu se zasadami
stanovenymive skupinovém kodexu chovani. Znamena to vsak také neustdle hledat zlepseni
napfic hodnotovym fetézcem a harmonizovat obchodni cile a pozadavky se socialné
odpovédnym jednanim v praxi.

VSechny aktivity skupiny Generali vychazeji ze zakladnich hodnot — kvality, transparentnosti a
poctivosti. Véfime v pfistup, ktery je zameéreny na kazdého jednotlivého Clovéka, stejné jako na
budovanivztah( na zdkladé vzajemné ddvéry dané kvalitou nasich sluzeb.

Kodex stanovi minimalni standardy chovani, které je tfeba dodrzovat, i konkrétni pravidla
chovani v nasledujicich oblastech: podpora rozmanitosti a zac¢lenéni, ochrana majetku a
obchodnich dat, stfet zajmu, zdkaz Uplatkd a korupce, finanéni informace a obch odovani

zasvécenych osob, zakaz pranispinavych penéz financovaniterorismu a mezinarodnisankce.
V podnikanise fidime nasledujicimizasadami:

- Podnikame v souladu s platnymi pravnimi predpisy, vnitfrnimi predpisy a zasadami
profesionalni etiky.

- Prosazujeme jedineCnost a zaclenovani. Vytvarime podnétné pracovni prostredi, ve
kterém neni misto pro jakoukoli diskriminaci ¢i obtézovani. Domnivame se, Ze
spoluprace mezilidmiz rdznych kultur, s riznymi dovednostmi, ndzory a zkusenostmi
je zdkladnim predpokladem pro vyhledavanitalentd, umozniuje rdst podniku a zavadéni
inovaci pfi vykonavanych Cinnostech.

- Zajistujeme zdravy a bezpecny pracovni prostor.

- S osobnimi Udaji nakldadame fadné a pravo na ochranu soukromi musi byt vzdy
dodrzovano.

- Zameéstnancijsou povinnijednat tak, aby hajilizajmy skupiny.

- Odsuzujeme a potirdme viechny formy Uplatkarstvia korupce.

- Spokojenost zdkaznika je pro nas klicovym faktorem strategické obchodnivize.

- Uznavame zasadnivyznamspravedlivé soutéze pro zlepsSovaniobchodnich pfilezitostia
vykonnosti.

- Zajistujeme spravedlivy pfistup, transparentnost a poctivost ve vztazich s dodavateli.

- PFijimame opatfeni, kterd maji zabranit zneuziti internich informaci, a zajistujeme
spravedlivé fizenitransakcis cennymi papiry.

- Podporujeme transparentnost financnich trhd a peclivé fidime komunikacis médii,
financnimianalytiky a verejnosti.

- Zavazalijsme se podporovat mezindrodniboj protipranispinavych penéza financovani
terorismu a vymezovat se vUcijednani, které by mohlo byt vnimano jako podpora téchto
trestnych &ind.



- Cilemskupinyje pfispivat ke kvalitnimu ekonomickému a socialnimu rozvoji zalozeném
na ucté k zakladnim lidskym a pracovnim pravdm a respektovani ochrany zZivotniho
prostredi. Skupina prosazuje kulturu udrzitelnosti ve vsech oblastech svého vlivy,
zejména pokud jde o jejizaméstnance, zakazniky a dodavatele.

Investujeme odpovédné

Skupina Generali patfi mezi nejvyznamnéjsi celosvétové institucionalniinvestory se znacnym
vlivem na redlnou ekonomiku. Prostfednictvim svych investic podporuje pfechod k udrzitelné
ekonomice a vyuziva moznost aktivné ovliviiovat oblasti, jako je ochrana zivotniho prostredi i
dodrzovani lidskych prav. Skupina Generali jiz Fadu let zvySuje podil svych investic do
ekologickych odvétvia obnovitelnych zdroji energie.

V zemich, ve kterych je ekonomika silné zavislad na uhelném sektoru, si Generalidala za ukol
monitorovata vyhodnocovat plany energetickych spolec¢nosti, které se na tézbu uhlizamérujj,
a podnécovat dialog mezirdznymi zdcastnénymi stranami.

PFi vytvareniinvesti¢nich produktd a spravé financnich prostfedk( disledné zohledniujeme
pravidla stanovena skupinou Generali. Tato pravidla vychazi z principl iniciativy Global
Compact (celosvétové nejvétsiiniciativy spoleéenské odpovédnosti, kterou zajistuje OSN) a
Zasad odpovédného investovani OSN. Konkrétné se jedna o téchto Sest hlavnich principu:

- Implementovani principu spolecenské odpovédnosti do analytickych a rozhodovacich
procestl v oblasti investic.

- Princip aktivniho vlastnika a uplatnéni spolecenské odpovédnosti v rdmci vnitfnich
pravidel a praxe skupiny.

- Uplatnéni principl spolecenské odpovédnosti v rdmci portfoliovych spoleénosti
skupiny.

- Uplatnovéaniprincipl spolec¢enské odpovédnostiv investicnim odvétvi jako takovém.

- Spoluprace pfi efektivnim zavadéni principl spolecenské odpovédnosti.

- Podavanizpravoaktivitdch a pokroku pfizavadéniprincipu spolecenské odpovédnosti.

Véfime, Ze dodrzovani té&chto pravidel ndm pomd0ze zhodnotit investované prostiedky a
soucasneé pfrispét k podpore verejného zajmu.

Investorlim v Ceské republice, ktefi maji zajem o investice do ekologickych odvétvi, nabizi
Generali Investments CEE Generali Fond zivé planety. Fond se zaméfuje na investice do
spolec¢nosti, které majipozitivni pfistup ke zmeénéklimatu,chovajise ekologicky a jsou socidlné
zodpovedné. Konkrétneé jde o oblasti, jako jsou napf. zpracovani a Uprava vody, ekologicky
controlling, recyklace, biopotraviny, alternativnizdroje energie, nové materialy.

Na stale silici trend udrzitelnosti pak reaguje Generali Fond stabilniho ristu, ktery investuje
vyhradné do odpovédné podnikajicich spoleCnosti. Jednd se o ziskové a stabilni svétové
spole¢nostiprevaznézarazené do globalniho akciového indexu MSCIl World Minimmum Volatility
ESG Target, jez svou Cinnosti pfispivaji k ochrané klimatu i spolecnosti a z dlouhodobého
hlediska vytvari podminky pro udrzitelny rozvoj.



Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.

ZPRAVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

podle ustanoveni § 82 az § 88 zakona ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech

a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich), v platném znéni

za Ucetni obdobi od 1.ledna 2024 do 31. prosince 2024



ZPRAVA O VZTAZiCH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

ZA UCETNi OBDOBI ROKU 2024

I Spolecnost

Predstavenstvospolecnosti Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. vydalov souladus § 82 anasl.
zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech, v platném znéni (dale jen ,zdkon o
obchodnich korporacich”), tuto zpravu o vztazich (déle téz ,Zprava“) spolecnosti Generali Investments CEE,
investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem: Praha 4, Na Pankraci 1720/123, ICO: 43873766, zapsané v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1031 (ddle tézZ ,,ovldadana osoba“ nebo
,Spolecnost”), mezi osobou ovladajici Spolecnost, jiZ je Generali Investments Holding S.p.A., Trieste, Via
Machiavellin. 4, Itdlie, registracni ¢islo: 01105960320 (do 25. bfezna 2024 Generali CEE Holding B.V., se sidlem
De entree 91, Amsterdam, PSC: 1101BH, Nizozemské kralovstvi, registracni ¢islo: 34275688), a Spoleénosti a
dale mezi Spolecnostia osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (déle také jen ,propojené osoby”), a
to zaucetniobdobiod 1.ledna2024do 31. prosince 2024 (déle jen ,ucetni obdobi“). Propojené osoby jsou
uvedeny v ptiloze k této Zpravé.

1. Struktura vztahl mezi propojenymi osobami, tiloha ovladané osoby
a zpusob a prostredky ovladani

Osobou pfimo ovladajici Spolecnost bylav ucetnim obdobi spole¢nost Generali Investments Holding S.p.A.,
Trieste, Via Machiavellin. 4, Italie, registracni Cislo: 01105960320 (do 25. bfezna 2024 spole¢nost Generali CEE
Holding B.V., se sidlem De entree 91, Amsterdam, PSC: 1101BH, Nizozemské kralovstvi, registraéni ¢islo:
34275688). Tyto spolecnosti vlastnily ve vySe uvedeném obdobi 770 ks akcii na jméno ve jmenovité

hodnoté 100000,- K¢ a1 400ks akcii najméno ve jmenovité hodnoté 10000,- K¢ predstavujicich 100% podil na
hlasovacich pravech Spolec¢nosti.

Seznam fond(, jejichz obhospodafovani a/nebo administraci je Spole¢nost opravnéna vykonavat, je uveden ve
vyrocénizpravé Spolecnosti. Spolecnost je akciondfem a rovnéz obhospodatrovatelem spolecnosti Generali
Invest CEE plc, se sidlem 33, sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irsko, ktera je tzv. umbrella fondem, a
spolecnosti Generali Invest CEE Global Exposure ICAV, se sidlem 6th Floor, 2 Grand Canal Square, Dublin 2,
Irsko.

Spolecnost bylav u¢etnim obdobi clenem skupiny Generali. V této souvislosti musi Spole¢nost udrzovat soulad
s opatrenimi pFijatymi Assicurazioni Generali S.p.A. k provedeni platnych pravnich predpisd a nafizeni IVASS
(Istituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni) za Ucelem vytvoreni stabilniho a efektivniho fizeni skupiny.



Struktura financni skupiny, resp. jeji ¢ast s osobami pfimo ovladajicimi Spole¢nost / Spoleénosti pfimo
ovladanych, je zobrazena v organiza¢nim schématu obsazeném v pfiloze k této Zpravé.

lll. Prehled vzajemnych smluv uzavienych s propojenymi osobami a
popis prislusnych plnéni

Béhem ucetniho obdobi byly meziSpolecnosti a ovlddajici osobou a mezi Spolecnosti a ostatnimi propojenymi
osobami uzavieny, resp. byly platné smlouvy, jejichz seznam Spole¢nost uvadi nize v tabulce véetné uvedeni
popisu vzdjemného plnéni a pripadné vzniklé djmy.



Smluvnistrana | Nazev Datum Popis plnéni | Nahrazeni Pfipadna
smlouvy/dodatku/ podpisu smlouvy/dodatku | Gjma
smlouvy apod. Spolecnosti
jiné zmény smlouvy
Acredité s.r.o., |Smlouva o realizaci 1.1.2024 Realizace nevznikla
ICO: 25600958 | odbornych zkougek odbornych
zkousek (ZPKT
aj.)
Assicurazioni Joint controllership 18.10.2020 |Spolectna nevznikla
Generali S.p.A. |agreement sprava
(Italie) osobnich udaju
Amendment No. 1 6.9.2022
Data Processing 2.11.2021 Zpracovani nevznikla
Agreement - SAR osobnich udajd
Project
Generali Ceska | Dohoda o zachovani |18.6.2014 Miéenlivost pFi nevznikla
pojistovna a.s. ml¢enlivosti (mezi CP spolupraci
(do 21. prosince | INVEST investi¢ni ohledné IT
2019 pod spole¢nost, a.s., Ceska analyz
nazvem Ceskd pojistovna, a.s. a
pojistovna a.s.), | Generalilnfrastructure
ICO: 45272956 | Services S.c.a.r.l.)
ISDA Master 15.8.2007 Operace na nevznikla
Agreement finanénim trhu
Dohoda o jednotném |10.12.2014 | Jednotny nevznikla
zpUsobu vyuctovani zpUsob vypoctu
sdilenych nakladd nakladl
(uzavieno s dalSimi
¢leny skupiny Generali)
Smlouva o poskytovani | 3.12.2012 Uhrada za nevznikla
pfistupu na Helpline pfistup na
KPMG Helpline
spolecnosti
KPMG
Smlouva o spolupraciv | 27.6.2014 Zivotni nevznikla
oblasti Zivotniho pojisténi
pojisténi
Dohoda o zachovani |18.6.2014 Micenlivost pFi nevznikla

mic¢enlivosti (smlouva
mezi Generali
Infrastructure Services
Czech Branch,

spolupraci
ohledné IT
analyz




organizacni slozka,
Ceskou pojistovnou a
Generali Investments,
a.s.)

Smlouva o najmu
movitych véci

31.3.2017

Najem
mobiliare
(Brno)

nevznikla

Ramcova smlouva o
sdileni non-ITa IT
technologii a
souvisejicich vydaju na
provoz

1.1.2017

Dodatek ¢. 1 k
Ramcové smlouvé o
sdileni non-ITa IT
technologii a
souvisejicich vydaji na
provoz

25.5.2018

Dodatek ¢. 2 k
Ramcové smlouvé o
sdileni non-ITa IT
technologii a
souvisejicich vydajd na
provoz

31.8.2020

Dodatek ¢. 3 k
Ramcové smlouvé o
sdileni non-ITa IT
technologii a
souvisejicich vydajd na
provoz

3.1.2022

Sdileni
technologii

nevznikla

nevznikla

nevznikla

nevznikla

Ramcova smlouva o
sdileni naklad{ pfi
zajisténi innosti

9.3.2020

Dodatek ¢. 1

k Rd&mcové smlouvé o
sdileni naklad( pti
zajisténi ¢innosti

29.1.2021

Dodatek ¢. 2

k Ramcové smlouvé o
sdileni nakladl pti
zajisténi cinnosti

1.3.2022

Sdileni nakladt
za ¢innosti

nevznikla

nevznikla

nevznikla




Flotilova pojistna 3.11.2022 pojisténi flotily nevznikla
smlouva o pojisténi vozidel
vozidel ¢.4789767134
Investment 15.2.2023 Obhospodarov nevznikla
Management ani svéreného
Agreement (IMA) majetku
Dodatek ¢. 1 k IMA 26.3.2024
Dodatek ¢. 2 k IMA 1.7.2024
Podndjemni smlouva |1.7.2023 Podndjem nevznikla
parkovacich
mist v budové
Baarova
Podndjemni smlouva |1.7.2023 Podndjem nevznikla
parkovacich
mist v budové
Delta
Smlouva o podnajmu |18.7.2023 podnajem U¢innost smlouvy | nevznikla
pracovnich mist kancelari do 31.12.2025
v Praze
Dodatek €. 1 ke 13.11.2024 (Brumlovka)
Smlouvé o podndjmu
pracovnich mist
Dohoda o umisténi 18.7.2023 Umisténi nevznikla
pracovnich mist pracovnich
mist
Smlouva o vérnostnim [ 17.10.2023 | V&rnostni nevznikla
bonusu bonus
Dodatek ¢. 1 ke 28.6.2024
Smlouvé o vérnostnim
bonusu
Smlouva o podminkéch | 17.10.2023 | Podminky pro nevznikla
vydavania odkupovani vyddvani a
cennych papirl odkupovani
zaknihovanych
CP (vyjma
zajisténych
fondl)
. 17.1.2024 podnajem nevznikla
Smlouva o podnajmu L.
park. mist: €.

parkovacich mist

49 az 53




. 17.1.2024 podnajem nevznikla
Smlouva o podnajmu L.
, , park. mist: €.
parkovacich mist
11,12,16,29
Generali Ceskd | Smlouva o plnéni 2.1.2017 Povinnosti nevznikla

pojistovna a.s.
(do 21. prosince
2019 pod
nazvem Ceskd
pojistovna a.s.),
Generali CEE
Holding B.V.,
Pojistovna
Patricie a.s. (ke
dni 2. ¢ervence
2021 spolecnost
vymazana

z obchodniho
rejstriku),
Generali
Distribuce a.s.
(ke dni 23.
Cervence 2020
spole¢nost
vymazana

z obchodniho
rejstriku),
Generali Penzijni
spole¢nost, a.s.
(do 1. ¢ervence
2020 pod
nazvem Penzijni
spole¢nost Ceské
pojistovny a.s.),
Ceska pojistovna
ZDRAVi as. (ke
dni 2. ¢ervence
2021 spolecnost
vymazana

z obchodniho
rejstriku), Direct
Cares.r.o. (ke dni
1.dubna 2021
spole¢nost
vymazana z
obchodniho
rejstriku),
Generali Ceska
Distribuce a.s.

povinnosti
vyplyvajicich z Ucasti
ve skupiné

podle zakona o
DPH
(zastupujicim
¢lenem
stanovena

Generali Ceska
pojistovna a.s.)




(do23.c¢ervence
2020 pod
nazvem CP
Distribuce a.s.),
Generali
Operations
Service Platform
Czech Branch,
odstépny zavod
(do 10. bfezna
2021 pod
nazvem Generali
Shared Services
Czech Branch,
organizacni
slozka),

ICO: 29044707,
Acredité s.r.o.

Generali Ceska
Distribuce a.s.
(do23.c¢ervence
2020 pod
nazvem CP

Distribuce a.s.)
ICO: 44795084

Smlouva o podndjmu |[25.4.2017 Podndjem nevznikla
prostor slouzicich k prostor
podnikani (Brno)
Smlouva o postoupeni | 27.4.2017 postoupeni nevznikla
a o doplnéni smlouvy smlouvy o
obchodnim
zastoupeni z
1.1.2016 2z
CPOJnaCP
Distribuce
Ramcova smlouva o 1.1.2018 Sdileninakladd
sdileni nakladd za ¢innosti
Smlouva o obchodnim | 3.1.2018 Distribuce nevznikla
zastoupeni cennych papirl
fondl
Dodatek ¢. 1 ke 25.5.2018
smlouvé o obchodnim
zastoupeni
Dodatek €. 2 ke 1.10.2019

smlouvé o obchodnim
zastoupeni




Dodatek ¢. 3 ke
smlouvé o obchodnim
zastoupeni

24.6.2020

Dodatek ¢. 4 ke
smlouvé o obchodnim
zastoupeni

25.8.2021

Dodatek ¢. 5 ke
smlouvé o obchodnim
zastoupeni

26.8.2021

Dodatek €. 6 ke
smlouvé o obchodnim
zastoupeni

4.1.2022

Dodatek €. 7 ke
smlouvé o obchodnim
zastoupeni

7.2.2022

Dodatek €. 8 ke
smlouvé o obchodnim
zastoupeni

17.8.2022

Dodatek €. 9 ke

smlouvé o obchodnim
zastoupeni

12.9.2022

Dodatek ¢. 10 ke

smlouvé o obchodnim
zastoupeni

20.12.2022

Dodatek ¢. 11 ke

smlouvé o obchodnim
zastoupeni

28.2.2023

Dodatek ¢.12 ke

smlouvé o obchodnim
zastoupeni

31.8.2023

Dodatek ¢. 13 ke

smlouvé o obchodnim
zastoupeni

31.10.2023

Dodatek ¢. 14 ke

smlouvé o obchodnim
zastoupeni

31.1.2024

Dodatek €. 15 ke
smlouvé o obchodnim
zastoupeni

27.3.2024




Dodatek ¢. 16 ke
smlouvé o obchodnim
zastoupeni

23.5.2024

Dodatek ¢. 17 ke 30.9.2024
smlouvé o obchodnim
zastoupeni
Smlouva o reklamé 1.2.2024 Propagace na nevznikla
akci Férum
2024
Smlouva o obchodnim | 31.10.2024 | Zprostfedkova nevznikla
zastoupeni — ni sluzby
obhospodarovani obhospodarova
majetku zdkaznika ni majetku
zakaznika
Eurdpai Utazdsi [ Investment 23.1.2018 Obhospodafov | Nahrazena nevznikla
Biztosito Zrt. Management ani svéfeného [ Investment
(Madarsko) Agreement (Smlouva o majetku Management
obhospodarovani) — Agreement
IMA z25.3.2024
Dodatek ¢. 1 IMA 13.2.2018
Dodatek ¢. 2 IMA 25.5.2018
Dodatek ¢. 3 k IMA 1.1.2020
Dodatek ¢. 4 k IMA 9.6.2021
Investment 5.3.2024 Obhospodatov nevznikla
Management ani svéreného
Agreement (Smlouvao majetku
obhospodarovani) —
IMA
Dodatek ¢. 1 k IMA 3.4.2024
Dodatek €. 2 k IMA 1.7.2024
Generali Agreement on 19.5.2016 Mi€enlivost nevznikla
Biztosito Zrt. confidentiality
(Madarsko)
Investment 19.1.2018 Obhospodafov | Nahrazena nevznikla
Management ani svéreného | Investment
Agreement (Smlouvao majetku Management
obhospodarovani) - Agreement
IMA z25.3.2024




Dodatek ¢. 1 k IMA 25.5.2018

Dodatek €. 2 k IMA 3.9.2019

Dodatek €. 3 k IMA 24.1.2020

Dodatek ¢. 4 k IMA 1.1.2020

Dodatek ¢. 5 k IMA 19.1.2021

Dodatek ¢. 6 k IMA 27.4.2021

Dodatek ¢. 7 k IMA 19.8.2021

Investment 5.3.2024 Obhospodatov nevznikla

Management ani svéreného

Agreement (Smlouvao majetku

obhospodarovani) -

IMA

Dodatek ¢. 1 k IMA 4.4.2024

Dodatek ¢. 2 k IMA 1.7.2024
Generali CEE Ramcova smlouva o 9.12.2011 Poradenské Nahrazena nevznikla
Holding B.V. poskytovani sluzby Ramcovou
organizacni poradenskych sluzeb smlouvou o
slozka (dfive poskytovani
Generali PPF Dodatek €. 1 k 13.9.2016 poradenskych
HoldingB.V., org.| Ramcové smlouvé o sluZebz1.7.2024
slozka), ICO: poskytovani
28239652 poradenskych sluzeb

Dodatek €. 2 k 6.1.2017

Ramcové smlouvé o

poskytovani

poradenskych sluzeb

Dodatek €. 3 k 3.1.2018

Ramcové smlouvé o

poskytovani

poradenskych sluzeb

Dodatek ¢. 4 k 1.10.2019

Ramcové smlouvé o




poskytovani
poradenskych sluzeb

Agreement on 9.3.2020 Sdileni nakladd nevznikla
provision of services - zejm.
outsourcing

Agreement on interniho

provision of services auditu

Ramcova smlouva o 1.1.2021 Sdileninakladi nevznikla

sdileni nakladd za pouZivani

SAP

Dodatek ¢. 1 k rdmcové | 1.6.2022

smlouvé o sdileni

nakladl

Dodatek ¢.2 kramcové | 23.5.2024

smlouvé o sdileni

nakladd

Investment 22.12.2023 | Obhospodarov nevznikla

Management ani svéfeného

Agreement majetku

Dodatek ¢. 1 k IMA 27.3.2024

Dodatek ¢. 2 k IMA 1.7.2024

Investment advisory [ 1.7.2024 Poradenské nevznikla

agreement (Smlouva o sluzby

poskytovani

poradenskych sluzeb)
Generali Investment 8.12.2023 Obhospodafov nevznikla
Insurance AD Management ani svéreného
(Bulharsko) Agreement majetku

Dodatek ¢. 1 k IMA 27.3.2024

Dodatek ¢. 2 k IMA 1.7.2024
Generali Invest | Information Sharing [31.7.2015 Sdileni nevznikla
CEE plc (dfive Agreement informaci




Generali PPF Amendedand restated | 31.7.2015 Administrace nevznikla
Invest plc), Irsko | Administration
Agreement
Amendedand restated | 1.1.2016 Obhospodatov nevznikla
Management ani svéreného
Agreement majetku apod.
Dodatek ¢.1 k 24.5.2018 nevznikla
Amendedand restated
Management
Agreement
Generali Smlouva o podminkach | 1.1.2016 Distribuce nevznikla
Poistovnia, vydavani a odkupovani cennych papirQ
pobocka cennych papir fondu
poistovne ziného | investi¢nich fond( a
¢lenského statu | vedeni majetkového
(do11.11.2021 |uctu
pod nazvem
Generali
Poistovna a.s.),
ICO: 35709332
Generali Real Smlouva o vykonu 23.6.2017 nevznikla
Estate Fund CEE | funkce ¢lena
a.s., investi¢ni predstavenstva
fond (dfive CP
INVEST Realitni | !mplementation 1.7.2019 poskytovani nevznikla
uzavfeny fond Service Agreement sluZzeb dle
a.s.), Framework
ICO: 247 36 694 Portfolio
Services
Agreement
Generali
Investments
Smlouva o podnajmu |26.10.2023 | podnajem Nevznikla
pracovnich mist pracovnich
mist
Services Agreement |31.10.2023 | zajisténi nevznikla
relating to the poskytovani
provision of urcitych IT
outsourced IT and sluzeb

global procurement
services




Smlouva o podndjmu | 1.1.2024 Podndjem nevznikla
parkovaciho mista parkovaciho
mista
Generali Investment 11.7.2023 Obhospodafov nevznikla
Romania Management ani svéreného
Asigurare Agreement majetku (jiné
Reasigurare SA nez Unit Links)
(Rumunsko) DOdatek E 1 k IMA 2932024
Dodatek €. 2 k IMA 1.7.2024
Investment 11.7.2023 Obhospodatov nevznikla
Management ani svéreného
Agreement - UL majetku (Unit
Links)
Dodatek ¢. 1 k IMA UL | 21.9.2023
Dodatek ¢. 2 k IMA UL | 4.4.2024
Dodatek ¢.3 k IMA UL | 1.7.2024
Dodatek ¢. 4 k IMA UL | 16.9.2024
Generali Zycie | Smlouva o spolupréci |4.12.2012 Distribuce nevznikla
Towarzystwo (Collaboration cennych papirQ
Ubezpieczen S.A.| Agreement) fondd
(Polsko)
Investment 15.11.2023 | Obhospodarov nevznikla
Management ani svéreného
Agreement majetku
Dodatek ¢. 1 k IMA 1.7.2024
Generali Smlouva o 15.11.2023 | Obhospodatov nevznikla
Towarzystwo obhospodarovani ani svéreného
UbezpieczenS.A. | (Investment majetku
(Polsko) Management
Agreement) - IMA
Dodatek ¢. 1 k IMA 1.7.2024




Generali
Operations
Service Platform
Czech Branch,
odstépny zavod
(do 10. bfezna
2021 pod
nazvem Generali
Shared Services
Czech Branch,
organizacni
slozka),

ICO: 29044707

Dohoda o zachovani
ml¢enlivosti (mezi CP
INVEST investi¢ni
spoleénost, a.s., Ceska
pojistovna,a.s. a
GeneraliInfrastructure

Services Czech branch,
organizacni slozka)

18.6.2014

Mlcenlivost pti
spolupraci
ohledné IT
analyz

nevznikla

Ramcovd dohoda o
podminkach
poskytovani mobilnich
sluzeb elektronickych
komunikaci (mezi
Generali Infrastructure
Services Czech Branch,
organizacni slozka a
02 Czech Republic - CP
INVEST investi¢ni

spolecnost, a.s. dalSim
ucastnikem dohody)

2.1.2015

Dodatek ¢. 1

k Rd&mcové dohodé o
podminkach
poskytovani mobilnich
sluzeb elektronickych
komunikaci

24.2.2016

Poskytovani
mobilnich
sluzeb

elektronickych
komunikaci

nevznikla

nevznikla

Smlouva o poskytovani
IT sluzeb (Service
Agreement for the
Provision of
Information
Technology Services)

1.10.2015

Dodatek ¢. 1 ke
Smlouvé o poskytovani
IT sluzeb

25.5.2018

Poskytovani IT
sluzeb

nevznikla

nevznikla

Dohoda o postoupeni
prav a prevzeti zavazki
(Premium SMS) (mezi
CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.,
GeneraliInfrastructure
Services Czech Branch,

1.11.2015

Postoupeni
prav k danému
softwaru se
zachovanim
uzivaciho prava

nevznikla




organizacni slozka a
ComGate Payments,
a.s.)

Dohoda o postoupeni | 18.9.2015 Postoupeni nevznikla
prav a prevzeti zavazki prav k danému
(WM Ware) softwaru se
zachovanim
uzivaciho prava
Dohoda o postoupeni |31.7.2015 Postoupeni nevznikla
prav a prevzeti zavazki prav k danému
(Total Commander) softwaru se
zachovanim
uzivaciho prava
Licence Assignment [1.12.2015 Postoupeni nevznikla
Request (LAR) Form prav k danému
(Symantec) softwaru se
zachovanim
uzivaciho prava
Confirmation of 1.1.2016 Pfevod licence nevznikla
Licence Transfer (Team zCPIna GIS
Viewer)
Master Services 14.12.2020 | Poskytovani IT nevznikla
Agreement relating to sluzeb
the provision of
outsourced and global
procurement services
Amendment no. 1 for | 18.11.2021 nevznikla
Master Services
Agreement relating to
the provision of
outsourced and global
procurement services
Amendment no. 2 for |23.12.2022 nevznikla
Master Services
Agreement relating to
the provision of
outsourced and global
procurement services
Generali Investment Advisory |20.7.2015 Investi¢ni nevznikla
Investments Agreement poradenstvi




Europe S.p.A. Amendment 6.11.2018 Zména subjektu na| nevznikla
societa di Agreement for
gestione del Investment Advisory Generali
risparmio (Italie) | Agreement Investments
Partners
Amendment 11.4.2019 nevznikla
Agreement for
Investment Advisory
Agreement
Genertel Investment 23.1.2018 Obhospodatov | Nahrazena nevznikla
Biztosito Zrt. Management ani svéfeného | Investment
(Madarsko) Agreement (Smlouvao majetku Management
obhospodarovéni) IMA Agreement
213.3.2024
Dodatek ¢. 1 k IMA 13.2.2018 nevznikla
Dodatek ¢. 2 k IMA 25.5.2018 nevznikla
Dodatek €. 3 k IMA 1.1.2020 nevznikla
Dodatek ¢. 4 k IMA 9.6.2021 nevznikla
Smlouva o 13.3.2024 Obhospodatov nevznikla
obhospodarovani ani svéreného
(Investment majetku
Management
Agreement) - IMA
Dodatek ¢. 1 k IMA 3.4.2024
Dodatek ¢. 2 k IMA 1.7.2024
GP Smlouva o 23.10.2017 | Obhospodafov nevznikla
REINSURANCE obhospodarovani ani svéfeného
EAD (Bulharsko) | (Investment majetku
Management
Agreement) - IMA
Dodatek ¢. 1 k IMA 25.5.2018
Dodatek ¢. 2 k IMA 1.1.2020
Dodatek €. 3 k IMA 16.2.2021
Dodatek ¢. 4 k IMA 6.12.2021
Dodatek €. 5 k IMA 24.11.2022




Dodatek ¢. 6 k IMA 23.5.2023
Dodatek ¢. 7 k IMA 27.10.2023
Dodatek ¢. 8 k IMA 22.3.2024
Dodatek ¢. 9 k IMA 1.7.2024
Generalipenzijni | Smlouva o 28.3.2019 Obhospodarov nevznikla
spolec¢nost, a.s. | obhospodarovani ani svéreného
(do 1. cervence | (Investment majetku
2020 pod Management
ndzvem Penzijni | Agreement) - IMA
spoleénost Ceské _
pojigtovny, a.s.,) Dodatek ¢. 1 k IMA 2.1.2020
ICO: 61858692 | Dodatek €. 2 k IMA 15.10.2020
Dodatek ¢. 3 k IMA 1.1.2021
Dodatek ¢. 4 k IMA 28.12.2021
Dodatek ¢. 5 k IMA 11.1.2023
Dodatek €. 6 k IMA 9.3.2023
Dodatek ¢. 7 k IMA 27.10.2023
Dodatek ¢. 8 k IMA 28.11.2023
Dodatek ¢. 9 k IMA 23.1.2024
Dodatek ¢. 10 k IMA 1.7.2024
Smlouva o spolupraci |14.4.2003 Penzijni nevznikla
pripojisténi pro
zaméstnance
Rdmcova smlouva o 2.1.2023 Poskytovani nevznikla
externim zajisténi sdilenych
¢innosti a sdileni ¢innosti
naklad(
Generali Domain name transfer | 18.7.2019 Pfevod webové nevznikla
Investments agreement domény

Towarzystwo




Funduszy
Inwestycyjnych
S.A. (Polsko)

Investment Advisory
Agrement

17.2.2021

Investi¢ni
poradenstvi

nevznikla

Generali CEE
Holding B.V.
organizacni
slozka (dfive
Generali PPF
Holding B.V., org.
slozka), ICO:
28239652,
Generali
Investments
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych
S.A. (Polsko)

Agreement for
Exchange of
Confidential
Information

18.3.2020

Sdileni
informaci a
povinnost
zachovani
miéenlivosti

nevznikla

Generali CEE
Holding B.V.
organizacni
slozka (dfive
Generali PPF
Holding B.V., org.
slozka), ICO:
28239652,

Generali
Investments,
druzba za
upravljanje,
d.o.o. (Slovinsko)

Agreement for
Exchange of
Confidential
Information and
Information Sharing
Agreement

22.10.2019

Sdileni
informaci a
povinnost
zachovani
mléenlivosti

nevznikla

Generali
Investments,
druzba za
upravljanje,
d.o.o.
(Slovinsko),

Generali
Zavarovalnica

d.d. Ljubljana
(Slovinsko)

UniCredit Banka
Slovenija d.d.
(Slovinsko)

Confidentiality
Agreement

30.10.2019

Zachovani
mlcenlivosti

nevznikla




Generali Service Level 9.12.2024 SLA pro nevznikla
Zavarovalnica Agreement custody sluzby
d.d. Ljubljana
(Slovinsko)
UniCredit Banka
Slovenija d.d.
(Slovinsko)
Generali CEE Agreement for 3.6.2020 Sdileni nevznikla
Holding B.V. Exchange of informaci a
organizacni Confidential povinnost
slozka (dFive Information zachovani
Generali PPF micenlivosti
Holding B.V., org.
slozka), ICO:
28239652,
Generali
Alapkezel6 Zrt.
(Madarsko)
Generali Agreement on 27.5.2020 Outsourcing nevznikla
Investments, Outsourcing nékterych
druzba za sluzeb
upravljanje, tykajicich se
d.o.o.(Slovinsko) portfolio
managementu
Service Level 31.5.2021 Provadéci nevznikla
Agreement smlouva
k Agreement
on Outsourcing
227.5.2020
Generali Agreementon custody | 31.5.2021 Sluzby custody nevznikla
Investments, services and storage
druzba za and administration of
upravljanje, financial instruments
d.o.0., Generali | of the client
osiguranje d.d.,
Privredna banka | Agreement on 31.5.2021 Pouzivani nevznikla
Zagreb d.d. submission of faxovych
instructions by instrukei
facsimile transmission
Service level 14.3.2022 SLA pro sluzby nevznikla

agreement

custody




Agreement) - IMA

Generali Invest | Alternative Investment | 30.5.2022 Administrace nevznikla
CEE Global Fund Manager
Exposure ICAV | Agreement
(Irsko)
Generali Investment Advisory |22.8.2024 Investi¢ni nevznikla
Osiguranje Srbija | Agreement poradenstvi
a.d.o.
Generali Asset | Active Ownership - 22.11.2024 | Spoluprace pfi nevznikla
Management Service Agreement vykonu
S.p.A. hlasovacich
prav
Generali Smlouva o 29.11.2024 | Obhospodafov nevznikla
Zavarovalnica obhospodarovani ani svéreného
d.d. Ljubljana (Investment majetku
(Slovinsko) Management

Vztahy mezi propojenymi osobami jsou vycCisleny v Pfiloze ucetni zavérky k 31. prosinci 2024.




IV. Jina pravni jednani

V pribéhudcéetniho obdobi nebyla v zajmu ovladajici osoby nebo Spoleénosti nebo jinych propojenych osob
uc¢inénazadnajina pravni jedndni, nebo pokud doslo k pravnim jednanim ve vztahu k propojenym osobdm,
jednalo se 0 obecné pravni postupy ucinéné na zakladé podminek pro uskutecnéni pravnich jednani ze strany
ovladajici osoby ve vztahu ke Spolecnosti z titulu jejiho postaveni akcionare Spolecnosti.

V pribéhuicéetniho obdobi nebyla ve prospéch nebo na podnét ovladajici osoby nebo ostatnich propojenych
osob pfijata zZddna opatteni, s vyjimkou obecnych opatfeni ptijatych Spole¢nosti ve vztahu k ovlddajici osobé z
titulu jejiho postaveni akcionare Spoleénosti.

Spolec¢nost v ucetnim obdobi nepfijala ani neuskutecnila Zadn 4 jina pravni jedndni v zajmu nebo na popud
propojenych osobtykajici se majetku, kteryby pfesahoval 10 % vlastniho kapitalu Spolecnosti zjisténého podle
posledni uéetni zavérky.

V. Poskytnuta plnéni a jmy vzniklé ovladané osobé a zpusob jejich
vyrovnani

Veskeré vyse uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak jako byla
veskerd poskytnutd a pfijata plnéni na zakladé téchto smluv a smluv uzavienych v predchazejicich obdobich
poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku a z téchto smluv nevznikla Spole¢nosti Zadnd Gjma ve
smyslu § 71 nebo 72 zdkona o obchodnich korporacich. V zdjmu nebo na popud propojenych osob nebyla

v roce 2021 Spolec¢nosti pfijata nebo uskutecnéna Zadna opatfeni nebo pravni jednani v neprospéch
Spolecnosti.

Z uzavienych smluv neplynou Spolecnosti Zadné zvlastni vyhody nebo nevyhody, ani dodate¢na rizika.

Spolecnost spolupracuje v rdmci skupiny Generali na skupinovych projektech a politikach. Spolupraci na téchto
skupinovych ¢innostech nevznikla Spole¢nosti Zddna Ujma ve smyslu § 71 nebo 72 zdkona o obchodnich
korporacich.



VI. Zavérecné prohlaseni

Tato Zpravabyladne 21.3.2025 pfipravena piedstavenstvem Spoleénostia byla rovnéZpfedloZena auditorovi,
ktery provadi audit icetni zavérky.

Statutarni organ Spoleénosti prohladuje, Ze tuto Zpravu sestavil s vynaloZenim péce fadného hospodére a ze
idaje uvedenév této Zpravé jsou dostateéné, spravné a iplné. Vzhledem ke svym povinnostem vyplyvajicim ze
zdkona o obchodnichkorporacich vydd Spoleénost vyroéni zpravu, jejiz nedilnou soucasti bude tato Zprava,
vysledny dokument véetné této Zprévy pfezkoumad dozoréi rada Spoleénosti.

V Praze dne 21.3.2025

Ing. Josef Bene$ Ing. Marek Bene$
predseda pfedstavenstva ¢len pfedstavenstva
Generali Investments CEE, Generali Investments CEE,
investi¢nispoleénost, a.s. investiéni spoleénost, a.s,

Pfiloha ke Zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami - Struktura finanéni skupiny, s Gdaji platnymi ke dni
31.12.2024:
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Generali CEE Holding B.V.

Generali Investments Holding S.p.A. structure chart

Assicurazioni Generali S.p.A.

(Italy) (1)
Regulated by IVASS

v

(The Netherlands)
Not regulated

Cathay Financial Holding Co.
Ltd.
(Taiwan) (2)
Regulated by FSC

100% l

Cathay Life Insurance Co. Ltd.
(Taiwan)
Regulated by FSC

16.75%

5.80%

100% $

Generali Beteiligungs GmbH

(Germany)

Regulated by BaFin

A

y 94.10%

Alleanza Assicurazioni S.p.A.

Generali Deutschland AG

(Germany)

Regulated by BaFin

15.59%

(Italy) <
Regulated by IVASS 100%
1.86% 11.21% _
63.57%
4.04% 67.820%
41.73%

\A A 4

v

Generali Investments Holding

S.p.A.

(Italy)
Not regulated

‘100%
Generali Italia S.p.A.

(Italy)
Regulated by IVASS

14.01%

v

Generali Participations
Netherlands N.V. (3)
(The Netherlands)
Not regulated

32.18%l

Generali France S.A.
(France)
Regulated by ACPR

18.74%

AA

| 48.95%
I
51.05% g ¢

Generali (Schweiz) Holding AG
(Switzerland)
Not regulated

1.39%

Generali Investments Holding S.p.A.

General Counsel

Investments Supervisory & Regulatory Affairs Unit
14 January 2025




Generali Investments
Holding S.p.A. (5)
(Italy)

Not regulated

100%

Conning Holdings
Limited
(United Kingdom)
Not regulated

100%

Generali Asset
Management SGR
SpA. (6)
(taly)
Regulated by Bank
of ltaly and CONSOB

100%

Generali Investments
Luxembourg S.A.
(Luxembourg)
Regulated by CSSF

100% 100%

Generali Investments
CEE, Investicni
Spoletnost As. (7)
(Czech Republic)
Regulated by CNB

Generali Investments
Schweiz AG
(Switzerland)

Regulated by FINMA

100%

Generali Investments
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych
Spolka Akcyjna

(Poland)
Regulated by KNF

100%

Conning U.S.
Holding, Inc.
(USA)

Not regulated

100%

Conning Holdings

(UsA)
Not regulated

100%

Conning & Company
(UsA)

Not regulated

100%

Conning Asset
Management Limited
(United Kingdom)
Regulated by FCA

100%

Conning (Germany)
GmbH

(Germany)
Not regulated

55.5%

Pearlmark Real
Estate, LLC (14)
(USA)

Not regulated

100%

Pearimark Real

Estate Services,
LLC.

(USA)
Not regulated

100% 100%
Conning Japan Conning Asia Pacific
Limited Limited
(Japan) (Hong Kong)

Not regulated Regulated by SFC

100%

PREP Investment
Advisers, L.L.C.
(USA)
Regulated by SEC

¢ 100%

Conning Inc.
(USA)
Regulated by SEC /
FTC / NFA

¢ 100%

Conning Investment
Products, Inc
(USA)
Regulated by SEC /
FINRA / OSC

¢ 100%

Goodwin Capital
Advisers, Inc.

(USA)
Regulated by SEC

87.24%

Octagon Credit
Investors, LLC

(USA)
Regulated by SEC

100%

Octagon Credit
Investors UK Ltd.
(United Kingdom)
Regulated by FCA

85.413%

Global Evolution
Holding A.p.S. (12)
(Denmark)
Supervised by DFSA

98.45%

Global Evolution
Financial A.p.S.
(Denmark)
Supervised by DFSA

100%

Lumyna Investments
Limited
(United Kingdom)
Regulated by FCA

100%

Global Evolution
Asset Management
NS (13)

Regulated by DFSA

100%

Global Evolution
USA, LLC
(USA)
Regulated by SEC

100%

Global Evolution
Fund Management
Singapore Pte. Ltd.
(Singapore)
Regulated by MAS

87.15%

Sycomore Factory
SAS.
(France)
Not regulated

70%

Plenisfer Investments
SGR S.pA. (8)

(Italy)
Regulated by Bank of
italy and CONSOB

70%

Sosteneo SGR
SpA.
(Italy)
Regulated by Bank
of taly and CONSOB

60.64%

NEC Initiative SAS
(France)
Not regulated

100%

Sycomore Asset
Management S.A.

France)
Regulated by AMF

100%

Sycomore Global
Markets S.A.
(France)
Registered with
ORIAS

51%

Infranity S.A.S. (9)
(France)

Regulated by AMF

100%

Infranity N.A. LLC
(IUSA)
Not regulated

100%

Generali Real Estate
SpA. (10)
(Italy)

Not regulated

100%

Generali Real Estate
SGR S.pA. (11)
(italy)
Regulated by Bank
of Italy and CONSOB

100%

Generali Alpha Corp.
(USA)

Not regulated

70%

Aperture Investors
LLC

Regulated by SEC

100%

Aperture Investors

(United Kingdom)
Regulated by FCA

100%

Aperture Investors
France S.AS.
(France)

Not regulated

Generali Global
Pension SAS
(France)
Registered with
ORIAS

Generali Investments Holding S.p.A.

General Counsel
Investments Supervisory & Regulatory Affairs Unit
14 January 2025




Endnotes and Legenda

(1) Assicurazioni Generali S.p.A.’s («<AG») is a listed company on the Milan Stock Exchange. AG’s main shareholders include: Mediobanca Group (13.10%); Del Vecchio Group (9.93%); Caltagirone Group (6.92%); Benetton Group (4.80%). The full ownership structure of AG is
available at Ownership structure - Generali Group (as of 13 December 2024).

(2) Wan Pao Development Co., Ltd. and Lin Yuan Investment Co., Ltd. hold, respectively, 15.68% and 13.88% of Cathay Financial Holding Co. Ltd.’s shares.

(3) Generali Participations Netherlands N.V.’s shareholders also include Generali IARD S.A. (5.32% of the shares) and Generali Vie S.A. (5.88% of the shares). Generali IARD S.A. is wholly owned by Generali France, Generali Vie S.A.’s shares are owned by Generali France S.A.
(98.77%) and L'Equité S.A. (1.23%).

(4) Generali (Schweiz) Holding AG is held directly (51.05%) by AG, which indirectly holds the remaining 48.95% of the shares. Such remaining 48.95% of the shares is held by Generali Versicherung AG (20.014%) and Redoze Holding N.V. (28.396%). Generali Versicherung AG’s
shares are held by: Generali Beteiligungsverwaltung GmbH (75%) and Generali Beteiligungs- und Vermdgensverwaltung GmbH (25%). Generali Beteiligungsverwaltung GmbH's shares are owned by AG (67.53%) and Generali Participations Netherlands N.V. (32,47%), Generali
Beteiligungs- und Vermdgensverwaltung GmbH is wholly owned by Generali Beteiligungsverwaltung GmbH. Redoze Holding N.V.’s shares are owned by AG (49.99%) and Generali Participations Netherlands N.V. (50.01%).

(5) Generali Investments Holding S.p.A. has established branches in France and Germany.

(6) Generali Asset Management SGR S.p.A. has established branches in France, Germany and Spain.

(7) Generali Investments CEE, Investi¢ni Spole¢nost A.s. has established a branch in Hungary.

(8) Plenisfer Investments SGR S.p.A. has established branches in Ireland and the United Kingdom.

(9) Infranity S.A.S. has established a branch in the United Kingdom.

(10) Generali Real Estate S.p.A. has established branches in Austria, Belgium, Czech Republic, France, Germany, Poland, Spain and the United Kingdom.

(11) Generali Real Estate SGR S.p.A. has established a branch in France.

(12) Conning Holdings Limited («CHL») currently holds directly 85.4127% of the shares and voting rights of Global Evolution Holding ApS («GEH»). Pursuant to the shareholders’ agreement among the shareholders of GEH, it is anticipated that in 2025 CHL will acquire additional

shares of GEH (fifth tranche).

(13) Global Evolution Asset Management A/S has established branches in Luxembourg and the United Kingdom.

(14) 45.5% of Pearlmark Real Estate, LLC’s shares are owned by the firm’s employees.

Not
regulated
entities

Cathay
Group

Regulated
entities

ACPR - Autorité de controle prudentiel et de résolution (France)
ATVP - Securities Market Agency (Slovenia)

BaFin - Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Germany)
CFTC - Commodity Futures Trading Commission (United States)
CONSOB - Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (ltaly)
DFSA - Danish Financial Supervisory Authority (Denmark)

FINMA - Swiss Financial Market Supervisory Authority (Switzerland)
FSA - Financial Supervision Authority (Poland)

IVASS - Istituto per la vigilanza sulle assicurazioni (ltaly)

MAS - Monetary Authority of Singapore (Singapore)

NFA - National Futures Association (United States)

OSC - Ontario Securities Commission (Canada)

SFC - Securities & Futures Commission of Hong Kong (Hong Kong)

AMF - Autorité des marchés financiers (France)

AZN - Insurance Supervisory Agency (Slovenia)

Bank of Italy - Banca d'ltalia (ltaly)

CNB - Czech National Bank (Czechia)

CSSF - Commission de Surveillance du Secteur Financier (Luxembourg)
FCA - Financial Conduct Authority (United Kingdom)

FINRA - Financial Industry Regulatory Authority (United States)

FSC - Financial Supervisory Commission (Taiwan)

KNF - Komisja Nadzoru Finansowego (Poland)

MNB - Magyar Nemzeti Bank (Hungarian National Bank (Hungary))
ORIAS - Register of intermediaries in insurance, banking and financial business (France)

SEC - U.S. Securities and Exchange Commission (United States)

Generali Investments Holding S.p.A.

General Counsel

Investments Supervisory & Regulatory Affairs Unit
14 January 2025



https://www.generali.com/investors/share-information-analysts/ownership-structure.
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GENERALI INVESTMENTS CEE, investicni spolec¢nost, a.s.

Sidlo: Na Pankrdaci 1720/123, Nusle, 140 00 Praha 4

Identifikacni ¢islo: 43873766
Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 21. bfezna 2025

VYKAZ O FINANCNI SITUACI
K 31. PROSINCI 2024

Aktiva:

Dlouhodoba aktiva

Nehmotny majetek

Hmotny majetek

Dlouhodobé naklady pfistich obdobi
Odlozena dariové pohledavka
Dlouhodobé pohledavky
Dlouhodoba aktiva celkem

Kratkodoba aktiva

Penize a penézini zlistatky

Financni aktiva v realné hodnoté vykazana do
zisku nebo ztraty

Splatna danova pohledavka

Pohledavky z obchodniho styku a ostatni
pohledavky

Ostatni aktiva

Kratkodoba aktiva celkem

Aktiva celkem

Vlastni kapital a zavazky:

Vlastni kapital

Zakladni kapital splaceny

Nerozdéleny zisk / ztrata z predchozich obdobi
Zisk za ucetni obdobi

Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé zavazky vici zaméstnanciim
OdloZeny danovy zavazek

Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zdvazky

Kratkodobé zavazky viéi zaméstnanciim
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi
Splatny dafovy zavazek

Ostatni zavazky vici statnimu rozpoctu
Obchodni zavazky vici fondiim a distributordim
Ostatni obchodni zavazky

Kratkodobé zavazky celkem

Pasiva celkem

Poznamka

N oo

21

14
14
14

11
21

11
12
21

13

31. prosince 31. prosince 1. ledna
2024 2023 2023
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
57 052 40109 51728
7 847 9147 4749
37623 29 297 52211
13961 12 715 5759
2482 0 0
118 966 91 267 114 447
492 557 569 061 570 160
71509 67 502 114 188
7 189 0 4813
172 992 144 038 117 548
61 856 56 932 38 244
806 102 837533 844 953
925 068 928 800 959 400
91 000 91 000 91 000
97 227 97 227 252 227
313577 389 688 355026
501 804 577 915 698 253
23125 12 859 12 259
0 0 0
23125 12 859 12 259
70 055 71 852 49 595
4873 3781 3772

0 9438 0

6314 1903 1576
158 809 201 677 155 067
160 088 49 375 38 878
400 139 338 026 248 888
925 068 928 800 959 400



GENERALI INVESTMENTS CEE, investicni spolec¢nost, a.s.
Sidlo: Na Pankrdaci 1720/123, Nusle, 140 00 Praha 4
Identifikacni ¢islo: 43873766

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 21. bfezna 2025

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI
ZA ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2024

Pozndmka 2024 2023

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z poplatkd a provizi 15 1369 005 1190468
Naklady na poplatky a provize 16 -419 841 -304 012
Naklady na zaméstnance 17 -243 242 -215976
v tom: a) Mzdy a odmény -178 350 -156 012
b) Socidlni a zdravotni pojisténi -54 906 -49 030

c) Ostatni naklady na zaméstnance -9986 -10934
Ostatni spravni naklady 18 -300 398 -169 562
Odpisy majetku 6 -16 018 -31622
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek -69 129
Ostatni provozni vynosy 4 654 3056
Ostatni provozni naklady 19 -10 860 -16 710
Provozni vysledek hospodareni 383 231 455771
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 15259 22 337
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 20 715 5398
Financni vysledek hospodareni 15974 27734
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pired zdanénim 399 205 483 505
Daii z pfijmu 21 -85 628 -93817
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 313577 389 688

Ostatni Uplny vysledek hospodareni -

Polozky, které nebudou v nasledujicich obdobich
prevedeny do vykazu zisku a ztraty

Polozky, které budou v ndsledujicich obdobich
prevedeny do vykazu zisku a ztraty

Uplny vysledek hospodateni za ticetni obdobi 313577 389 688



GENERALI INVESTMENTS CEE, investicni spolec¢nost, a.s.

Sidlo: Na Pankrdaci 1720/123, Nusle, 140 00 Praha 4
Identifikacni Cislo: 43873766
Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 21. bfezna 2025

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2024

Zakladni Rezervni Kapitélové Zisk/

kapital fond fondy (ztrata) Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zustatek k 31. prosinci 2022 91 000 0 0 607 253 698 253
Stav k 1. lednu 2023 91 000 0 0 607 253 698 253
Vyplacené dividendy 0] 0 0 -510 026 -510 026
Transakce s akcionari 0 0 -510 026 -510 026
Cisty zisk za Géetni obdobi 0 0 0 389 688 389 688
Uplny vysledek hospodateni za tcetni
obdobi 0 0 0 389 688 389 688
Zustatek k 31. prosinci 2023 91 000 0 0 486 915 577 915
Stav k 1. lednu 2024 91 000 0 0 486 915 577 915
Vyplacené dividendy 0 0 0 -389 688 -389 688
Transakce s akcionafi 0 0 0 -389 688 -389 688
Cisty zisk za G¢etni obdobi 0 0 0 313577 313577
Uplny szledek hospodareni za ucetni 0 0 0 313577 313577
obdobi
Zustatek k 31. prosinci 2024 91 000 0 0 410 804 501 804




GENERALI INVESTMENTS CEE, investicni spolec¢nost, a.s.
Sidlo: Na Pankrdaci 1720/123, Nusle, 140 00 Praha 4
Identifikacni ¢islo: 43873766

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 21. bfezna 2025

VYKAZ O PENEZNICH TOCIiCH
ZA ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2024

2024 2023
tis. K& tis. K&

STAV PENEZNiCH PROSTREDKU A PENEZNiCH EKVIVALENTU NA ZACATKU OBDOBI

CELKEM 569 061 570 160
Ucetni zisk nebo ztrata z béiné &innosti pred zdanénim 399 205 483 505
Upravy o nepenézni operace -5 376 25691
Odpisy stalych aktiva umorovani opravné polozky k nabytému majetku 16 018 31622
Zména stavu opravnych poloZek, rezerv -8 841 23893
Zisk z prodeje stalych aktiv -226 -1399
Vynosy z precenéni podilovych listl 3957 -7612
Vyuctované nakladové uroky s vyjimkou kapitalizovanych a vyuctované vynosové troky -15 259 -22 337
Dalsi Upravy o ostatni nepenézni operace -1025 1524
Cisty penéini tok z prov. &innosti pfed zdané&nim, zmé&nami prac. kapitalu a mim.

polozkami 393 829 509 196
Zmény stavu nepenéznich sloZzek pracovniho kapitalu 25713 86 741
Zména stavu ostatnich aktiv a nakladd a pfijmu pfistich obdobi -44 684 -24 406
Zména stavu ostatnich pasiv a vydajl a vynosu pristich obdobi 70623 56 848
Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéznich prostf. a

ekvivalentd -227 54 299
Cisty penéini tok z provozni &innosti pfed zdanénim a mimoradnymi polozkami 419 541 595937
Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych 0 0
Vyplacené a prijaté uroky a podobné vynosy / naklady 15259 22 337
Zaplacena dan z pfijmu za béznou ¢innost a domérky dané za minula obdobi -103 502 -86 521
Cisty penéini tok z provozni &innosti 331299 531752
Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -18 340 -24 401
PFijmy z prodeje stalych aktiv 226 1576
Cisty penéini tok vztahuiici se k investi¢ni éinnosti -18114 -22 825

389688 -510026
389 688 -510 026

Vyplacené dividendy akcionarim

Cisty penéini tok vztahuijici se k finanéni ¢innosti

Cisté zvyseni, resp. snizeni penéinich prostiedkd -76 505 -1099

STAV PENEZNiCH PROSTREDKU A PEN. EKVIVALENTU NA KONCI UCETNIHO OBDOBI 492557 569 061
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1 VSEOBECNE INFORMACE

Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (dale v této Ucetni zavérce , Spolecnost”
nebo ,,GICEE") (od 26. 1. 2001 do 31. 12. 2015 plisobici pod ndzvem CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s., do 26. 1. 2001 pod nazvem KIS a.s. kapitalova investi¢ni spole¢nost Ceské
pojistovny) byla zalozena dne 19. listopadu 1991.

S Géinnosti od 1. 1. 2016 doslo k fuzi spole¢nosti CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s. se
spole¢nosti Generali Investments CEE, a.s., se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121, PSC 140 00,
IC 25629123, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
5073 (dale téz ,Generali Investments”), ktera fuzi zanikla a jeji jméni preslo na ndstupnickou
spole¢nost CP INVEST investiéni spole€nost, a.s., se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121, PSC
140 21, IC 43873766, zapsanou v obchodnim rejst¥iku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 1031. Nastupnickda spole¢nost byla kvySe uvedenému datu fuze zapsdna do
obchodniho rejstfiku pod nazvem Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s., se
sidlem Praha 4, Na Pankraci 1720/123, PSC 140 21, IC 43873766, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1031, tyto udaje jsou aktualni
i k datu sestaveni ucetni zavérky.

Spolecnost zaloZila v Madarsku svij odstépny zavod pod nazvem Generali Investments CEE,
investi¢ni spolecnost, a.s. Magyarorszagi Fidktelepe (dale jen ,Pobocka“) se sidlem 1066
Budapest, Teréz korat 42-44, Madarsko. Pobocka Spolecnosti byla zapsdna do madarského
Obchodniho rejstfiku dne 7. 10. 2024. Finan¢ni informace o Pobocce jsou v souladu s ¢eskymi
pravnimi predpisy nedilnou soucasti ucetni zdvérky Spolecnosti. Pobocka podnika ve stejné
oblasti jako jeji zakladatel a jeji ¢innost podléha dohledu Ceské narodni banky.

Jedinym akcionafem Spolecnosti je Generali Investments Holding S.p.A. se sidlem Trieste, Via
Machiavelli n. 4, Italskd republika; Spole¢nost je soucasti konsolidacniho celku matefské
spolec¢nosti.

Jedinym akcionarem Spolecnosti k 31. 12. 2023 byla spole¢nost Generali CEE Holding B.V. se
sidlem 1101 BH Amsterdam, De Entree 91, Nizozemské kralovstvi.

Spoleénost byla v Géetnim obdobi ¢lenem pojistovaci skupiny Generali.
Konsolidovanou ucetni zavérku nejSirSi i nejuzsi skupiny ucetnich jednotek (zverejnované

na http://www.generali.com), ke které Spoleénost jako konsolidovana Ucetni jednotka patfi,
sestavuje:
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Assicurazioni Generali, se sidlem: Piazza Duca Degli Abruzzi, 2; 34132 Trieste, Italie

Spolecnost je opravnéna podle zakona ¢. 240/2013 Sh., o investicnich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, v platném znéni (dale jen ,ZISIF“), v rozsahu uvedeném v povoleni
udé&leném Ceskou narodni bankou:

- obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahranicni investi¢ni fondy;

- provadét administraci investicnich fondl nebo zahranicnich investi¢nich fondQ;

- obhospodarovat majetek zakaznika, je-li soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné
Gvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management);

- provadét uschovu a spravu investi¢nich nastroju véetné souvisejicich sluzeb, avsak
pouze ve vztahu k cennym papirim a zaknihovanym cennym papirdm vydavanym
investi¢nim fondem nebo zahraniénim investi¢nim fondem;

- pfijimat a predavat pokyny tykajici se investi¢nich nastrojd;

- poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroj.

Spole¢nost je opravnéna presahnout rozhodny limit.

Clenové statutarniho organu a dozoréi rady organ(i k 31. 12. 2024

Predstavenstvo
Pfedseda pfedstavenstva Ing. Josef Benes
Clen predstavenstva Bc. Martin Broz
Clen pFredstavenstva Ing. Michal Toufar

Dozorci rada

Pfedseda dozor¢i rady Santo Borsellino
Clen dozor¢i rady Carlo Schiavetto
Clen dozor¢i rady Francesco Sola
Clenka dozor¢i rady Antonella Maier
Clenka dozoréi rady Hana Opalkova
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2  PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNi ZAVERKY A VYZNAMNE UCETNi POSTUPY

Prohlaseni o shodé

Ucetni zavérka byla za rok 2024 v souladu s ustanovenim §19a zakona €. 563/1991 Sb., Zédkona
o Ucetnictvi sestavena podle Mezinarodnich standardi finan¢niho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii (dale jen ,,IFRS“) v souladu s natizenim (ES) €. 1606/2002 Evropského parlamentu
a Rady, o pouzivani mezinarodnich ucetnich standardd, G¢innymi pro ucetni obdobi zadinajici 1.
ledna 2024. IFRS je pro Spoleénost statutarni.

Implementace novych nebo novelizovanych uéetnich standardt IFRS

Nasledujici Gpravy standardi se staly zavaznymi pro financni rok 2024 a byly schvaleny EU:

e Dodatky k IFRS 16 Leasingy: Zavazek z leasingu pti prodeji a zpétném leasingu (vydano
22. zaFi 2022 a ucinné pro rocni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2024 nebo pozdéji)

e Dodatky k IAS 1: Klasifikace zavazkU jako kratkodobé a dlouhodobé (plvodné vydané
23. ledna 2020 a nasledné novelizované 15. cervence 2020 a 31. fijna 2022, s
konecnou platnosti Uc¢inné pro roc¢ni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2024 nebo
pozdéji)

e Dodatky k IAS 7: VVykaz o penéznich tocich a IFRS 7 Financni nastroje: Zverejiiovani:
dodavatelské finan¢ni ujednani (Ucinnost od 1. ledna 2024)

Aplikace vySe uvedenych Uprav v roce 2024 neméla dopad na ucetni zavérku.
Nové standardy a interpretace, které zatim nevstoupily v platnost
NiZe uvedené standardy a dodatky byly vydany IASB, ale dosud nejsou ucinné:

e Dodatky k IAS 21: Dopady zmé&n sménnych kurzil: Nedostate¢na sménitelnost. Upravy
IAS 21 byly vydany v srpnu 2023 a nabyvaji ucinnosti pro roc¢ni Ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2025 nebo pozdéji. Upravy obsahuji navod, jak uréit, kdy je ména sménitelna,
a jak urcit sménny kurz, kdyz sménitelna neni

e |FRS9 a IFRS 7 - Zmény v klasifikaci a oceriovani financnich ndstrojd a Smlouvy
odkazujici na elektfinu zavislou na pfirodnich zdrojich— zmény (G¢inné od 1. ledna
2026)
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e |FRS 18: Prezentace a zvefejiiovani ve financnich vykazech (G¢inné od 1. ledna 2027)

e |FRS 19: Dcefiné spolecnosti bez verejné odpovédnosti: Zverejiiovani (ucinné od 1.
ledna 2027)

Nové standardy a interpretace, které zatim nebyly schvaleny

e |FRS 10 a IAS 28 tykajici se prodeje nebo vkladu aktiv mezi investorem a jeho
pfidruzenym nebo spole¢nym podnikem dosud nebyly schvaleny k pouZiti v EU

Neocekava se, Ze aplikace zatim neucinnych nebo neschvélenych Uprav bude mit vyznamny
dopad na ucetni zavérku.

(c) Zpusoby ocerovani
Zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen s vyjimkou finan¢nich nastroj
ocenovanych proti Gétlm nakladd nebo vynosd a financnich aktiv oceriovanych realnou
hodnotou do Upiného vysledku (,,OCI).

(d) Akrudlni princip

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni ndkladl a vynos, kdy transakce a dalsi skutec¢nosti
jsou uzndny v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, ke kterému se vécné i ¢asoveé vztahuji.

(e) Ména vykazovani

Spolecnost vykazuje financni udaje v cCeskych korunach (K¢), které jsou funkéni ménou
s presnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

Uletni zavérka obsahuje vykaz o finanéni situaci (rozvahu), vykaz o Uplném vysledku
hospodareni (vykaz zisku a ztraty), vykaz o zméndch vlastniho kapitalu, vykaz o penéznich tocich

a komentar k ucetnim vykaztm.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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Pouziti odhadl a predpokladt

Ucetnictvi respektuje zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti Gcetni jednotky pokracovat ve
svych aktivitach.

Pfi aplikaci u€etnich pravidel za U€elem sestaveni Ucetni zavérky v souladu s ucetnimi standardy
IFRS je nezbytné, aby vedeni Spolecnosti pouzivalo profesionalni usudek, provadélo odhady a
predpoklady s dopadem na castky aktiv a zadvazk( vykazovanych ke dni Ucetni zavérky, na
informace zverejiiované o podminénych aktivech a zavazcich, jakoz i na vynosy a ndklady
vykazované za dané obdobi. Tyto odhady a ucetni Usudky jsou zaloZeny na informacich
dostupnych ke dni Ucetni zavérky a tykaji se zejména stanoveni:

e realnych hodnot ve vykazu o finanéni situaci financnich nastroji nekotovanych na aktivnich
trzich, které jsou klasifikovany jako finan¢ni aktiva nebo finanéni zavazky v redlné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty, financni aktiva v redlné hodnoté vykazana do ostatniho Uplného
vysledku,

¢ hodnoty nehmotného majetku,

e Castky snizeni hodnoty aktiv,

e rezerv vykazanych v ramci zavazka,

e Castky odlozené danové pohledavky, kterd mlze byt uznana na zakladé pravdépodobného
nacasovani a vySe budoucich zdanitelnych ziskd,

¢ posouzeni obchodniho modelu a SPPI financnich aktiv,

¢ doby najmu u leasingovych smluv uzavienych na dobu neurcitou

Informace o klicovych Ucetnich Usudcich a predpokladech vztahujicich se k budoucnosti a o
dalSich klicovych zdrojich nejistoty v odhadech ke dni uéetni zavérky, u nichz existuje vysoké
riziko, Ze béhem pfistiho ucetniho obdobi zplsobi vyznamné Gpravy Ucetnich castek aktiv a
zavazk(, jsou pripadné uvedeny v ramci jednotlivych kapitol.

Okamzik uskutecnéni ucetniho ptipadu

Financni aktiva a zdvazky se zachyti v okamzZiku, kdy se Spole¢nost stane smluvnim partnerem
operace.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Spolecnost oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.
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Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zruSena nebo skondi jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude financni zdvazek nebo jeho
Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou, se zuctuje do
nakladli nebo vynosu.

Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu vyporadani. V pripadé, ze terminy uzavieni a
vyporadani jsou na prelomu roku (tzn. kazdy z terminl je v jiny kalendarni rok), je obchod
zachycen v podrozvaze.

Financni aktiva a financni zavazky

Klasifikace
Pro klasifikaci dluhovych nastrojl zavadi IFRS9 dvé kritéria:

e obchodni model, ktery ucetni jednotka pouziva pro tizeni financénich aktiv (tj. jak ucetni
jednotka tidi sva finan¢ni aktiva s cilem vytvaret penézni toky)

e test charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z financnich aktiv, které vznikaji
na zakladé smluvnich podminek sjednanych pro finanéni aktiva (tj. zda smluvni
podminky stanovi konkrétni |hity penéznich tokl tvorenych pouze splatkami jistin a
urok), tzv. SPPI test.

PFi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocefované:

e nabéhlou hodnotou (AC);
e realnou hodnotou proti U¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI);
e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Finan¢ni aktivum Ize ocenit nabéhlou hodnotou pouze v pfipadé, Ze jsou spInény obé nasledujici
podminky a zaroven neni uréené jako ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):
e aktivum je drzeno v souladu s obchodnim modelem, jehoZ cilem je inkaso smluvnich
penéznich tokd z aktiva plynoucich;
e smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni Ihity penéznich tok( tvorenych
vylucéné splatkami jistin a arokd z nesplacené jistiny.

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti G¢tlm vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze
pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni urcené jako oceriované redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):



GENERALI INVESTMENTS CEE, investicni spolecnost, a.s.
Sidlo: Na Pankrdaci 1720/123, Nusle, 140 00 Praha 4
Identifika¢ni ¢islo: 43873766

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 21. bfezna 2025

e aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cile je dosazeno, jak inkasem
smluvnich penéznich tok(, tak prodejem financnich aktiv;

e smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni Ihlty penéznich tokd tvofenych
vylucné splatkami jistin a Urokd z nesplacené jistiny.

U kapitalovych nastroji, ma ucetni jednotka moznost volby, zda je bude ocernovat redlnou
hodnotou proti Uctlim zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo proti Uctlim vlastniho kapitalu (FVOCI).
Tato volba ucinéna pro konkrétni jednotlivd kapitalova financni aktiva pfi prvnim vykazani je
nezvratna. V pfipadé volby FVOCI z(istava ocenéni vykazané na Uctech kapitalu bez preictovani
ziskd a ztrat pri oductovani (prodeji) kapitalového nastroje.

Ostatni financni aktiva jsou ocefiovdna readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model odrazi zplsob spolecného fizeni skupin financnich aktiv za Ucelem dosazZeni
urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiZz nepfedstavuje pfistup ke klasifikaci podle
nastroju jednotlivé, ale je stanovena na vyssSi Urovni agregace. Pfi vyhodnoceni obchodniho
modele jsou brany do Gvahy viechny relevantni informace a diikazy, které jsou k dispozici k datu
posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

- stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi;

- hodnoceni vykonnosti obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci
jednotlivych obchodnich model(;

- rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodnich modell a financnich aktiv drzenych
v ramci zvolenych obchodnich modelll a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika
fizena;

- zplsob odménovani uréitych zaméstnancd a manazerl GIC;

- Cetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobi, divody pro dané
prodeje a jejich ocekavdni vbudoucnu. Informace o prodejich nejsou
vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak jsou cile
stanovené ucetni jednotkou pro fizeni finanénich aktiv dosahovany a jak jsou
penézni toky realizovany.

Na zakladé zplsobu fizeni financ¢nich nastrojl byl pro Spole¢nost zvolen obchodni model Drzet
a inkasovat pro zlstatky na béZnych a spoficich uctech, terminované vklady, pohledavky z
obchodniho styku a poskytnuté uvéry. Tyto financni ndstroje budou ocenovany nabéhlou
hodnotou (AC).
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Vyhodnoceni, zda jsou penéini toky tvofeny vylucné splatkami jistiny a turokd (tzv. ,,SPPI test”)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni, je ,jistina” definovana jako redlnd hodnota finanéniho aktiva pfi
prvotnim zauétovani. ,Uroky” jsou definované jako odména za ¢asovou hodnotu penéz a za
uvérové riziko spojené s nesplacenou castkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a za dalsi
zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim avér( (napf. riziko likvidity a administrativni
naklady), ale i pripadnou ziskovou marzi. Pfi vyhodnocovani, zda jsou penéini toky tvoreny
vyluéné splatkami jistiny a drokd, hodnoti Spole¢nost smluvni podminky daného instrumentu.
Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni aktivum zahrnuje smluvni ujedndni, kterd mohou
zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toka.

V rdmci vyhodnocovani posuzuje:
e podminéné udalosti, které mohou zménit naasovani a vysi smluvnich penéznich tokd;
o pakovy efekt;
e predcasné splaceni a prodlouZeni splatnosti;
e podminky, které omezuji icetni jednotku pfti inkasu penéznich tokl z konkrétnich aktiv;
e podminky, které modifikuji Uplatu za casovou hodnotu penéz (napf. zpUsoby
pravidelného stanoveni vyse Urokové sazby).

Kdyz posuzovany finanéni nastroj SPPI test nesplni, je povinné ocerfiovan ve FVTPL. V pfipadé
Spolecnosti jsou to napfiklad nakoupené podilové listy.
Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani nejsou finanéni aktiva reklasifikovana s vyjimkou, kdy
Spole¢nost v béZném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro Fizeni financnich aktiv.

Finanéni zavazky
Zavazky jsou ocenény nabéhlou hodnotou nebo redlnou hodnotou do FVTPL jedna-li se
o derivat.

Oductovani
Financni aktiva

Spolecnost oductuje finanéni aktivum, pokud
e smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo
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e prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté
vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které Spolec¢nost
ani neprevede ani si neponechd v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finan¢nim aktivem.

PFi oductovani finanéniho aktiva, je rozdil mezi
e (cetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného
aktiva) a
e souctem pfrijaté Uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu
jakéhokoli nové prijatého zavazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly
zauctovany ve vlastnim kapitalu, vykdzan ve vykazu zisku a ztraty.

Kumulovany zisk nebo ztrdta zauctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi
cennymi papiry, které jsou uréené jako oceriované redlnou hodnotou proti uctim vlastniho
kapitalu (FVOCI), neni pti oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud spolecnost uzavre takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykdzand v rozvaze, ale
ponechava si, bud vSechna, nebo v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s prevedenymi
finanénimi aktivy nebo jejich ¢astmi, v takovych pripadech prevedend aktiva nejsou oductovana.
Prikladem téchto transakci mohou byt plijcky cennych papir(i a repo operace.

Financni zavazky
Ucetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruseny
nebo zaniknou.

Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazka

Financni aktiva

Pokud jsou podminky finan¢niho aktiva modifikovany, pak Spole¢nost zhodnoti, zda jsou penéini
toky modifikovaného finanéniho aktiva vyznamné odlisné.

Pokud jsou penézni toky vyznamné odlisné, pak smluvni prdvo na penézini toky z pdvodniho
finan¢niho aktiva je povazovano za zaniklé. V takovém pfipadé je plvodni financni aktivum
oductovano a nové financni aktivum je zauctovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penéini toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné
odlisné, pak modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. Spolecnost prepocita hrubou
ucetni hodnotu financniho aktiva a zalctuje ¢astku vznikajici z pravy hrubé ucetni hodnoty jako
zisk nebo ztratu z modifikace do vykazu zisku a ztraty.
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Financni zavazky

Spole¢nost oductuje financni zavazek, pokud jsou podminky finanéniho zavazku modifikovany a
penézni toky modifikovaného zdvazku jsou vyznamné odliSné. V takovém pripadé je novy
finan¢ni zavazek na zakladé modifikovanych podminek zatuc¢tovan v redlné hodnoté. Rozdil mezi
ucetni hodnotou zaniklého finanéniho zavazku a nového financniho zavazku s modifikovanymi
podminkami je zau¢tovan do vykazu zisku a ztraty.

Ocenéni v realné hodnoté

Realnd hodnota je cena, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti
zavazku vramci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo
nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka k danému dni pristup (tzv. exit cena).
Hierarchicky pFistup pro ocenovani financnich nastroji realnou hodnotou

Nejlepsim dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kdtované na aktivnim trhu (uroven 1
hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

Nejsou-li trini ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich model(,
pouzivajici jako vstupy objektivné zjistitelné trzni Udaje (Uroven 2 hierarchie stanoveni realné
hodnoty).

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu finan¢niho aktiva nebo zavazku urcit ani na
zakladé koétovanych trznich cen ani s pouzitim ocenovacich modelld vychazejicich vyhradné
z objektivné zjistitelnych trznich Gdajd. Za této situace se s pouzitim realistickych predpoklad
provede odhad individudlnich ocefovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné (aroven
3 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

Znehodnoceni
Obecny pfistup

Standard IFRS 9 zavadi novy model znehodnoceni na zakladé ocekavanych avérovych ztrat (ECL),
podle néhoz se vykaze opravna polozka dfive, nez vznikne Uvérova ztrata.

Uvérova ztrata je vazeny primér Gvérovych ztrat, kde vahami jsou pfisluind rizika neplnéni
zavazka.

Standard vychdzi z predpokladu, Ze kazdy finanéni nastroj v rozsahu znehodnoceni (dluhové
nastroje ocefiované AC a FVOCI, pohledavky z obchodniho styku a smluvni aktiva dle IFRS 15,
pohledavky z leasingu dle IFRS 16 a poskytnuté Uvérové pfisliby a financni zaruky) jiz v okamziku
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svého vzniku s sebou nese urcité riziko, Ze nebude uhrazen. Proto opravné polozky k takovému
finanénimu nastroji budou tvoreny jiz v okamziku jeho prvniho vykazani.

Cely ECL model je rozdélen na tfi stupné znehodnoceni:
(1) prvni vykazani (stupen 1)

(2) vyrazné zvyseni kreditniho rizika (stupen 2)

(3) objektivni znehodnoceni (stupen 3)

Stage 1 Stage 2 Stage 3
aa v r Ne Ne Ano
Uvéroveé znehodnocené finanéni aktivum:

Ne Ano Ano

Vyznamné zvySeni Uvérového rizika:

_ e, Dvanactimésicni
Ocekdvana Uvérova ztrata:

Za dobu trvani

Za dobu trvani

Z hrubé ucetni
Urokovy vynos hodnoty aktiva

Z hrubé ucetni
hodnoty aktiva

Z nabéhlé hodnoty
aktiva

V prvnim stupni znehodnoceni jsou pro finanéni aktivum vykazovdny opravné polozky
odpovidajici ocekavanym dvérovym ztratam, pokud by doslo kselhani protistrany
v nasledujicich 12ti mésicich, ve druhém a tfetim stupni pak opravné polozky odpovidaji
celkovym ocekdvanym ldvérovym ztratdm za celou dobu trvani finan¢niho aktiva.

Ucetni jednotka musi ke kazdému datu vykazani posoudit, zda se Gvérové riziko souvisejici
s financnim nastrojem od prvotniho zadctovani vyznamné zvysilo, ¢i nikoliv. Pfi tomto posouzeni
musi Ucetni jednotka vzit v ivahu zménu rizika selhani, ke které mGze dojit po ocekdvanou dobu
trvani financniho nastroje, a nikoli zménu vyse ocekavanych Gvérovych ztrat.

Vyznamné zvyseni Uvérového rizika finanéniho ndstroje indikuje napft.:
a) skutecné nebo ocekavané snizeni interniho Uvérového ratingu dluznika;
b) skutecna nebo ofekavana zména provoznich vysledk( dluznika;
c) vyznamna zvyseni Gvérového rizika jinych financnich nastrojd téhoz dluznika;
d) vyznamné zmény, jakymi jsou napfiklad sniZeni finan¢ni podpory materského nebo
jiného pfidruzeného podniku;

e) informace o uUvérech po splatnosti véetné vyvratitelného predpokladu vice nez
30 dnu po splatnosti.



GENERALI INVESTMENTS CEE, investicni spolecnost, a.s.
Sidlo: Na Pankrdaci 1720/123, Nusle, 140 00 Praha 4
Identifika¢ni ¢islo: 43873766

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 21. bfezna 2025

Uvérové znehodnocené je finanéni aktivum, pokud nastala jedna ¢i vice udalosti, které maiji
nepriznivy dopad na odhadované budouci penéini toky spojené s danym aktivem napft.:

a) vyznamné finan¢ni problémy emitenta nebo dluznika;

b) poruseni smlouvy, napt. neplnéni zdvazku nebo nedodrzeni splatnosti (vyvratitelny
predpoklad vice jak 90 dni po splatnosti);

c) véritel ¢ivéritelé udélili dluznikovi z ekonomickych ¢i smluvnich divodi souvisejicich
s finanénimi obtizemi dluznika ulevu (ulevy), které by jinak neudélili;

d) stava se pravdépodobnym zahajeni konkurzu ¢i jind financni reorganizace dluznika;

e) dluznik je v likvidaci atd.

VysSe znehodnoceni odpovidd ocekdvanym uvérovym ztratdm za dobu trvani finanéniho
nastroje. Urokové vynosy jsou vypocitany metodou efektivni trokové miry aplikované na
nabéhlou hodnotu finanéniho aktiva (tj. Cistou ucetni hodnotu). Z pohledu vykazu zisk( a ztrat
jsou uroky ¢asoveé rozliSeny na zakladé hrubé ucetni hodnoty financnich aktiv. Rozdil mezi ¢asové
rozliSenymi Uroky na aktivech a vykdzanymi drokovymi vynosy se promita do uctu opravnych
poloZek (bez vlivu na ztratu ze znehodnoceni).

Vypocet oCekdvanych Uvérovych ztrat

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekavanych uvérovych ztrat (ECL) je casova struktura
nasledujicich proménnych/ parametr(:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

e expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).
Tyto parametry jsou odvozeny na zdkladé vlastnich interné vyvinutych statistickych modell a
historickych udaju, které je nutné upravit tak, aby odpovidaly informacim
o vyhlidkach do budoucna (FLI).

Zjednoduseny pfristup

U obchodnich pohledavek a smluvnich aktiv bez vyznamného prvku financovani nabizi IFRS 9
zjednoduseny pfistup, kterym bude Spolecnost vytvaret opravné polozky na Urovni ocekavanych
ztrat po celou dobu trvani financ¢niho aktiva.

Prezentace opravnych poloZek na ECL v rozvaze a ve vykazu zisku a ztraty

Pro finan¢ni aktiva ocenénd nabéhlou hodnotou je opravna polozka odectena od hrubé ucetni
hodnoty aktiv.
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Opravné polozky a rezervy na ECL vytvarené na vrub nakladll jsou vykazany ve vykazu zisku a
ztrdty v poloZzce ,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a
zarukdam®. V této poloZce se vykazuje i pfipadné nasledné pouziti opravnych polozek.

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv na ECL pro jejich nepotfebnost se vykazuje ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce ,Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

Cizi mény

Finanéni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou prepocteny na ¢eské koruny devizovym
kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB“) k rozvahovému dni. Vegkeré
kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté z financnich operaci.

Veskeré transakce v cizich méndch jsou prepocitdvany na ceské koruny aktualnim devizovym
kurzem zvetejnénym CNB.

Redlna hodnota cennych papirt

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kdtovana prislusSnou burzou
cennych papirli nebo jinym aktivnim verejnym trhem. V ostatnich pfipadech je redlnd hodnota
odhadovana jako:

° soucasna hodnota budoucich penéznich tok( akcii a podilovych list(i, nebo
° Cista soucasna hodnota penéznich tokl zohlednuijici rizika v pripadé dluhopisli a smének.

Spolec¢nost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papir(
pouze dostupné trini Udaje. Ocefovaci modely zohlednuji béZné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazZet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spolec¢nosti tyto modely prezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zptsobem zohlednuji
aktualni trini podminky véetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti uctim nakladd nebo vynosu

Cenné papiry ocerlované ve FVTPL jsou nejprve ocenény v redlné hodnoté, ktera je upravena
o transakéni naklady. Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni a nejsou
soucasti realné hodnoty. Nasledné jsou cenné papiry oceniovany realnou hodnotou. Veskeré
souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finanénich operaci. Uroky z cennych
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papird ocenovanych redlnou hodnotou proti Guétlim nakladl nebo vynosl jsou vykazany jako
urokové vynosy.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrualnim principu za pouziti metody efektivni
urokové miry odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny.

Spolecnost neeviduje penéini toky splatné vice nez 12 mésicd. Vynosové uroky zahrnuji asové
rozlisené kupony a nabéhly diskont a aZio ze vsech nastrojl s pevnym vynosem.

Vynosy z poplatkd a provizi

Zavazky k plnéni, které jsou plnény v ¢ase, zahrnuji spravu aktiv, poradenské a jiné sluzby, kdy
zakaznik soucasné pfrijima a spotifebovava vyhody poskytované Spolecnosti. Vynosy Spolec¢nosti
z poplatkd a provizi obsahuji nasledujici polozky:

° Poplatky za spravu aktiv

jsou vybirany za poskytovani sluzeb spravy aktiv a zahrnuji také administrativni a dalsi ukony.
Poplatky za sprdvu aktiv jsou povazovany za variabilni odménu. Poplatky za spravu jsou
fakturovany mési¢né a jsou stanoveny na zdkladé pevného procenta z Cisté hodnoty aktiv
spravovanych fondd ke konci mésice.

° Poplatky za vykonnost

jsou spojeny s vykonnosti obhospodarovanych fond( a jsou zaloZeny na vynosu, ktery prevysuje
stanoveny referenéni ukazatel. Vykonnostni poplatky jsou fakturovdny na konci vykonnostniho
obdobi coz je obvykle jeden rok.

Sluzby poskytované v ptipadech, kdy je povinnost Spole¢nosti plnit zavazky splnéna v urcitém
okamziku, jsou vykazany jako vynos, jakmile je kontrola nad sluzbami pfevedena na zakaznika.
K tomu obvykle dochazi po dokonéeni ptislusné transakce nebo sluzby, nebo v pripadé poplatki
nebo jejich slozek, které jsou vazany na urcity vykon, po splnéni pfislusnych vykonnostnich
kritérii, jednd se napfiklad o

° Poplatky za poradenstvi
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Které jsou uctovany v souladu s kazdou konkrétni smlouvou, obvykle na zakladé ¢asového a
vécného hlediska.

. Vstupni a vystupni poplatky

Spolecnost inkasuje vstupni poplatek za nové klienty nebo investice a vystupni poplatek v
pripadé, kdy klienti odkoupi své investice pred uplynutim stanovené doby.

Ndaklady na poplatky a provize

Spole¢nosti vznikaji ndklady na poplatky a provize vyplacené pravidelné, které predstavuji podil
distributord na vstupnim poplatku a poplatku za spravu fondd. U standardnich fond( je provize
z poplatkd vyplacena mésiéné nebo Ctvrtletné a celd ¢astka je vykazovana jako naklad.

U zajisténych fondl a investi¢nich program( s pevnou dobou trvani se poplatek za spravu plati
distributorovi za tuto dobu pfedem. Tyto naklady jsou identifikovany jako prirlstkové naklady
na ziskani smlouvy se zakaznikem a jako takové jsou aktivovany a vykazany ve vykazu zisku a
ztraty postupné po dobu ocekdvaného smluvniho obdobi.

Pohledavky
V souladu s obchodnim modelem jsou pohleddvky ocefiovany v nabéhlé hodnoté viz bod 2c.
Penize a penéini zlstatky

Penize a penéini zUstatky predstavuji pokladni hotovost, béZzné ucty a pohledavky za bankami
véetné terminovanych vkladl se zbytkovou splatnosti kratSi nez tfi mésice. Penize a penézni
zUstatky jsou vykazany v nabéhlé hodnoté.

Vlastni kapital

Zakladni kapital spolecnosti se vykazuje ve vysi zapsané v obchodnim rejstfiku méstského soudu.
Pfipadné zvyseni nebo snizeni zdkladniho kapitdlu na zakladé rozhodnuti valné hromady, které
nebylo ke dni Ucetni zavérky zaregistrovano, se vykazuje jako zmény zakladniho kapitalu. Vklady
presahujici zakladni kapitdl se vykazuji jako emisni azZio. Ostatni kapitalové fondy jsou tvoreny
penéznimi ¢i nepenéznimi vklady nad hodnotu zakladniho kapitdlu, dary do hmotného majetku
apod.
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Rezervy

Rezerva je definovand jako zdvazek s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva je vytvorena
pfi splnéni téchto podminek:

e spolec¢nost ma soucasny zavazek, vznikly jako disledek minulé udalosti

e je pravdépodobné, Ze k vyporadani zadvazku bude nezbytny odtok prostredkd
predstavujicich ekonomicky prospéch

e zdavazek lze spolehlivé ocenit

Rezerva je tvofena v méné, ve které Gcetni jednotka predpoklada plnéni.
Hmotny a nehmotny majetek
Hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou snizenou o opravky a ztraty ze snizeni

hodnoty. Je odepisovan rovnomérné po dobu jeho predpoklddané Zivotnosti pfi uplatnéni
nasledujicich dob odepisovani:

Software 3-10let
Budovy 50 let
Automobily 5let
Stroje a pfistroje 3-15let
Inventar 5-10let

Nehmotny majetek a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 80 000 K¢ je vZdy zachycen
ve vysledku hospodareni v dobé jeho potizeni.

Naklady na opravy a udrZovani hmotného majetku se UGctuji prfimo do nakladd.
Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano.

Hmotny a nehmotny majetek v leasingu

Ucetni jednotka aplikuje mezindrodni G&etni standard IFRS 16 Leasingy. Smlouva je povaZovéna
za leasing, jestlize prevadi pravo kontrolovat uzivani identifikovaného aktiva po urcité ¢asové
obdobi za uplatu.

IFRS 16 pfinasi zejména zmény v Gctovani a vykazovani u ndjemce. Ucetni jednotka v roli
najemce vykaze aktivum z prava k uzivani najatého aktiva a souvisejici zavazek z leasingu v
rozvaze s vyjimkou, kdy:

e doba najmu neni vétsi nez 12 mésicQ;

e nebo podkladové aktivum ma nizkou potizovaci hodnotu.
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Smlouva obsahuje leasing, pokud na zakladé ni dochdzi k prevodu prava kontrolovat uzivani
identifikovatelného aktiva po urcitou dobu vyménou za protiplnéni. Spole¢nost u jednotlivych
smluv posuzuje, zda smlouva spliuje definici leasingu, tedy zda:
e existuje identifikovatelné aktivum, a zda md pronajimatel podstatné pravo na nahradu
aktiva za jiné aktivum;
e ma Spolecnost jako najemce pravo ziskat vSechny ekonomické uzitky po dobu jejich
uzivani;
e ma Spolecnost pravo fidit uZivani aktiv, tj. pronajimatel nemUizZe ménit podminky
uzivani.

Na pocatku leasingu Spolecnost vykazuje v rozvaze:
e pravo z uzivani v aktivech v poloZce ,Dlouhodoby hmotny majetek”; a
e leasingovy zavazek v “Ostatnich zdvazcich ”.

Pravo z uZivani je ocenéno v pofizovaci cené, ktera zahrnuje pocdatecni ¢astku leasingového
zavazku upraveného o vSechny splatky leasingu provedené v nebo pred datem zahdjeni, plus
primé naklady a odhad naklad(i na demontéz a odstranéni podkladového aktiva nebo obnoveni
podkladového aktiva, minus leasingové pobidky.

Nasledné je prdvo z uzivani linedrné odepisovano po dobu jeho ocekavané Zivotnosti nebo po
dobu trvani leasingové smlouvy, pokud je kratsi. Predpokladana Zivotnost prava z uzivani je
stanovena na stejném zakladé jako u majetku, navic je toto aktivum pravidelné sniZovano o
pfipadné ztraty ze sniZzeni hodnoty a upravovan o urcité pfecenéni leasingového zavazku.

Leasingovy zavazek je pfi zahdjeni leasingu ocenén soucasnou hodnotou dosud nezaplacenych
leasingovych splatek diskontovanou inkrementdlni Urokovou sazbou.

Leasingové platby zahrnuji:

e fixni platby v€etné tzv. v podstaté fixnich plateb;

e variabilni leasingové platby zavislé na indexu nebo sazbé (na pocatku leasingu se pouziva
index nebo sazba, kterd existuje k zahajeni leasingu);

e (astku, kterou musi ndjemce zaplatit v rdmci tzv. zarucené zbytkové hodnoty;

e kupni opci, v pfipadé, Ze Spolecnost predpoklada jeji vyuZiti a leasingové platby
zahrnujici i opci na prodlouzeni, pokud si ma Spolecnost pfimérenou jistotu, Ze opci na
prodlouZeni vyuZije; a

e sankce za ukonceni leasingu.

Nasledné je leasingovy zavazek ocenovan amortizovanou pofizovaci cenou s pouZzitim metody
efektivni Urokové miry. Zavazek je rozdélen na urok vykazovany v Urokovych nakladech a umor
vykazovany jako sniZeni leasingového zavazku.
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Zavazek se pfehodnocuje v pfipadé zmény budoucich leasingovych plateb vyplyvajicich ze zmény
indexu nebo sazby, pokud dojde ke zméné odhad( Spolec¢nosti ohledné splatné ¢astky, nebo
pokud Spolecnost zméni své odhady ohledné uplatnéni opce na nakup, rozsiteni ¢i ukonceni
prondjmu predmétného aktiva.

V pfipadé, ze dojde k pfehodnoceni zavazku, provede se zdroven Uprava Ucetni hodnoty prdva z
uzivani s dopadem do aktiv, pfipadné pfimo do vykazu zisku a ztraty, pokud je pravo z uzivani
pIné odepsano, tedy ucetni hodnota aktiva je nulova.

Spolecnost aplikuje vyjimku ve vykazovani leasingu a nelctuje o pravech z uzZivani a zavazcich z
leasingu v pfipadé, kdy je doba leasingu 12 mésicl a kratsi a / nebo pfedmét leasingu ma nizkou
hodnotu. Leasingové platby z takovych smluv Spolecnost uctuje pfimo do nakladd rovnomérné
po dobu leasingu a vykazuje v poloZce , Spravni naklady”“.

V pripadé, kdy Spolecnost vystupuje jako pronajimatel, vyhodnocuje na zacatku leasingu, zda se
jednd o financni Ci operativni leasing. Pfechodem na IFRS 16 nedoslo ve Spolecnosti k odliSnému
vykazovani leasingu z pohledu pronajimatele.

Dai z pFijmu

Naklad na dan z ptijm0 se pocita za pomoci platné danové sazby z Ucetniho zisku zvyseného
nebo snizeného o trvale nebo docasné danové neuznatelné naklady a nezdariované vynosy.

Splatné danové pohledavky a zavazky za bézné, jakoz i za predchozi Ucetni obdobi jsou ocenény
v ocekdvané ¢astce vyrovnani pohledavky nebo Uhrady zdvazku danovym uradim.

V ndvaznosti na zdkon ¢. 416/2023 Sh. o dorovnavacich danich pro velké nadnarodni skupiny
podnikd a velké tuzemské skupiny implementujici Evropskou smérnici ¢. 2022/2523 ze dne 14.
prosince 2022 se Spolecnost stala poplatnikem dorovndvaci dané. Na urovni skupiny byla

vypoctena efektivni sazba dané pro Ceskou republiku vy$si nez 15% a proto dorovnévaci dar
nebude mit dopad na celkovou danovou povinnost Spolecnosti.

OdloZena dan

Vypocet odloZzené dané je zaloZen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového pfistupu.
OdloZena dan se stanovuje ze vSech docasnych rozdill mezi danovymi zadkladnami aktiv nebo
zavazk( a jejich ucetnimi hodnotami uvedenymi ve vykazu o financni situaci a je pocitana pomoci
danovych sazeb platnych nebo v podstaté platnych v obdobich, kdy se odhaduje realizace
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odlozené danové pohledavky nebo vyporaddani odloZzeného danového zavazku. OdloZzend darnova
pohledavka se vykazuje jen do vyse, v jaké je pravdépodobné, Zze bude moci byt v budoucnosti
realizovana.

OdloZena dan je Uctovana do ziskl a ztrat, pfipadné do ostatniho Upiného vysledku, vztahuje-li
se k polozkam uctovanym ptimo do ostatniho Uplného vysledku (jako napf. odloZend dan
vznikajici v disledku zmény redlné hodnoty financénich aktiv oceriovanych realnou hodnotou do
ostatniho Uplného vysledku).

Ndaklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soudasti spravnich ndakladG a zahrnuji odmény ¢lendm
predstavenstva a dozordi rady.

Spoleénost pFispiva svym zaméstnanclim na penzijni pfipojisténi do prispévkové definovanych
penzijnich fondUl. Tyto prispévky placené Spolecnosti na penzijni pfipojisténi jsou uctovany
primo do nakladd.

K financovani statniho dichodového planu provadi Spolec¢nost pravidelné odvody do statniho
rozpoctu.

Spfiznéné strany

Vyznamné transakce, zlistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v poznamkach 4, 6, 9, 16, 18 a 25.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uUcetni zavérky
je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto uddlosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohledniujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3  DOPAD ZMEN UCETNiCH METOD A METOD VYKAZOVANI

Ucletni zavérka za rok konéici 31. prosince 2024 byla sestavena v souladu s IFRS. Srovnatelné
Udaje za rok koncici 31. prosince 2023 byly podle standard( IFRS upraveny.

Spolecnost upravila vykazani nize uvedenych polozek, které byly v Ucetni zavérce k 31. prosinci
2023 reprezentovany v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991 Sb., o ucetnictvi a vyhlaskou ¢.
501/2002 Sb. pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi (dale jen
Viyhlagka) a v souladu s Ceskymi Géetnimi standardy pro finanéni instituce.

Reklasifikace neméla Zadny dopad na celkovou hodnotu aktiv, celkové zavazky a Cisty zisk.
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0Oddil ve vykazu
Aktiva

Aktiva

Kratkodoba aktiva
Aktiva

Kratkodoba aktiva
Aktiva
Dlouhodoba aktiva
Aktiva
Dlouhodoba aktiva
Aktiva
Kratkodoba aktiva
Kratkodoba aktiva
Dlouhodoba aktiva

Kratkodoba aktiva
Aktiva
Dlouhodoba aktiva

Rozvaha / Vykaz o finanéni situaci

Polozka

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Penize a penéZni zstatky

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazana do zisku

nebo ztraty

Dlouhodoby nehmotny majetek
Nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek
Hmotny majetek

Ostatni aktiva

Ostatni aktiva

Splatnd darova pohledavka
OdloZena darova pohledavka
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni
pohledavky

Naklady a ptijmy pristich obdobi
Dlouhodobé naklady pfistich obdobi

Aktiva celkem

Poznamka k
reklasifikaci

N N R R R

AW wWw ww

4,5

Reklasifikovano podle IFRS

PlGvodné vykazano podle vyhlasky

k 31. prosinci 2023
tis. K¢

569 061

67 502

40 109

9147

56 932

12715

144 038

29297

928 800

k 1. lednu 2023

tis. K¢

570 160

114 188

51728

4749

38244
4813
5759

117 547

52211

959 400

k 31. prosinci 2023
tis. K¢

23
569 038

67 502

40 109

9147

163 539

79 442

928 800

k 1. lednu 2023

tis. K¢

21
570139

114 188

51728

4749

129 843

88732

959 400
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Pasiva
Pasiva
Pasiva
Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé zavazky
Kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky

Kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky
Vlastni kapitél / Pasiva
Pasiva

Vlastni kapital / Pasiva
Vlastni kapital / Pasiva

Ostatni pasiva

Rezervy c) na dané

Rezervy d) ostatni

Dlouhodobé zavazky viéi zaméstnanctiim
OdloZeny danovy zavazek

Zavazky vac¢i zaméstnancim

Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi
Splatny danovy zavazek

Ostatni zavazky vGéi statnimu rozpoctu

Obchodni zavazky vici fonddm a distributordm

Ostatni obchodni zavazky

Zakladni kapital splaceny

Rezervni fondy a ostatni fony ze zisku
Nerozdéleny zisk / ztrata z predchozich obdobi
Zisk za Gcetni obdobi

Vlastni kapital a zavazky celkem

00 00N O

6,8

12 859
71852
3781
9438
1903

201 667

49375
91 000

97 227
389 688

928 800

12 259
49 595
3772

1576

155067

38878
91 000

252227
355026

959 400

266 184
9438
75263

91 000

97 227
389 688

928 800

209 335

51242

91 000
570
252227
355026

959 400
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1) Pokladni hotovost a Pohledavky za bankami jsou podle IFRS soucasti kratkodobych aktiv sectené v jedné poloZce Penize a penézni zlistatky
2) Pfejmenovani polozky a zarazeni do kratkodobych aktiv
3) Pfejmenovani polozky a zarazeni do dlouhodobych aktiv
4) Polozka Ostatni aktiva podle CAS obsahovala i polozky, které jsou podle IFRS zafazeny jako samostatné polozky v ¢asti kratkodobych aktiv, jednd se o
Splatnou danovou pohledavku a Pohledavky z obchodniho styku a ostatni pohledavky. V ¢asti dlouhodobych aktiv se jedna o OdloZzenou darfiovou pohledavku.
5) Polozka Naklady a pFijmy pfistich obdobi podle CAS obsahovala jak Naklady ptistich obdobi, které jsou podle IFRS zatazeny v ¢asti dlouhodobych nebo kratkodobych aktiv,
v poloZce ostatni aktiva, ale obsahovala také prijmy pfistich obdobi, které jsou podle IFRS soucasti polozky Ostatni aktiva.
6) PoloZzka Ostatni pasiva podle CAS obsahovala i poloZky, které jsou podle IFRS zarazeny jako samostatné polozky v ¢asti kratkodobych zavazkd, jedna se o
Zéavazky vici zaméstnancim, Zavazky ze socidlniho a zdravotniho pojisténi, Ostatni zavazky vGci statnimu rozpoctu, Obchodni zavazky vici fonddm a distributorim
a Ostatni obchodni zavazky.
7) Polozka Rezervy na dané podle CAS obsahovala polozku, ktera je podle IFRS klasifikovdna jako kratkodoby Splatny darnovy zavazek.
8) PoloZzka Rezervy ostatni podle CAS obsahovala polozky, které jsou podle IFRS klasifikovany jako kratkodobé Zavazky vici zaméstnanclim, jedna se o bonusy vyplacené v
nasledujicim
roce. Déle tato polozka obsahovala poloZky, které jsou podle IFRS klasifikovany jako Dlouhodobé zavazky vici zaméstnancim, jednd se o bonusy vyplacené v nasledujicich
trech letech.
9) Polozka Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku podle CAS obsahovala zlstatek na socidlnim fondu. Podle IFRS se ale jedna o Dlouhodoby zédvazek viic¢i zaméstnancim.
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0Oddil ve vykazu dle

IFRS

Financni ¢ast
Provozni ¢ast
Provozni ¢ast
Financni ¢ast
Provozni ¢ast
Provozni ¢ast

Provozni ¢ast
Provozni ¢ast
Provozni ¢ast
Provozni ¢ast
Provozni ¢ast
Provozni ¢ast

Vykaz zisku a ztraty / Vykaz o Gplném vysledku hospodafeni

Reklasifikovano podle IFRS
Pozndmka k  k 31. prosinci 2023 k 1. lednu 2023

reklasifikaci tis. K¢ tis. K¢

Polozka
Vynosy z urokd a podobné vynosy 22 337 18 272
Vynosy z poplatkd a provizi 1190 468 1048 944
Naklady na poplatky a provize - 304 012 - 242 625
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 5398 - 4800
Ostatni provozni vynosy 3056 5098
Ostatni provozni naklady - 16 710 - 11679
Spravni naklady 1 2 -
v tom: a) naklady na zaméstnance 1 - -
z toho: aa) mzdy a platy 1 - -
ab) socidlni a zdravotni pojisténi - -
b) ostatni spravni naklady - -
Naklady na zaméstnance 1 - 215976 - 199 610
v tom: a) Mzdy a odmény 1 - 156 012 - 141 674
b) Socialni a zdravotni pojisténi - 49 030 - 48 021
c¢) Ostatni ndklady na zaméstnance - 10934 - 9915
Ostatni spravni naklady - 169 562 - 144 705

Odpisy majetku - 31622 - 27 630

Puvodné vykazano podle vyhlasky

k 31. prosinci 2023

k 1. lednu 2023

tis. K¢ tis. K¢
22 337 18 272
1190 468 1048 944
304 012 - 242 625
5398 - 4800
3056 5098
16 710 - 11679
361517 - 344 106
191 955 - 199 401
131990 - 141 465
49 030 - 48 021
169 562 - 144 705
31622 - 27 630
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Provozni ¢ast Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek 129
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 1 -
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 483 505
Dai z pFijmu - 93 817
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 389 688

289

440977

85951

355026

129
24022

483 505

93 817

389 688

289
208

440977

85951

355026

1) Polozka Spravni naklady - naklady na zaméstnance podle CAS neobsahovala tvorbu a poufZiti rezerv na zaméstnanecké bonusy, tyto polozky byly vykazany samostatné v poloZzce Tvorba

a pouziti ostatnich rezerv. Podle IFRS jsou tyto naklady a vynosy zahrnuty v poloZce Naklady na zaméstnance.
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4  PENIzZE A PENEZNi ZOSTATKY

31.prosince 2024 31.prosince 2023 1. ledna 2023

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Hotovost 16 23 21
BéZné ucty u bank 131 866 268 948 219393
Terminované vklady a spofici ucty 360 677 300 098 350 753
Hruba ucetni hodnota 492 559 569 069 570 167
Opravné polozky (ECL) -2 -8 -7
Cista Gcetni hodnota 492 557 569 061 570 160

Pohledavky za bankami jsou splatné na poZadani svyjimkou terminovanych vklad(
a spoficich uctd ve vysi 360 677 tis. K, které byly splatné v lednu 2025.

Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii
Vsechny pohledavky za bankami jsou podle IFRS 9 ocenéné v nabéhlé hodnoté.

Pohledavky za bankami nejsou Uvérové znehodnoceny, ani u nich nebylo identifikovdno

vyznamné zvyseni Uvérového rizika. Opravné polozky byly vypocteny na zakladé 12mésicni
ocCekavané Uvérové ztraty.

5  FINANCNi AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANA DO ZISKU NEBO ZTRATY

31.prosince 2024 31.prosince 2023 1. ledna 2023

tis. K¢ tis. k¢ tis. K¢

Podilové listy v ¢eskych fondech GICEE 37719 35347 83926
Podilové listy v irskych fondech GICEE 33790 32155 30262

Celkem 71509 67502 114188
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Klasifikace akcii, podilovych listd a ostatnich podila dle oceriovacich kategorii
Podilové listy jsou podle IFRS 9 povinné ocerfiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).

K 31. 12. 2024 vlastnila Spole¢nost podilové listy nasledujicich fond(:

31.prosince 2024

tis. k¢
Generali Fond balancovany konzervativni 13 476
Generali Fond konzervativni 11723
Generali Fond korporatnich dluhopist 12 520
Generali Fond korporatnich dluhopist 61
Generali Fond kratkodobych investic 33693
Generali Fond stabilniho rlstu 6
Generali Prémiovy dynamicky fond 11
Generali Prémiovy konzervativni fond 10
Generali Prémiovy vyvazeny fond 10
Celkem 71509

K 31.12. 2023 vlastnila Spolec¢nost podilové listy nasledujicich fondu:

31. prosince 2023

tis. K¢
Generali Fond konzervativni 11212
Generali Fond vyvazeny dluhopisovy 0
Generali Fond balancovany konzervativni 12 430
Generali Fond korporatnich dluhopist 11 705
Generali Fond kratkodobych investic (Short-term Investments Fund) 32155

Celkem
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6 HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Nehmotny majetek

Nehmotny majetek

K 1. lednu 2024
Pofizovaci cena
Opravky
ZUstatkova hodnota

Rok koncici 31. prosince 2024
Pocatecni zUstatkovd hodnota
PrirGstky

Vyfazeni - Pofizovaci cena
Vyfazeni - Opravky

Odpisy

Koneéna zUstatkova hodnota

K 31. prosinci 2024
Porizovaci cena
Opravky
ZUstatkova hodnota

Software
tis. K¢
175 682

-141 826
33 856

210800
-154 570
56 229

Ostatni

tis. K¢

oo © © o o oo o

o 1o ©

Nedokoncené

investice
tis. K¢

00
N
w O O

(o]
w

2

co
N
w o

Celkem

tis. K¢

181935
-141 826
40 109

40 109
36518
-6 830
577
-13 322
57052

211623
-154 570
57 052
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HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokracovani)

Nehmotny majetek

K 1. lednu 2023
Pofizovaci cena
Opravky
Zlstatkova hodnota

Rok koncici 31. prosince 2023
Pocatecni zUstatkovd hodnota
Prirastky

Vyfazeni - Pofizovaci cena
Vyfazeni - Opravky

Odpisy

Konecna zlstatkova hodnota

K 31. prosinci 2023
Pofizovaci cena
Opravky
Zustatkova hodnota

Software
tis. K¢
158 906

-112 456
46 450

46 450
16 774

-29 368

(O8]
w
(o]
Ul
(o))

175 682
-141 826
33 856

Ostatni

tis. K¢

11

1
o ||—\

-11
11

[e]

o

o 1o o

Nedokoncené

Celkem
tis. K¢
164 195

-112 467
51728

51728
23 027
-5289

-29 368

N
o
=
o
©

181935
-141 826
40109
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HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokracovani)

Hmotny majetek

K 1. lednu 2024
Pofizovaci cena
Opravky
Zlstatkova hodnota

Rok kon¢ici 31. prosince 2024
Pocatecni zUstatkovd hodnota
Prirastky

Vyfazeni - Pofizovaci cena
Vyfazeni - Opravky

Odpisy

Koneéna zUstatkovd hodnota

K 31. prosinci 2024
Porizovaci cena
Opravky

Zustatkova hodnota

Dopravni

prostiredky
tis. K¢

12716
3771
8945

8 945
1654
-964
707
2626
7716

13 405
-5 689
7716

Zarizeni
tis. K¢

802
-725
76

Ostatni
tis. K¢

338
-212
125

[Eny
N
Lo O o o wm

=

338
-212

Celkem
tis. K¢

13 855
-4709
9147

9147
1654
-964
707
-2 696
7848

14 545
-6 697
7847
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Hmotny majetek Dopravni
Yy maj prostfedky Zaftizeni Ostatni Celkem
tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
K 1. lednu 2023
Pofizovaci cena 11193 801 349 12343
Oprévky -6 758 -613 -223 -7594
Zlstatkova hodnota 4435 188 126 4749
Rok kon¢ici 31. prosince 2023
Pocatecni zUstatkovd hodnota 4435 188 126 4749
PrirGstky 6651 0 0 6651
Vyfazeni - Pofizovaci cena -5128 0 -42 -5170
Vyfrazeni - Opravky 5128 0 42 5170
Odpisy -2141 -112 0 -2 253
Kone¢na zlistatkova hodnota 8945 76 126 9147
K 31. prosinci 2023
Pofizovaci cena 12 716 802 338 13 855
Opravky -3771 -725 -212 -4 709
Zustatkova hodnota 8945 76 125 9147
6 HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokracovani)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku
2024 2023
tis. K¢ tis. K¢
Odpisy hmotného majetku 2 696 2 253
Odpisy nehmotného majetku 13322 29 369

Celkem

=
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7 DLOUHODOBE NAKLADY PRiSTiCH OBDOBI

31.prosince 2024 31. prosince 2023 1. ledna 2023

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Casové rozliené provize 1-5 let 37623 29 297 52211
Celkem 37623 29 297 52211

8 POHLEDAVKY Z OBCHODNIHO STYKU A OSTATNi POHLEDAVKY

31.prosince 2024 31.prosince 2023 1. ledna 2023

tis. K& tis. K¢ tis. K¢

Pohledavky z obchodniho styku 158 944 133102 109 155
Ostatni pohledavky 7 640 3193 2 507
Poskytnuté provozni zalohy 6 683 7944 6216
Hruba Géetni hodnota 173 269 144 239 117 877
Opravné polozky (ECL) -276 -201 -331
Cista Gcetni hodnota 172 992 144 038 117 547

Klasifikace pohledavek dle ocenovacich kategorii
Obchodni pohleddvky jsou podle IFRS 9 ocenéné v nabéhlé hodnoté.

U obchodnich pohledavek vyuZila Spolecnost v souladu s IFRS 9 zjednoduseny pftistup, kterym
vytvari opravné polozky na Urovni o¢ekdvanych ztrat po celou dobu trvani financniho aktiva.
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9  OSTATNI AKTIVA

31.prosince 2024  31. prosince 2023 1. ledna 2023
tis. k¢ tis. K¢ tis. K¢
Dohadné ucty aktivni 12 570 6786 1723
Naklady pristich obdobi souvisejici z provoznimi polozkami 21189 24 686 15 946
Casoveé rozliené provize do 1 roku 27 229 24 840 19528
PFijmy pristich obdobi 867 619 1047
Celkem 61 856 56 932 38244
10 OPRAVNE POLOZKY
31.prosince 2024 31.prosince 2023 1. ledna 2023
tis. K¢ tis. k¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami -2 -8 -7
Pohled?vky z obchodniho styku a ostatni 276 201 331
pohledavky
Celkem -278 -209 -337
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Sesouhlaseni poc¢atecnich a kone¢nych stavli opravnych polozek

Pohledavky za bankami

stupen 1 stupen 2
v tis. K¢ Celozivotni
Lomésieni  CCProFA
ECL ktelravnejsvou
Uvéroveé
znehodnocena
Zistatek k 1.1.2023 7 0
Nové poskytnuta nebo nakoupena financni
aktiva 8 0
Oductovani financnich aktiv -7 0
Zistatek k 31. 12. 2023 8 0
Nové poskytnuta nebo nakoupena financni
aktiva 2 0
Oductovani finanénich aktiv -8 0
Zustatek k 31. 12. 2024 2 0

Pohledavky z obchodniho styku a ostatni pohledavky

stupen 1 stupen 2
v tis. K¢ Celozivotni
Lomésieni  CCProFA
ECL kte’ravnejsvou
Gvérové
znehodnocena
Zastatek k 1.1.2023 331 0
Nové poskytnuta nebo nakoupena financni
aktiva 201 0
Oductovani financnich aktiv -331 0
Zastatek k 31. 12. 2023 201 0
Nové poskytnuta nebo nakoupena financ¢ni
aktiva 276 0
Oductovani financnich aktiv -201 0
Zastatek k 31. 12. 2024 276 0

stupeni 3

CeloZivotni ECL
pro FA, ktera
nejsou Uvérové
znehodnocena

0

o

o

stupen 3

CeloZivotni ECL
pro FA, ktera
nejsou Uvérové
znehodnocena
0

o

o

Celkem

Celkem

331

201
-331
201

276
-201
276
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11 ZAVAZKY VUGl ZAMESTNANCUM

31.prosince 2024 31.prosince 2023 1. ledna 2023

tis. K¢ tis. k¢ tis. K¢

Dlouhodobé zavazky vici zaméstnancim 23125 12 859 12 259
Kratkodobé zavazky viéi zaméstnanciim 70 055 71852 49 595
Celkem 93180 84711 61854

Dlouhodobé zavazky vuicéi zaméstnanclm obsahuji odloZenou ¢ast odmén zaméstnancl
s vyznamnym vlivem na rizikovy profil Spolecnosti vazané na vykonnost. Vyplata téchto odmén
je rozloZena do nasledujicich tfi let.

Kratkodobé zavazky vici zaméstnancim tvofi zejména nevyplacené mzdy, odmény vyplacené
v nasledujicim roce a nevyplacené prispévky na Zivotni a penzijni pojisténi.

12 ZAVAZKY ZE SOCIALNIHO A ZDRAVOTNIHO POJISTENI

31.prosince 2024 31.prosince 2023 1. ledna 2023

tis. K¢ tis. k¢ tis. K¢

Zavazky ze socidlniho a zdravotniho pojisténi 4873 3781 3772
Celkem 4873 3781 3772

Spole¢nost neméla k 31. prosinci 2024 a 2023 7adné zdvazky po splatnosti z pojistného
na socialni zabezpeceni a prispévku na statni politiku zaméstnanosti, z verejného zdravotniho
pojisténi ani dafiové nedoplatky.
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13 OSTATNi OBCHODNi ZAVAZKY

31.prosince 2024 31.prosince 2023 1.ledna 2023

tis. K¢ tis. k& tis. K¢

Dohadné ucty pasivni 22 964 23458 21763
Ostatni obchodni zavazky * 137 124 25917 17 114
Celkem 160 088 49 375 38 878

Dohadné polozky pasivni k 31.12.2024 sdilené IT sluzby 4 755 tis. K¢ (4 020 tis. K¢ k 31.12.2023),
kafeterie 1 172 tis. K¢ (2 191 tis. K¢ k31.12.2023), energie 1 639 tis. K¢ (2 000 tis. K¢
k 31.12.2023), HR sluzby 1 407 tis. K¢ (1 410 tis. K¢ k 31.12.2023).

*\lyznamny meziroc¢ni ndrust je zplsoben k 31.12.2024 neuhrazenou fakturou za od spole¢nosti
Generali CEE Holding B.V. v hodnoté 111 tis. K¢ za softwarové sluzby.

14 VLASTNIi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Rizeni kapitalu Spole¢nosti je soucdsti strategického Fizeni. Vzhledem k charakteru &innosti
Spolec¢nosti, zejména k velmi omezenému nabyvani investi¢nich nastrojl na vlastni Ucet, se
nepredpokladaji kratkodobé vykyvy ve vysi kapitalu ¢i kapitalovych pozadavka.

Kapitalova pfimérenost

Pravidla pro vypocet, limity splnéni kapitdlové pfimérenosti a pravidla angazovanosti jsou dany
platnymi legislativnimi poZadavky na zakladé rozsahu licence Spole¢nosti vydané Ceskou
narodni bankou. Kapitalova prfiméfenost dlouhodobé vyrazné prevysSuje Uroven, kterou pfi
zohlednéni viech kapitalovych poZadavkl vyzaduje Ceska narodni banka.

Spolecnost definuje systém vnitfné stanoveného kapitdlu tak, aby doslo k zohlednéni
specifickych podminek a rizik, které pfi svém podnikani podstupuje, a to v navaznosti na
regulatorné stanovené pozadavky na kapitdlovou pfimérenost.

Maximalni akceptovatelnd mira rizika ve formé uhrnu vnitiné stanovenych kapitalovych potreb
v kazdém casovém okamziku je shora omezena kapitalem Spolecnosti.
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Zakladni kapital
31. prosince 2023 a 2024
tis. K¢
770 ks akcii na jméno o jmenovité hodnoté 100 000 K¢ 77 000
1 400 ks akcii na jméno o jmenovité hodnoté 10 000 K¢ 14 000
Upsany a plné splaceny zakladni kapital celkem 91 000

Jedinym akcionarem Spolecnosti je k 31.12.2024 Generali Investments Holding S.p.A. se sidlem
Trieste, Via Machiavelli n. 4, Italskd republika; Spolecnost je soucdsti konsolida¢niho celku
matefrské spolecnosti.

Jedinym akcionafem Spolec¢nosti k 31.12.2023 byla spolecnost Generali CEE Holding B.V. se
sidlem 1101 BH Amsterdam, De Entree 91, Nizozemské kralovstvi; Spolecnost je soucasti
konsolidaéniho celku materské spolecnosti.

Rozdéleni zisku

O rozdéleni Cistého zisku Spolecnosti za Ucetni obdobi roku 2024 a vyplaté dividend nebylo

rozhodnuto.

Cisty zisk spoleénosti ve vysi 389 688 tis. K& za rok 2023 byl rozdélen na zakladé rozhodnuti valné
hromady z dubna 2024 takto:

2024

tis. K¢

Vyplata dividend 389 688
Nerozdéleny zisk 0

Cisty zisk za rok 2023 389 688
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15 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

Vynosy jsou tvofeny zejména poplatky za obhospodarovani jednotlivych spravovanych
podilovych fond( a vstupnimi poplatky uhrazenymi za nakup fondu jednotlivymi podilniky. Dale
jsou tvoreny vynosy z obhospodafovanych portfolii v ramci asset managementu a vynosy

z poradenské cinnosti.

Poplatky za obhospodarovani majetku podilovych fond
Vynosy z podilovych listd — vstupni poplatky

Vynosy z podilovych listd — vystupni poplatky

Poplatky za obhospodarovani portfolii (asset management)

Poplatky za poradenstvi

Celkem

Tuzemsko
EU

Celkem

16 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Provize zprostifedkovatellim - vstupni poplatek

Provize zprostfedkovatellim - spravni poplatek ¢asoveé rozliseny

Provize zprostfedkovatellm - spravni poplatek

Provize zprostfedkovatellim - ostatni

Bankovni poplatky

Celkem

2024
tis. K¢

978 209
43979
1339
305193
40 285

1369 005

2024
tis. K¢

1040 205
328 801

1369 005

2024
tis. K¢

26 820
7476
283 547
97 003

4995

419 841

2023
tis. K¢

780278
30273
5058
345629
29230

1190468

N
o
N
w

0

tis. K

926 800
263 668

1190468

19761
8980
268 827
2182

4262

304012
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17 NAKLADY NA ZAMESTNANCE

2024 2023
tis. K¢ tis. K¢
Mzdy a odmény ¢lenlim predstavenstva 19 827 18729
Odmeény ¢lenim dozordi rady 0 0
Mzdy a odmény zaméstnancl 158 523 137 282
Socidlni naklady a zdravotni pojisténi 54 906 49 030
Ostatni naklady na zaméstnance 9986 10934
Celkem 243 242 215 976
Statistika zaméstnancu 2024 2023
Prdimérny pocet zaméstnancl 117 122
Pocet ¢len( predstavenstva 3 3
Pocet ¢lenl dozordi rady 5 4
18  OSTATNI SPRAVNI NAKLADY
Ostatni spravni naklady obsahuji nasledujici polozky:
2024 2023
tis. K¢ tis. K¢
Poplatky za sluzby ze skupiny 18 732 22788
Najemné 7152 9714
Propagace, reklama 22208 19 238
Odmeéna auditorské spolecnosti — statutarni audit (v¢. DPH) 2 509 2278
Naklady na zahraniéni infosystémy 19 866 18 566
Softwarové sluzby 169 317 44 599
Pravni poradenstvi 21742 7226
Investi¢ni poradenstvi 8976 7 824
Ostatni poradenské sluzby 11 879 20 305
Ostatni 18 017 17 023

Celkem 300398 169 562
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V poloice Poplatky za sluzby ze skupiny, softwarové sluzby a ostatni sluzby jsou obsaZeny

nasledujici transakce tykajici se spriznénych stran:

Outsourcing IT sluzeb - GOSP S.r.l. Czech Branch

Outsourcing interniho auditu — Generali CEE Holding B.V.

Sdilené sluzby (AML, Risk management, HR sluzby) -
Generali CEE Holding B.V.

Softwarové sluzby Generali CEE Holding B.V.

Najemné - Generali Ceskd pojistovna

Ostatni sluzby (Compliance, HR sluzby, Fraud) - Generali
Ceska pojistovna

Celkem

19 OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

PFispévek do Garan¢niho fondu

Ostatni provozni naklady

Celkem

20 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Cenné papiry
Kurzové rozdily

Celkem

2024
tis. K¢

17 026
1370
336

110 447
6977

5938

142 094

2024
tis. K¢

7003
3857

=
o
00
[oN]
o

2023
tis. K¢

7497
9213

=
a
N
iy
o
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Rozdéleni Zisku nebo ztraty z financnich operaci podle geografického ¢lenéni

2024 2023
tis. K¢ tis. K¢
Tuzemsko 301 4087
EU 271 1646
USA 142 -389
Ostatni 1 54
Celkem 715 5398
21 DAN Z PRiIMU
Danovy naklad zahrnuje:
2024 2023
tis. K¢ tis. K¢
Splatny darovy naklad 86 364 101 091
OdlozZeny dariovy naklad / (-) vynos -1 246 -6 956
Uprava dafiového nakladu minulého obdobi a ostatni dané 511 -318
Danovy naklad celkem 85 628 93 817

Polozky vysvétlujici rozdil mezi teoretickou a efektivni sazbou dané jsou nasleduijici:

2024 2023

tis. K¢ tis. K¢

Zisk pred zdanénim 399 205 483 505
Teoretickd dani z pfijmd vypoctena platnou sazbou

21% (2023: 19%) 83833 91866

Darové neuznatelné naklady (darovy efekt) 1284 2269

Naklad z titulu dané z pfijmu 85118 94 135

Dan z pfijm0 z predchozich zdanovacich obdobi 511 -318
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Celkovy naklad dané z pfijma 85 628 93 817
Efektivni sazba dané 21,45 % 19,40%
Splatny danovy naklad 86 364 101 091
Zalohy na dan z prijmu 93553 91653
Splatnd darfiova pohledavka (+) / (-) zavazek celkem 7189 -9438

OdloZena danova pohledavka / zavazek byla vypoctena ve vysi 21 % a Ize ji analyzovat
nasledovné:

31. prosince 2024  31. prosince 2023

tis. K¢ tis. K¢
OdloZena dariova pohledévka / zavazek
Rozdil mezi Géetni a dariovou zlstatkovou cenou dlouhodobého majetku -3 080 -2 460
Rezervy 17 041 15175
OdlozZena darova pohledavka (+) / zavazek (-) celkem 13 961 12 715

OdloZena danova pohledavka byla Spole¢nosti zalictovana k 31. 12. 2024 v plné vysi.

22 HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

Spole¢nost k 31. prosinci 2024 obhospodarovala 20 fond( kolektivniho investovani,

12 zahranicnich investi¢nich fond(i a 1 fond kvalifikovanych investor(:
Standardni fondy kolektivniho investovani:

- Fond konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(podilové listy Tridy R —ISIN: CZ0008474145; podilové listy Tridy | — ISIN: CZ0008475548, podilové listy
Tridy P — ISIN: CZ0008476363, podilové listy TFidy D — ISIN: CZ0008478120)

- Fond vyvaieny, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (podilové
listy Tridy R - ISIN: CZ0008474806, podilové listy Tfidy | — ISIN: CZ0008477874, podilové listy Ttidy P —
ISIN: CZ0008477882, podilové listy Ttidy D — ISIN: CZ0008478146)

- Fond korporatnich dluhopisti, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (podilové listy Tridy R - ISIN: CZ0008471786, podilové listy Tridy | — ISIN:
CZ0008475522, podilové listy Tridy P — ISIN: CZ0008476397, podilové listy Tridy D — ISIN:
CZ0008478104)
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- Fond balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni

spolecnost, a.s. (podilové listy Tridy R — ISIN: CZ0008471760, podilové listy Tridy | — ISIN:
CZ0008475514, podilové listy Tridy P — ISIN: CZ0008476389, podilové listy Tridy D — ISIN:
CZ0008478088)

- Fond globalnich znacek, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
(podilové listy Tridy R — ISIN: CZ0008471778, podilové listy Tridy | —ISIN: CZ0008475530, podilové listy
TFidy A — ISIN: CZ0008476041, podilové listy Tkidy P — ISIN: CZ0008476371, podilové listy T¥idy D —
ISIN: CZ0008478096)

- Fond farmacie a biotechnologie, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (podilové listy Tridy R — ISIN: CZ0008474129, podilové listy Tridy P — ISIN:
CZ0008477239, podilové listy Tridy D — ISIN: CZ0008478112)

- Fond ropy a energetiky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.
(podilové listy TFidy R — ISIN: CZ0008474152, podilové listy Tridy P — ISIN: CZ0008477247, podilové
listy T¥idy D — ISIN: CZ0008478138)

- Fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
(ISIN: CZ0008474137)

- Fond nemovitostnich akcii, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost,
a.s. (ISIN: CZ0008472396)

Specialni fondy kolektivniho investovani:

- Fond zlaty, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s. (podilové listy
Tridy R — ISIN: CZ0008472370 a podilové listy Tridy A - CZ0008476058, podilové listy Tridy P — ISIN:
CZ0008477254, podilové listy Tridy D — ISIN: CZ0008478195)

- Fond Zivé planety, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolec¢nost, a.s.
(podilové listy Tridy R — ISIN: CZ0008472693, podilové listy Tridy P — ISIN: CZ0008477262, podilové
listy T¥idy D — ISIN: CZ0008478203)

- Fond fondl vyvaZeny, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008473287)

- Fond fondt dynamicky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008473303)

- Fond silné koruny, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni spolec¢nost, a.s. (ISIN:
CZ0008475837), v souladu se statutem fondu probiha od 12. 6. 2024 jeho likvidace

- Fond realit, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (podilové
listy Tridy R — ISIN: CZ0008475928, podilové listy Tridy | — ISIN: CZ0008477288, podilové listy Tridy D
—ISIN: CZ0008478211)

- Zajistény fond akciového vynosu, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008476124)

- Zajistény fond akciového vynosu 2.0, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008477270)

- Zajistény fond akciového vynosu 3.0, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008477296)

- Zajistény fond akciového vynosu 4.0, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008477858)
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- Zajistény fond akciového vynosu 5.0, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008478476) —od 7. 5. 2024.

Fond kvalifikovanych investoru:
- Generali Real Estate Fund CEE a.s., investi¢ni fond (ISIN: CZ0008041092)

Spolec¢nost obhospodarovala zahrani¢ni fondy (podfondy) srovnatelné se standardnimi fondy,
tj. podfondy zastfesujiciho fondu, tzv. umbrella fondu Generali Invest CEE plc (Fond Generali
Invest CEE plc je zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se standardnim fondem a je
zapsan do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. d) ZISIF (dale téZ ,Zahrani¢ni fond Generali
Invest”):

- Premium Conservative Fund, Generali Invest CEE plc
- Corporate Bonds Fund, Generali Invest CEE plc

- Emerging Europe Bond Fund, Generali Invest CEE plc
- Premium Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

- Dynamic Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

- Stable Growth Fund, Generali Invest CEE Plc

- Premium Dynamic Fund, Generali Invest CEE plc

- New Economies Fund, Generali Invest CEE plc

- Emerging Europe Fund, Generali Invest CEE plc

- Balanced Commodity Fund, Generali Invest CEE Plc

- Short-term Investments Fund, Generali Invest CEE plc
- Bond Fund, Generali Invest CEE plc — od 2. 9. 2024

Spolecnost ddle obhospodafovala Balanced Portfolio Fund, Generali Invest CEE plc a
Dynamic Portfolio Fund, Generali Invest CEE plc se sidlem v Irské republice.

Spolec¢nost rovnéz obhospodarovala zahraniéni fondy (podfondy) fondu Generali Invest
CEE Global Exposure ICAV se sidlem v Irské republice. Fond Generali Invest CEE Global
Exposure ICAV je zahranicnim investicnim fondem srovnatelnym s fondem
kvalifikovanych investord a je zapsan do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. e) ZISIF:

- Generali US Fund

- Generali EM Fund

- Generali WE Fund

- Generali CEE Fund

- Generali MM Fund — od 7. 10. 2024
- Generali PD Fund - od 25. 10. 2024
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Zaroven spolecnost obhospodarovala k 31. 12. 2024 portfolia 39 klientd v ramci asset
managementu (33 klient(i k 31.12.2023)

2024 2023

tis. K¢ tis. K¢

Celkovy obhospodafovany majetek k 31. prosinci 390179 541 370137 641
Celkové vynosy z obhospodarovani majetku 1369 005 1190468

Rocni vynos v roce 2024 i 2023 Spolecnosti z poplatku za obhospodarovani majetku podilovych
fond Cini nejvyse 3 % prameérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondd, ktera je vypoctena jako
pradmér hodnot vlastniho kapitalu fond( k poslednimu dni kazdého kalendarniho mésice.
Aktudlni vySe Uplaty v % je s predstihem stanovena predstavenstvem Spolec¢nosti a je k dispozici
na vSech prodejnich mistech a v sidle Spolec¢nosti.

23 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami vykazu o finanéni situaci a
ocenovacimi kategoriemi financ¢nich nastroja:

31. prosince 2024

tis. K¢ Urcené ve FVTPL Nabéhla Celkem
hodnota

Financni aktiva

Pokladni hotovost 0 16 16
Pohledavky za bankami 0 492 542 492 542
Akcie, podilové listy a ostatni podily 71509 0 71509
Eg::::g://tz z obchodniho styku a ostatni 0 172 991 172 991
Prijmy pristich obdobi 0 867 867
Dohadné ucty aktivni 0 12 570 12 570
Financni aktiva celkem 71509 666 415 737924
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Finanéni zavazky

Dlouhodobé zévazky vcéi zaméstnanciim 0 23125 23125
Kratkodobé zdvazky vicéi zaméstnancim 0 70 055 70 055
Zavazky vici fondlm a distributordim 0 158 809 158 809
Ostatni obchodni zavazky 0 160 088 160 088
Finanéni zavazky celkem 0 412 077 412 077
31. prosince 2023

tis. K¢ Uréené ve FVTPL Nabéhla Celkem

hodnota

Finan¢ni aktiva

Pokladni hotovost 0 23 23
Pohledavky za bankami 0 569 038 569 038
Akcie, podilové listy a ostatni podily 67 502 0 67 502
222:232\;:2/, z obchodniho styku a ostatni 0 144 038 144 038
PFijmy pfistich obdobi 619 619
Dohadné ucty aktivni 0 6 786 6 786
Financni aktiva celkem 67502 720504 788 006
Finanéni zavazky

Dlouhodobé zévazky vici zaméstnancim 0 12 859 12 859
Kratkodobé zavazky viici zaméstnanclim 0 71852 71852
Zavazky vici fondlm a distributorim 0 201 677 201 677
Ostatni obchodni zavazky 0 49 375 49 375
Financni zavazky celkem 0 335762 335762

24 REALNA HODNOTA

Redlna hodnota financnich nastroj je castka, za kterou lze prodat aktivum nebo vyrovnat
zavazek mezi informovanymi stranami v nezdvislé transakci. Odhady realné hodnoty se

provadéji na zakladé kdtovanych trznich cen, pokud jsou k dispozici.

Pro vyznamnou ¢ast financnich nastrojl Spoleénosti vSak neexistuji Zadné dostupné trzni kotace
ceny. V pfipadech, kdy koétované trini ceny nejsou snadno dostupné, je redlnd hodnota
odhadnuta pomoci modeld diskontovanych penéznich tok( nebo jinych pfijatelnych cenovych
modelld. Odhady vyznamné ovliviiuji zmény zakladnich predpokladl — diskontnich sazeb,
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odhadovanych budoucich penéznich tokl atp. — a proto se tyto odhady mohou lisit od ceny pfi

prodeji finanéniho néstroje.

Financni nastroje, které nejsou ve vykazu o financni situaci vykazany v redlné hodnoté

31. prosince 2024

tis. K Uéetni Redlna
' hodnota hodnota

Finan¢ni aktiva

Pokladni hotovost (Uroven 2) 16 16

Pohledlavky zav l,:)a?k:aml (uroven 2) — vklady 131 866 131 866

splatné na pozadani

Pohlt?davky ’za bankami (Uroven 2) — spofici ucty, 360 677 360 677

terminované vklady

Pohled?vky z,obch?dnlho styku a ostatni 172 991 172 991

pohledavky (Groven 2)

Pfijmy pristich obdobi (Uroven 2) 867 867

Dohadné ucty aktivni (Uroven 2) 12 570 12 570

Celkem - Financni aktiva 678 986 678 986

Financni zavazky

s)louhodobe zavazky vUci zaméstnancim (Uroven 53 125 23125

g)ratkodobe zavazky vici zaméstnanclm (Uroven 70 055 70 055

Zavazky vici fonddm a distributordim (Uroven 2) 158 809 158 809

Ostatni obchodni zavazky (Uroven 2) 160 088 160 088

Celkem - Financni zavazky 412 077 412 077

31. prosince 2023

tis. K& Ucetni Reélna
' hodnota hodnota

Financni aktiva

Pokladni hotovost (Uroven 2) 23 23

Pohled'avky zav Papk’aml (droven 2) — vklady 268 948 268 948

splatné na pozadani

Pohla.fdavky Iza bankami (Uroven 2) — spofici ucty, 300097 300097

terminované vklady

Pohleda]vky z’obch?dnlho styku a ostatni 144 038 144 038

pohledavky (Uroven 2)

PFijmy pfristich obdobi (Uroven 2) 619 619

Dohadné ucty aktivni (Uroven 2) 6 786 6 786
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Celkem - Financni aktiva 720512 720512
Finanéni zavazky

g)louhodobe zavazky vici zaméstnanclm (Uroven 12 859 12 859
g)ratkodobe zévazky vici zaméstnanctm (Uroven 71852 71 852
Zavazky vici fonddm a distributordim (Uroven 2) 201677 201 677
Ostatni obchodni zavazky (Uroven 2) 49 375 49 375
Celkem - Financni zavazky 335 762 335 762

Vzhledem ke kratké splatnosti uc¢etni hodnoty téchto financnich aktiv a zdvazk( v zdsadé
odpovidaji jejich redlné hodnoté.

Hierarchie realnych hodnot

IFRS 7 specifikuje hierarchii ocefovacich technik, kterd je zaloZzena na tom, zda vstupy k témto
ocenovacim technikdm jsou bud’ pozorovatelné, nebo nepozorovatelné. Pozorovatelné vstupy
odrazeji trzni Udaje ziskané z nezavislych zdrojl; nepozorovatelné vstupy odrazeji predpoklady
Spolecénosti. Tyto dva typy vstup( tvori nasledujici hierarchii redlnych hodnot:

Uroveri 1 — Kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro identicka aktiva a pasiva. Tato
uroven zahrnuje naptiklad burzovné obchodované cenné papiry s kdtovanou cenou, vysoce
likvidni OTC cenné papiry s listovanou cenou (zdroj naptiklad Bloomberg) a vysoce likvidni
burzovné obchodované finanéni derivaty.

Uroven 2 — Ceny pro finanéni aktiva nebo pasiva ocefiovany modelem, kde jsou vechny
vyznamné vstupy objektivné pozorovatelné na trhu. Zdrojem vstupnich parametrd jako
napfiklad PRIBOR jsou Bloomberg a Reuters. Tato Uroven zahrnuje napfiklad méné likvidni cenné
papiry, OTC derivaty, terminované vklady, pohledavky a zdvazky z prodeje a nakupu cennych

papiru.

Uroveri 3 — Ceny pro finanéni aktiva nebo pasiva ocefiovdny modelem, kde nelze viechny
vyznamné vstupy pozorovat ztrhu. Tato Uroven zahrnuje cenné papiry a derivaty, které
nespliuji podminky pro zarazeni do urovné 2, napfiklad majetkové ucasti v realitnich
spole¢nostech, poskytnuté Uvéry témto spolecnostem, nebo nelikvidni dluhopisy s vyznamnym
vstupem, ktery neni triné pozorovatelny

Pfi stanoveni readlné hodnoty financnich nastrojli Spolecnost pouziva nasledujici metody
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Pokladni hotovost a pohledavky za bankami — vklady splatné na pozadani
Hodnota penézZnich prostfedkd na béznych uctech u bank a pokladni hotovost odpovida jejich
realné hodnoté.

Terminované vklady, poskytnuté aveéry, repo obchody
Tato aktiva spolecnost ocerniuje metodou diskontovanych budoucich financnich tok( se
zohlednénim kreditniho rizika.

Cenné papiry

Redlna hodnota cenného papiru je stanovand jako jeho kotovana cena na aktivnim trhu.
V pripadech, kdy kotovana cena neni k dispozici, pouziva spole¢nost pro stanoveni redlné
hodnoty také modely zaloZené na principu Cisté soucasné hodnoty budoucich penéznich tokd se
zohlednénim kreditniho rizika ve formé kreditniho rozpéti. Spole¢nost pouziva také jiné metody
a zdroje, napfiklad zdroj Refinitive pro ocenéni méné likvidnich dluhopisu.

V nasledujici tabulce jsou analyzovany finan¢ni nastroje ocenéné realnou hodnotou podle Urovni
v hierarchii redlnych hodnot. Castky vychazeji z hodnot vykazanych v rozvaze Spoleénosti.
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Klasifikace financ¢nich nastroji ocennovanych redlnou hodnotou podle trovni hierarchie realné

hodnoty

31. prosince 2024

tis. K& Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3
Financni aktiva v redlné hodnoté povinné do

FVTPL

Akcie, podilové listy a ostatni podily 71509 - -
Financni aktiva v redlné hodnoté povinné do

FVTPL celkem 71509 = =
31. prosince 2023

tis. K¢ Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3
Financni aktiva v readlné hodnoté povinné do

FVTPL

Akcie, podilové listy a ostatni podily 67 502 - -
Financni aktiva v readlné hodnoté povinné do

FVTPL celkem 67 502 = -

Roztazeni polozek do Urovni je zohledfiovano k rozvahovému dni.

V uvedenych obdobich nebyly provedeny Zadné reklasifikace mezi rovnémi.

25 FINANCNI RIZIKA

Spolecénost je vystavena finanénim rizik(im, ktera jsou determinovana nasledujicimi aspekty:

e Zakladni obchodni aktivitou Spolecnosti je obhospodarovani portfolii klientd, tj. ¢innost
obhospodarovani majetku zakaznika a obhospodarovani a administrace investi¢nich
fondd. Jednotlivé typy Cinnosti provadéné Spoleénosti jsou omezeny rozsahem licence
Ceské narodni banky a vnitfnimi predpisy Spole¢nosti. Na vlastni Gcet provadi
Spolec¢nost pouze depozitni operace ve vztahu k bankdm na Uzemi ¢lenského statu a

nabyvani cennych papird investi¢nich fondl obhospodarovanych Spolec¢nosti.

e Zhlediska podstatnosti rizik je Spole€nost vystavena zejména riziku trznimu, Uvérovému
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a operacnimu. Ostatni kategorie rizik jsou v celkovém mixu zastoupeny marginalné.
(a) Trinia uvérové riziko

Spolecnost je zejména vystavena Uvérovému riziku z titulu depozitnich operaci na penéznim trhu
v(ci bankam na Uzemi ¢lenského statu a z béZznych obchodné-zavazkovych vztahl. Podminky pro
depozitni operace jsou stanoveny ve vnitinich predpisech.

Spolecnost drzi penéini prostiedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich
instituci v Ceské republice. Viechny tyto instituce maji rating v investi¢nim stupni a tedy kreditni
riziko vyplyvajici z téchto pohledavek je nizké, rating od spolecnosti Moody’s a Standard &
Poor’s se pohybuje v rozmezi A- az AA-. DalSim aspektem uvérového rizika je riziko plynouci z
investovani do investi¢nich fond( spravovanych Spole¢nosti. Uvérové riziko je zde
diverzifikovano v souladu se statuty fondu.

Dalsim pouzivanym nastrojem je citlivostni analyza, ktera uddva dopad na trzni hodnotu Fondu
pfi zméné zakladnich rizikovych faktoru jako jsou pokles trzni hodnoty akcii, paralelni posun
urokovych sazeb, rozsiteni kreditnich spreadd a zména ménovych kurz(. Citlivostni analyza je
vyhodnocovana na cCtvrtletni bazi.

Nasledujici tabulka zobrazuje dopad na trzni hodnotu Fondu pfi poklesu cen akciovych

instrumentd o 1 %, paralelnim posunu Urokovych sazeb o +1procentni bod, zvyseni kreditnich
spreadil o 100 bps a depreciaci ménovych kurzli o 1 %.

Analyza citlivosti

tis. 31. prosinec 2024 29. prosinec 2023
Ménovy dopad 178 188
Urokovy dopad -687 -673
Akciovy dopad -25 -23
Dopad uvérového rozpéti -970 -804

Celkovy dopad -1 504 -1312
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Clenéni aktiv podle zemépisnych segment:

31. prosince 2024

Aktiva

Nehmotny majetek

Hmotny majetek

Dlouhodobé naklady pristich obdobi

OdloZena darnova pohledavka

Dlouhodobé pohledavky

Penize a penéini zUstatky

Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazana do zisku nebo
ztraty

Splatna darnova pohledavka

Pohledavky z obchodniho styku a ostatni pohledavky
Ostatni aktiva

Celkem

31. prosince 2023

Aktiva

Nehmotny majetek

Hmotny majetek

Dlouhodobé naklady pristich obdobi

OdloZend danova pohleddvka

Dlouhodobé pohledavky

Penize a penéini zlstatky

Financ¢ni aktiva v redIné hodnoté vykazana do zisku nebo
ztraty

Splatnd darfova pohleddvka

Pohledavky z obchodniho styku a ostatni pohledavky
Ostatni aktiva

Celkem

Tuzemsko EU Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
56 601 280 170 57 052
7 847 0 0 7 847
37623 0 0 37623
13 961 0 0 13 961
2482 0 0 2482
475 858 12 005 4694 492557
71380 129 0 71 509
7 189 0 0 7 189
127 861 34 590 10539 172991
41957 13944 5955 61 856
842 760 60 949 21359 925068
Tuzemsko EU Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
39658 280 170 40109
9 147 0 0 9 147
29 297 0 0 29 297
12715 0 0 12715
0 0 0 0
535719 32 341 1001 569061
35 347 32155 0 67 502
0 0 0 0
103 051 34 419 6568 144038
33744 18 789 4399 56 932
798 677 117 985 12138 928 800
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(b) Ménové riziko

Spolecnost je vystavena ménovému riziku z titulu inkas a exkas v cizich ménach vyplyvajicich z
provozni ¢innosti. Pfipadné vykyvy ménovych kurzi nebudou mit na Spoleénost materialni

dopad.

Dalsim aspektem ménového rizika je riziko plynouci z investovani do investi¢nich fondu
spravovanych Spoleénosti. Ménové riziko je zde diverzifikovano v souladu se statuty fonda.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva
a zavazky Spolecénosti v zUstatkovych hodnotach usporadané podle mén.

31. prosince 2024

Aktiva

Nehmotny majetek

Hmotny majetek

Dlouhodobé naklady pristich obdobi

OdloZena darova pohledavka

Dlouhodobé pohledavky

Penize a penéini zlstatky

Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazana do zisku nebo
ztraty

Splatna danova pohledavka

Pohledavky z obchodniho styku a ostatni pohledavky
Ostatni aktiva

Celkem

Pasiva
Dlouhodobé a kratkodobé zavazky

Celkem

Cista vyse rozvahovych aktiv

CZK EUR Ostatni Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
56 601 280 170 57 052
7 847 0 0 7 847
37623 0 0 37623
13 961 0 0 13 961
2482 0 0 2482
475 858 12005 4694 492 557
71380 129 0 71509
7 189 0 0 7 189
127 861 34590 10539 172991
41957 13944 5955 61 856
842 760 60949 21359 925 068
372325 35103 10964 418 391
372325 35103 10964 418 391
470 436 25846 10396 506 677
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31. prosince 2023 CZK EUR Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Nehmotny majetek 39 658 280 170 40 109
Hmotny majetek 9 147 0 0 9147
Dlouhodobé naklady pfistich obdobi 29297 0 0 29297
OdloZend danova pohledavka 12 715 0 0 12 715
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
Penize a penéini zlstatky 535719 32341 1001 569 061
Flnfancnl aktiva v realné hodnoté vykdzana do zisku nebo 67502 0 0
ztraty 67 502
Splatna darnova pohledavka 0 0 0 0
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni pohledavky 103 051 34419 6568 144 038
Ostatni aktiva 33744 18789 4399 56 932
Celkem 830832 85830 12138 928 800
Pasiva
Dlouhodobé a kratkodobé zavazky 299 458 44383 7044 350 885
Celkem 299 458 44383 7044 350 885
Cista vyse rozvahovych aktiv 531374 41447 5094 577 915

(c) Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko zmény hodnoty finanénich nastroji v diisledku zmén trinich
drokovych sazeb. Urokové marze se mohou v disledku téchto vlivi ménit a vytvaret tak zisky
nebo ztraty v pfipadé neocekavanych pohybU trznich urokovych sazeb.

DalSim aspektem urokového rizika je riziko plynouci z investovani do investi¢nich fond(
spravovanych Spole¢nosti. Urokové riziko je zde diverzifikovano v souladu se statuty fond.

Jedinymi drocenymi polozkami Spolec¢nosti jsou pohleddavky za bankami ve vysSi
492 541 tis. K¢ k31. prosinci 2024 (2023: 569 038tis. KC), jejichz zbytkovd splatnost
neprekracuje 1 mésic.
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(d) Riziko likvidity

Spoleénost vnima riziko likvidity jako riziko ztraty schopnosti dostat svym finanénim zavazkim v
dobé, kdy se stanou splatnymi, nebo pokud Spole¢nost nebude schopna financovat sva aktiva.
Spoleénost prabézné sleduje Cisté penézni toky v CZK a EUR ménach.

NiZe uvedena tabulka obsahuje aktiva, zdvazky a vlastni kapitdl rozdélené dle zbytkové splatnosti
do odpovidajicich skupin (zbytkova splatnost predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data

smluvni splatnosti).

Zavazky zde uvedené jsou pouze nederivatové zdvazky a predstavuji smluvni nediskontovné

penézni toky

31. prosince 2024

Aktiva

Nehmotny majetek

Hmotny majetek

Dlouhodobé naklady pfistich obdobi
OdloZena danova pohledavka
Dlouhodobé pohledavky

Penize a penézni zGstatky

Financni aktiva v redlné hodnoté vykdzana do
zisku nebo ztraty

Splatnd danova pohledavka

Pohledavky z obchodniho styku a ostatni
pohledavky

Ostatni aktiva

Celkem

Do 3-12

3 mésicl mésicd
tis. K¢ tis. K¢

0 0

0 0

0 0

o 13961

0 0

492 557 0
0

7 189

173 255 -274
0 0

665 812 20 877

o O O o

2482

10

12570

15062

Nespeci-

fikovano

tis. K¢

57052

7 847
37623

49 286

223 317

Celkem

tis. K¢

57052
7847
37623
13961
2482
492 557

71509

7189
172991

61 856

925 068
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Do 3-12
3 mésicl mésicl
tis. K¢ tis. K¢
Pasiva
Zakladni kapital splaceny 0 0
Nerozdéleny zisk / ztrata z predchozich obdobi 0 0
Zisk za Ucetni obdobi 0 0
Dlouhodobé zavazky vici zaméstnanclim 0 0
OdlozZeny danovy zavazek 0 0
Kratkodobé zavazky vi¢i zaméstnanciim 70 055 0
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 4873 0
Splatny danovy zavazek 0 0
Ostatni zavazky viéi statnimu rozpoctu 6314 0
dOikS)tcrl:kc))Lcji:c;rzﬁar\T/]azky vici fonddim a 158 810 .
Ostatni obchodni zavazky 146 647 13441
Celkem 386 699 13441
Netto rozvahova pozice 279114 7 435
Do 3-12
3 mésicl mésicd
31. prosince 2023
tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Nehmotny majetek 0 0
Hmotny majetek 0 0
Dlouhodobé naklady pfistich obdobi 0 0
OdloZena darova pohledavka 0 12715
Dlouhodobé pohledavky 0 0
Penize a penéZni zlstatky 569 061 0
Financni aktiva v redIné hodnoté vykadzana do
zisku nebo ztraty 0 0
Splatnd dariova pohleddvka 0 0
Zz:::ggztz z obchodniho styku a ostatni 144 055 27
Ostatni aktiva 0 0
Celkem 713116 12688

23125

o O O o

o

23 125

-8 063

O O O O o o

10
6786

6 796

Nespeci-
fikovano

tis. K¢
91 000

97 227
313577

O O O O o o

501 803

-278 486

Nespeci-
fikovano

tis. K¢

40 109
9147
29 297

0
0
0

67 502

0

50 145

196 200

Celkem

tis. K¢

91 000
97 227
313577
23125
0
70055
4873

0

6314

158 810

160 088

925 068

Celkem

tis. K¢

40109
9147
29 297
12715
0

569 061

67 502
0
144 038

56 932

928 800
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Do 3-12 _

3 mésica mésicl 1-5let l\.lesp(,eu— Celkem

fikovdno
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Pasiva
Zakladni kapital splaceny 0 0 0 91 000 91 000
Nerozdéleny zisk / ztrata z predchozich obdobi 0 0 0 97 227 97 227
Zisk za Ucetni obdobi 0 0 0 389688 389688
Dlouhodobé zavazky viéi zaméstnanciim 0 0 12 859 0 12 859
OdloZeny danovy zavazek 0 0 0 0 0
Kratkodobé zavazky vici zaméstnanciim 71852 0 0 0 71852
Zévazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 3781 0 0 0 3781
Splatny danovy zavazek 0 9438 0 0 9438
Ostatni zavazky viéi statnimu rozpoctu 1903 0 0 0 1903
Obchodni zavazky vaci fonddm a
distributordim 201677 0 0 0 201677
Ostatni obchodni zavazky 11 366 38 009 0 0 49 375
Celkem 290 580 47 447 12 859 577915 928 800
Netto rozvahova pozice 422 537 -34 759 -6 063 -381 715 0

26 INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTI

Generali Investments CEE vnima spolecenskou odpovédnost jako jednu ze svych priorit. Podpora
aktivit, které jsou prospésné z hlediska spolecnosti jako celku, je nepostradatelnym aspektem
naseho pristupu k podnikani. Nase péce a podpora se vztahuje na nékolik riznych oblasti, mezi
které patfi pomoc zdravotné handicapovanym a socidlné slabym, ochrana Zivotniho prostiedi ¢i
vytvareni rovnych podminek a dobrého pracovniho prostiedi pro nase vlastni zaméstnance. V
neposledni fadé se jako investi¢ni spole¢nost zaméfujeme mimo jiné na investice do ,zelené
ekonomie”.

V souladu s aktualnimi trendy nase spolecnost aktivné prispiva k naplriovani tzv. ESG cild.
Konkrétnim projevem dodrZzovani téchto principu je klasifikace vybranych podilovych fondu
obhospodafovanych nasi spolec¢nosti jako finanénich produkt( podle ¢l. 8 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb, tj. nafizeni SFDR.
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Skupina Generali jiz fadu let zvysuje podil svych investic do ekologickych odvétvi a obnovitelnych
zdroj energie. PFi vytvareni investi¢nich produktl a spravé financ¢nich prostfedkd ddsledné
zohlednujeme pravidla stanovena skupinou Generali. Tato pravidla vychazi z princip iniciativy
Global Compact (celosvétové nejvétsiiniciativy spolecenské odpovédnosti, kterou zajistuje OSN)
a Zasad odpovédného investovani OSN.

Nase zaméry v oblasti spole¢enské odpovédnosti a Zivotniho prostfedi maji konkrétni podobu v
souboru pfimych a nepfimych opatreni:

PFimy vliv na Zivotni prostfedi uplatiuje skupina Generali ve své kazdodenni ¢innosti. Hlavni
ddraz klademe na sniZovani spotfeby energii, vody a provoznich material( a na tfidéni odpadu.
Dalsi dileZitou oblasti, na kterou se nase spolecnost zaméruje, je obecné vyuzivani modernich
technologii, snizovani poctu zbytnych sluzebnich cest, podpora sdileného cestovani a vyuzivani
hromadné dopravy zaméstnanci.

Nepfimy vliv na zZivotni prostredi uplatiujeme prostfednictvim vybéru zodpovédnych
obchodnich partner, zejména dodavatell sluzeb ¢i emitentl cennych papird.

Fondy prosazujici environmentalni a socidlni vlastnosti béhem realizace investi¢ni strategie
podporuji urcité environmentdlni a socidlni charakteristiky a investuji do cennych papird
splnujicich tato kritéria.

Posouzeni vhodnosti investic bude zahrnovat posouzeni aktivit v uhelném sektoru a dobré praxe
pfi spravé a fizeni spolecnosti, resp. emitentl cennych papird.

Tyto Fondy mUzZou investovat pouze do spolecnosti s odpovédnymi postupy pro spravu a fizeni.
Informace k posuzovani ESG profilu emitent( podkladovych aktiv Fondu pochazeji z externich
zdroji dat. Spolecnost ziskdva informace s maximalnim Usilim tak, aby s pfihlédnutim k
existujicim omezenim

nedoslo ke zkresleni vefejné prezentovanych udaju.

Fondy nesleduji Zddny referencni ukazatel (dale téZ benchmark) urceny pro ucely dosazeni
environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti.

Podkladové investice zohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodaiské
¢innosti u nasledujicich financ¢nich produktl spolec¢nosti:

J Fond korporatnich dluhopist

. Fond balancovany konzervativni
J Fond globalnich znacek

. Fond konzervativni

J Fond stabilniho rlstu (Generali Stable Growth Fund)
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Informace o skutecnostech podle ¢l. 11 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 a ¢l. 5 az 7 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 spolecnost
predklada ve Vyrocni zpravé vyse jmenovanych fondu v ¢asti Informacni povinnost (pism. t).

27 PRAVNI RIZIKA

Spolecnost pravidelné sleduje a vyhodnocuje pasivni pravni spory vedené proti Spolecnosti.
K pokryti potencidlnich zavazk(d v souvislosti s pravnimi spory vytvafi rezervu ve vysi Zalované
Castky a pfislusenstvi pro vSechny pasivni pravni spory s pravdépodobnosti plnéni vyssi nez 50 %.
V roce 2024 ani 2023 Spolecnost Zaddnou rezervu souvisejici s pravnimi riziky netvofila.
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28 OPERACNI RIZIKO

Spolecnost zfizuje vicestupriovy systém permanentnich kontrol, vychazejici od drovné
vedoucich oddéleni pres kontroly provadéné periodicky Utvary Risk managementu a Compliance
az po provérky provadéné internim auditem v ramci schvaleného ro¢niho planu kontrol. Cilem
téchto kontrol je monitorovat a analyzovat operacni rizika podstupovana v ramci jednotlivych
procesll ve spolecnosti a prijimat takova opatreni, aby tato rizika byla eliminovana nebo
omezovana. Vysledky kontrol i zjisténa poruseni jsou pravidelné reportovany mateiské

spolecnosti.

29 VZTAHY SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Obchodni zavazky viéi fondlim a distributorim

Generali Ceska Distribuce a.s.
Generali Ceska pojistovna a.s.

Ostatni zavazky

Generali CEE Holding B.V.
Generali Poistoviia, pobocka
Generali Investments TFI S.A.

Celkem

31.12.2024 31.12.2023
tis. K¢ tis. K¢
4812 5399

24 975 18 634

29 787 24 033
31.12.2024 31.12.2023
tis. K¢ tis. K¢
112 454 663
0 258
867 797
113 321 1718
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Obchodni pohledavky 31.12.2024 31.12.2023

tis. K¢ tis. K¢
Generali Real Estate Fund CEE 686 72
Generali Fond globdalnich znacek 18 694 12 797
Generali Fond zlaty 2270 2114
Generali Fond farmacie a biotechnologie 3136 2776
Generali Fond ropy a energetiky 3098 3148
Generali Fond korporatnich dluhopist 18 558 13528
Generali Fond Zivé planety 1182 1340
Generali Fond balancovany konzervativni 6426 5431
Generali Fond novych ekonomik 1110 1091
Generali Fond fond( dynamicky 15 12
Generali Fond fond( vyvaZeny 7 9
Generali Fond nemovitostnich akcii 2 807 2938
Generali fond konzervativni 6 882 4143
Generali Fond vyvaZzeny dluhopisovy 235 73
Generali Ceska pojistovna a.s. 6421 4479
Generali penzijni spolecnost, a.s. 21704 16 680
Generali Romania Asigurare Reasigurare S.A. 1187 905
Generali Poistoviia, pobocka 633 366
GENERALI TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN S.A. 2946 2201
Generali CEE Holding B.V. 3481 7 566
GP Reinsurance EAD 4217 3136
Genertel Biztosité Zrt. 125 105
Eurdpai Utazasi Biztosito Zrt. 42 77
Generali Biztosito Zrt. 1023 1768
Generali Insurance AD 418 373
Generali Zycie Towarzystwa 479 382
Generali Investments Partners S.p.A 5687 11502
Generali Fond realit 11752 4070
Generali Fond silné koruny 714 1310
Zajistény fond akciového vynosu 1867 1889
Zajistény fond akciového vynosu 2 740 747
Zajistény fond akciového vynosu 3 541 564
Zajistény fond akciového vynosu 4 553 948
Generali Invest CEE Global Exposure 5575 8 907
Generali Invest CEE plc 18 133 12 675
Generali Investments, druzba 153 412
GOSP S.r.l. Czech Branch 228 828
Generali Ceska Distribuce a.s. 65 0
GEN OSIGUR 58 0
Generali Zavarovalnica d.d. 907 0

Celkem 154 755 131 362



GENERALI INVESTMENTS CEE, investicni spolecnost, a.s.
Sidlo: Na Pankrdaci 1720/123, Nusle, 140 00 Praha 4
Identifika¢ni ¢islo: 43873766

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 21. bfezna 2025

Ostatni aktiva 31.12.2024 31.12.2023

tis. K¢ tis. K¢
Generali Ceska pojistovna a.s. 383 361
Direct Care s.r.o. 10 49
Generali CEE Holding B.V. 15594 4534
Generali Ceska Distribuce a.s. 16 627 14 546
Generali Invest CEE plc 317 527
Generali Real Estate Fund CEE 686 747
Generali Fond realit 3 860 3856
Assicurazioni Generali S.p.A. 655 0
Generali Investments TFI S.A. 880 0
Celkem 39012 24 620
Vynosy z poplatkd a provizi 31.12.2024 31.12.2023

tis. K¢ tis. K¢
Generali Ceska pojistovna a.s. 46 678 50571
Eurdpai Utazdsi Biztositd Zrt. 351 379
Generali Zycie Towarzystwa 3633 3591
Generali Biztosito Zrt. 8514 9682
Generali Insurance AD 3482 4069
Generali Invest CEE plc 177 596 115954
Generali Investments Partners S.p.A 21993 22 867
Generali Poistoviia, pobocka 4105 4784
Generali CEE Holding B.V. 19718 5159
Generali Romania Asigurare Reasigurare S.A. 9253 9422
GENERALI TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN S.A. 22 229 23603
Genertel Biztosito Zrt. 1047 1163
GP Reinsurance EAD 31291 33570
Generali penzijni spolecnost, a.s. 163 559 196 437
Generali Investments, druzba 5387 5161
Generali Investments Holding S.p.A. 0 3714
Generali Invest CEE Global Exposure 58 745 51841
Assicurazioni Generali S.p.a. 655 269
GEN OSIGUR 290 0
Generali Zavarovalnica d.d. 907 0

Celkem 579 433 542 236



GENERALI INVESTMENTS CEE, investicni spolecnost, a.s.
Sidlo: Na Pankrdaci 1720/123, Nusle, 140 00 Praha 4
Identifika¢ni ¢islo: 43873766

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 21. bfezna 2025

Vynosy - poplatek za spravu fond 31.12.2024 31.12.2023

tis. K¢ tis. K¢
Generali Real Estate Fund CEE 8 156 8 844
Generali Fond globdlnich znacek 145 608 120115
Generali Fond novych ekonomik 13 501 11735
Generali Fond nemovitostnich akcii 34069 30891
Generali Fond Zivé planety 13716 13 075
Generali fond konzervativni 77 986 34904
Generali Fond korporatnich dluhopist 172 803 149 733
Generali Fond balancovany konzervativni 68 019 61 497
Generali Fond farmacie a biotechnologie 31911 28 809
Generali Fond ropy a energetiky 38 446 35610
Generali Fond zlaty 26 425 24 797
Generali Fond vyvaZzeny dluhopisovy 1668 773
Fond kreditniho vynosu 0 0
Generali Fond realit 44 631 45 473
Generali Fond silné koruny 9 605 7716
Zajistény fond akciového vynosu 22374 21 889
Zajistény fond akciového vynosu 2 8 786 8943
Zajistény fond akciového vynosu 3 6521 6432
Zajistény fond akciového vynosu 4 6547 0
Zajistény fond akciového vynosu 5 3451 0
Zajistény fond dluhopisového vynosu 0 -86
Celkem 734 224 611 150
Vynosy - vykonnostni poplatek 31.12.2024 31.12.2023

tis. K¢ tis. K¢
Generali Fond globdlnich znacek 4395 1110
Generali Fond Zivé planety 0 35
Generali fond konzervativni 164 134
Generali Fond korporatnich dluhopist 2767 283
Generali Fond balancovany konzervativni 439 16
Generali Fond farmacie a biotechnologie 63 30
Generali Fond ropy a energetiky 0 16
Generali Fond zlaty 69 18
Generali Fond vyvazeny dluhopisovy 62 3
Celkem 7959 1645



GENERALI INVESTMENTS CEE, investicni spolecnost, a.s.
Sidlo: Na Pankrdaci 1720/123, Nusle, 140 00 Praha 4
Identifika¢ni ¢islo: 43873766

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 21. bfezna 2025

Naklady na poplatky a provize 31.12.2024 31.12.2023
tis. K¢ tis. K¢
Generali Ceska pojisfovna a.s. 2 889 21017
Generali Ceska Distribuce a.s. 50502 45 980
Generali Poistoviia, pobocka 9 3001
Direct Care s.r.o. 40 0
Celkem 53 440 69 998
Spravni naklady 31.12.2024 31.12.2023
tis. K¢ tis. K¢
GOSP S.r.l. Czech Branch 17 026 19611
Generali CEE Holding B.V. 118012 4173
Generali Ceska pojistovna a.s. 18 660 21404
Generali Investments TFI S.A. 5230 7 209
Generali Ceska Distribuce a.s. 462 0
Celkem 159 390 52 397




GENERALI INVESTMENTS CEE, investicni spolecnost, a.s.

Sidlo: Na Pankrdaci 1720/123, Nusle, 140 00 Praha 4
Identifika¢ni ¢islo: 43873766

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 21. bfezna 2025

Vynosy - prefakturace spravnich nakladt

Generali Fond balancovany konzervativni
Generali Fond farmacie a biotechnologie
Generali Fond globalnich znacek
Generali fond konzervativni

Generali Fond korporatnich dluhopist
Generali Fond nemovitostnich akcii
Generali Fond novych ekonomik
Generali Fond realit

Generali Fond ropy a energetiky
Generali Fond vyvaZzeny dluhopisovy
Generali Fond zlaty

Generali Fond Zivé planety

Generali Invest CEE Global Exposure
Generali Invest CEE plc

Generali Real Estate Fund CEE
Zajistény fond akciového vynosu
Zajistény fond akciového vynosu 2
Zajistény fond akciového vynosu 3
Zajistény fond akciového vynosu 4
Generali Operations

Zajistény fond akciového vynosu 5

Celkem

31.12.2024

31.12.2023

tis. K¢

676
23
185
1004
2285
29

10

15

23
39

10

21
171
1308
406
119

tis. K¢
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GENERALI INVESTMENTS CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
Sidlo: Na Pankrdci 1720/123, Nusle, 140 00 Praha 4
Identifikaéni ¢islo: 43873766

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 21. brezna 2025
30 NASLEDNE UDALOSTI

S aéinnosti ke dni 1. ledna 2025 doslo k fuizi Spolecnosti se spolecnosti Generali Alapkezelé Zrt.,
Madarsko, kterd ktémuZ dni zanikla, resp. doslo kjeji pfeméné na zahraniéni pobocku

Spoleénosti.
Dne 1. ledna 2025 byl jmenovan novym clenem predstavenstva Spoleénosti pan Marek Benes.

Tato éetni zavérka byla schvdlena pfedstavenstvem Spolecnosti k predlozeni valné hromadé.

V Praze dne 21.03.2025

ff

Ing. Jo?ef Benes Ing. Marek Benes

/
pfedseda pfedstavenstva ¢len pfedstavenstva
Generali Investments CEE, Generali Investments CEE,

investicni spoleénost, a.s. investiénf spoleénost, a.s.



UDAJ O VYSI ZAKLADU PRO VYPOCET PRISPEVKU DO GARANCNiIHO FONDU
OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY

V souladu s § 33 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni,
Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. pfispiva do Garanéniho fondu obchodnikd s cennymi papiry,
ktery zabezpecuje zarucéni systém, ze kterého se vyplaceji nahrady zdkaznikim obchodnika s cennymi papiry,
ktery neni schopen plnit zavazky vUici svym zakaznikdm.

Generali Investments CEE, investicni spolec¢nost, a.s. plati do Garanéniho fondu obchodnik(i s cennymi papiry
roéni prispévek ve vysi 2% z objemu vynosU z poplatkd a provizi za poskytnuté investiéni sluzby za posledni
kalendarni rok, nejméné vsak 10 000 K¢. Tento prispévek je splatny kazdorocné

do 31. bfezna, a to za predchozi rok.

Vynosy z poplatkd a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby v roce 2024 cinily 350 156 tis. K¢, prfispévek do
Garancniho fondu obchodnikl s cennymi papiry byl vypocten ve vysi 2 % z tohoto objemu vynos( z poplatkl a
provizi a ve vysi 7 003 tis. K¢.



Pomeérové ukazatele

Zadluzenost | {celkovy dluh bez majetku klient(/aktiva bez majetku

klientd) 36,98%
ZadluZenost Il {celkovy dluh bez majetku klientd/vlastni kapitél) 68,18%
Rentabilita primé&rnych aktiv (ROAA, aktiva bez majetku klientd) 33,83%
Rentabilita primé&rného kapitdlu tier 1 (ROAE) 132,42%
Rentabilita trieb (zisk po zdan&nifvynosy z investiénich sluZeb) 22,91%
Spravni naklady na jednoho pracovnika 4 646

Bod 5 pism. i}




a)

b)

GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTIENi SPOLECNOST, a.s. (déle v této &asti jen ,,SPOLECNOST")
POPISNA CAST

ZA ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2024
INFORMACNI POVINNOST

Ve smyslu zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,ZISIF”), a Prilohy €. 4 vyhlasky €. 244/2013 Sb., o blizsi
Upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech,
v aktuadlnim znéni (dale jen ,,Vyhlaska”), uvadi Spole¢nost:

udaje o zménach skutecnosti zapisovanych ohledné Spolecnosti, jako obhospodarovatele
investiéniho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu se sidlem v Ceské republice
a hlavniho administratora, do obchodniho rejstriku, ke kterym doslo béhem rozhodného
obdobi

Dne 25. bfezna 2024 se novym jedinym akcionarfem Spolecnosti stala spole¢nost Generali
Investments Holding S.p.A., Trieste, Via Machiavellin. 4, Italie, registracni ¢islo: 01105960320.
Dne 1. dubna 2024 se ¢lenkou dozorci rady Spole¢nosti stala pani Hana Opalkova. Zaroven
doslo k rozsiteni poctu ¢lenli dozorci rady ze 4 na 5 ¢lend.

Dne 13. listopadu 2024 byla do obchodniho rejsttiku zapsdna pobocka Spole¢nosti s nazvem
Generalilnvestments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. Magyarorszagi Fidktelepe, se sidlem 1066
Budapest, Teréz korat 42-44, Madarsko, EUID: HUOCCSZ.01-17-001638.

Dne 4. prosince 2024 se ¢lenkou dozordci rady Spolecnosti stala pani Lenka Kejikova. Zaroven
doslo k rozsiteni poctu ¢lenl dozorcirady z 5 na 6 ¢len.

S Gcinnosti ke dni 31. prosince 2024 odstoupila z funkce ¢lenky dozorci rady Spoleénosti pani
Antonella Maier. Zaroven doslo k zuzeni poctu ¢lenl dozorci rady z 6 na 5 ¢lend.

udaje o investi¢nich fondech a zahranicnich investicnich fondech, které byly vrozhodném
obdobi obhospodafovdany nebo administrovany Spole¢nosti jako obhospodafovatelem
investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu se sidlem v Ceské republice
a hlavniho administratora

Spolec¢nost byla v rozhodném obdobi obhospodarovatelem a administratorem nasledujicich
investic¢nich fondu:

Standardni fondy kolektivniho investovani:

- Fond konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (podilové listy Tfidy R — ISIN: CZ0008474145; podilové listy Tridy | —
ISIN: CZ0008475548, podilové listy Tridy P — ISIN: CZ0008476363, podilové listy Tfidy D —
ISIN: CZ0008478120)

- Fondvyvaieny, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost,

a.s. (podilové listy Tridy R - ISIN: CZ0008474806, podilové listy Tridy | — ISIN:
CZ20008477874, podilové listy Tridy P — ISIN: CZ0008477882, podilové listy Ttidy D — ISIN:
CZ0008478146)

- Fond korporatnich dluhopist, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investi¢ni spole¢nost, a.s. (podilové listy TFidy R - ISIN: CZ0008471786, podilové listy Tridy
| — ISIN: CZ0008475522, podilové listy Tridy P — ISIN: CZ0008476397, podilové listy Tridy
D —ISIN: CZ0008478104)



GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTIENi SPOLECNOST, a.s. (déle v této &asti jen ,,SPOLECNOST")
POPISNA CAST

ZA ROK KONCici 31. PROSINCE 2024

- Fond balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investi¢nispolecnost, a.s. (podilové listy Tfidy R —ISIN: CZ0008471760, podilové listy Tridy
| — ISIN: CZ0008475514, podilové listy Ttidy P — ISIN: CZ0008476389, podilové listy Tridy
D — ISIN: CZ0008478088)

- Fond globalnich znacek, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (podilové listy Tridy R — ISIN: CZ0008471778, podilové listy Tridy | —
ISIN: CZ0008475530, podilové listy T¥idy A — ISIN: CZ0008476041, podilové listy T¥idy P —
ISIN: CZ0008476371, podilové listy Tridy D — ISIN: CZ0008478096)

- Fond farmacie a biotechnologie, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investi¢nispolecnost, a.s. (podilové listy Tfidy R —ISIN: CZ0008474129, podilové listy Tridy
P —ISIN: CZ0008477239, podilové listy Tridy D — ISIN: CZ0008478112)

- Fond ropy a energetiky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (podilové listy Tridy R — ISIN: CZ0008474152, podilové listy Ttidy P — ISIN:
CZ0008477247, podilové listy Tridy D — ISIN: CZ0008478138)

- Fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008474137)

- Fond nemovitostnich akcii, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008472396)

(dale spole¢né také jen jako ,,Standardni fondy*)
Specidlni fondy kolektivniho investovani:

- Fond zlaty, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s.
(podilové listy Tridy R — ISIN: CZ0008472370 a podilové listy Tridy A - CZ0008476058,
podilové listy TEidy P — ISIN: CZ0008477254, podilové listy Tfidy D — ISIN: CZ0008478195)

- Fond Zivé planety, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni
spole¢nost, a.s. (podilové listy Tridy R — ISIN: CZ0008472693, podilové listy Tridy P — ISIN:
CZ0008477262, podilové listy Tfidy D — ISIN: CZ0008478203)

- Fond fondli vyvaieny, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473287)

- Fond fondl dynamicky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spole¢nost, a.s. (ISIN: CZ0008473303)

- Fond silné koruny, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni
spolecnost, a.s. (ISIN:CZ0008475837), vsouladu se statutem fondu probihd od 12. 6. 2024
jeho likvidace

- Fondrealit, otevieny podilovy fond GeneraliInvestments CEE, investicnispole¢nost, a.s.
(podilové listy Tridy R —ISIN: CZ0008475928, podilové listy TFidy | — ISIN: CZ0008477288,
podilové listy Tkidy D — ISIN: CZ0008478211)

- Zajistény fond akciového vynosu, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investic¢ni spolec¢nost, a.s. (ISIN: CZ0008476124)

- Zajistény fond akciového vynosu 2.0, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investicni spolec¢nost, a.s. (ISIN: CZ0008477270)

- Zajistény fond akciového vynosu 3.0, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investicni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008477296)

- Zajistény fond akciového vynosu 4.0, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investic¢ni spolec¢nost, a.s. (ISIN: CZ0008477858)



GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTIENi SPOLECNOST, a.s. (déle v této &asti jen ,,SPOLECNOST")
POPISNA CAST

ZA ROK KONCici 31. PROSINCE 2024

- Zajistény fond akciového vynosu 5.0, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investi¢ni spole¢nost, a.s. (ISIN: CZ0008478476) —od 7. 5. 2024.

(dale spole¢né také jen jako ,,Specidini fondy“)
Fond kvalifikovanych investor(:

- Generali Real Estate Fund CEE a.s., investi¢ni fond (ISIN: CZ0008041092)

(dale spoleéné takeé jen jako ,,Fondy kvalifikovanych investorii”)

(Standardni fondy, Specialni fondy a Fond kvalifikovanych investord dale spole¢né také i jen
jako ,,Fondy*)

Spole¢nost obhospodarovala zahranicni fondy (podfondy) srovnatelné se standardnimifondy,
tj. podfondy zastresujiciho fondu, tzv. umbrella fondu Generali Invest CEE plc (Fond Generali
Invest CEE plc je zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se standardnim fondem a je
zapsan do seznamuvedeného CNB dle § 597 pism. d) ZISIF (dale téZ ,,Zahrani¢ni fond Generali
Invest”):

- Premium Conservative Fund, Generali Invest CEE plc
- Corporate Bonds Fund, Generali Invest CEE plc

- Emerging Europe Bond Fund, Generali Invest CEE plc
- Premium Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

- Dynamic Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

- Stable Growth Fund, Generali Invest CEE Plc

- Premium Dynamic Fund, Generali Invest CEE plc

- New Economies Fund, Generali Invest CEE plc

- Emerging Europe Fund, Generali Invest CEE plc

- Balanced Commodity Fund, Generali Invest CEE Plc

- Short-term Investments Fund, Generali Invest CEE plc

- Bond Fund, Generali Invest CEE plc —od 2. 9. 2024

Spole¢nost ddle obhospodarovala Balanced Portfolio Fund, Generali Invest CEE plc a Dynamic
Portfolio Fund, Generali Invest CEE plc se sidlem v Irské republice.

Spole¢nost rovnéz obhospodarovala zahranic¢ni fondy (podfondy) fondu Generali Invest CEE
Global Exposure ICAV (dale téz ,Zahranicni fond Generali ICAV“) se sidlem v Irské republice.
Fond Generali Invest CEE Global Exposure ICAV je zahrani¢nim investicnim fondem
srovnatelnym s fondem kvalifikovanych investord a je zapsando seznamuvedeného CNB dle
§ 597 pism. e) ZISIF:

- Generali US Fund

- Generali EM Fund
- Generali WE Fund
- Generali CEE Fund



d)

GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTIENi SPOLECNOST, a.s. (déle v této &asti jen ,,SPOLECNOST")
POPISNA CAST

ZA ROK KONCici 31. PROSINCE 2024

- Generali MM Fund — od 7. 10. 2024
- Generali PD Fund — od 25. 10. 2024

(dale spole¢né také jen jako ,Zahraniéni fondy“)
Zahrani¢nimu fondu Generali Invest bylo udéleno povoleni v Irské republice a podléha dohledu

Centralnibanky Irska. Vyroéni zpravy Zahrani¢niho fondu Generali Invest (véetné Zahranicnich
fondu), jsou k dispozici na https://www.generali-investments.cz/o-nas/vyrocni-zpravy.html

udaje o skutec¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon c¢innosti Spolecnosti,
jako obhospodarovatele investi¢nihofondunebo zahrani¢nihoinvesti¢nihofonduse sidlem
v Ceské republice a hlavniho administratora, spolu s uvedenim hlavnich faktord, které mély
vliv na jeho hospodaisky vysledek v rozhodném obdobi

Dne 25. bfezna 2024 se novym jedinym akciondfem Spolecnosti stala spolec¢nost Generali
Investments Holding S.p.A., Trieste, Via Machiavellin. 4, I1talie, registracni ¢islo: 01105960320.

Dne 13. listopadu 2024 byla do obchodniho rejsttiku zapsdna pobocka Spole¢nosti s nazvem
Generalilnvestments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. Magyarorszagi Fidktelepe, se sidlem 1066
Budapest, Teréz korat 42-44, Madarsko, EUID: HUOCCSZ.01-17-001638.

Vyse uvedené skutecnosti nemély vliv na hospodarsky vysledek Spole¢nosti v rozhodném
obdobi.

udaje o clenech statutarniho organu, spravnirady, dozorcirady a portfolio manazerech
Spolecnosti, jako obhospodarovatele investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho
fondu se sidlemv Ceské republice a hlavniho administratora, véetné struéného popisujejich
zkuSenostia kvalifikace, a dale idaj o obdobi, po které tuto funkcinebo ¢innosti vykonavaji,
nebo vykonavali

Predstavenstvo

Ing. Josef Benes predseda predstavenstva, clenem predstavenstva Spole¢nosti
je od 1.1.2014, predsedou predstavenstva Spolecnosti je
od 6.1.2015

Bc. Martin Broz ¢len predstavenstva od 1.1.2016

Ing. Michal Toufar ¢len ptedstavenstva od 16.5.2016

Popis zkusenosti a kvalifikace ¢lenti pfedstavenstva:

Ing. Josef Benes

Vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka, Praha, obor Bankovnictvi a Finance

School of International Affairs and Business School, Columbia
University, New York, USA

Praxe:
2016 — dosud Generali CEE Holding B.V., Chief Investment Officer


https://www.generali-investments.cz/o-nas/vyrocni-zpravy.html

GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTIENi SPOLECNOST, a.s. (déle v této &asti jen ,,SPOLECNOST")

POPISNA CAST

ZA ROK KONCici 31. PROSINCE 2024

2014 -12/2015

2012 - 2014

2002 - 2012

2000 - 2002

1996 - 2000
06 - 12/1995

1992 - 1994

Bc. Martin Broz

Vzdélani:

Praxe:

01/2016 - dosud

02/2015 - dosud

2013 -2015

2013-2014

Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (do 01/2016 pod
nazvem CP INVEST investi¢ni spole€nost, a.s.), generalni feditel (CEO)
a predseda predstavenstva

Generali Investments CEE a.s. (do 01/2015 pod nazvem Generali PPF
Asset Management, a.s.), generdlni feditel a predseda

predstavenstva

Raiffeisenbank, a.s., Chief Investment Officer

Raiffeisen penzijni spolecnost, a.s. % likvidaci,
predseda predstavenstva
Raiffeisen  investicni  spole€nost a.s., generdlni feditel

a predseda predstavenstva

CSOB Asset Management, a.s., generdini feditel a predseda
predstavenstva

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, ¢len
predstavenstva

Standard Bank Ltd., Head of CEE and Middle East Markets, Londyn,
Velka Britanie

IPB (Investi¢ni a poStovni banka, a.s.), Head of Treasury
World Bank, China Country Operation Department, Washington, USA

Ceskd narodni banka, Junior Analyst

BIVS Praha, Bankovnictvi/bankovni management, obor Bankovni
management

VOPS Praha, Bankovnictvi a finance, obor Bankovnictvi a finance
Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s., clen
predstavenstva, Chief Operation Officer

Generali CEE Holding N.V., organizacnislozka, Head of Operations & IT
in CEE Local Investment Management

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s., Head of Operations

Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s., Head of Operations



GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTIENi SPOLECNOST, a.s. (déle v této &asti jen ,,SPOLECNOST")

POPISNA CAST

ZA ROK KONCici 31. PROSINCE 2024

2012

1999 - 2012

Ing. Michal Toufar

Vzdélani:

Praxe:
2015 — dosud

2004 - 2015

2003 - 2004

2000 - 2003

1999 - 2000

1998

CSOB Asset Management, a.s., Head of Architecture and Application
Management, IT specialist

Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., Head of Portfolio
Administration, Portfolio Administration Officer, Banking Trainee

Chartered Financial Analyst Institute — CFA Charterholder 2003

Stockholm School of Economics — CEMS Master’s in International
Management, vyménny program

Vysoka skola ekonomickd, Praha — Finance, Statistika

Generali Investments CEE, investi¢nispoleénost, a.s. (do 01/2016 pod
nazvem CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.) — ¢len predstavenstva
(od 05/2016), Chief Portfolio Manager (od 06/2015)

Generali Investments CEE, a.s. (dfive: PPF Asset Management a.s.
do 06/2008, Generali PPF Asset Management a.s. od 06/2008
do 01/2015) — Senior Portfolio Manager

CSOB Asset Management a.s. — Portfolio Manager

Patria Asset Management a.s. — Portfolio Manager

Ceskd pojistovna a.s. — Risk Manager

Ceska narodni banka — Odbor ménovych analyz

Udaje o dal$ich funkcich ¢lenti predstavenstva Spole¢nostijsouuvedeny ve statutech fondd.

Dozordcirada
Santo Borsellino
Carlo Schiavetto
Francesco Sola

Antonella Maier

Hana Opdlkova
Lenka Kejikova

pfedseda dozor¢i rady, clenem dozoréi rady Spoleénosti je
od 1.1.2015, predsedou dozorci rady Spole¢nosti je od 18.4.2015
¢len dozordi rady, ¢lenem dozorci rady Spolecnosti je od 1.1.2015
¢len dozordi rady, ¢lenem dozorci rady Spolecnosti je od 1.1.2015
¢lenka dozordi rady, ¢lenkou dozoréi rady Spolecnosti byla v obdobi
od 1.9.2020 do 31. 12. 2024

¢lenka dozordi rady, ¢lenkou dozorci rady Spole€nosti je od 1. 4. 2024
¢lenka dozorcirady, ¢lenkou dozorci rady Spolecnosti je od 4. 12. 2024



GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTIENi SPOLECNOST, a.s. (déle v této &asti jen ,,SPOLECNOST")

POPISNA CAST

ZA ROK KONCici 31. PROSINCE 2024

Popis zkusenosti a kvalifikace ¢lenG dozor¢irady:

Santo Borsellino

Vzdélani:

Praxe:
01/2015 — dosud

2013 -2019
2009 - 2013
2008 — 2009

2006 — 2008
2005 - 2006

2004 - 2005
1998 - 2004

1995 - 1997

Dartmouth College, The Amos Tuck School, Hanover, USA, Master
in Business Administration
University of Bologna, Itdlie, Degree in Business and Economics

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (do 01/2016
pod ndzvem CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.), od 01/2015 ¢len
dozordéirady a od 4/2015 predseda dozoréi rady

Generali Investments Europe, Italie, CEO

Generali Investments Europe, Italie, Head of Equities

Generali Investments Sgr, Itdlie, Head of Equities and Portfolio
Manager

Eurizoncapital Sgr SpA, Itdlie, Analyst and Portfolio Manager

Credit Suisse, Velka Britanie, Vice-President - Equity Research
Insurance Team

Urwick Capital Llp, Velka Britanie, Partner

Lehman Brothers International, Velka Britanie, Analyst - Equity
Research

Rolofinance (Unicredito Italiano Group), Italie, Financial Analyst

- mimo Ceskou republiku (relevantni v roce 2024):

Clen predstavenstva spole¢nosti Infranity, Sycomore Asset Management S.A., Guotai Asset
Management Co., Ltd., GeneralilInvestments Schweiz AG, PLENISFERINVESTMENTS SGR S.p.A,,
Lumyna Investments Limited a Aperture Investors UK, Ltd..

Pfedseda predstavenstva spolec¢nosti GENERALI REAL ESTATE S.P.A. a.

Mistopfedseda predstavenstva spole¢nosti GENERALI Asset Management S.P.A. Societa di

gestione del risparmio.

Clen dozoréi rady spoleénosti Sycomore Factory SAS a Generali Investments Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Carlo Schiavetto

Vzdélani:

Praxe:
01/2015 — dosud

10/2013-12/2015

Centro Universitariodi Organizzazione Aziendale, Vicenza, Italie, MBA
Ca’ Foscari University, Venice, Itdlie, Master degree in Economics

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (do 01/2016
pod nazvem CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.), €len dozoréi rady
Generali Investments CEE, a.s., Ceskd republika, ¢len

dozorci rady

- mimo Ceskou republiku (relevantni v roce 2024):
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Clen pFedstavenstva Generali CEE Holding B.V., Nizozemsko.

Mistopredseda dozorci rady Generali Finance Sp. z o.0., Polsko.

Clen dozor¢ich rad ve spole¢nostech Generali Zavarovalnica d.d., Slovinsko, Generali
Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Polsko, Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Polsko,
Genertel Biztositd Zrt., Madarsko.

Pfedseda dozorci rady GP Reinsurance EAD, Bulharsko a Generali Biztosit6 Zrt., Madarsko.

Chief Financial Officer Generali CEE Holding B.V., Nizozemsko/Ceska republika

Predchozi zkusenosti:

2008 — 2013 Assicurazioni Generali, Italie, Senior Controller - Group Strategic
Planning & Control (4 FTE)

2005 — 2008 Darta Saving Life Assurance Ltd (Allianz Group), Irsko, Head
of Financial Department

2004 - 2005 Riunione Adriatica di Securta (Allianz Group), Italie, Financial
Controller - Finance and Investment Department

2000 - 2004 Ernst & Young Financial Business Advisors S.p.A., Italie, Supervisor

Francesco Sola

Vzdélani: Universita Cattolica del Sacro Cuore, Milan, Itdlie, Degree in Business

Administration — Banking, Insurance and Finance

Praxe:

01/2015 - dosud Generali Investments CEE, investi¢nispoleénost, a.s. (do 01/2016 pod
nazvem CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.), ¢len dozoréi rady

02/2019-11/2020 Sycomore Factory SAS, ¢len predstavenstva

01/2015-12/2015 Generali Investment CEE, a.s., Ceska republika, ¢len
dozordi rady

2014 — dosud Generali Group Investment Management, Head of Group Investment
Governance

2006 — 2014 Deloitte, Italie, Enterprise Risk Services, Partner

2003 — 2006 Allianz S.p.A., Head of Investment Compliance

2002 — 2004 Pricewaterhouse Advisory, Senior Consultant

1999 — 2002 KPMG Advisory, Consultant

Antonella Maier

Vzdélani University of Trieste, Terst, Itdlie, Degree in Statistical and Actuarial
Sciences

Praxe:
07/2021 - dosud Generali penzijni spolec¢nost, a.s. a predsedkyné dozorci rady
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09/2020 - dosud

09/2020 - dosud
12/2019 — dosud

2015-2019

2015-2019
2014 - 2015

2013-2014
2012 -2013
2011 -2012
2009 - 2011
2004 - 2009

2001 -2004

1995 - 2001

Hana Opalkova
Vzdeélani

Praxe:
04/2024 — dosud

12/2021 - dosud

05/2013-11/2021

02/2002-04/2013

07/2001-01/2002
08/2000-06/2001
06/1999-06/2000
07/1997-05/1999

11/1995-06/1997

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢lenka dozorci
rady

Generali Ceskd pojistovna a.s., ¢lenka dozor¢i rady

Generali CEE Holding, Chief Insurance Officer Life and Health for CEE
Region and Member of the Executive Committee

Genertellife, Head of BG Life Division

Genertellife, Managing Director

Head of Project Life Business Banca Generali of Generaliltaly, with the
objective to set up a business unit dedicated tothe insurance business
of Banca Generali

Generali Italy, Head of Life and Employee Benefits

Assicurazioni Generali, Central Director responsible for Life &
Employee Benefits

Assicurazioni Generali, Head of Life Business and Employee Benefits
Assicurazioni Generali, Head of Life Business

La Venezia Assicurazioni (now Genertellife), Generali company
dedicated to alternative distribution channel (bancassurance, IFA,
direct) - General Manager

Generali Vita, Head of Actuarial Valuation and Life Product
Development

Assicurazioni Generali, Head of Life Business Planning and Italian
Business Coordination

Vysoka skola ekonomicka v Praze, Fakulta mezinarodnich vztah

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢lenka dozorc¢i
rady

Generalilnvestments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s., Strategic Projects
Manager

Freelance Strategic Projects and Program Manager, managing IT and
transformation projects inthe energy business, FMCG, transportation,
construction and other industries

SAP CR, spol s r.o., Project and Program Manager, managing IT
implementation projects and programs at public and large enterprise
customers

CONOCO Czech Republics.r.o., ManagerBusiness Planning & Analysis,
CEE

CONOCO Czech Republic s.r.o., Change Manager for SAP Convergence
Project for Europe Market Unit

CONOCO Czech Republic s.r.o., Change Manager for SAP
Implementation Project and related business transformation in CEE
CONOCO Czech Republic s.r.o, Manager Logistics and Commercial
Sales

DuPont-Conoco CSs.r.o., District Manager responsible for operations
of petrol stations in assigned district
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02/1993-10/1995

Lenka Kejikova
Vzdeélani

Praxe:
12/2024 — dosud

05/2024 — dosud
02/2024 - dosud

04/2023 - dosud
08/2021 -02/2024

08/2014 - 08/2021

01/2020 - 08/2021
01/2010 - 10/2012
02/2009 - 12/2009
08/2006 — 01/2009

DuPont-Conoco CS s.r.o., marketing assistant in newly opened Czech
subsidiary of large petrochemical company

Vysoka Skola ekonomicka v Praze, Fakulta informatiky a statistiky

Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s., ¢lenka dozorci
rady

Generali penzijni spolec¢nost, a.s., ¢lenka dozorci rady

Generali Ceskd pojistovna a.s., ¢lenka predstavenstva a pojistné-
technicka reditelka Zivotniho pojisténi a zdravi

Generali Ceskd Distribuce a.s., ¢lenka dozoréi rady

Generali penzijni spolecnost, a.s., generalni feditelka a predsedkyné
predstavenstva

Generali CEE Holding B.V. / (Generali) Ceska pojistovna, a.s., Risk
Governance Manager

Patricie pojistovna, a.s., Chief Risk Officer

Kooperativa pojistovna, a.s., Risk Manager

Kooperativa pojistovna, a.s., Non-life Actuary

Kooperativa pojistovna, a.s., Executive Assistant to Regional Sales
Director

Portfolio manazefi — Udaje o svéfeni obhospodarovani majetku Fond

Udaje o portfolio manaZerech Spole¢nosti, ktefi byli povéfeni spravou vy$e uvedenych fondd

v bodé (b):

Ing. Daniel Kukacka

Vzdélani:
1987 - 1993
1995

Odborna praxe:
01/2016 — dosud

9/2007 - 12/2015

06/2008 - 01/2015
10/2000 - 9/2007

6/1999 - 5/2000
2/1997 - 6/1999

2/1995 - 2/1997
2/1995 - 2/1996

CVUT v Praze, obor: technickd kybernetika
Maklérska zkouska

Generali Investments CEE, investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
portfolio manager

Generali Investments CEE, a.s. (do 06/2008 PPF Asset
Management a.s.,

Generali PPF Asset Management a.s., portfolio manazer
CPINVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., senior portfolio manazer
a ¢len dozor¢i rady (do 10/2004)

PPF investi¢ni spolecnost a.s., portfolio manaZer a ¢len
predstavenstva

PPF burzovni spole¢nost a.s., portfolio manazer

Stratego Invest, analytik

Stratego Invest, portfolio manazer
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2/1996

Martin Pecka

Vzdélani:
1984 - 1988
1994

1994

1994

Odbornd praxe:
01/2016 — dosud

od 9/2007

06/2008 - 01/2015
3/2002 - 9/2007

2001 - 2002
1998 - 2000
1995 - 1998

1993 - 1995

Mgr. Patrik Hudec

Vzdélani:
2001- 2009

6/2007

Odborna praxe:
01/2016 — dosud

12/2014-12/2015
do 01/2015

6/2007 — 11/2014
do 01/2015
5/2006 - 6/2007

Stratego Invest, vedouci oddéleni spravy aktiv

VS - Pedagogicka fakulta v Ceskych Budéjovicich, obor: narodni
Skola

Maklérska zkouska I.

Maklérska licence

Maklérska zkouska II. — Derivaty

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost,

a.s., portfolio manager

Generali Investments CEE, a.s. (do 06/2008 PPF Asset
Management a.s.)

Generali PPF Asset Management a.s., senior portfolio manazer
CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s., portfolio manazer,
sprava podilovych fondu

PPF investi¢ni spole€nost a.s., portfolio manazer

P.I.F - 1. Privatizacni investi¢ni fond, a.s., obchodni reditel
Ustfedi IPB, vedouci oddéleni Assets management, sprava
majetku institucionalnich klientd, sprava majetku investi¢niho
fondu

Oblastni pobocka Praha - mésto, Odbor cennych papirQ,
zprostiedkovani obchodi s cennymi papiry, zavadéni
obchodniho systému pro obchodovani s CP na pobocky

Univerzita Karlova Praha, matematicko-fyzikalnifakulta, obor:
finan¢ni a pojistnd matematika, inzenyrské studium

Udéleni maklérské licence na zakladé sloZzeni makléfskych
zkousek kat. A, B, C, D

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
Head of Fund Portfolio Management
Generali Investments CEE, a.s.

Generali PPF Asset Management a.s., senior portfolio manazer

Generali PPF Asset Management a.s.
PPF Asset Management a.s., portfolio manazer
PPF Asset Management a.s., portfolio manazer —
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2/2005 - 5/2006

junior

PPF Asset Management a.s., specialista portfolio
Administrace

mimo Ceskou republiku (relevantni v roce 2024):

feditel Generali Invest CEE Public Limited Company, Irsko
feditel Generali Invest CEE Global Exposure ICAV, Irsko
¢len predstavenstva Generali Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom

Bélehrad, Srbsko

Ing. Marco Marinucci

Vzdélani:
2008 — 2014
2019

2023

2024

Odborna praxe:
od 08/2022

od 08/2017
04/2015 - 12/2017
04/2015 - 09/2016

04/2014 - 03/2015
2013

Ing. Martin Pohl, Ph.D.

Vzdélani
6/2007

1997-2003

Vysoka sSkola - Univerzita v Terstu - Fakulta ekonomicka
Maklérska zkouska — zkouska dle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o

podnikani na kapitdlovém trhu — Investice, Il. skupina
odbornosti
University of Cambridge — Institute for Sustainability

Leadership (Velka Britanie).
Nova SBE Executive Education (Portugalsko)

Generali CEE Holding N.V.org. slozka, Asset Management ESG
Officer

Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s. -
portfolio manazer

Generali Investments CEE - investi¢ni stratég / specialista pro
korporatni akce

Generali Investments CEE - investicni stratég

Generali PPF Asset Management, a.s. — finan¢ni analytik
Generali PPF Holding B.V. - ¢len tymu Pricing Competence
Center

Vysoka Skola ekonomickd v Praze — doktorsky titul, obor
financni trhy

Vysokd Skola ekonomickd v Praze — magistersky titul, obor
hospodarska politika
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Odbornd praxe:

od 01/2023

09/2007 — 12/2022

06/2002 - 8/2007

Toghrul Mammadov

Vzdeélani
09/2017 - 06/2019
06/2016 - 02/2017

09/2013 - 06/2017

Odborna praxe:

od 11/2021
10/2019 - 12/2021

07/2019 - 09/2019
01/2019 - 06/2019
05/2018 - 12/2018

07/2017 - 08/2017

Generalilnvestments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. - portfolio
manazer

Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. -
makroekonomicky analytik

PPF Asset Management, a.s. - makroekonomicky analytik

Vysoka Skola ekonomickd v Praze - magistersky titul, fakulta
financi a ucetnictvi

Fontys University v Eindhovenu - program globalni financni
trhy, instituce a politiky

Vilnius Tech - bakalafsky titul, fakulta obchodniho Fizeni

Generali Investments CEE - junior portfolio manazer

Generali Investments CEE - akciovy stratég, specialista na
korporatni akce

P3 Logistic Parks - junior vyvojovy analytik, investice a akvizice
pramyslovych nemovitosti

Capitalinked.com - vyzkumny analytik, akcie, fuze a akvizice -
staz

McKinsey & Company - analytik, fizeni dodavatelskéhofetézce
- staz

State Qil Fund of the Republic of Azerbaijan - akciovy analytik,
oddéleni investi¢niho managementu - letni staz

udaje o osobach, na kterych méla Spole¢nost, jako obhospodarovatel investicniho fondu
nebo zahraniéniho investiéniho fondu se sidlem v Ceské republice a hlavni administrator,
kvalifikovanou téast, byt jen po éast rozhodného obdobi, s uvedenim jejich identifikaénich
udajl, vyse a typu kvalifikované ucasti a hospodaiského vysledku téchto osob, spolu
s uvedenimdoby, po kterou obhospodarovatel mél kvalifikovanou tcastnatéchto osobach;
pokud nejsou k dispozici hospodarské vysledky téchto osob ovérené auditorem, uvede
obhospodarovatel hospodaiské vysledky auditorem neovérené a tuto skutecnost vyznaci

Spolecnost je pouze drzitelem 1 zakladatelské akcie spole¢nosti GENERALI INVEST CEE Plc.,

ktera je zahrani¢nim fondem,

jehoz je Spole¢nost obhospodatrovatelem. Ddle ve prospéch

Spolecnosti drzi 1 zakladatelskou akcii spolecnosti GENERALI INVEST CEE Plc. spole¢nost

Generali CEE Holding B.V.
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udaje o osobach, které se neuvadéji podle pismene e) a i) a které jednaly v rozhodném
obdobi se Spolecnosti, jako obhospodarovatelem investicniho fondu nebo zahranicniho
investi¢niho fondu se sidlem v Ceské republice ahlavnim administratorem, ve shodé
s uvedenim jejich identifikacnich udaju

Kromé osob uvedenych ve vyro€ni zpravé, resp. zpravé o vztazich, nejsou Zzadné osoby, které
by jednaly ve shodé se Spolecnosti.

v rv

udaje o soudnich nebo rozhodcich sporech, jejichz tcastnikem v rozhodném obdobi byla
nebo je Spolecnost, jako obhospodarovatel investicniho fondu nebo zahranicniho
investiéniho fondu se sidlem v Ceské republice a hlavni administrator, na svij uéet nebo
na ucet jim obhospodafovaného investi¢niho fondu nebo zahranicniho investi¢niho fondu,
jestlize hodnota pfedmétusporu prevySuje 5% hodnoty majetku tohoto obhospodarovatele
nebo investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoZ se spor tyka

Spole¢nost v rozhodném obdobi nebyla a neni tiéastnikem takovych soudnich nebo rozhodcich
spord, anina svyj Ucet anina Ucet ji obhospodatfovaného investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investic¢niho fondu, v nichZz by hodnota predmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku
Spolec¢nosti, investi¢niho fondu nebo zahranic¢niho investi¢niho fondu, jehoZ se spor tyka.

udaje o osobdch, které byly v rozhodném obdobi Spole¢nosti, jako obhospodarovatelem
investiéniho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu se sidlem v Ceské republice
a hlavnim administratorem, povéreny vykonem jednotlivé cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu nebo vykonem
jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje administrace investicniho fondu nebo zahranicniho
investi¢niho fondu, s uvedenim jejich identifikacnich iidaji a jednotlivé ¢innosti, kter ou byly
povéreny

V rozhodném obdobi Spolecnost nesvéfila jinému subjektu obhospodarovani standardnich
fondd nebo zahrani¢nich standardnich fond(, jejich obhospodafovatelem byla sama
Spolecnost.

V rozhodném obdobi Spole¢nost povéfila vykonem Ccinnosti vnitfniho auditu spoleénost
Generali CEE Holding B.V., jednajici v Ceské republice prostiednictvim Generali CEE Holding
B.V., organizaéni slozka, 1CO: 282 39 652, se sidlem Na Pankraci 1658/121, Nusle, 140 00
Praha 4.

Dale Spole¢nost v rozhodném obdobi povéfila, resp. obstarala cinnosti v souvislosti
s nabizenim investic do investicnich fond obhospodarovanych Spole¢nosti tyto spole¢nosti a
spoleénostiuvedené na internetové adrese Spolecnosti (Spolecnost nize uvadi nejvyznamnéjsi
distributory):

a) Generali Ceska Distribuce a.s., se sidlem: Na Pankraci 1658/121, PSC: 140 00 Praha 4,
ICO: 44795084,

b) MONETA Money Bank, a.s., se sidlem: Vyskocilova 1422/1a, Michle, PSC: 140 28 Praha
4,1C0: 25672720.
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Spole¢nost byla v ucetnim obdobi obhospodafovatelem Zahrani¢niho fondu Generali Invest.
Cinnostiadministratora Zahraniéniho fondu Generali Invest byla povéFena spole¢nost SOCIETE
GENERALE SECURITIESSERVICES, SGSS (IRELAND) LIMITED, IFSC House, International Financial
Services Centre, Dublin 1, Irsko, ktera zpracovdva mimo jiné vyrocni zpravu Zahrani¢niho fondu
Generali Invest na zakladé pfrislusnych irskych pravnich predpisti a ktera je k dispozici
na internetové adrese https://www.generali-investments.cz/o-nas/vyrocni-zpravy.html.

Spole¢nost dale v Gi¢etnim obdobi obhospodafovala Zahraniéni fond Generali ICAV. Cinnosti
administratora Zahraniéniho fondu Generali ICAV byla povéfena spole¢nost SOCIETE
GENERALE SECURITIES SERVICES, SGSS (IRELAND) LIMITED, IFSC House, International Financial
Services Centre, Dublin 1, Irsko, ktera zpracovava mimo jiné vyrocni zpravu Zahrani¢niho fondu
Generali ICAV na zakladé prislusnych irskych pravnich predpist a kterd je k dispozici
na internetové adrese https://www.generali-investments.cz/en/about-us/funds/annual-
reports.html.

udaje o osobach, které mély na Spolecnosti, jako na hlavnim administratorovi,
kvalifikovanou téast, byt jen po &ast rozhodného obdobi, s uvedenim jejich identifikaénich
udaju, vyse a typu ucasti na spole¢nosti a uvedenim doby, po kterou mély kvalifikovanou
ucast na Spolecnosti

Jedinym akcionafem Spolecnosti je Generalilnvestments Holding S.p.A., Terst, Via Machiavelli
n. 4, Italie, Registracni ¢islo: 01105960320, tato spolecnost je soucdsti konsolida¢niho celku,
materské spolec¢nosti. Do 25. 3. 2024 byla jedinym akcionafem Spoleénosti spole¢nost Generali
CEE Holding B.V., De entree 91, Amsterdam, PSC: 1101BH, Nizozemské kralovstvi, reg. &islo:
342 75 688.

udaje tykajici se obchodu zajistujicich financovani, tzv. Securities Financing Transactions a
swapu veskerychvynosidle Nafizeni Evropského parlamentua Rady (EU) 2015/2365, ¢l. 13

Béhem rozhodného obdobi roku 2024 nedoslo k Zadnym operacim typu SFT a swapu veskerych
vynosU.

Ve smyslu zakona €. 563/1991 Sb., o uéetnictvi, v aktualnim znéni, uvadi Spoleénost
informace o:

1. aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Spolecnost v roce 2024 nevydavala zZadné financni prostredky na vyzkum a vyvoj a
nevyvijela aktivity v této oblasti.

2. nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podild
Spole¢nost nenabyla v rozhodném obdobi vlastni akcie ani vlastni podily.

3. aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
Spolecnost vesSkeré aktivity provadéla v souladu s pravnimi predpisy na ochranu
Zivotniho prostredi.

4. aktivitach v oblasti pracovnépravnich vztaha
Spoleénost se snazivytvaret pracovni podminky, které davaji moznost zaméstnanciim
plné vyuZivat jejich schopnosti, umoZiuji jim profesni a osobni rozvoj, a zaroven
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dodrzuje veskeré predpisy tykajici sepracovnépravnich vztahl. Povinnosti
zaméstnavatele v oblasti zajisténi zakonnych pracovné lékarskych preventivnich sluzeb
jsou plnény na zakladé smlouvy se zdravotnickym zatizenim.

5. pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici
Spole¢nost ma pobocku s nazvem Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
Magyarorszagi Fidktelepe, se sidlem 1066 Budapest, Teréz korut 42-44, Madarsko,
EUID: HUOCCSZ.01-17-001638.

Informace tykajici se ostatnich aktivit v oblastivyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovnépravnich vztah( jsou uvedeny ve vyrocni zpravé spolecnosti ASSICURAZIONI
GENERALI S.P.A. dostupné na adrese: https://www.generali.com/.

Dodatecné informace o odménovani zaméstnanci Spolecnosti:

Na zakladé ¢lank( 103 aZz 107 Nafizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne
19. prosince 2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentua Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani cinnosti, depozitare, pakovy efekt,
transparentnost a dohled uvadi Spole¢nost nasledujici informace, které se tykaji odménovani
zaméstnancu Spolecnosti.

Spolecnost vytvofrila systém pro odménovani svychzaméstnanct, v¢. vedoucich osob, kterym
se stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (bonus).
Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi splnéni predem definovanych podminek, které
se zpravidla odviji od vysledku hospodafeni Spole¢nosti, finanéni skupiny Generali a
hodnoceni vykonu prisluSného zaméstnance.

Spole¢nost uplatiiuje specifické zdsady a postupy pro odménovani ve vztahu
k zaméstnanctm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muize byt vystavena Spole¢nost
nebo ji obhospodarovany investi¢nifond. Tyto zasady a postupy v rdmci systému odménovani
podporuji fadné a ucinné fizeni rizika nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového
profilu obhospodatovanych investic¢nich fondl, jsou v souladu s jejich strategiia zahrnuji
postupy k zamezovani stretu zajma.

Spole¢nost nema k dispozici Udaje aZ na Uroven jednotlivych fondl tykajici se celkovych
odmén vSech zaméstnancl spravce, zcela nebo ¢astec¢né zapojenych do cinnosti
alternativniho investi¢niho fondu ¢i pomérné ¢asti celkovych odmén zaméstnanc( spravce.

Za rok 2024 uvadime nasleduijici Udaje.

Primérny celkovy pocet zaméstnancu 117

Fixni odména 131 467

Variabilni odména 43 478
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S/Z pojisténi 54 906

Zaroven zde uvddime udaje k zaméstnancim a vedoucim osobdm, jejichz Cinnost ma
podstatny vliv na rizikovy profil fond(:

Priimérny celkovy pocet zaméstnanci 11
Fixni odména 44 987
Variabilni odména 24093

S/Z pojisténi 20940
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Informace o skutecnostech, které nastaly aZz po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni ucelu vyrocni zpravy

Od rozvahového dne do data vydani vyrocni zpravy se neodehrdly Zadné vyznamné udalosti

majici vliv na naplnéni Géelu vyroéni zpravy. Kromé udalosti uvedenych v U&etni zavérce jiz
zadné dalsi nejsou.

Informace o predpokladaném vyvoji Cinnosti Spolecnosti v roce 2025

V roce 2025 bude Spolecnost pokracovat v obhospodafovani investi¢nich fondd s cilem
co nejlepsiho zhodnocovani svéfenych klientskych prostredkl. V ramci produktové nabidky se
bude Spolecnost i nadale soustredit na zkvalitnéni jiz existujicich produktl a dalsi rozsifovani
produktového portfolia. V ramciasset managementu bude i nadale prvotnim cilem Spole¢nosti
dosdhnout co nejlepsiho zhodnoceni jednotlivych portfolii.

S Ucinnosti ke dni 1. ledna 2025 doslo k fuzi Spoleénosti se spole¢nosti Generali Alapkezel6 Zrt.,
Madarsko, kterd ktémuz dni zanikla, resp. doslo k jeji preméné na zahrani¢ni pobocku
Spolecnosti. V dlsledku této skutecnosti se SpoleCnost stala obhospodafovatelem
zahranicnich investi¢nich fond(l plvodné spravovanych spolecnosti Generali Alapkezeld Zrt. a
soucasné prevzala spravu madarskych klient(i této spolecnosti v reZimu poskytovani sluzby
obhospodafovani majetku zakaznika. Vzhledem k dostate¢nym funkénim, personalnim a
kapitalovym kapacitam Spolecnosti nebude mit vySe popsana fuze anivznik madarské pobocky
negativni vliv na ¢innost a kapitdlovou pozici Spolec¢nosti.
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