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PouZité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT investiéni spole¢nost, a.s., IC0: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,

AYRNT b Nusle, 140 00 Praha 4

Ceskd ndrodni banka

HPT investiéni fond s proménnym zékladnim kapitélem, a.s., ICO: 036 48 630, se

Fond sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie

VESIINIR{ele[e\Al \ajeteck a dluhy Fondu zjeho investicni cinnosti ve smyslu ust. § 164
kapital odst. 1 ZISIF

Identifikacni oznaceni podle mezindrodniho systému ¢islovani pro identifikaci

SIN . o
cennych papird

([@X
Z
o9}

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

|—
m

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucdsti majetku a dluhd Fondu zjeho

Qi il e investi&ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

O
N

Zakon ¢. 89/2012 Sh., obéansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska €. 244/2013 Sb., o bliz&i uUpravé nékterych pravidel zakona o

L investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyrocni zprava Tato vyrocni zprava

U&etni obdobi Obdobiod 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve

A znéni pozdéjsich predpisu

ZOA Z3akon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Z&kon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o

ZOX obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisu

ZoU Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Srovnavacim obdobim v rozvaze, podrozvaze, vykazu zisku a ztraty, vykazu zmén vlastniho kapitalu a
vykazu zmen Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investicnich akcif je obdobf koncici poslednim dnem
Ucetniho obdobi predchazejiciho Ucetnimu obdobi.


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v U¢etnim obdobi, jez odrazi finanéni vykazy.

Vyrocni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF UCetné a majetkove
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni.
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¥

Z3akladni udaje o Fondu

Nazev Fondu HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

ICO 036 48 630

LEI 315700K355TK67NEIL56

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
20320

Vznik Fondu 22.12.2014

Misto registrace

Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investord dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
pravni forma formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

A Fond se pfi své ginnosti fidi pravnimi predpisy véeobecné zévaznymi v Ceské
Pravni rezim i
republice

Zemé sidla Fondu Ceska republika

Telefonni &islo a
weboveé stranky

Obhospodarovatel AVANT IS

+420 267 997 795, avantfunds.cz

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF.

a) Zakladni kapitdl Fondu

Vyse fondového kapitalu: 6 508 251 tis. K& (k poslednimu dni Ugetniho obdobi)
z toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 8 952 tis. K&
(z toho 100 tis. K¢ zapisovany zakladni kapital)

z toho Investi¢ni fondovy kapital: 6 499 298 tis. K¢

b) Udaje o cennych papirech
Zakladatelské akcie

Podoba zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS

Forma na jmeéno

Jmenovitd hodnota kusové

Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné

Prevoditelnost prevoditelnost je omezena

ISIN CZ0008044401

Pocet akcif ke konci Ugetniho obdobi 100 ks

Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané 0 ks v objemu 0 K¢

Odkoupené 0 ks v objemu 0 K¢
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Investi¢ni akcie A
Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

PFevoditelnost

ISIN

Pocet akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmeény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

Investi¢ni akcie B
Podoba
Forma

Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcif ke konci Uéetniho obdobi
Zmeény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
na jmeno
kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008044427
1240146 ks

0 ks v objemu 0 K¢
38 330 ks v objemu 144 026 795,73 K&

zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
na jmeno
kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008044435
132 675 ks

0 ks v objemu 0 K¢
4664 ks v objemu 17 527 165,47 K&

Pozn.: Dle Statutu fondu, fond mUze vydat také Investi¢ni akcie tfidy C. Tato tfida akcii ke konci U¢etniho

obdobi nebyla vydavana.
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v U&etnim obdobf
(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Predmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostfedkd
vlozenych kvalifikovanymiinvestory. V pribéhu Ugetniho obdobi Fond vykonéval bézné ginnosti v souladu
se svym statutem. Investicnim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni
prostfedkd vloZenych investory. Fond investoval zejména do Ucasti v kapitdlovych obchodnich
spolecnostech a poskytoval Uvéry. Vynosy investic Fondu budou pfevazné opatfovany prijmem z dividend
a z Urok( z poskytnutych uver( a déle z kapitalového zhodnoceni pfi zpenézeni investic.

V priibéhu ucetniho obdobi Fond pokracoval v naplfiovani investiéni strategie v souladu se svym statutem.
Fond dale pokracoval ve financovani spole¢nosti vlastnénych Fondem, jejichZz pfedmétem podnikani je
maloobchodni prodej spotfebniho zbozi a pronajem nemovitosti.

V rdmci investi¢ni ¢innosti se fond soustrfedil na navySovani obchodnich podiltl ve svych spole¢nostech,
poskytovani financovani, a na spravu majetku.

V rdmci spravy majetku doslo v Ugetnim obdobf ke zpétné fuzi slouc¢enim dcefiné SKLADY PLANA HP a.s.
(zanikajici spole¢nost) a jeji dcefiné spole¢nosti SERVICE PARK a.s. (nastupnicka spole¢nost)
srozhodnym dnem 1.1.2024 a zapisem do obchodniho rejstfiku k datu 1.8.2024. Obé spolecnosti
spravovaly nemovitosti a fuzi bylo Fondu umoZznéno téZit ze synergie spojené s provozem, spravou a
udrzbou obou aredlt. Fond pokracoval v drive zapocatém posilovani své majetkové Ucasti ve spole¢nosti
PRIOR Zlin, s.r.o., kdy v prvnim ¢tvrtleti Ugetniho obdobi realizoval akvizici 10 % obchodniho podilu, coz
predstavovalo posledni (,zakladni Podil 4") ze ¢tyf planovanych krok( prevodu. Fond tak ziskal 100%
kontrolu nad spole¢nosti.

V 04/2024 Fond prostfednictvim nepfimé akvizice 25 % akcii spole¢nosti HP TRONIC-prodejny elektro a.s.
ze strany HP Invest a.s. ziskal plnou majetkovou Uc¢ast ve spole¢nosti, ve které dosud vlastnil celkovy 75%
podil prostfednictvim spole¢nosti HP Invest a.s. a Internet Retail as.

V Ucetnim obdobi fond do své majetkové struktury nabyl prostfednictvim spole¢nosti HP TRONIC —
prodejny elektro a.s.100 % akcii spoleénosti NAY a.s. (provozuje sit prodejen pod znackou NAY
na Slovensku), vcetné jeji dcefiné spolecnosti Electro World s.r.o. (provozuje sit prodejen pod znackou
Electro World v Ceské republice.

Transakce byla koncipovana soucéasné jako vstup novych akcionarl do spole¢nosti HP TRONIC —
prodejny elektro a.s. a to formou Upisu nové emitovanych akcii. Novi akcionafi upsali akcie v celkovém
podilu 33,34 % na zakladnim kapitalu spolecnosti. Spolecnost byla nasledné prejmenovana na NAY-Datart
a.s.

V 08/2024 byl odprodan 100% podil Fondu ve spole¢nosti HP TRONIC Telnice s.r.o.

V ramci ¢innosti financovani Fond poskytnul priplatek mimo zakladni kapital dcefiné spole¢nosti HP
TRONIC, s.r.o. za ucelem posileni vlastniho kapitalu spolecnosti, pokracoval ve financovani svych
dcefinych spole¢nosti i jejich podpofe vpodobé ruceni zabankovni uUveéry a pokracoval rovnéz
ve financovani spolecnosti v ekonomicky spjaté skupiné.

Fond prokazal ve sledovaném obdobi vysokou financni stabilitu. V ramci dalsSiho rozvoje své investicni
¢innosti Fond obdrzel rozhodnuti CNB o povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu podle
§ 480 ZISIF ze dne 11.12. 2024.

V minulé vyro¢ni zpravé komentovana preména (konverze) 105 671 ks tfidy A do Tridy B neprobéhla a je
predpoklad jeji realizace v nasledném ucetnim obdobi.

Fond pravidelné vyplaci kupony ve svych &tyfech vydanych emisich dluhopisd. Emise dluhopisd
DLUHOPIS HPT SICAV 2020-2024 1/6,5 %, ISIN CZ0003525370, o celkové jmenovité hodnoté 40 mil. K¢,
byla splacena 30. 6. 2024. V ramci svého dopliikového financovani Fond vydal dne 28. 6. 2024 novou
emisi dluhopist Dluhopis HPT SICAV 2024-2028/7,9 % s celkovym objemem emise 137 mil. K&, splatnou
31.12.2028.

Hospodareni fondu v jeho investi¢ni ¢asti skoncilo s hospodarskym vysledkem 1 362 663 tis. K&.
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Hospodareni s Ostatnim jménim spociva v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému
Fond vydal zakladatelské akcie, pfiplatcich mimo zakladni kapital spole¢nosti a Uroceni téchto prostfedkd
na bankovnim Uctu. Hospodareni fondu s Ostatnim jménim skoncilo s hospodarskym vysledkem 27 tis.
Ke.

b) Finanéni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Dlouhodoba aktiva 6760218 =
Kratkodoba aktiva 83 366 8953
Aktiva celkem 6 843 584 8953
Vlastni kapital 6 499 298 8952
Dlouhodobé zavazky 341 599 0
Kratkodobé zavazky 2 687 1
Pasiva celkem 6 843 584 8953

c) Prehled portfolia

V této ¢asti je uveden pouze zékladni komentovany prehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Uetni
obdobi v tis. KE. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavéerce v pfiloze €. 2 Vyrocni zpravy.

Stav
k poslednimu dni

Stav
k poslednimu dni % podil zmena v %
Ucetniho obdobi

Ukazatel predchazejiciho
ucéetniho obdobi

Celkova aktiva

5591 307 6 852 537 100 % 22,55 %
Fondu

PR 27167 10 303 015% 62,07 %
prostredky

Majetkové Ucasti 5180767 6 449 476 94,12 % 24,48 %
Poskytnute tvery 332081 310742 453 % 643 %
a zapujcky

Ostatni majetek 51286 82016 1,20 % 59,92 %

Komentar k prehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Fondu jsou uvedena v pfiloze ¢. 4 Vyroc¢ni zpravy.

V priibéhu Ucetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika &i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Fondu.
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d) Prehled vysledkd Fondu

Ze zverejnéného vykazu Vysledovka (priloha ¢. 2 Vyrocni zpravy) Ize definovat financéni vykonnost Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

3ezn§ vynosy (inkasa dividend, 70994 28
urokd atd.)

Nerealizované vynosy (z 1397 404
precenéni majetku)

Vynosy z poskytnutého ruceni 30883 =
Vynosy celkem 1499 281 28
Spravni naklady 2 430 =
Ostatni naklady 134188 1
Naklady celkem 136618 1
\Z/C)j'/zlneédneik hospodareni po 1362 663 97

Komentar k prehledu vysledkd

Ve sledovaném obdobi vykazoval Fond vynosy z poskytnutych ruceni ve vySi 30 883 tis. K¢, vynosy
z dividend ve vysi 47 346 tis. K& a vynosy z pfevodl Ucéasti s rozhodujicim vlivem ve vysi 1 590 tis. K&.
Vynosy z neinvesticni ¢asti majetku Fondu predstavuji urokové vynosy ve vysi jedné poloviny 2T REPO
sazby z objemu zUstatku na bankovnim Uctu.

V rozhodném obdobi nebyly zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk Fondu.

e) Prehled zékladnich finanénich a provoznich ukazatell

Hlavni finanéni ukazatelé

Siigy I} e e M el Stav k poslednimu dni
Ukazatel pfedchazejiciho Y < po . Zménav %
AN . Ucetniho obdobi
Ucetniho obdobi

Celkové NAV Fondu

z investi¢ni ¢innosti dle 5298 202 tis. K¢ 6 499 298 tis. K¢ 22,66
ZISIF

Pakovy efekt dle

metody hrubé hodnoty 105,02 % 105,28 % 0,24
aktiv

Pakovy efekt dle

standardni zavazkové 105,53 % 105,30 % -0,22
metody

Celkovy Cisty zisk 710000710 tis. K& 1362 663 tis. KC 36,26
Hodnota investiéni 37421575 K& 4734,2650 K& 26,51
akcie A

Flodnsita ltestien 37421575 K& 47342650 K& 26,51
akcie B
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Komentar k hlavnim finanénim ukazateldm

NAV Fondu - celkova hodnota Investi¢niho fondového kapitalu, tj. celkova hodnota majetku Fondu
z investiéni ¢innosti po odecteni vSech dluhl zinvestiéni ¢innosti. NAV Fondu je z 90 % pfifazeno
investorlm investujicim do investi¢nich akcii A, z 10 % investordm investujicim do investi¢nich akcii B.
Mira vyuziti pakového efektu je relativné nizkd, maximalni mira je dle statutu Fondu stanovena na 500 %.

f)  Zdroje kapitalu

Nasledujici prehled Udajd vtis. K¢ vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitalu
k poslednimu dni U¢etniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
¢. 2 Vyro¢ni zpravy.

Vlastni kapital 6 499 298 8952
Dlouhodobé zavazky 341 599 0
Kratkodobé zavazky 2 687 1

Komentdr ke zdrojam financovani

Investi¢ni ¢innost Fondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich akcii.
Cizi zdroje Fondu jsou tvoreny zejména zavazky z dluhovych cennych papiru, ostatnimi zavazky a zavazky
z obchodniho styku. V rdmci své ¢innosti neni Fond nucen omezovat svou investi¢ni ¢innost z dlvodu
nedostatku zdrojd kapitalu. Pfipadné vypadky ve financovani z ddvodd odkupt investi¢nich akcif je
schopen pokryt z externich zdroji nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv.

Vysvétleni a rozbor penéznich toku
Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v pfiloze €. 2 Vyrocni zpravy.

Ostatni pohledavky jsou tvofeny pohledavkami za ru¢enim za uvéry dcefinych spole¢nosti Fondu vigi
tfetim osobam. Odmeéna ¢ini 1,2 % z hodnoty poskytnutych Gvérovych limitl u provozniho financovani a
1,2 % z hodnoty nesplacenych investiénich uvérd.

Penize a penézni ekvivalenty (pohledavky za bankami) — zde je zachycen stav finanénich prostredkd
na bankovnich Uc¢tech Fondu. Penézni prostredky v hotovosti Fond nema.

Fondu neni znamo zadné omezeni vyuziti zdroji kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstatné
ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.
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g) Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo sociélnich vlastnosti a udrZitelnych investic
podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a tdaje podle ¢l. 5 az 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism.
i) ZISIF)

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarskeé ¢innosti.

h) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty Investi¢ni akcie A
v roce 2024

4.800,0000 K&
4 600,0000 K¢
4 400,0000 K¢
4200,0000 K¢
4.000,0000 K¢

3800,0000 K&

3600,0000 K¢
31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 31.12.2024

Vyvoj hodnoty Investi¢ni akcie B
vroce 2024

4900,0000 K¢
4700,0000 K¢
4500,0000 K&
4300,0000 K&
4100,0000 K¢

3900,0000 K&

3700,0000 K¢

3500,0000 K¢
31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 31.12.2024

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.
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Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investori do investi¢nich akcii vyddvanych
Fondem maiji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na Uc¢et Fondu. Lhita pro vyplatu protiplnéni
za odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od konce
kalendarniho Ctvrtleti, v némz Administrator obdrzel Zadost o odkup.

Investiéni strategie / redlnd hodnota investic Fondu

Investi¢ni strategii Fondu jsou zejména investice do majetkovych Ucasti a dluhovych nastrojd (Gveéry,
dluhopisy, sménky, reverzni repo apod.). Dluzniky jsou subjekty jejichz ekonomicka expozice je prevazné
v(ici ekonomice Ceské republiky.

U dluhovych nastroji Fond investuje pfevazné do ndstrojd, jejichz hodnota neni pfimo odvozena
od ocekdvanych prijmu dluznika.

Aktualni portfolio Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Nicméné
Ize ocekavat, Ze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky mdze dojit ke zméné pozadovanych
urokovych sazeb u dluhovych nastrojd, coz mize vést k docasné zméné realné hodnoty dluhovych
nastrojl v portfoliu Fondu.

Investice Fondu jsou dostate¢né diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vy$si ochrana hodnoty majetku
Fondu v pripadé selhani jednotlivych investic. Lze oCekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty investic
v portfoliu.

Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé pfeménit na penézni
prostredky, aniz by Fond realizoval ztratu.

Fond je pfipraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Investovani do dluhovych ndstrojil obecné je relevantni investicni strategii v kterékoliv fazi ekonomického
cyklu. Prizplsobeni se podminkam vyzaduji zejména kritéria pro vybér cilovych nastrojd (napf. preference
seniornich nastrojl, poZzadavky na vyssi/vice likvidni zajisténi, nizsi LTV, vy$si mira diverzifikace, vylouceni
nékterych ohroZenych sektort apod.).

Aktudlné neni zvaZzovana zména investiéni strategie Fondu.

Likvidita Fondu

BéZné pfijmy jsou generovany pfevazné uroky z uvérovych nastrojl v portfoliu Fondu a inkasem dividend
a podil na zisku z majetkovych ucasti.

BéZné prijmy Fondu mohou z regulatornich divod( zaznamenat kratkodoby ¢astecny vypadek. Vypadek
téchto pfijmu vSak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$sim objemu. Majetek Fondu je dostateéné likvidni.

Fond disponuje dostateCnymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odmeéna
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostateénym zdrojdm likvidniho majetku nejsou
ocekavany potize pfi kryti béznych nékladd Fondu.

hodnoty investi¢nich akcii. Docasny pokles redlné hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky vSak mize investory motivovat k okamzitému ukoncéeni investice. Fond vSak
disponuje dostatec¢nymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni poZzadavkd investord.

V pfipadé, Ze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investic¢nich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdroji z béznych prijmUd a z pfijm0 ukoncéenych investi¢nich
prilezitosti. Fond nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto vyznamné potize s likviditou
pfi realizaci investiéni strategie.

Hlavni potrebu likvidity Ize ocekavat z titulu odkupd investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mize Fond ucinit
nasledujici opatrent:

- zastaveni dal$i investi¢ni ¢innosti a vyuziti prostfedkd z ukonéenych investic;
- prodej likvidniho majetku;

- zajisténi dluhového financovani;
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- zpenézeni ostatniho majetkuy;
- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésic(.

Fond disponuje dostate¢nymi nastroji, jak pfeklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Fond fadné zajistili veSkeré potfebné ¢innosti.

V ramci zvySené volatility na finanénich trzich Ize o¢ekdvat, Ze pravidelné ocefiovani majetku a dluhd
na zakladé trznich dat mize byt obtiznéjsi a spolehlivost dat mlze byt limitovana. Aktudlni metoda
ocenovani majetku a dluht Fondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény Urokovych sazeb na hospodareni Fondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, které je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména Némecko) a také pod silnym vlivem externich udalosti (napr. kv(li
geografické blizkosti k Ukrajiné). Vliv na hospodareni Fondu je predevsim prostrednictvim zmény redlné
hodnoty majetku a zavazkd Fondu.

Ekonomickd situace nebyla v pribéhu roku 2024 ani pfes pokles inflace nijak rlizova. Primyslova
produkce na nizsi inflaci vyrazné nereaguje a krize ¢eského prdmyslu tak nadale trva. | kdyz byl
v mezirocnim srovnani podil nezameéstnanych vyssi o 0,4 %, tak jsou to pravé domacnosti, které ozivuji
spotrebu.

V priibé&hu roku 2024 CNB snizila hlavni Grokovou sazbu 2tydenni reposazbu z 6,75 % na 4 %, pficemz
nejrychlejsi snizovani probéhlo v prvnim pololeti, kdy kazdé rozhodnuti CNB pfineslo pokles o 0,5 %.
Ve druhé &asti roku pokracovala CNB ve snizovani, nicméné kazdé zasedani jen 00,25 %, a to az
do prosince, kdy proces ménového uvoliovani prerusila. Snizeni vyrazné dopomohla inflace, ktera vlivem
vysoké zakladny skokové klesla na poc¢atku roku 2024 na 2 %. Po zbytek roku se drzela v toleranénim
pasmu CNB, a i kdyZ v samotném zavéru roku atakovala jeji horni hranici 3 %, tak v pasmu nakonec
vydrzela. V roce 2025 je otekavdna primérna inflace 2,5 %. Stejnym smérem, i kdyz ne tak razantnim,
postupovala americka centraini banka Fed a Evropska centralni banka ECB. Zatimco Fed se k prvnimu
snizeni odhodlal az v zafi 2024 a postupnymi kroky snizil sazby z 5,5 % na 4,5 %, ECB poprvé snizila sazby
v éervnu a z 4 % uzavirala lorisky rok na 3 %. Ke snizeni sazeb centralni banky pfimély dva divody. Prvnim
je kombinace zpozdéni Uc¢inkl ménové politiky s dostatecné silnym presvédcenim o dalSim postupném
poklesu inflace. Druhym je pretrvavajici slabost ekonomik eurozény u ECB a obavy Fed ze slabnuti
trhu prace.

Obrazek ceské ekonomiky se pfilis neméni. Ekonomiku i nadale tdhne spotfeba domacnosti, kdyz rychlejsi
podnikatelského sentimentu je vyvoj v jednotlivych sektorech odlisny. Pfizniva je situace ve sluzbach, coz
je v souladu s oZivenim spotfeby domdcnosti. Primysl i stavebnictvi zatim marné cekaji na rlstovy
impulz. Nizka nalada v prdmyslu je odrazem slabé zahrani¢ni poptévky, obav z budouciho ekonomického
vyvoje v Némecku a rizik pro automobilovy primysl. Inflace zlstava v cilovaném inflacnim pasmu.

Ocekavany vyrazny pokles urokovych sazeb prakticky s predstihem ved| k poklesu sazeb depozitnich, coz
vroce 2024 podporovalo domacnosti ke zméné investicniho chovani. Redlné urokové sazby vlivem
ndvratu inflace do toleran¢niho pasma sice zdstaly v kladnych hodnotach, nicméné absolutni zhodnoceni
ztraci pro domacnosti na atraktivité, a tak se zacinaji poohlizet po alternativach ¢i jinych moznostech
investovan.

Dopady ruské invaze na Ukrajinu

Trhy si na valecné konflikty zacinaji zvykat a toto riziko automaticky do svych prfedpovédi zafazuji. Roste
vycerpanost obou stran anastup prezidenta Trumpa muzZe zvySit tlak na pfiméfi. To by umoznilo
ekonomicky restart Ukrajiny i Ruska a patrné pozdéji vedlo k uvolnéni sankci. Evropa by mohla tézit
z levnéjSich energii a vy$Si poptavky po exportech. Negativnim scénafem vSak z(stdva omezeni americké
pomoci, které by mohlo oslabit ukrajinskou obranu.



VYROCNI ZPRAVA 2024 — HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

0d zahdjeni konfliktu (Unor 2022) jiz byly nalezeny alternativy doddvky energii a surovin, ndhradni zdroje
a pfepravni a skladovaci kapacity, a pokud nedojde k rozsifeni konfliktu mimo oblast Ukrajiny, nebude mit
valka vyrazny dopad na trhy. Podle analytik( v roce 2025 dojde k mirové dohodé mezi Ruskem a Ukrajinou.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny i po cca dvou letech trvani konfliktu zUstavaji totozné, v ¢ase
se vSak snizuje jejich vliv:

- velké vykyvy na financnich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace ¢i rozsiteni konfliktu;

- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvyseni inflace ¢i obéh zbozi;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlsledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investiéni aktivity.

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci provedl Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym
muze v této souvislosti ¢elit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni
ohrozen predpoklad nepfetrzitého trvani ucetni jednotky.

Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou &ast investor( z téchto
destinaci.

Predpoklad nepfetrzitého trvani icetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani uéetni
jednotky. Fond o¢ekava mozny docasny pokles v redlné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vsak
tento pokles nepredstavuje prekazku. Aktualnilikvidita Fondu je zajisténa, nebot velka ¢ast majetku Fondu
je umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feSeni pfipadnych budoucich problémd s likviditou v pfipadé
nadmérnych pozadavk( na odkup byly definovany vhodné ndstroje. V provozni oblasti jsou pro Fond
veskeré potrebné sluzby zajistény.
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3. Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Popis viech vyznamnych udélosti, které se tykaji Fondu a k nimz do$lo po skonéeni Ugetniho obdobi,
v¢. informaci o skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyro¢ni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo u Fondu k udalostem, které by mély vyznamny vliv na ucetni zavérku. Fond
zahajil pripravné kroky k zahajeni samospravnosti s predpokladanym terminem od 1. 7. 2025.

b) Udajeo predpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V priibéhu aktudlniho U¢etniho obdobi bude Fond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu
Fondu formou selekce tituld vhodnych k investovani a aktivniho Ffizeni portfolia Fondu poskytovanim
stfedné a dlouhodobych uveérl, pfipadné nakupem majetkovych Uéasti v kapitalovych spole¢nostech a
cennych papirll. Fond bude nadale analyzovat trzni pfileZitosti v oblasti distressed assets, spravovat
soucasné portfolio a disponibilni vynosy budou z v&tsi ¢asti dale reinvestovany.

Fond nadale planuje upisovat primarné investi¢ni akcie druhu A ,rlstové”. V ramci dividendové politiky
Fond neplanuje v roce 2025 vyplatu dividendy ve vztahu k zadnému druhu akcii vydavanych k Fondu.

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi bude Fond dale ¢elit kreditnimu riziku protistran, coz plyne z jeho
investicni strategie. Fond bude eliminovat tato rizika zejména aktivnim zajisténi poskytovanych tvérd.

Z pohledu ocekdvanych podnikatelskych rizik a nejistot Fondu pro nasledujici obdobi mize byt rizikem
potfeba likvidity na strané jeho majetkovych ucasti, kterou je Fond pfipraven kryt vlastnim kapitalem,
pfipadné emisi dalSich investi¢nich akcii, pfipadné i externim financovanim nebo ru¢enim za bankovni
aveéry prijatymi jeho majetkovymi ucastmi.

Makroekonomicky vyhled na rok 2025 byl postaveny na zaklade prognoz CNB, Ceské sporitelny, Komeréni
banky, CSOB, PPF banky a agentury Bloomberg ze zavéru roku 2024 a stoji na téchto predpokladech
vyvoje zakladnich fundamentl c¢eské ekonomiky:

Rok 2025 by mél pfinést v Ceské republice ekonomické oZiveni. Toto oziveni véak nebude nijak zavratné
a mélo by se pohybovat okolo 2,5 % a rdst by mél byt tazen zejména sluzbami a obchodem. Primyslu
vroce 2025 jiz tolik nebude pomahat ani automobilovy pramysl. Vyrazné riziko predstavuji mozna cla
na dovozy do USA, které jsou aktudlné zvazovany. Pro Némecko by takovéto opatfeni znamenalo dalsi
faktor limitujici jeho stagnujici ekonomiku, coz by se nutné preneslo negativné i do ceského hospodarstvi.
Ekonomiku by méla tdhnout zejména spotfeba, a to jak soukromad, tak vladni. Spotfebu domacnosti
podpofi relativné nizka inflace i silny trh préace a s nim spojeny rlst realnych mezd. Rdst ekonomiky by

Model CNB predpokladd, ze primérna inflace by v roce 2025 méla marginalné vzrist z lonskych 2,5 %
na 2,6 %. Prognozy trhu se priklanéji k opatrnosti, kdyz prvni snizeni Urokovych sazeb oCekavaji nejdrive
v bfeznu 2025. Na horizontu ménové politiky by inflace pfi slabé domaci poptavce a nizsich cen energii a
pohonnych hmot méla byt velmi blizko 2 % inflacniho cile. Ceny energii budou tlacit inflaci smérem dold,
coz dokazuji zverejnéné ceniky nékterych dodavatell. Obnoveny rist cen nemovitosti se projevi ve vySsi
dynamice imputovaného najemného a znamena naopak proinflacni tlaky. Prostor pro uvoliiovani ménoveé
politiky tady je, ale bude probihat pomaleji nez v roce 2024.

Podle agentury Bloomberg se drtiva vétsina analytikd shoduje, Ze na zavér roku bude 2tydenni reposazba
v pasmu 3-3,5 %.

Na mezibankovnim trhu neni dlivod k velkému konkurenc¢nimu boji, a tak pokles komerénich urok( bude
u depozitnich urokd pokracovat rychleji, a to jak u korunovych, tak i cizoménovych.

Pomaly rozjezd tuzemské ekonomiky odsune i vyraznéjsi posileni tuzemské mény. Mény rozvijejicich se
trhd by mély v pfistim roce obecné tézit z Ustupu rizikové averze i snizovani Urokovych sazeb v USA.
Ocekavame, ze koruna prolomi hranici 25 K¢ a bude se pohybovat v Urovni 24,7-25 K&/EUR.
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Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond prevazné investuje:
- Uvéry a pohledavky

o Mira selhani uvérl zlstava pobliz historickych minim a stéle svédci o dobré finanéni situaci
soukromého sektoru. V platebni moralce ale najdeme mensi trhliny. Podil nesplacenych
uverl (NPL) roste u spotfebniho financovani, kde Urokové sazby zlstdvaji zvysené.
V objemnéjsim hypotecnim segmentu je ale situace stabilni.

o Ocenéni uvérl na redlnou hodnotu by mél pozitivné ovliviiovat pokles Urokovych sazeb
v ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové Urokové sazby diskontnich faktor().

o Rizikem je vyvoj kreditni marze, kdy situace jednotlivych Uvérovych pohledavek bude silné
ovlivnéna finan¢nimi parametry dluznikl, zejména schopnosti generovat cash flow
na Uhradu urokd a jistin, respektive schopnosti své zdvazky refinancovat, tedy schopnosti
ziskat nové financovani a za akceptovatelnou cenu, a kreditni marze vstupuijici do ocenéni
uvér a pohledavek tedy bude silné zaviset na individudinim posouzeni finan¢niho zdravi
dluznika.

- Majetkové Ucasti (neobchodované spolecnosti)

o Ocenéni majetkovych ucasti bude v roce 2025 pod vlivem dvou potencionalné protichtidnych
vlivd — pokracujici pokles urokovych sazeb a individuaini vyvoj jednotlivych spole¢nosti, jez
budou ovlivnény politickymi rozhodnutimi.

o Ocenéni majetkovych Ucasti na redlnou hodnotu by mél pozitivné ovliviiovat pokles
urokovych sazeb v ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové urokové sazby
diskontnich faktor(). Tento faktor také bude podporovat ekonomickou aktivitu firem a
snizovat jejich nakladovost pfi vyuziti uvérového financovani.

o Na druhé strané bude zasadni pro ocenéni majetkovych UcCasti individuaini situace
jednotlivych firem, kterd bude silné ovlivnéna jejich financnimi parametry, zejména
schopnosti rlst na trzbach a EBITDA a generovat cash flow a ziskovou marzi, coz byvaji
velmi réiznorodd a bude zdaviset na vyvoji odvétvi a schopnosti managementt firem obstat
v prostredi vysokych nakladu.

Rizikové faktory aktudlniho Ucetniho obdobi
V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem nasledujici jevy:

Hlavnim tématem roku 2025 budou nejspis obchodni valky, které mohou znacné uskodit leckterym
odvétvim ¢i ekonomikam. V této souvislosti se poprvé objevily trendy pfesouvani dodavatelskych fetézcl
do blizkych zemi a presmérovani dodavatelskych retézcl do zemi, které se povazuji za politicky a
ekonomicky bezpecné, aby se zabranilo naruseni obchodnich tokd.

Otevienost Geské ekonomiky, kde exporty predstavuji 70 % HDP, zplsobuije jeji velkou citlivost na externi
Soky. A téch mU(ze pfijit mnoho, od slabé némecké ekonomiky, prfes nedostatek dodavek plynu, az
po rozpoutani obchodnich valek.

Slaby ekonomicky rist v Evropé bude i v letoSnim roce vytvaret tlak na uvolfiovani ménovych podminek
ECB. Vétsim problémem, nez inflace je nyni redlnd ekonomika. Vzhledem k tomu, Ze ECB pfedpoklada
navrat inflace na cil na horizontu ménové politiky, ma prostor niz§imi sazbami ekonomiku podpofit.

Geopolitickd nejistota. Cinsko-americké vztahy se tak stéle vice pfidavaji ke dvéma dalsim ddlezitym
ohniskdm geopolitického napéti — Ukrajiné a Blizkému vychodu. Silici rusky tlak na Ukrajinu vyvolava silici
protitlak Zapadu, a tedy postupnou eskalaci konfliktu. Konflikt na Blizkém vychodé se zménil z lokalniho
problému (Gaza) na stéle zfetelng&jsi souboj mezi Izraelem a Iranem.

Za potencialni zdroj nestability Ize povazovat také americkou politiku v podobé zavadéni cel a migracnich
¢i danovych reforem.

Omezeny pokles Urokovych sazeb by mél dopad na ceny akcii a dluhopist kvdli trzni poptéavce a
pres ocerovaci modely, zplsobujici zhorgenf finanéniho zdravi firem.

MUze dojit ke zhorseni ziskovosti firem, ristu defaultl a rlstu kreditnich pfirdzek s dopadem na redlnou

hodnotu majetku a dluhd Fondu.
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Ke dni vyhotoveni Vyro¢ni zpravy existuje znaéna mira nejistoty ohledné efektu téchto pfedpokladd a rizik
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustéle dochazi k vyvoji. Nelze proto s pozadovanou
pfesnosti stanovit o¢ekdvany dopad vySe uvedenych rizik na realnou hodnotu majetku a dluhd Fondu.

c) Informace o aktivitéch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v U&etnim obdobi doslo k nabyti vlastnich akcif (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci U¢etniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefiné spoleénost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie, které
by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. €) ZoU)

Fond nevyviji cCinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaha.

f) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou €ast obchodniho zavodu v zahranici (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

g) Udaje o ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu Uéetnfho obdobive vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu. Z hlediska investic nedoslo v priibéhu Uéetniho obdobi k uzavieni Zzadné nabyvaci smlouvy.

h) Identifikani Udaje kaZzdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
sprévce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné strué¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni Ing. Miroslav Svéb

Dal&f identifika&nf tdaie datum narozeni: 30. 6. 1973,
J bytem: Luéni 224/14, 594 01 Velké Mezifici

Vykon ¢&innosti portfolio manaZzera pro Fond: po celé Ugetni obdobi
Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

InZzenyrsky titul ziskal na Provozné ekonomické fakulté Mendelovy Univerzity v Brné, Manazersko-
ekonomicky obor. Ma 10 let zkuSenosti v bankovnictvi s poradenstvim, obchodem, uvérovanim SME,
fizenim pobocek i podplrnych oddéleni a s rozvojovymi projekty. Od roku 2015 ma zkuSenost se
spravou fondU kvalifikovanych investor(l zamérenych na Uveéry, pohledavky a majetkové Ucasti, od roku
2018 se spravou fondl zaméfenych na developerské a nemovitostni projekty a od roku 2020 i se
spravou Private Equity fond( a fondU investujicich do cennych papirt.
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i) Identifikaéni Udaje kazdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou c¢innost
depozitéFe vykondval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2
pism. b) VoBUP)

Nazev CYRRUS, as.

ICO 639 07 020

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ucetni obdobi

j) Identifika¢ni Udaje kazdé osoby povérené Gschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takové osoba depozitafem povérena.

k) Identifikaéni Udaje kaZzdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonévala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpdirce.

) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy ¢. 4 Vyroéni zpravy.

m) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik( cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papir(l vyddvanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, vé. idajl o vSech stétnich, soudnich nebo rozhodgich
fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohldseni o tom, Ze takova fizeni neexistuiji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem Zadnych soudnich nebo rozhodgich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd viastnikd cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Ucetnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond t¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho Fizeni, které mohlo mit nebo
v neddvné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

n) Hodnota vSech vyplacenych podilll na zisku na jednu investi¢ni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s
§ 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Piilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena 74dna dividenda.

V U¢etnim obdobf pfedchazejicim Ugetni obdobi nebyla k investi¢nim akciim vyplacena zadna dividenda.
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o) Udaje o skute&né zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodaiovani Fondu, s rozliSenim na
Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Udaje
o dalSich ndkladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni' s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani 1242 tis. K&
Uplata depozitafi za sluzby depozitare 508 tis. K&
Uplata depozitéFe za sprévu cennych papirG 167 tis. K¢
Uplata administratora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podptirce 0 Ke
Uplata auditora 430 tis. K&

Udaje o dal$ich nékladech &i danich

Pravni a notarskeé sluzby 11 tis. K¢
Poradenstvi a konzultace 60 tis. K¢
Poplatky a provize 8 tis. K¢
Ostatni spravni naklady 4 tis. K¢

Uplaty jsou hrazeny na vrub Investiéniho fondového kapitalu. Néklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investicni ¢innosti Fondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho jméni.

p) Udaje o podstatnych zmeénéch Udajl uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo
v priibéhu Ugetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Ugetniho obdobi nedoslo k zméné statutu Fondu, ani ke zméné investi¢nich cild, investiéni
politiky ani strategie Fondu.

q) Udaje o mzdéch, dplatach a obdobnych pfijmech pracovnik(i a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, Elenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje o po&tu pracovnikd a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odméndach za zhodnoceni kapitélu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zédstupci statutarniho
organu jsou odmeénovani Clenem statutarniho organu vsouladu s jeho vnitfnimi zasadami
pro odmeénovani, které byly vytvofeny vsouladu spozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou
odmeénovany Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odmeénovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Zze odména je tvorena nérokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmény je vypldcena pfi spinéni predem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejfiovat Udaje o0 odménovani svych pracovniku.
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Vzhledem ke skutecnosti, Ze obhospodafovatel obhospodaruje vysoky pocet investiénich fondd, jsou nize
uvedena Cisla pouze pomérnou casti celkové Castky vyplacené obhospodafovatelem Fondu jeho
zameéstnancum, nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace
zpravidla ve vztahu k vice fonddm. Obhospodarovatel zaved| metodu vypo&tu pomérné ¢astky pfipadajici
na jednotlivé fondy zaloZenou na objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmén 429 097 K¢
Pohybliva slozka odmen 0 K¢
Pocet prijemcl 85,2
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 K¢

r)  Udaje o mzdéach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovnik(i nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém z jeho pracovnikl nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost mé podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatfiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovniklim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mUze byt vystaven obhospodarovatel Fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zdsady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji fadné a
ucdinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stietu zajm.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e predstavenstvo a dozorci rada;
e reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatniuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomér mezi mzdou a vykonnostni odmenou se stanovuje individuaine.

Odmény vedoucich osob 49 204 K¢
Pocet pfijemcl 6,1
Odmeény ostatnich pracovnik{ 379 893 K¢
Pocet pfijemcl 79,1
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4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasSujeme, ucCetni zavérka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ucetnich standard(, poddva veérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci a
vysledcich hospodareni Fondu a vyro¢ni zprava podle zakona upravujiciho Ucetnictvi obsahuje vérny
prehled vyvoje a vysledkl Fondu a postaveni Fondu, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym &eli.

Zpracoval: Ing. Miroslav Svéab

Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne: 30.4.2025

Podpis:
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5. Prilohy

Priloha ¢.1 -  Zprava auditora

Priloha 6.2 —  Ugetni zévérka Fondu ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Pfiloha &.3 -  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha ¢. 4 —  Identifikace majetku Fondu, jehoZ hodnota presahuje 1T % hodnoty majetku Fondu

(Pfiloha 2 pism. e) VoBUP)
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6. Pfiloha €. 1 — Zprava auditora



pwc

Zprava nezavislého auditora

akcionariim fondu HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu HPT
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, Praha 4
(,Fond®) k 31. prosinci 2024 a jeho finanéni vykonnosti a jeho penéznich tokd za rok kongici

31. prosince 2024 v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii.

Pfedmét auditu
Ugetni zavérka Fondu se sklada z:
e vykazu o finan&ni situaci k 31. prosinci 2024,

e vykazu zmén Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii za rok kong¢ici
31. prosince 2024,

e vykazu zmén vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2024,

e vykazu o Uplném vysledku hospodareni za rok kongici 31. prosince 2024,

e vykazu penéznich tokl z investi¢ni ¢innosti za rok kongici 31. prosince 2024,

e vykazu penéznich tokld z neinvesti¢ni ¢innosti za rok kon¢ici 31. prosince 2024, a

e prilohy ugetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o ucetnich metodach a dalsi
vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZkami (spole¢né ,auditorské pfedpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy
je podrobnéji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky.

Domnivame se, Ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni nadeho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a ucetni odborniky (véetné Mezinarodnich
standardu nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo Fondu. Jak je definovano v § 2 pism. b) zdkona
o0 auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku
a naSi zpravu auditora.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., 28. ¥jna 3348/65, 702 00 Ostrava, Ceska republika
T: +420 595 137 111, WWW.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, 18: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole&nosti u Komory auditord Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.



pwc

Na$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Fondu
ziskanymi b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také
jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu

s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji
pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci

v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych postupu v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou
dle nasSeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz plsobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorc¢i rady Fondu za ucetni zavérku

Predstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni U€etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s Mezinarodnimi standardy u€etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii,

a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze uéetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uéetni zavérky, s vyjimkou
pfipadu, kdy pfedstavenstvo planuje zruSeni Fondu nebo ukonceni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor&i rada Fondu.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti,
kterd uZivatelé ucetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

P¥i provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U€etni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoZze soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na uc¢innost jeho vnitfniho kontrolniho systému.



Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucéetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Fondu uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem, a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Fondu trvat nepfetrzité vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali
do data na$i zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati
schopnost trvat nepfetrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

30. dubna 2025

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Ing. Michal Stransky
statutarni auditor, evidencni &. 2436
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7. PFiloha &. 2 — U&etni zavérka Fondu ovérend auditorem
(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Vykaz o finanéni situaci k 31. prosinci 2024

tis. K&

AKTIVA

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty
Finan&ni aktiva povinné vykazovand v redlné
hodnoté do zisku nebo ztréty

Poskytnuté pujcky
Podrizené uvéry
Majetkové cenné papiry
Obchodni pohleddvky a jiné pohleddvky
Ostatni pohledavky
Pohledavka z preplatku na dani z pfijmu
Aktiva celkem
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL
Vlastni kapital
Z3akladnf kapital
Pfiplatky mimo zakladni kapital
Nerozdélené vysledky
Zdavazky (mimo Cistych aktiv pfipadajicich na
drzitele investi¢nich akcif)
Vydané dluhové cenné papiry povinné
vykazované v realné hodnote do zisku nebo
ztraty
Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté
Ostatni zavazky
Cista aktiva pfipadajici na dritele investiénich
akeil
Pasiva celkem

Poznamka

54
55
5.6

511

59
5.10

511

Investiéni ¢ast

1350
6760218

209 567
101175
6449 476
82016
82016

0

6 843 584

344 286
341 599
2687

6499 298
6 843 584

31. prosinec 2024
Zakladatelska ¢ast

8953

8953
8952

100
8800

8953

HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Celkem

10303
6760218

209 567
101175
6449 476
82016
82016

0

6 852 537

8952
100
8800
52

344 287
341 599
2688

6499 298
6 852 537

Investicni ¢ast

27042
5512848

229 544
102 537
5180767
51286
50078
1208
5591176

292974

246 490

44 600
1884

5298202
5591176

31. prosinec 2023

Zakladatelska ¢ast

125

125

(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Celkem

27167
5512848

229 544
102 537
5180767
51286
50078
1208
5591 301

125
100

25
292974

246 490

44 600
1884

5298202
5591301



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz zmén Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii za rok kongéici 31. prosince 2024

tis. K& | Poznamka ‘ 2024 ‘ 2023

Cista aktiva pripadajici na drZitele investiénich akcif k 1. lednu | | 5298202 | 4302243
Splacent investignich akcif | 511 | -161 567 | -4051
Zvy3eni Cistych aktiv z transakci s investi¢nimi akciemi | | 5136 635 | 4298192
Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii po zdanénf ‘ 1362663 7000010

Cistd aktiva pripadajici na dritele investiénich akcii k 31. prosinci 6 499 298 5298202

v/ s

Vykaz zmén vlastniho kapitalu za rok kongici 31. prosince 2024

tis. K& | Pozndmka ‘ 2024 ‘ 2023

Zakladni kapital | 7 | 100 | 100
Piplatky mimo zakladni kapitdl | 7 | 8800 | -
Nerozdéleny zisk | 7 | 25 | 25
Vysledek hospodareni | 7 | 27 | -
ZUstatek vlastniho kapitélu k 31. prosinci 8952 125



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz o Uplném vysledku hospodareni za rok konéici 31. prosince 2024

tis. K&

Vynosy

Cisté zmény redlné hodnoty finangnich
nastroju povinné do zisku nebo ztréty
Vynosy z poskytnutého rucent

Uroky z vkladu na b&Zném uctu
Celkovy Cisty zisk

Néklady

Poplatky depozitari
Obhospodarovatelské poplatky
Naklady na poplatky a provize
Ostatni spravni naklady

Provozni naklady celkem

Finanénf naklady (bez zvyseni/ snizenf
Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele
investi¢nich akcii po zdanénf)

Distribuce drziteldm investi¢nich akcif

Zvy3eni Gistych aktiv pfipadajicich na
drZitele akcii pred zdanénim
Dan z pfijmu

ZvySeni Gistych aktiv pfipadajicich
Enich akcii po zdanéni

rziteltm inv

ici na drzitele
zakladatelskych akcii po zdanéni

Poznamka

6.1
6.2

6.3

6.3
6.3

6.4,7

Investicni ¢ast

1336372

30883

1367 255

-508
<1242
-8
-672
-2430

1364 825

-2162

1362 663

2024

Zakl. ¢ast Celkem

1336372

30883

28 28
28 1367283

- -508
- 1242
- -8
- 672
- -2430

28 1364 853

-1 -2163

= 1362 663

Investiéni

Gést

977 701

25089

1002790

-508
-1191
-8
-605
2312

1000478

-468

1000010

2023

Zakl. ¢ast

Celkem

977 701
25089

- 1002790

- -508
- 1191
- -8
- -605
- 2312

- 1000478

- -468

= 1000010




Vykaz penéznich tokd z investiéni ¢innosti za rok konéici 31. prosince 2024

HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

tis. K&

PenéZni toky z provozni innosti

Nakupy finan¢nich aktiv a vyporadani finanénich zévazku

PFijmy z prodeje a vyporadani finanénich aktiv

Prijmy z poskytnutého ruceni
Prijaté dividendy

Prijaté uroky

Zaplacené provozni néklady

Zaplacend dan z pfijmu

Cisté penéZni toky z provozni &innosti

PenéZni toky z finanénf innosti
Vydaje z odkupu investi¢nich akcif
Zaplacené uroky

Emise dluhopist

Terminované vklady

Cisté pené&zni toky z finanéni ginnosti

Cisté (snizeni) / zvySeni penéznich prostredkd

Penézni prostredky na zac¢datku roku

Poznamka

54,55,56,57,58,59
54,55,56,57,58,59
6.2
56
54,55
5.9,6.1

58,59
5.8

58,59

2024

-40 000
82 400
30883
47 346
15689
-2 657

-192

133 469

-161 567

-12 828

45199

-29 965

-159 161

-25 692
27042

2023

-51 000

25089
330 238
25293
-176 267
-1 905

151 448

-82 879

-11102

-49 828

-143 809

7639
19 403

Penézni prostredky na konci roku

Vykaz penéznich tokl z neinvesti¢ni ¢innosti za rok konéici 31. prosince 2024

tis. K&
PenéZni toky z provozni innosti
Urokové vynosy

Cisté penéZni toky z provozni &innosti

Penézni toky z financovani
Priplatek mimo zakladni kapital

Cisté pené&Zni toky z financovéni

Cisté (snizeni) / zvySeni pen&znich prostredkd

Penézni prostredky na zacatku roku

Poznéamka

2024

28
28

8800

8800

8828
125

2023

125

PenéZni prostredky na konci roku



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Pfiloha ucetni zaverky

1.1 VSeobecné informace

HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s. (déle jen ,Fond") je otevienym investi¢nim
fondem kvalifikovanych investord, ktery byl dne 11. prosince 2014 zafazen do Seznamu investi¢nich fond(
podle zékona &. 240/2013 Sb. o investiénich spoleénostech a investi¢nich fondech (déle ,Zakon") v Ceské
republice. Fond je zapsan v seznamu investiénich fond( vedenych Ceskou narodni bankou podle § 597 pism.

b).

Obchodni firma:

Sidlo spole¢nosti:

Den z4pisu do obchodniho rejstfiku:
|dentifika¢ni &islo:

Pravni forma:

Zapsdna do obchodniho rejstriku;

Predmét podnikanf:

Ugetni obdobi:

Organy spole¢nosti k 31. prosinci 2024:

Statutdrni organ — predstavenstvo:

HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

22. prosince 2014

036 48 630

akciova spole¢nost

vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20320
pfedmeétem podnikani spole¢nosti je ¢innost fondu
kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona
€. 240/2013 Sb,, o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich

fondech v platném znéni.

1. ledna 2024-31. prosince 2024

Clen pfedstavenstva: AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., IC: 275 90 241
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

Pfi vykonu funkce zastupuje: Ing. Miroslav Svéb
zmocnény zastupce

Dozor¢i rada:
Predseda dozorci rady Ing. Daniel Vecera
den vzniku funkce: 1. ledna 2021
den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021
Clen dozordi rady Danuse Hradilova
den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021
Clen dozor&i rady Petr Res



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

Clen dozoréi rady Ing. Milan Bacék
den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

Clen dozordi rady Ing. Lenka Kleinova
den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

Clen dozordi rady Iveta Hordkova
den vzniku Clenstvi: 1. ledna 2021
Zmeény v obchodnim rejstfiku

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstfiku.

Vlastnik fondu k 31. 12. 2024

Zapisovany zakladni kapital tvofi 100 ks zakladatelsky akcii na jméno v zaknihované podobé, které tvofi
zapisovany zakladni kapital ve vysi 100 000 K¢.

Vlastniky fondu jsou Danuse Hradilova (49 ks zakladatelskych akcii), Daniel Vecerfa (21 ks zakladatelskych

akcifl), Petr Res (18 ks zakladatelskych akcif), Milan Ba¢dk (10 ks zakladatelskych akcif), Iveta Hordkova
(1 ks zakladatelskych akcif) a Lenka Kleinova (1ks zakladatelskych akcif).

Udaje o investi¢ni spolednosti, kterd byla obhospodafovatelem a administratorem fondu v rozhodném
obdobi

V rozhodném obdobi byla obhospodarovatelem a administratorem Fondu spolecnost:
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4
IC: 27590 241

Udaje o spole&nosti, kterd je depozitafem fondu
V rozhodném obdobi byla depozitafem Fondu spolecnost:
CYRRUS, a. s.

Veveri 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno
IC: 639 07 020



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Organizaéni struktura
Fond, jako nesamosprdvny investi¢ni fond je piné obhospodarovan investiéni spolec¢nosti, ktera realizuje

veskeré ¢innosti fondu svymi pracovniky. Organizaéni strukturu principu obhospodarovani Ize tedy naznacit
nasledujicim zplsobem:

Valnd hromada

HPT investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

Clen pFedstavenstva:

Dozorci rada AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. *
Obhospodarovani: Administrace:

sprava majetku fondu Zejména pravni sluzby, compliance a vnitini audit, stiznosti a
reklamace, ocenovani, vypocet aktudlni hodnoty CP, dané a poplatky,

(investice/divestice) vedeni seznamu vlastnik( CP, rozdélovani a vyplaceni vynosu, emise
CP, nabizeni investic, vyro€ni zpravy, KID, propagacni sdéleni,

fizeni rizik informace akcionartim, komunikace s CNB, vedeni evidence o vydavani
a odkupovani CP atd.

* na zakladé smlouvy o vykonu funkce ze dne 1. 7. 2020, aktualizované dne 30. 6. 2022.
Fond pUsobi v misté sidla.

1.2 Makroekonomicky vyvoj

Soucasna ekonomicka situace zlstava naddle citlivd na geopoliticky vyvoj ve svété. Vliv na finanéni a
komoditni trhy, dodavatelské fetézce a klicové makroekonomické ukazatele s dopadem na podnikani, jako
jsou mira inflace, vyse Urokovych sazeb, volatilita ménovych kurzi a dalsi, je stéle vyznamny.

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, které je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména Némecko) a také pod silnym vlivem externich udalosti (napf. kvdli
geografické blizkosti k Ukrajiné). Vliv na hospodareni Fondu je pfedevsim prostfednictvim zmeény realné
hodnoty majetku a zavazkd Fondu.

Ekonomicka situace nebyla v pribéhu roku 2024 ani pres pokles inflace nijak rzova. Primyslova produkce
na nizsi inflaci vyrazné nereaguje a krize ¢eského primyslu tak nadale trva. | kdyz byl v meziro¢nim srovnani
podil nezaméstnanych vyssi 0 0,4 %, tak jsou to pravé domacnosti, které ozivuji spotrebu.

V pribéhu roku 2024 CNB snizila hlavni Urokovou sazbu 2tydenni reposazbu z 6,75 % na 4 %, pficemz
nejrychlejsi snizovani probéhlo v prvnim pololeti, kdy kazdé rozhodnuti CNB pfineslo pokles 0 0,5 %. Ve druhé
&asti roku pokracovala CNB ve snizovani, nicméné kazdé zasedani jen o 0,25 %, a to az do prosince, kdy
proces meénového uvolfiovani prerusila.




HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Snizeni vyrazné dopomohla inflace, ktera vlivem vysoké zakladny skokoveé klesla na po¢atku roku 2024 na 2
%. Po zbytek roku se drzela v toleranénim pasmu CNB, a i kdyz v samotném z&véru roku atakovala jeji horni
hranici 3 %, tak v pdsmu nakonec vydrzela. V roce 2025 je ocekavana primérna inflace 2,5 %. Stejnym
smérem, i kdyz ne tak razantnim, postupovala americka centralni banka Fed a Evropska centralni banka ECB.
Zatimco Fed se k prvnimu snizeni odhodlal az v zafi 2024 a postupnymi kroky snizil sazby z 5,5 % na 4,5 %,
ECB poprvé snizila sazby v ¢ervnu a z 4 % uzavirala lorisky rok na 3 %. Ke sniZzeni sazeb centrdini banky
pfimély dva dlvody. Prvnim je kombinace zpozdéni ucinkG ménové politiky s dostatecné silnym
presvédcenim o dal$im postupném poklesu inflace. Druhym je pfetrvavajici slabost ekonomik eurozény u
ECB a obavy ze slabnuti trhu prace u Fed.

Obrazek ceské ekonomiky se pfilis neméni. Ekonomiku i nadale tdhne spotfeba domacnosti, kdyz rychlejsi
rist mezd a nizsi uUrokové sazby znamenaly obnoveni poptdvky na nemovitostnim trhu. V rdmci
podnikatelského sentimentu je vyvoj v jednotlivych sektorech odlisny. PFizniva je situace ve sluzbach, coz je
v souladu s oZivenim spotfeby domacnosti. Priimysl i stavebnictvi zatim marné ¢ekaji na rlstovy impulz.
Nizka nalada v prdmyslu je odrazem slabé zahraniéni poptavky, obav z budouciho ekonomického vyvoje
v Némecku a rizik pro automobilovy pramysl. Inflace zlstava v cilovaném inflacnim pasmu.

Ocekavany vyrazny pokles Urokovych sazeb prakticky s predstihem vedl k poklesu sazeb depozitnich, coz
v roce 2024 podporovalo domacnosti ke zméné investi¢niho chovani. Realné urokové sazby vlivem ndvratu
inflace do toleranéniho pasma sice zlstaly v kladnych hodnotéch, nicméné absolutni zhodnoceni ztraci
pro domadcnosti na atraktivité, a tak se zacinaji poohlizet po alternativach ¢&i jinych moznostech investovani.

1.3 Véle¢ny konflikt na Ukrajiné

Ruska invaze na Ukrajinu zapocata v unoru 2022 a s tim souvisejici sankce uvalené na Rusko a Bélorusko
znamenaji vysokou miru nejistoty ve vyvoji ekonomiky a finan¢niho systému jak na evropské, tak celosvétové
drovni.

Trhy si na valec¢né konflikty zac¢inaji zvykat a toto riziko automaticky do svych prfedpovédi zafazuji. Roste
vycerpanost obou stran a nastup prezidenta Trumpa muze zvysit tlak na pfiméri. To by umoznilo ekonomicky
restart Ukrajiny i Ruska a patrné pozdéji vedlo k uvolnéni sankci. Evropa by mohla téZit z levnéjsich energif
a vyssi poptavky po exportech. Negativnim scéndfem vsak zlstdva omezeni americké pomoci, které by
mohlo oslabit ukrajinskou obranu.

Od zahajeni konfliktu jiz byly nalezeny alternativy dodavky energii a surovin, nahradni zdroje a pfepravni a
skladovaci kapacity, a pokud nedojde k rozsifeni konfliktu mimo oblast Ukrajiny, nebude mit valka vyrazny
dopad na trhy. Podle analytik( v roce 2025 dojde k mirové dohodé mezi Ruskem a Ukrajinou.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny i po cca dvou letech trvani konfliktu zdstavaji totozné, v Case se
v8ak snizuje jejich vliv:

- velké vykyvy na finanénich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace ¢i rozsifeni konflikty;

- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvyseni inflace ¢i obéh zboZi;

- navazujici celkovy pokles ekonomickeé aktivity, jehoz disledkem bude recese, véetné omezeni ziskovosti
firem a investicni aktivity.

Fond v souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci jiz v minulém roce proved! identifikaci hlavnich
rizik, kterym muze Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
pfedpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky. Jelikoz Fond nevlastni Zadna aktiva v Ruské federaci,
v Bélorusku, ani na Ukrajiné a ani nema zadné investory z téchto destinaci, vyhodnoatil riziko dopadu na Fond
a jeho aktivity jako nizké.
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1.4 Klimatické zmény

Vedeni Fondu pfi sestaveni ucetni zavérky posoudilo nejistotu souvisejici s klimatickymi zmeénami,
které obecné mohou mit dopad na uUcetni odhady a predpoklady, které ucetni jednotky cini pfi sestavovani
Udetnich zavérek, pfi uznavani a ocenovani aktiv a dluh( a pfi odhadovani ocekavaného podnikatelského
vyvoje. Z charakteru podnikatelské cinnosti Fondu, ktera spociva zejména v investovani do Ucasti
v kapitalovych obchodnich spolecnostech a poskytovani tvérd spoleénostem se sidlem v Ceské republice,
kterych se klimatické zmény bezprostfedné netykaiji, vyplyva, ze Fond neni pfimo ovlivnén ve své existenci
a ¢innostmi klimatickych zmén a nartstajicimi povinnostmi, které jsou uvalovany na podniky v této oblasti.
Vedeni Fondu bude nadale sledovat vyvoj regulace spadajici do Sirsi oblasti udrzitelnosti a vyhodnoti-li pfimy
dopad na Fond a jeho ¢innost, dojde k adekvatni reakci pfi sestavovani budoucich Uéetnich zavéerek.

2. Vychodiska pro pfipravu Ucetni zaverky

Tato Ucetni zavérka je individualni Ucetni zavérkou za obdobi zacinajici 1. ledna 2024 a kondici
31. prosince 2024 sestavenou v souladu s Mezinarodnimi standardy U¢etniho vykaznictvi ve znéni prijatém
Evropskou unii (dale jen ,IFRS").

Prehled pouZzitych vyznamnych Ucetnich zasad je uveden v poznamce 2.

Priprava Ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouziti uréitych vyznamnych ucéetnich odhadt. Rovnéz
vyzaduje, aby Investi¢ni spole¢nost vykonavala Usudek v procesu uplathovani Uéetnich pravidel Fondu.
Oblasti zahrnujici vyssi miru dsudku nebo sloZitosti nebo oblasti, kde jsou pfedpoklady a odhady vyznamné
pro Ucetni zavérku, jsou uvedeny v poznamce 3.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni prostfedkd viozenych
Investory. Fond bude investovat zejména do Ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani
uvérd jakozto aktiv dlouhodobé prekonavajicich vynosy, dluhopist a ndstroji penézniho trhu s tim, Ze vynosy
investic Fondu budou prevazné opatfovany pfijmem z dividend a z urokl z poskytnutych uvérd a
z kapitalového zhodnoceni pfi zpenézeni investice. Majetek Fondu lze dale za ucelem zhodnocovani
prostfedkd vlioZenych akcionafi Fondu pouzit k zajisténi zvySeni Uvéruschopnosti (bonity) tfeti osoby
(external credit enhancement), zejména k poskytnuti zajisténi uvérd ¢i zapUjcek prijatych treti osobou, a to
za Uplatu.

Struktura a usporadani Ucetnich vykaz(, v nichZ jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti fondu
prezentovany, vychazi ze skute¢nosti, Zze fond je investiénim fondem kvalifikovanych investord, emitentem
investiénich akcii, ktery podiéhd regulaci Ceské narodni banky (CNB) a soucasné podléhd urcitym
pozadavkim zakona ¢. 240/2013 Sh., o investiénich fondech a investi¢nich spole¢nostech. Vzhledem
k tomu, Ze fond je povinen z nafizeni ZISIF rozliSovat aktiva a zavazky pfiraditelna drzitellm zakladatelskych
akcif (neinvesti¢ni ¢ast fondu) a aktiva a zdvazky prifaditelna drziteldm investi¢nich akcii s pravem na odkup

(investi¢ni ¢ast fondu), je v tomto ohledu rozlisen o finanéni situaci.

Ugetni zévérka byla sestavena na zékladé predpokladu ¢asové neomezeného trvani podniku. Ke dni
schvaleni neexistuji zadné naznaky, ze fond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat ve své
¢innosti. Toto presvédceni predstavenstva se opira o Sirokou skalu informaci, které se tykaji stavajicich
i budoucich podminek vcetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.
Individualni financni vykazy, vyjma vykazu o penéznich tocich, jsou pfipraveny na akrualni bazi u¢etnictvi.

Ucetni zévérka v souladu s § 118 odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu pod|éha
povinnému auditu.



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

2.1. Pouziti mezinérodnich Ucéetnich standard(l pro sestaveni Gcetni zavérky

Fond ma jako ucetni jednotka, ktera je ovladajici osobou, povinnost sestavit konsolidovanou ucetni zavérku
dle § 22 odst. 2 zdkona ¢. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi (ddle jako ,Zdkon o Ucetnictvi). Fond se rozhodl
v souladu s § 23a odst. 2 Zakona o UcCetnictvi k sestaveni své konsolidované zavérky pouzit mezinarodni
Ucetni standardy. Obdobné se fond rozhodl dle § 19a odst. 8 Zékona o Ucetnictvi k pouziti mezinarodnich
Ucetnich standard( i k sestaveni své individudini Ucetni zavérky.

2.2. Fond jako investi¢ni jednotka

Fond je investi¢ni jednotkou ve smyslu mezindrodnich Ucéetnich standardd (IFRS 10) a ocenuje své investice
do majetkovych Ugasti jako finanéni aktiva ocefiovand redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Zadna
z majetkovych Uc¢asti fondu nebo jeho obhospodarovateli neposkytuje sluzby souvisejici s investi¢ni ¢innosti
fondu. Fond tudizZ nesestavuje konsolidovanou ucetni zaverku.

Fond naplhuje zakladni znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.27 tj. fond:
- shromazduje penézni prostiedky od vice investord a provadi spole¢né investovani shromazdénych
penéznich prostredkl ve prospéch investor( a dale spravuje tento majetek;
- investiénim cilem fondu dle statutu je trvalé zhodnocovani prostfedkd a majetku viozenych akcionéfi
s tim, Ze vynosy investic fondu budou prevazné opatfovany z dividend a Urokd;
- portfolio financnich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot.

Fond naplnuje i dalsi typické znaky investiéni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. fond ma:
- vice nez jednu investici;
- vice nezjednoho investora;
- investory, ktefi nejsou s fondem propojeni; a
- majetkové Ucasti ve formé podilu na zakladnim kapitalu.

VysSe uvedené charakteristiky byly splnény po dobu trvani celého Ucetniho obdobi.

Fond provede ¢aste¢ny nebo celkovy exit z investic do majetkovych Ucasti (exitova strategie) ve chvili, kdy
na trhu najde protistranu obchodu s nabidkou zajistujici investorim Fondu ve stfedné az dlouhodobém
horizontu adekvatni zhodnoceni investic.

V situaci, kdy by vnéjsi ekonomické prostredi neskytalo moznost prodeje majetkoveé Ucasti se ziskem a dalsi
drzba jednotlivych majetkovych Ucasti by se nejevila jako ekonomicky rentabilni, mize Fond zahdjit exit z
investice prodejem za cenu na trhu dostupnou nebo u jednotlivé majetkové Ucasti rozhodnout z titulu
vlastnika o jeji likvidaci. Uvérové pohledavky poskytnuté z majetku Fondu jsou drzeny zpravidla do splatnosti
vC. moznosti jejiho prodlouzeni, pokud se s ohledem na vyvoj investice nejevi jako Ucelné je kapitalizovat do
majetkové Ucasti, pfipadné je postoupit za trznich podminek na tfeti stranu.

2.3. Prohlaseni o shodé s ucetnimi pravidly
Ugetni zévérka fondu byla sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (IFRS),

Mezinarodnimi Ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spole¢né pouze IFRS)
vydanymi Radou pro Mezinarodni Gc¢etni standardy (IASB) a prijatymi Evropskou unii (EU).
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2.4. Dopad novel a interpretaci IFRS na individualni finanéni vykazy fondu

2.4.1 Nova a novelizovana Ucetni pravidla IFRS, ktera jsou G¢innd v bézném obdobi

Fond uvazil pfi sestavovani této Ucetni zavérky vSechny novelizace IFRS s U¢innosti od 1. 1. 2024, pficemz
7adna z Podfondem pfijatych novelizaci neméla vyznamny vliv na zUstatky a informace prezentované v této
ucetni zavérce ve srovnani s predchazejici uCetni zaveérkou sestavenou za rok 2023:

Upravy standard IAS 7 a IFRS 7 Ujednani o financovani dodavatel(

Upravy IAS 7 stanovuji, Zze Ucetni jednotka je povinna zvefejnit informace o svych ujednanich
o financovani dodavatel(, které uzivatelim ucetni zavérky umozni posoudit dopad téchto ujednani
na zavazky a penézni toky ucetni jednotky. Kromé toho byl IFRS 7 pozménén tak, Ze byla pfidana
ujedndni o financovani dodavatelll jako priklad v réamci pozadavkl na zvefejriovani informaci o
expozici Ucetni jednotky vaci likvidnimu riziku.

Fond nerealizuje Zadna ujednani o financovani dodavatell a standard se ho aktudiné nijak netyka.

Upravy IAS 1 Sestavovani a zvefejriovani ucetni zavérky — Klasifikace zévazk( jako kratkodobé nebo
dlouhodobé

Upravy maiji dopad pouze na prezentaci zdvazkd jako kratkodobé nebo dlouhodobé ve vykazu o
finanéni situaci, nikoliv na vysi nebo na¢asovani vykazani jakychkoliv aktiv, zavazkd ¢i nakladd nebo
na zverejnéné informace tykajici se téchto polozek.

Upravy objasriuji, ze klasifikace zavazk( na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prav existujicich ke
konci U¢etniho obdobi. Dale upfesnuji, ze klasifikace neni ovlivnéna ocekavanimi, zda ucetni jednotka
uplatni své pravo odloZit datum vyporadani zavazku, a Ze existence prav je podminéna dodrzovanim
kovenant( ke konci Uéetniho obdobi. Upravy rovnéz zavadéji definici ,vyporadani” s cilem objasnit,
Ze vyporadani znamena prevod penéz, kapitalovych nastrojl a jinych aktiv &i sluzeb protistrané.

Fond neeviduje Zadné kovenanty a standard se ho aktualné nijak netyka.

Upravy IFRS16 Leasingy — Zavazky z leasingu pfi prodeji a zpétném leasingu

Upravy IFRS16 doplnuji pozadavky na nasledné ocenéni prodeje a zp&tného leasingu, ktery spliiuje
pozadavky IFRS 15 Vynosy ze smluv se zékazniky na zauctovani jako prodej aktiva. Upravy vyzadui,
aby prodavajici-najemce stanovil leasingové splatky” nebo ,revidované leasingové splatky” tak, aby
po datu zahajeni nevykdazal zisk nebo ztratu souvisejici s pravem k uzivani, které si ponechal.

Fond neeviduje leasing dle IFRS16 a standard se ho aktualné nijak netyka.
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2.4.2 Nova a novelizovana Ucetni pravidla IFRS, ktera byla vyddna, ale nejsou doposud Ucinna a nebyla
fondem pouzita

Do data schvaleni této Ucetni zaverky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS, které vSak nebyly k
pocatku bézného Ucetniho obdobi U¢inné a Fond je nepouzil pfi sestavovani této Ucetni zaveérky:

K datu schvaleni této Ucetni zavérky Fond neaplikoval ndsledujici novelizovany IFRS Uc¢etni standard, ktery
byl vydan a rovnéz pfijat Evropskou unii, avSak dosud neni v Evropské unii u¢inny:

Upravy IAS 21 Dopady zména

N o < Nedostatecna sménitelnost Uginné od 1. 1. 2025
sménnych kurz( cizich mén

e Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzd cizich mén: chybéjici sménitelnost, ktera upfesni
vymezeni smeénitelné a nesmeénitelné meény a soucasné poskytne pravidla, jak stanovit smeénny kurz
v situaci, kdy ména neni sménitelnd (napf. k rozvahovému dni). Uprava pravidla bude rozsiteni o
dodatecné zverejnéni pro situace, kdy ménovy kurz neni sménitelny. Novelizace rozsifi upravu o
aplikacni pfirucku a ilustrativni priklad.

Fond neocekdvd zasadni dopad této novelizace do Ucetni zavérky v soucasnosti, nebot cizoménové
transakce jsou realizovany v ménach, které jsou vseobecné smeénitelné.

2.4.3 Nova a novelizovana Ucetni pravidla IFRS vydané IASB, avSak dosud nepfijaté EU

Nasledujici nové a novelizované IFRS ucetni standardy nebyly dosud schvaleny k pouzivani v EU a Fond je
tedy nemohl aplikovat:

e |FRS 18: prezentace a zverejnovani v ucetni zavérce, ucinné od 1. 1. 2027

e |FRS 19: dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti — zvefejnovani, uc¢inné od 1. 1. 2027

e Upravy IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Financ¢ni nastroje — zverejnéni: smlouvy odkazujici na
elektfinu zavislou na pfirodé, ucinné od 1. 1. 2026

e Upravy IFRS10 Konsolidovana ucetni zaverka a IAS 28 Investice do pfidruzenych a spolecnych
podnikd: prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a pfidruzenym nebo spole¢nym podnikem, datum
ucinnosti nebylo stanoveno

e roc¢ni zdokonaleni ucetnich standard( IFRS: Upravy IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7, Ui¢inné od
1.1.2026

3 PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH ZASAD
34 Piepocet cizi mény
3.4.1 Funkéni a prezenta&ni ména

Investofi Fondu jsou pFevazné z Ceské republiky, pfi¢emz Upisy a zpétné odkupy prevoditelnych investiénich
akcii jsou denominovany v ¢eskych korunach. Primarni ¢innosti Fondu je investovani do U¢asti v kapitalovych
obchodnich spole¢nostech z lokdlniho regionu a poskytovani Uvér(i. Cilem je nabidnout investordm v CR
vy$i vynos ve srovnani s ostatnimi produkty dostupnymi v CR. Vynosy z investic Fondu budou opatfovany
pfijmem z Urokl z poskytnutych Uvérd a z kapitalového zhodnoceni pri zpenézeni investic.

Vykonnost Fondu je ocefiovdna a vykazovana investorlim v ¢eskych korunach. Investi¢ni spole¢nost
povazuje ¢eskou korunu za meénu, ktera nejvérnégji vyjadfuje ekonomické dopady uskuteénénych transakci,
uddlosti a podminek. Ugetni zavérka je prezentovdna v Seskych korundch, kterd je funkéni a prezentacni
ménou Fondu.
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3.4.2 Transakce a z(statky

Transakce v cizich ménach jsou prepocitavany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurzd platnych
k datu transakce. Aktiva a zavazky v cizich ménach jsou prfepocteny do funkéni mény s pouzitim devizového
kurzu, ktery je platny ke dni sestaveni vykazu o finan¢ni situaci.

Kurzové zisky a ztraty z pfepoctu jsou zahrnuty do vykazu uplného vysledku hospodareni.

Kurzove zisky a ztraty souvisgjici s financnimi aktivy, ktere jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty jsou vykazovany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni v ramci polozky ,Cisté zmény rediné hodnoty
financnich nastrojl povinné do zisku nebo ztraty".

3.5 Financ¢ni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
3.5.1 Klasifikace

Fond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich aktiv a na zakladé
charakteristik smluvnich penéznich tok( plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio finan¢nich aktiv je
spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé redlnych hodnot. Fond se soustfeduje pfedevsim
nainformace o redlné hodnoté a wvyuzivd tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv
a k rozhodovani. Fond se rozhodl nevyuzit moznosti vykazovat cenné papiry v ostatnim Uplném vysledku
hospodareni. Smluvni penézni toky z poskytnutych pUjéek a podfizenych uvérl Fondu jsou tvorfeny pouze
jistinou a urokem, ale presto nejsou tyto cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani
smluvnich penéznich tokd ani jako cenné papiry drzené za Ucelem inkasovani penéznich tokl a uréené
k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich tokl je podruzné k dosazeni cill obchodniho modelu Fondu.
Z vyse uvedeného plyne, Ze vSechny investice Fond klasifikuje jako finanéni aktiva v rediné hodnoté do zisku
nebo ztraty.

Zasady Fondu vyzaduji, aby Investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech
na zakladé realné hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi finanénimi informacemi.

3.5.2 Ocefiovani kapitélovych ndstrojl

JelikoZz Fond splfiuje definici investiéni jednotky dle IFRS 10 (“Konsolidovana ucetni zavérka”), nejsou
majetkové Ucasti stejné jako vSechny ostatni kapitalové nastroje predmétem konsolidace, ale Fond vykazuje
v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

3.5.3 Uétovani, odtiétovani a ocernovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uc¢tovany k datu sjednani obchodu — datu, kdy se Fond zavaze
k nakupu nebo prodeji investice. Finanéni aktiva a finan¢ni zavazky vykazovana v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty jsou prvotné zachycené v rediné hodnoté. Transakéni ndklady jsou uétovany primo do nakladd
ve vykazu Uplného vysledku hospodareni.

Financéni aktiva jsou oductovana, kdyz vyprsela prdva na obdrzeni penéznich tokl z investic, nebo Fond
prevedl vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zaucétovani jsou vSechna financni aktiva a finanéni zdvazky ocenéna realnou hodnotou. Zisky
a ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty kategorie ,Financni aktiva povinné vykazovana v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty” a ,Finanéni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty” jsou vykazovany
ve vykazu Uplného vysledku hospodareni na fadku ,Cisté zmény rediné hodnoty povinné finanénich nastrojt
do zisku nebo ztraty" v obdobi, ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z financnich aktiv vykazovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou uctovany
ve vykazu Uplného vysledku hospodareni v ramci vynost z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok.
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3.54 Presuny mezi Urovnémi v ramci hierarchie redlné hodnoty

Pro v8echny presuny finan¢nich ndstroji mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefiovani redlnou hodnotou
plati pfedpoklad, Ze nastaly na zac¢atku vykazovaného obdobi. V pribéhu roku 2024 nedoslo k zadnym
presundm.

3.6 Finan¢ni zavazky ocefované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Financni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
klasifikovany do této kategorie, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:

- klasifikace eliminuje nebo podstatné omezuje nesoulad v ocefovani nebo Uctovani, ktery by jinak
vznikl z ocenéni aktiv nebo zavazk( nebo ze zachyceni z nich plynoucich zisk( nebo ztrat na
odlisném zakladé; nebo

- skupina financnich aktiv, finanénich zdvazkd nebo jejich kombinace je fizena a jeji vykonnost je
hodnocena na zakladé realnych hodnot, v souladu s dokumentovanou strategii fizeni rizik nebo
investi¢ni strategii; nebo

- finan¢ni nastroj obsahuje vloZeny derivat, pokud tento vlozeny derivat vyznamné nemodifikuje
penézni toky nebo je zfejmé, Ze jej nelze samostatné zaucétovat.

Financni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
zachyceny ve vykazu o finan¢ni situaci v redlné hodnoté. Zmény cistych redlnych hodnot se vykazuji
v Cistém zisku / ztraté z financnich néstrojii vykazovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty. Urokoveé
ndklady z financnich zavazkd klasifikovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty se vykazuji rovnéz na
radku ,Cisté zmény redlné hodnoty financnich nastroji povinné do zisku nebo ztraty” s pouzitim metody
efektivni drokové miry.

37 Vydané dluhové cenné papiry

Dluhopisy emitované Fondem jsou slozené z dluhové slozky s pevnou kuponovou sazbou v kombinaci
s vlozenou:

- kupni/ prodejni opcf; nebo
- konverzni opci, na zakladg, které ma majitel dluhopisu pravo zaménit cenny papir za stanoveny pocet
investi¢nich akcif.

Dluhové cenné papiry pfedstavuji hybridni nastroje obsahuijici viozeny derivat. Fond vyhodnotil, Ze vlozené
derivaty jsou Uzce ekonomicky propojeny s hostitelskym kontraktem a vyznamné nemodifikuji jeho penézni
toky, jelikoz hodnota vlioZenych opci konverguje k amortizované hodnoté dluhopist. Fond proto oceriuje
a vykazuje hybridni nastroje v realné hodnoté jako celek a neoddéluje vlozeny derivat od hostitelského
kontraktu.

3.8 Finan¢ni zavazky ocenéné v nabéhlé hodnoté

Financni zavazky v nabéhlé hodnoté jsou nederivatové finanéni zavazky vzniklé ze smluvnich usporadani,
na jejichz zakladé ma Banka zavazek bud dodat protistrané penézni prostfedky, nebo jiné financni aktivum.

Tyto finanéni zavazky jsou nejprve ocenény pofizovaci cenou, ktera predstavuje realnou hodnotu pfijaté
protihodnoty véetné transakénich ndkladd. Nasledné jsou vykazovany v zlstatkové hodnoté s vyuzitim
metody efektivni Urokové miry. Pfi vypoctu zlstatkové hodnoty se berou v Uvahu vSechny diskonty nebo
prémie spojené s emisi a naklady, které tvofi nedilnou soucast efektivni drokové miry.
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3.9 Zapocteni finanénich néstrojd

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych castek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysSi nebo
realizovat aktivum a vypofadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni
neschopnosti nebo Upadku spole¢nosti nebo protistrany.

K datu Ucetni zavérky Ucetni jednotka neeviduje Zzadné financni aktiva nebo zavazky, které jsou predmétem
Ramcové dohody o vzajemném zapocteni a zajisténi.

3.10 Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji vklady na béznych uUctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Precerpani bankovnich uctd
se vykazuje ve vykazu o finanéni situaci v kratkodobych zavazcich.

3.11 Dohadné polozky
Dohadné polozky jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté a nasledné vykazovany v zlstatkové hodnoté.
3.12 Vlastni kapital

Financni nastroje emitované fondem jsou uvadény jako vlastni kapital pouze v rozsahu, v némz nesplnuji
definici finanéniho zavazku. Fond jako zakladni kapital vydava pouze zakladatelské akcie.

Zakladatelské akcie fondu jsou vydavany jako kusové akcie v zaknihované podobé na jméno. Akcie jsou
denominované v ¢eskych korunach (Kg).

3.13 Investi¢ni akcie

Fond vydava 2 tfidy investi¢nich akcii, které jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji rozdilna prava
a jsou denominované ve stejné meéné (K¢). Tyto investi¢ni akcie jsou klasifikované jako finanéni zavazky,
jelikoz splniuji podminky finan¢niho zavazku dle IAS 32 odst. 11. Investi¢ni akcie zaroven nejsou podfizeny
zakladatelskym akciim emitovanych Fondem (v pfipadé likvidace Fondu budou ndroky drziteld
zakladatelskych akcii uspokojeny jako posledni), na zakladé ¢ehoZ nesplfiuji podminky pro vyjimku
z klasifikace finanénich zavazk( podle IAS 32.16A-16D. Investi¢ni akcie jsou odkupovany na zékladé zadosti
o zpétny odkup a Fond je povinen odkupovat investi¢ni akcie ve Ih(té do 3 let od data prvni emise investi¢nich
akcii a nasledné do 1 roku od posledniho dne Gtvrtleti, ve kterém byla Zadost podana.

Investi¢ni akcie jsou klasifikovany jako finan¢éni zavazek a ve vykazu o finaneni situaci vykazované jako ,Cisté
aktiva pfipadajicich na drZitele investi¢nich akcii s pravem na odkup”.

Investiéni akcie jsou vykazovany v cdastce hrazené za odkup investi¢nich akcii, ktera je splatna
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit investicni akcii zpét do Fondu.

Investi¢ni akcie jsou vydavany a odkupovany na zakladé prava drzitele na vyporadani na redlnou hodnotu
Cistych aktiv Fondu pfipadajicich na investi¢ni akcie kazdé tfidy. Hodnota Cistych aktiv Fondu pfipadajicich
na investicni akcii je spocitana délenim Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele kazdé tfidy investi¢nich akcif
celkovym pocétem nevyporadanych akcii pfislusné tfidy. V souladu s ustanovenim statutu Fondu jsou
investi¢ni pozice pfecenovany Ctvrtletné za Ucelem stanoveni Cisté hodnoty aktiv na akcii pro Upis a zpétny
odkup.
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Prijaté upisy, ke kterym dosud nebyly emitovany investicni akcie jsou vykazany a ocenovany v porizovaci
ceng, kterd je upravena o dohadnou polozku predstavujici zisk/ztratu pfipadajici na drzitele dosud
nevydanych investi¢nich akcii.

3.14 Urokové vynosy z finan&nich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty

L'Jvrokove' vynosy z finan¢nich aktiv vykazovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou soucasti radku
"Cisté zmeény redlné hodnoty povinné finanénich ndstrojl do zisku nebo ztraty”.

3.15 Vynosy z dividend
Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k némuz vznika pravo obdrzet platbu.

3.16 Transakéni naklady
Transakéni naklady jsou naklady vynalozené na ziskani finanéniho aktiva nebo zavazku v redlné hodnoté do
zisku nebo ztraty. Tyto zahrnuji poplatky a provize vypldcené agentdm, poradclm, maklérim
a obchodnikdim. Transakéni naklady, jsou-li vynalozeny, jsou okamzité vykazany jako ndklad v zisku nebo
ztrate.

3.17 Vyplaty drzitelim investi¢nich akcif
Navrhované vyplaty drziteldm investiénich akcii jsou vykdzany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni,
pokud jsou rfadné schvaleny a nepfipadaji jiz Fondu. K tomu obvykle dochazi, kdyz jsou navrhované vyplaty
schvalené predstavenstvem Investi¢ni spole¢nosti. Vyplaty se vykazuji ve vykazu uplného vysledku
hospodareni v radku ,Prevody drziteldm investi¢nich akcii".

3.18 ZvySeni/sniZeni Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele investicnich akcii z b&Zné ¢innosti
Nerozdéleny zisk je zahrnut v Cistych aktivech pfipadajicich na drZitele investi¢nich akcii. Pohyby tykajici se
Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii, jsou vykazany ve vykazu uUplného vysledku
hospodareni jako finanéni ndklady v poloZce ,ZvySeni Cistych aktiv pfipadaji drziteldm investi¢nich akcii po
zdanéni”.

3.19 Dan
Dan z pfijmu se sklada ze splatné a odlozené dané.

Splatna dari

Danové neuznatelné ndklady se pfipoétou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmU, se odectou od zisku
béZného Ucetniho obdobi pred zdanénim, ktery se dale upravuje o dafové ulevy a pfislusné zapocty. Sazba
dané z prijm0 za rok 2024 a 2023 byla 5 %.

OdloZena dari

Odlozend dan je vykazana ze vsech prechodnych rozdilll mezi Uc¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd
vynasobenou ocekdvanou dafiovou sazbou platnou pro nasledujici obdobi. OdloZzena danova pohledavka se
Uctuje, pouze pokud je pravdépodobné jeji uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

3.20 Vykaz penéznich tokd

Vykaz penéznich tokl byl sestaven za pouziti pfimé metody.
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4 Vyznamné Gcetni odhady a Usudky

Management Cini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné ucetni odhady se ziidkakdy rovnaji
souvisejicim skute¢nym vysledkdm. Odhady a pfedpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, ze zpUsobi
vyznamné Upravy Ucetni hodnoty aktiv a zavazkd, jsou uvedeny nize.

4.1. Finanéni aktiva v redlné hodnoté, ktera nejsou kétovana na aktivnim trhu

Redlnd hodnota finanénich aktiv, ktera nejsou kotovana na aktivnim trhu, je stanovena nezavislym
certifikovanym znalcem. Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci trzni
kapitalizace/trzeb a jinych ukazovatell nasobkd, analyzy diskontovanych penéznich tokd, ktera je zalozena
na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokd, upravenych podle potfeby pro faktory likvidity,
uverového a trzniho rizika a pouziva diskontni sazby, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti
ve vy$i a natasovani penéznich tokl. Fond posuzuje kvalitu zdrojd pouzitych k ocenéni. Pouzité ocefovaci
metody a techniky jsou obecné uznavany jako standardy v daném odvétvi. Modely pouzité ke stanoveni
realné hodnoty jsou ovérovany a pravidelné kontrolovany managementem Investi¢ni spole¢nosti.

Modely vyuzivaji pozorovatelna data v pouzitelném rozsahu. | pfes to nékteré oblasti, jako napriklad uvérové
riziko (vlastni i protistrany), ukazatel ndsobnosti trzeb/ziskd pred Uroky a zdanénim, budouci penézni toky,
volatilita a korelace vyzaduji provedeni odhadli managementem. Zmeény v pfedpokladech
o téchto faktorech mohou ovlivnit vykazovanou realnou hodnotu finanénich nastroj.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost’, vyzaduje vyznamny Usudek Fondu. Fond povazuje
za pozorovatelné udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovang,
spolehliva a ovéfitelnd, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na
relevantnim trhu.

4.2. Odhad redlné hodnoty

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v radné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Financni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodovana
na aktivnich trzich (napf. verejné obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi
z koétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Redlnd hodnota financénich aktiv
a zavazka, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napr. derivaty neobchodované na burze), se stanovi
pomoci ocehovacich metod. Fond pouZiva rlzné metody a vychdzi z trznich podminek existujicich
ke kazdému datu ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych béznych
nedavnych transakci mezi UcCastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokd, modely ocenovani opci a dalsi techniky ocefovani bézné pouzivané
Ucastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstupd a vstupt specifickych pro danou entitu.

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v radné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finan¢ni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovana
na aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivaty a cenné papiry urc¢ené k obchodovani) vychazi
z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Fond pouziva posledni obchodovanou trzni
cenu pro financ¢ni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace, kdy
posledni obchodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, vedeni urci bod v ramci rozpéti nakup-prodej, ktery
nejlépe reprezentuje realnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po ukoncéeni obchodovani (v Ceské republice
do pUinoci konce roku), pouziji se pro stanoveni redlné hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou udalosti
je kazda udalost, ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavieni trhu nebo
uzavreni devizy, ale pfed okamzikem ocenéni Fondem, ktera podstatné ovliviuje integritu zavérec¢nych kotaci
jakéhokoli cenného papiru, nastroje nebo mény dotené touto udalosti tak, Ze nemohou byt povazovany
za ,snadno dostupné” trzni kotace.

17



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Redlnd hodnota financnich aktiv a zdvazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napriklad derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci oceriovacich metod. Fond pouziva rlizné metody a vychazi
z trznich podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji
uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou
ve své podstaté stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokl, modely ocenovani opci a dalsi techniky
ocenovani bézné pouzivané Gcastniky trhu pfi maximalnim vyuZiti trznich vstupt a vstup( specifickych pro
danou entitu.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:

e vstupy Urovné 1 jsou kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo
zavazky, které ma Ucetni jednotka k dispozici k datu ocenént;

e vstupy urovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud pfimo, nebo nepfimo; a

e vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroveri v hierarchii redlnych hodnot, v niZ je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zakladé
vstupnich hodnot nejnizsi urovné, které jsou vyznamné pro mérfeni redlné hodnoty. Za timto Ucelem
je vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni
realnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné dpravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupUl, je toto ocenéni ocenénim uUrovné 3. Posuzovani vyznamu urcitého vstupu
pro ocenéni redlné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané
aktivum nebo zavazek.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost’, vyzaduje vyznamny Usudek Fondu. Fond povazuje
za pozorovatelné udaje trzni data, kterd jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovanag,
spolehlivd a oveéfitelnd, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji
na relevantnim trhu.

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie readlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy)
ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2024.
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VSechna zverejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.

tis. K&

Aktiva

Financni aktiva vykazovana povinné v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty

Majetkové cenné papiry

Elektronické spotfebice

Financni sluzby

Hostinské sluzby

Podnikani s nemovitostmi

Poskytnuté pdjcky

Elektronické spotrebice

Financni sluzby

Hostinskeé sluzby

Podfizené Gvéry

Podnikani s nemovitostmi

Finanéni aktiva povinné vykazovana v realné hodnoté do zisku

nebo ztrat

Uroven 3

5797921
55574
77741

518 240

209 567

101175
6760218

Celkovy z(istatek

5797921
55574
77741

518 240

209 567

101175
6760218

Z&vazky

Financ¢ni zavazky povinné vykazované v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty

Dluhové cenné papiry

Vydané dluhové cenné papiry povinné vykazované v
realné hodnoté do zisku nebo ztraty

341 599

341 599

Finanéni zavazky povinné vykazované v realné hodnoté do zisku 341 599 341 599

nebo ztraty

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu (podle tfidy) ocenéné redlnou
hodnotou k 31. prosinci 2023.

tis. K&

Aktiva

Financ¢ni aktiva povinné vykazovana v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty

Majetkové cenné papiry

Elektronické spotrebice

Financni sluzby

Hostinské sluzby

Podnikani s nemovitostmi

Poskytnuté pujcky

Elektronické spotfebice

Hostinské sluzby

Financni sluzby

Podfizené Gvéry

Podnikani s nemovitostmi

Finanénf aktiva povinné vykazovana v redlné hodnoté do zisku

Uroven 3

4618711
53 499
69 507

439 050

229 544

102 537
5512848

Celkovy z(istatek

4618711
53 499
69 507

439 050

229 544

102 537
5512848

nebo ztraty
Zavazky

Financ¢ni zavazky povinné vykazované v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty

Dluhové cenné papiry

Vydané dluhové cenné papiry povinné vykazované v
realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Finanéni zdvazky povinné vykazované v reainé hodnoté do zisku

246 490

246 490

246 490

nebo ztrat

246 490
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Investice Fondu zarazené do Urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany
zfidka nebo nejsou obchodovany vibec. Nastroje Urovné 3 zahrnuji majetkové Uc¢asti Fondu a pohledavky
z poskytnutych pUjcek a podfizenych Uvérd. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tyto cenné
papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni realné hodnoty ocenovaci metodu.

Ocenéni na urovni 3 jsou prezkoumavana minimalné jednou roc¢né nezavislym znaleckym posudkem
k 31. prosinci kazdého kalendarniho roku. Redlna hodnota pujcek poskytnutych Fondem je stanovena ve vysi
jistiny, ledaze by si Investi¢ni spole¢nost byla védoma zavaznych dlvodl tykajicich se dlvéryhodnosti
dluznika, coz by umoznilo Fondu jednat jinak. Metoda uréeni rediné hodnoty ostatnich aktiv a zavazkd Fondu
a zpUsob stanoveni skute¢né hodnoty akcie Fondu jsou obsazeny v provadécich pravnich predpisech.

Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci metody diskontovanych volnych
penéznich tokd a metody ekonomické pridané hodnoty, kterd je zaloZzena na spolehlivych odhadech
budoucich penéznich tokd, upravenych podle potreby pro faktory likvidity, Uvérového a trzniho rizika
a pouziva diskontni sazby, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve vysSi a nacasovani
penéznich tokd.

5. Komentare k vykazu o finanéni situaci

5.1.  Finanéni aktiva a pasiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty — geografické ¢lenéni

V ramci geografickeého Clenéni byla expozice Fondu z financnich aktiv a pasiv vykazovanych v realné hodnote
do zisku nebo ztraty koncentrovana v Ceské republice.
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5.2.  Finanéni aktiva a pasiva podle kategorii

31. prosinec 2024 V nabahlé hodnote Vrealné hodngte do zisku Celkem
(tis. K&) a ztréty

Aktiva
Majetkové cenné papiry 6449 476 6449 476
Poskytnuté pujcky 209 567 209 567
Podrizené uvéry 101175 101175
Penézni prostredky 10303 10303
Obchodni a jiné 82016 82016
pohledavky
Aktiva celkem 92 319 6760 218 6 852 537
Vydané dluhové cenné
S 341599 341599
Ostatni zavazky 2 687 2 687
Pasiva celkem 2 687 341 599 344 286

31. prosinec 2023 V nabahlé hodnoté V redlné hodngte do zisku Celkem

(tis. K&) aztraty

Aktiva
Majetkové cenné papiry - 5180767 5180767
Poskytnuté pujcky - 229 544 229 544
Podrizené uvery - 102 537 102 537
Penézni prostredky 27 167 - 27 167
Obchodni a jiné 51286 ) 51286
pohledavky
Aktiva celkem 78 453 5512 848 5591 301
Vydané dluhové cenné )
S 246 490 246 490
Finan¢ni zavazky )
v nabehlé hodnoté 44600 44600
Ostatni zavazky 1884 - 1884
Pasiva celkem 46 484 246 490 292 974

5.3.  Penézni prostfedky

Penézni prostredky obsahuji pouze penize v bankach, splatné na pozadani. Fond drzi své penize v jedine
bance, kterou je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Penézni prostredky z investi¢ni ¢asti fondu tvofily k 31. 12. 2024 z(statek na bézném uctu 1 350 tis. K¢ (2023:
27 042 tis. K¢).
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5.4. Poskytnuté aveéry
Pohledavky z titulu poskytnutych Uvérd predstavuji jistinu a nabéhly urok k jistiné.

Poskytnuté Uvéry:
- ¢ smlouvy 2106211361, Reality Valachy s.r.o.: splatnost 31.12.2026: Uvérovany hradi droky max.
dovyse 5% z poskytnuté jistiny k 31.12. pfedchoziho roku, zbyld ¢dst Urok( se kapitalizuje
k 1.1. nového kalendarniho roku.

v tis. K& 31.12.2024 31.12.2023

VySe nesplacené jistiny 214891 274126
Nabehlé uroky - 265
CELKEM NABEHLA HODNOTA 214891 274 391
Pfecenéni na redlnou hodnotu -5324 -44 847
CELKEM REALNA HODNOTA 209 567 229 544

V pribéhu roku 2024 doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim cerpani a splatkam poskytnutych Gvérd:

Redlna Zména 5 3 Redlna
. hodnota (s Cerpani — | Cerpani— | Nabéhly | Splatky — | Splatky — | hodnota

v tis. K¢ redlné oy vx o . L2 . Tx

k1.1. hodnot penézni | nepenézni urok penézni | nepenézni | k31.12.

2024 y 2024
Reality

229 544 39523 - 265 12945 =72 445 -265 209 567
Valachy, s.r. 0.

CELKEM 229 544 39523 = 265 12945 -72 445 -265 209 567

V priibéhu roku doslo ke splatkam jistiny ve vysi 59 500 tis. K&, ke kapitalizaci urokd z minulého Ucetniho
obdobi ve vysi 265 tis. KC.

5.5. Podfizené Uvéry

Fond ve sledovaném obdobi evidoval dva podfizené Uvéry poskytnuté spolecnosti Prior Zlin s.r.o. ve vysi
107 175 tis. Ke.

Podrizené uvéry:
- ¢&. smlouvy 1181360001: splatnost 31. 12. 2029, kapitalizace Urok( do jistiny k 31.12. kalendarniho
roku, kapitalizace k 31.12.2024 probéhla do vySe Uvérového ramce, pficemz Uverovy ramec byl

dodatkem ¢. 4 ke smlouveé o zapUjéce ze dne 19.12.2024 navysen o 18 000 tis. K¢;
- C.smlouvy 2211151361: splatnost 31. 12. 2029. Splatka urokU probéhla v terminu do 31.12.2024.
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V priibéhu roku 2024 doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim Cerpani a splatkam podfizenych uveér(:

Redlna Zména 5 3 Redlna
. hodnota (s Cerpani — | Cerpani— | Nabéhly | Splatky — | Splatky — | hodnota
v tis. K& redlné “x . vy o . L2 . Ty
k1.1. hodnot penézni | nepenézni urok penézni | nepenézni | k31.12.
2024 y 2024
Prior Zlin s.r.o. 82 537 -7298 - 4933 4933 -536 -4 933 79 636
Prior Zlin s.r.o. 20000 1539 - - 2206 -2 206 - 21539
CELKEM 102 537 -5759 = 4933 7139 -2742 -4 933 101 175

Nabéhlé uroky ve vysi 4 933 tis. K& byly ve vysi 4 933 tis. K¢ k 31. 12. 2024 kapitalizovany do jistiny, ¢imz
doslo zaroven k jejich nepenéznimu splaceni. Zaroven na pocatku sledovaného obdobi doslo ke splaceni
urokd fakturovanych z minulého ucetniho obdobi ve vysi 536 tis. K.

Nabéhlé Uroky ve vysi 2 206 tis. K& byly fakturovéany k thradé. Uhrada urok( byla provedena ve sledovaném
obdobi.

Majetkové cenné papiry

Fond klasifikuje své investice do obchodnich spole¢nosti jako finan¢ni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo
ztraty. Po prvotnim zauctovani jsou financéni aktiva povinné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna
realnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty jsou vykazovany ve vykazu uplného
vysledku hospodareni v fadku ,Cisté zmény rediné hodnoty finanénich nastrojti povinné do zisku nebo ztraty"
v obdobi, ve kterém vzniknou.

31.12.2024 Investice v tis. K&

N x Zemé , Pofizovaci Redlna . .
Spole¢nost ICO plsobent Podil hodnota hodnota Precenéni
Cesky Triangl, a. s. 258 64 109 CR 100 % 38000 55574 17 574
HP Invest, a.s. 607 30 792 CR 100 % 687 500 5713063 5025 563
EETEEn [NEstmert 289 77 254 CR 100 % 11 260 22 395 11135
Company CZ s.r.o.

HP TRONIC, s r.0. 603 23 418 CR 100 % 147743 77 741 -70 002
Z”:OTRON'C Rybniky, 067 07 360 CR 100 % 21000 37996 16 996
Z”:OTRON'C PR, 067 07 271 CR 100 % 13500 24 467 10 967
PRIOR Zlin, s.r.0. 292 30 349 CR 100 % 112 000 299 885 187 885
NAD JAVOREM sro. | 178750957 CR 100 % 13 528 14356 828
SERVICE PARK a.s. 272 33 596 CR 100 % 150 905 203 999 53 094

1195 436 6 449 476 5254 040
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31.12.2023 Investice v tis. K&

N x Zemé p Porizovaci Redlna . -
Spole¢nost ICO plisobent Podil hodnota hodnota Precenéni
Cesky Triangl, a. s. 258 64 106 CR 100 % 38000 53 499 15 499
HP Invest, a.s. 607 30 792 CR 100 % 687 500 4515475 3827975
Benson Investment 28977 254 CR 100 % 11260 21875 10615
Company CZ s.r.o.

HP TRONIC, s r.0. 603 23 418 CR 100 % 122743 69 507 -53 237
Z”:OTRON'C Rybniky, 067 07 360 CR 100 % 21000 35832 14 832
Z”:OTRON'C TELIZE 067 07 173 CR 100 % 11 500 22118 10618
HP TRONIC Prétné, s.ro. | 067 07 271 CR 100 % 13 500 23417 9917
PRIOR Zlin, s.r.0. 292 30 349 CR 90 % 101 600 231 296 129 696
NAD JAVOREM s r.0. 178 75 957 CR 100 % 13 528 14380 853
SKLADY PLANA HP a.s. | 29300193 CR 100 % 150 905 193 374 42 469
CELKEM 1171536 5180767 4009231

V obchodnim podilu, spole¢nosti HP TRONIC, s.r.o., doslo k pfiplatku mimo zakladni kapital spole¢nosti
ve vysi 25 000 tis. K&.

Na zakladé smlouvy o prfevodu obchodniho podilu ze dne 24. 01. 2024 byla navysena Ucast v obchodnim
podilu PRIOR Zlin, s.r.o. o 10 %. Dohodnuta cena ¢inila 10 400 tis. K&. VySe Uc¢asti ve spole¢nosti ¢ini 100 %
k 31.12.2024.

Ve sledovaném obdobi do$lo k fuzi slougenim 100% obchodniho podilu SKLADY PLANA HP a.s. do
nastupnické spolecnosti SERVICE PARK a.s.

Obchodni podil s U¢asti 100% v HP TRONIC TELNICE byl na zakladé smlouvy o prevodu podilu ze dne 14. 08.
2024 prodan z majetku Fondu, prodejni cena Cinila 18 000 tis. K¢.

V priibéhu sledovaného obdobi byly vyplaceny mimoradné dividendy ve vysi 47 346 tis. K¢ z majetkovych
Ucastf:

31.12.2024

Spole¢nost ICo Zemé plsobeni Podil Vyplaceno v tis. K&
:':JRON'C KBS 067 07 360 CR 100 % 1172
HP TRONIC Prstné, s.r.o. 067 07 271 CR 100 % 366
HP Invest a.s. 607 32 792 CR 100 % 45000
HP Tronic Telnice, s.r.0. 06707 173 CR 100 % 808

CELKEM 47 346
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5.7. Ostatni pohledavky

Ostatni pohledavky tvofi ve vysi 82 000 tis. K& deposit poskytnuty Ceskoslovenské obchodni bance, a. s.
na zakladé ramcové smlouvy o depozitech. Tento deposit nebyl vyporadan do konce sledovaného obdobi.
Pohledavka byla vyporadana 2. 1. 2025.

Céstku 16 tis. K& tvofi dohadné polozky aktivni na roky z nevyuétovaného depozitu, které byly vyporadany
také 2. 1. 2025.

5.8. Vydané dluhové cenné papiry povinné vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty

Ke konci ucetniho obdobi fond eviduje tfi emise dluhopisd, které nejsou verejné obchodovatelné, v celkovém
objemu 338 800 tis. K¢, se splatnosti v letech 2027, 2028 a 2029. VSechny emise nesou pevny Urokovy vynos
definovany v emisnich podminkach, véetné frekvence vyplaty urokového vynosu.

Splatnost dluhopisu HPT SICAV 2020-2024 1 /6,5 % skoncila 30. 06. 2024.

V priibéhu sledovaného obdobi doslo k nové emisi dluhopisu HPT SICAV 2024-2028 1 7,9 % ve vysi 125 000
tis. K¢.

S dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jejich jmenovité hodnoty ke dni splatnosti dluhopis(
a pravo na vynos z Dluhopisd, ktery je vyplacen zpétné kvartalné nebo ro¢né. S Dluhopisy je dale spojeno
pravo Vlastnikd Dluhopist zadat pred¢asné splaceni Dluhopis( v pfipadech neplnéni povinnosti stanovenych
Emisnimi podminkami. S Dluhopisy je téZ spojeno prdvo Ucastnit se a hlasovat na schizich Vlastnik{
Dluhopist v pfipadech, kdy je takova schize svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech, resp. Emisnimi
podminkami.

Dluzné AUV splatné k 31.12.2024 bylo vyporadano na pocatku nasledujiciho ucetniho obdobi.

Emitované dluhopisy jsou rozdeleny dle splatnosti na kratkodobou a dlouhodobou ¢ast. Kratkodobou ¢ast
predstavuje jistina dluhopis(, jez ma byt splacena do 12 mésicl po skonéeni roku 2024.

v tis. K& 31.12.2024 31.12.2023

Emitované dluhopisy — jistina 338 800 253 800
Emitované dluhopisy — nabéhly urok 7276 4138
Celkem 346 076 257938
Zména redlné hodnoty dluhopist -4 477 -11 448
Celkem redlna hodnota vé. AUV 341 599 246 490
Kratkodoba ¢ést dluhopist 0 40000
Dlouhodobd ¢ést dluhopist 338 800 213 800
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Redlna Zména ] ] Realna
. hodnota (o2 Vyrtazeni Emise Nabéhly | Uhrady — | Uhrady — | hodnota

v tis. K¢ redlné S e . N 2u

k1.1. hodnot dluhopistl | dluhopist urok penézni | nepenézni | k31.12.

2024 y 2024
SIS 246 490 6971| -40000| 125000 13822 -10684 | 341599
dluhopisy
CELKEM 246 490 6971 -40 000 125 000 13822 -10 684 341 599

5.9. Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté

tis. K¢ | 31.12.2024 | 31.12.2023
Financ¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté | - | 44 600
Celkem = 44600

Ke konci minulého obdobi fond evidoval zavazek vici spolecnosti PRIOR, obchodni domy, a. s. z titulu uhrady
kupni ceny za postoupeni pohledavky. Uhrada kupni ceny je rozvrzena do 3 splatek a posledni splatka ve vysi
4 600 tis. K¢ byla splacena v lednu 2024.

Ke konci minulého ucetniho obdobi Fond evidoval nevyporadany zavazek vratit jistinu dluhopisu HPT SICAV
2019-2023 — 4,5 % ve vysSi 40 000 tis. K¢, jehoz splatnost skoncila 31. 12. 2023 Jistina tohoto dluhopisu byla
vracena vlastnikovi emise Josefu Zdrahalovi 02. 01. 2024.

5.10. Ostatni zadvazky

tis. K& | 31.12.2024 | 31.12.2023

Transakce s dodavateli | 187 | 569
Zavazky za statnimi institucemi | 2 040 | 1315
Dohadné ucty pasivni | 204 | -
Jiné zavazky | 255 | -
Celkem 2 686 1884

Transakce s dodavateli pfedstavuji ve vysi 187 tis. K¢ neuhrazené dodavatelské faktury z obchodniho styku
a ve vysi 256 tis. KE dohadné ucty pasivni, které tvori ve vysi 175 tis. K¢ dohad na audit a ve vySi 29 tis. K¢
nevyfakturovana poloZka za obhospodarovani.

Zavazky za statnimi institucemi predstavuje zavazek uhradit dan vybiranou srazkou ztitulu vyplaty
urokového vynosu z dluhopist ve vysi 1 277 tis. K& a zavazek z titulu dané z prijmd ve vysi 763 tis. K&.

Jiné zavazky tvofi zavazek z titulu alikvotnich urokd, které byly emitenty dluhopist hrazeny pfi emisi dluhopisu
HPT SICAV 2024-2028 1 7,9 %. Zavazek byl splacen s vyplatou AUV na pocatku nasledujiciho obdobi.
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5.11. Investi¢ni akcie

Investicni akcie Fondu nejsou akceptovany k obchodovani na regulovaném trhu. VSechny akcie vydané
Fondem jsou povazovany za odkupitelné investicni akcie. Fond vydava investicni akcie typu A, typu B a typu

C. Sinvesti¢nimi akciemi typu A je spojeno hlasovaci pravo pfi rozhodovani o vyplaté podilu na zisku.
Vlastnici Investi¢nich akcii maji zejména:

e pravo byt informovani o aktualni hodnoté Investiéni akcie;

e pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investi¢nich akcii na Ucet Fondu za podminek

stanovenych Stanovami a Statutem;

e pravo na podil na zisku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda)

schvaleny valnou hromadou k rozdéleni za podminek stanovenych Stanovami a Statutem;
pravo Ucastnit se valné hromady Fondu;

pravo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné hromadé hlasovat;

pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu;

pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investic¢ni akcie nebo v pripadé

exekucniho prikazu k prodeji Investicni akcie predkupni pravo k Investi¢nim akciim jiného akcionare

za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;
e pravo pozadovat vyménu hromadné Investicni akcie;

e pravo na podil na likvidacnim zUstatku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni

¢innosti, pfi zruseni Fondu s likvidaci;
e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni Statutu a posledni vyrocni zpravy.

V pribéhu roku konciciho k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023 byl pocet vydanych, odkoupenych

a nesplacenych akcii nasleduijici:

ks 2024
Trida akcie 1. leden ‘ Vydané akcie ‘ Odl;?(lé?eene ‘ Konverze akcii ‘ 31. prosinec
Investiéni akcie A 1278 476 | - 38330 | | 1240146
Investiéni akcie B 137 339| - 4664 | | 132675
Zakladatelske akcie 100 ‘ - | - | ‘ 100

Celkem

1415915

-42 994

1372921

ks 2023
Trida akcie 1. leden Vydané akcie ‘ Odl;?(lé?eené ‘ Konverze akcii ‘ 31. prosinec
Investiéni akcie A 1384889 - 742 | 105671 | 1278 476
Investiéni akcie B 32256 - -588 | 105671 137 339
Zakladatelské akcie 100 - | - ‘ - ‘ 100

Celkem 1417 245 = -1 330 0 1415915

NiZe uvedené tabulky shrnuji hodnotu podilu na akcii pro jednotlivé kategorie akcii.

vKe

Tfida | 31. prosince 2024 | 31. prosince 2023
Investiéni akcie A | 47342650 | 37421575
Investiéni akcie B | 47342650 | 37421575
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6. Komentare k vykazu o Uplném vysledku hospodareni

6.1. Cisté zmény redIné hodnoty finanénich néstrojd povinné do zisku nebo ztraty

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
C|st¢ zmeny realn{e hodnoty finan¢nich nastrojd povinné 1981413 643 440
do zisku nebo ztraty z toho:
- Majetkové Ucasti 1254679 662 323
- Emitované dluhopisy -6 970 -19779
- Poskytnuté dvery 33764 896
Vynosy z pfijatych dividend z dcefinych spolec¢nosti 47 346 330238
Vynosy z prevodU Ucasti s rozhodujicim vliivem 1590 -
Urol/<ovy vynos z poskytnutych pUJégk v redlné hodnoté 20 084 19012
vykdzany povinné do zisku nebo ztraty
Urokovy néklad z vydanych cennych papirti -16 034 -15238
Urokovy vynos z terminovanych vklad( v redIné hodnoté
DA : . 1973 249
vykazany povinné do zisku nebo ztraty
Celkem 1336 372 977 701

6.2. Vynosy z poskytnutého ruceni

Fond za sledované obdobi realizoval vynosy z poskytnutého ruceni ve vysi 30 883 tis. K& (2023: 25

089 tis. K&).

6.3. Spravni a provozni naklady

v tis. K¢ 2024 2023

Sluzby depozitare -508 -508
Odména za obhospodarovani a administraci -1 242 -1191
Odména za audit -430 -415
Pravni a notarske sluzby -11 -3
Poradenské a konzultacni sluzby -60 -61
Poplatky a provize -8 -8
Ostatni spravni naklady 171 -126
Celkem -2 430 2312

Ostatni spravni naklady v roce 2024 predstavuji bankovni poplatky ve vysi 168 tis. K&, poplatky za spravu
a uschovu cennych papirt ve vysi 3 tis. K&, poplatek za sluzby CSOB a Centralnimu depozitafi cennych papirt.

6.4. Dan z pfijmu

Dari z prijmd zahrnuje ndsledujici poloZky:

tis. K¢ | 31.12.2024 | 31.12.2023

Splatnd dan (sazba 5 %) | 665 ‘ 1737
Odlozena dan (sazba 5 %) | 0 ‘ 0
Tvorba rezervy na dan z prijmé | 1497 ‘ -1 269
Danovy naklad celkem 2162 468

Tvorba rezervy na daf z pfijmd tvofi rezerva z investiéni ¢asti ve vysi 2 162 tis. K.
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Sesouhlaseni dariovych nakiadu a zisku nebo ztrat vynasobenych prislusnou sazbou:

Sazba dané z pfijmU platna pro vétsinu pfijm0 Fondu v roku 2024 a 2023 &inila 5 %. Odsouhlaseni o¢ekavané

a skute¢né danové povinnosti je uvedeno v tabulce nize.

tis. K&
Zisk po pievodu a pfed zdanénim
Teoreticka dariova sazba ve vysi 5 %

Danovy efekt polozek, které nejsou uznatelné pro ucel
stanoveni dané z prijmu:

Zisky, které jsou osvobozeny od dané
Neuznatelné naklady
Celkovy danovy naklad

7. Zakladatelska ¢ast Fondu

2024

1364825
68 241

-1 441625
119 040
2162

2023
1000478
50023

-1 329 487
338 343
468

S ohledem na povinnosti uvalené zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich
fondech (dale jen ,ZISIF"), rozliSuje Fond v rdmci své Ucetni zavérky zakladatelskou a investi¢ni ¢ast. Toto
zvefejnéni se tykd vyhradné rozvahovych zlstatkl a vysledku hospodareni tzv. zakladatelské ¢asti, tj.

prifaditelné drzitelim zakladatelskych akcif.

Vykaz finanéni situace — aktiva, zdvazky a vlastni kapital

tis. K&
Aktiva celkem
Penézni prostredky

Z&vazky celkem
Zdvazek z titulu splatné dané

Vlastni kapital celkem
Zakladni kapital
Dodatecné vlozeny kapital
Nerozdélené vysledky

Z&avazky a vlastni kapital

2024

8953
8953

100
8800
52

8953

2023
125
125

100

25

125

Zakladni kapital je tvofen 100 ks kusovych zakladatelskych akcii na jméno v zaknihované podobé, které davaji

jejich vlastnikim zejména:

e pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery neni
soucasti majetku z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvéleného valnou hromadou Fondu k rozdélent;
e pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvyseni zapisovaného zakladniho
kapitdlu Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni prednostniho

prava na upisovani novych zakladatelskych akcif;

e pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pokud zakon nestanovi jinak, pozadovat a
dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu a pravo uplatfiovat na valné hromadé Fondu navrhy

a protinavrhy;
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e pokud se jedna o kvalifikovaného akcionare podle § 365 ZOK, pravo pozadat statutarni organ Fondu
o svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti;

e pravo na podil na likvidaénim zlstatku z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery
neni souc¢asti majetku z investiéni ¢innosti, pfi zruseni Fondu s likvidaci;

e v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo v pfipadé exekuéniho
pfikazu k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit predkupni pravo Akcionare
k zakladatelskym akciim jiného Akcionare za podminek § 283 odst. 2 ZISIF;

e predkupni pravo Akcionare k zakladatelskym akciim jiného Akcionare za podminek § 160 ZISIF;

e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyroéni zpravy.

V priibéhu sledovaného obdobi poskytli akcionafi ke svému vlastnickému podilu pfiplatky mimo zakladni
kapital, a to v celkové vysi 8 800 tis. K&.

Fond ma zakonnou povinnost oddélovat aktiva a zavazky vyplyvajici z jeho investiéni ¢innosti a souvisejici
s 8innosti zakladatelskou. Cistd aktiva souvisejici se zakladatelskou (neinvesti¢ni) ginnosti tvofi hodnotu
vlastniho kapitalu Fondu a nalezi vlastnikim zakladatelskych akcii.

| 2024 | 2023
Pocet zapsanych zakladatelskych akcif (ks) ‘ 100 | 100
Hodnota zakladatelské akcie (v K¢) ‘ 89 520 K¢ | 1251KE

Vlastni kapital zakladatelské ¢asti (KE) 8951 955 K¢ 125105 K¢

Fond ma zfizen bankovni U¢et, na némz jsou deponovany penézni prostfedky vztahujici se k zakladatelskym
akciim (2024: 8 953 tis. K¢; 2023: 125 tis. K&). Tento Ucet byl vytvoren v souladu s regulatornimi poZadavky
zfetelné oddélit majetek Fondu, ktery patfi akcionarm - drzitellm zakladatelskych akcii. K nabéhlym
urokdm z vklad( na bézném uctu za rok 2024 ve vysi 28 tis. K¢ se vztahuje danovy naklad z titulu splatné
dané ve vysi 1 tis. KC a souvisejici zavazek ze splatné dané evidovany k 31. 12. 2024.

Vykaz vysledku hospodareni

Vysledek hospodareni neinvestiéni ¢asti Fondu je dan urokovymi vynosy z penéznich vkladd, které jsou
ponizeny o odhadovanou vysi splatné dané s pouzitim dafové sazby 5 %:

tis. K& 2024 2023

Vysledek hospodareni pred zdanénim 28 -
Financni (Grokové) vynosy 28 -
Darni ze zisku (splatny dariovy zéklad) -1 -
Vysledek hospodareni 27 =
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8. Transakce se spfiznénymi osobami
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovne.

Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

- strana ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky), ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji
poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu ovlada takovouto Ucéetni jednotku;

- strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;

- strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;

- strana je ¢lenem kliGového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho matefského podnikuy;

- strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

- strana je Ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané
ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

(@) Poplatky za obhospodarovani a spravu

Fond je obhospodarovan Investiéni spole¢nosti. Fixni odména za obhospodarovani a administraci ¢Cinila
94 tis. K¢ (2023: 94 tis. K&) za kazdy zapocaty meésic. Celkové poplatky za spravu za rok 2024 ¢inily 1 128 tis.
K& (2023: 1 128 tis. K&), které byly pIné vykazany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni.

(b) Akvizice majetkovych cennych papird

Na zakladé smlouvy o projektu uzaviené dne 10. 4. 2017 s PRIOR, obchodni domy, a.s. uzavrel Fond dne
24.01.2024, dle schvdleného dlouhodobého projektu, posledni Smlouvu o pfevodu obchodniho podilu
ve spole¢nosti PRIOR Zlin s.r.o. Fond prostrednictvim pfevodu zbyvajiciho 10 % obchodniho podilu ziskal 100
% kontrolu nad cilovou spole¢nosti PRIOR Zlin s.r.o.

Ve sledovaném obdobi doglo k fuzi slougenim 100 % obchodniho podilu SKLADY PLANA HP a.s. do
nastupnické spolec¢nosti SERVICE PARK a.s.

Obchodni podil s téasti 100 % v HP TRONIC TELNICE byl na zakladé smlouvy o pfevodu podilu ze dne 14. 8.
2024 prodan z majetku Fondu.

(c) Pdjcky ovidgdanym osobam nebo osobam pod vyznamnym viivem a souvisejici drokovy vynos

Poskytnuté pUjcky a podfizené uvéry ovladanym osobam nebo osobam pod vyznamnym vlivem a urokovy
vynos plynouci z téchto pdjcek je povazovan za transakce mezi spiiznénymi stranami. Céstka podfizenych
Uvérd spfiznénim strandm k 31. prosinci 2024 dosahovala 101 175 tis. K& (k 31. prosinci 2023: 102 537 tis.
K¢). Céstka poskytnutych pijcek spriznénim stranam k 31. prosinci 2024 dosahovala 209 567 tis. K&
(k 31. prosinci 2023: 229 544 tis. K&). Vykdzany urokovy vynos plynouci z téchto pujéek v roce 2024 ¢inil
20 085 tis. K& (v roce 2023: 19 011 tis. K¢&).

(d) Wydané dluhopisy a souvisejici urokové naklady
Vydané dluhopisy spole¢nostem kontrolovanych Fondem nebo osobam s vyznamnym vlivem na operace
Fondu, zejména ¢leny Investi¢niho vyboru nebo managementu Fondu, a Urokovy naklad z téchto dluhopis(

je povazovan za transakce mezi spfiznénymi stranami. Céstka vydanych dluhopisil spfiznénim stranam
k 31. prosinci 2024 dosahovala 306 300 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 247 300 tis. K&).
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(e) Investicni akcie Fonau drZené spriznénymi stranami

Odkoupené Konverze akcii

: 31.12.2024
akcie

Drzitel akgif 1.1.2024 Vydané akcie

Vykupitelné akcie -
skupina A
IndividudlIni investofi 1258 637 - -37 215 1221422
Vykupitelné akcie:
skupina A celkem
Vykupitelné akcie -
skupina B
Individualni investori 20129 - -162 19967
Vykupitelné akcie:

1258 637 1221 422

skupina B celkem

Drzitel akcii 1. 1.2023 Vydané akcie | Odkoupené akcie | Konverze akcif 31.12.2023
Vykupitelné akcie -

skupina A

Individualni investofri 1258637 - - - 1258 637
sl e 19258 637 1258 637
skupina A celkem

Vykupitelné akcie -

skupina B

Individualni investori 20129 - - - 20129

Vykupitelné akcie: 20129 20129
skupina B celkem
9. Rizenirizik

8.1 Faktory finan¢niho rizika

Cinnost Fondu ho vystavuje riiznym finanénim rizikdim: trznimu riziku (véetné ménového rizika, Urokového
rizika redlné hodnoty a cenového rizika), Gvérovému riziku a riziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim rizikim, jako je “custody” riziko. “Custody" riziko je riziko ztraty cennych
papirl drZzenych v uUschové zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti “custodiana”. PfestoZe existuje
vhodny pravni ramec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papird drzenych “custodianem’,
v pfipadé jeho selhdni m(ze byt schopnost Fondu pfevadét cenné papiry docasné snizena.

Celkovy program fizenirizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Fond
vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost Fondu. Politika Fondu
umoznuje pouziti derivatovych finan¢nich nastrojl jak ke snizeni, tak k vytvoreni urcitych rizikovych expozic.

V8echny investice do cennych papird predstavuji riziko ztraty kapitalu. Maximalni ztrata kapitalu

z nakoupenych dlouhodobych majetkovych cennych papirll je omezena na realnou hodnotu téchto pozic.
Neexistuji Zadné budouci pozice nebo jiné expozice, u nichz mdze byt maximalni ztrata kapitalu neomezena.
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Rizeni téchto rizik provadi Investicéni spole¢nost podle pravidel stanovenych Statutem Fondu a schvalenych
prfedstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoZ i pravidla, tykajici se specifickych
oblasti, jako jsou devizové riziko, urokové riziko, Uvérové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych
finan¢nich nastrojl a investovani nadmerné likvidity.

Vyuzitim pakového efektu a pajcek mize Fond zvysit expozici Fondu vici témto rizikim, coz mize také zvysit
potencialni vynosy, kterych Fond miZze dosahnout. Fond tyto expozice fidi sou¢asné. Fond ma stanovené
specifické limity pro fizeni celkové potencidini expozice téchto ndstrojd. Tyto limity zahrnuji moznost vyuziti
pakového efektu az do vyse 500 % Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s moznosti
zpétného odkupu. Celkova expozice Fondu vici repo obchodlm a derivatim uréena standardni zavazkovou
metodou nepfesahne 100 % fondového kapitalu Fondu.

Fond pouziva rizné metody k méfeni a fizeni rdznych druh rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsané nize.

8.2 TrZni riziko
(a) Ménové riziko

Jelikoz Fond plsobi od svého vzniku primarné na lokalni urovni, neevidoval k datiim finan¢nich vykaz( zadné
cizoménového penézni nebo nepenézni aktiva, ¢imz nebyl vystaven Zadnému ménovému riziku.

(b) Urokové riziko reginé hodnoty

Fond je vystaven dopadim kolisani trznich Urokovych sazeb na realnou hodnotu finanénich aktiv a zavazk(
a realizovanych penéznich tokd. Fond drzi poskytnuté pUjcky a vydava dluhopisy s pevnym urokem, které ho
vystavuji riziku zmény realné hodnoty fixné urocenych aktiv v disledku posunu vynosové kfivky. Investi¢ni
spole¢nost fidi toto riziko prostfednictvim monitorovani primérné splatnosti portfolia pujcek
a vydanych dluhopist s pevnou urokovou sazbou.

Podle Statutu mdze Fond poskytovat Uvéry nebo zapUjcky, a to az do souhrnné vyse 95 % hodnoty majetku
Fondu, se splatnosti nepfesahujici 20 let.

Obhospodarovatel mize na Ucet Fondu pfijmout Uvér nebo zapUjcku se splatnosti nepresahujici obdobi
20 let, za podminek odpovidajicich standardu na trhu, a to do vySe 50 % hodnoty Investi¢niho fondového
kapitalu Fondu pro kazdy jednotlivy Uvér nebo zapUljcku. Soucet vSech Uvérl a zapUjcek prijatych Fondem
nesmi prfesahnout 80 % hodnoty Investi¢niho fondového kapitalu Fondu.
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NiZe uvedena tabulka shrnuje expozici Fondu v(ci Urokovému riziku realné hodnoty a primerné délce trvani
fixné uroceného portfolia.

Fixné dro¢ené portfolio Fondu 31.12.2024 31.12.2023

Aktiva

Poskytnuté pujcky a podfizené Gvéry — expozice (tis. KE) 310742 332082
Prdmérna splatnost (roky) 3,00 3,92
Zavazky

Vydané dluhopisy — expozice (tis. K¢) 341 599 246 490
Prdmérna splatnost (roky) 4,01 4,31
Celkem expozice (tis. K<) -30857 85 592
Celkem priimérna splatnost (roky) ‘ 1,01 | 0,39

Pokud by k 371. prosinci 2024 byly urokové sazby aktiv denominovanych v ¢eskych korunach nizsi
0 50 bazickych bodl a vSechny ostatni proménné zUlstaly neménné, zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich
na investi¢ni akcie by ¢inilo 4 494 tis. K& (k 31. prosinci 2023: 6 064 tis. K&). Toto vyplyva, Ze zvySeni rediné
hodnoty poskytnutych pljcek s pevnym urokem. Pokud by Urokové sazby aktiv denominovanych v ¢eskych
korundch byly o 50 bazickych bod vyssi, snizeni ¢istych aktiv pfipadajicich na investiéni akcie by ¢inilo tis. 4
494 K¢ (k 31. prosinci 2023: 6 064 tis. K&).

Pokud by k 31. prosinci 2024 byly urokové sazby zdvazk( denominovanych v ¢eskych korunach nizsi
o 50 bazickych bodl a vSechny ostatni proménné zlstaly neménné, snizeni Cistych aktiv pfipadajicich
na investi¢ni akcie by Cinilo 6 429 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 5 197 tis. K&). Toto vyplyva, Ze zvySeni redlné
hodnoty vydanych dluhopisd s pevnym urokem. Pokud by urokové sazby vydanych dluhopist
denominovanych v ¢eskych korunach byly o 50 bazickych bodl vy$si, zvySeni Cistych aktiv pfipadajicich
na investi¢ni akcie by ¢inilo 6 429 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 5 197 tis. K¢&).

Fond ma pfimou expozici viéi zménam Urokovych sazeb na ocenéni svych uroenych aktiv a zavazk(. Avsak
mUze byt také nepfimo ovlivnén dopadem zmén urokovych sazeb na vynosy nékterych spole¢nosti,
do kterych Fond investuje. Z tohoto divodu nemusi vySe uvedena citlivostni analyza plné zachycovat celkovy
vliv budoucich pohybt drokovych sazeb na Cista aktiva Fondu, ktera pfipadaji na drzitele investi¢nich akcii.

Manazer Fondu v souladu se statutem Fondu pravidelné monitoruje celkovou urokovou citlivost Fondu.

(c) Ostatni cenové riziko

Fond je vystaven cenovému rizik z majetkovych cennych papird. Toto vyplyva z investic vlastnénych Fondem,
jejichz ceny jsou v budoucnu nejisté.

V ramci fizeni cenového rizika provadi Fond analyzu ekonomické vyhodnosti cilové investice  pred
investicnim rozhodnutim Investi¢ni spolecnosti. Investicni rozhodnuti prijima Investicni spolecnost
s pfedchozim stanoviskem Investi¢niho vyboru. Investiéni vybor se sklada ze tfi ¢lend, kde dva ¢&leni jsou
voleni akcionari vlastnicich zakladatelské akcie a jeden Clen Investicni spolecnosti. Statut Fondu stanovuje,
aby individualni majetkové hodnoty dle ¢l. 7.1. pism. a) az h) statutu tvorily minimalné 90 % celkovych aktiv
Fondu.

Po akvizici je realna hodnota majetkovych ucast v majetku Fondu stanovena a monitorovana vzdy ke konci
kazdého kalendarniho roku. V pripadé nahlé zmeény okolnosti ovliviujici cenu majetkové hodnoty v majetku
Fondu a na zadost akcionafll provede Administrator ocenéni reflektujici aktualni okolnosti ovlivaujici cenu
majetku Fondu.

Z4dna kapitalova investice Fondu neni vefejné obchodovéna. Celkova trzni pozice Fondu je Gtvrtletné
monitorovana portfolio manazerem Fondu.

Fond fidi i své cenové riziko analyzou majetkového investi¢niho portfolia podle pridmyslového odvétvi.
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Politikou Fondu je soustfedit investi¢ni portfolio do sektord, ve kterych se management domniva, ze Fond
mudze maximalizovat vynosy pfi dané Urovni rizika, kterému je Fond vystaven. NiZze uvedena tabulka je
souhrnem sektorovych expozic v ramci majetkového portfolia (vSéechny majetkové cenné papiry jsou
ocenény na urovni 3)

Majetkové portfolio Fondu (%) 31.12.2024 31.12.2023
Sektor
Elektronické spotrebice 89,9 % 89,2 %
Financni sluzby 09 % 1,0 %
Hostinskeé sluzby 1,2 % 1,3 %
Podnikani s nemovitostmi 80 % 85%

V prlibéhu roku koncicim 31. prosince 2024 se expozice Fondu vici rliznym odvétvim prdmyslu vyrazné
nelisila od expozic k 31. prosinci 2023.

Pro citlivost realné hodnoty kapitalovych investic k moznym zménam vyznamnych nepozorovatelnych
vstupd viz poznamka 8.2.

8.2.1  Riziko likvidity

Riziko likvidity znamena, ze Fond nemusi byt schopen vytvorit dostatecné penézni prostredky k plnému
vyporadani svych zavazk( v dobé splatnosti, nebo tak mize ¢init jen za podminek, které jsou vyznamné
nevyhodné. Fond je vystaven predevsim riziku povinnych odkupt investiénich akcii od svych akcionard. Fond
je povinen vyridit zadost o zpétny odkup do 1 roku od posledniho dne Ctvrtleti, ve kterém byla podana.
Schopnost vyporadat zadost o odkup do 1 roku povazuje vedeni spolecnosti za silné preventivni opatreni
proti likvidnimu riziku.

Fond investuje do kapitélovych nastrojd, které nejsou kotovany a nejsou obchodovany na aktivnim trhu.
V dusledku toho Fond nemusi byt schopen rychle zpenézit své investice do téchto nastrojd ve vysi blizké
jejich realné hodnoté, ani byt schopen reagovat na konkrétni udalosti, jako je zhorSeni bonity jakéhokoliv
emitenta.

Fond fidi riziko likvidity udrzovanim penézniho zdstatku na bankovnim Gétu v minimalni vysi 500 tis. K¢&.
Manazer Fondu v souladu se statutem Fondu, kontroluje likvidni pozici Fondu na denni bazi.
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NiZze uvedena tabulka analyzuje nederivatové finan¢ni zavazky Fondu dle pfislusnych skupin splatnosti
na zékladé zbyvajiciho obdobi smluvni splatnost k datu ugetni zavérky. Céstky uveden v tabulce jsou
smluvnimi nediskontovanymi penéznimi toky a jsou zalozeny na predpokladu, ze Fond vyuzije moznosti
odlozit odkupy investicnich akcii o 1 rok. Financni zavazky v nabéhlé hodnoté nejsou zahrnuty v nize uvedené
tabulce, jelikoz Fond nepldnuje tyto zavazky vyporadd v hotovosti, ale emisi dluhopist nebo zapocte
s finan¢nimi nastroji.

31.12.2024 do 3 mésicl 3mesiceaz | 1rokaz5 nad 5 let Celkem
1 rok let
Fmancnj zavazky povinné Yykazovan v realné 2477 338 800 341 271
hodnoté do zisku nebo ztraty
Cista aktiva pripadajici na drzitele 6500 514 6500 514

investiénich akcif

6839 314

6 841785

Snizeni smluvnich penéznich tokd

3 mésice az

1rokaz5

31.12.2023 do 3 mésicl nad 5 let Celkem
1 rok let
PGl ZeEdy ke Loy SeviTe 1884 40 000 213800 0 255 684
v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty
Cista aktiva pripadajici na drzitele 5298203 5298203

investiénich akcif

40 000 5512003 5553 887

Snizeni smluvnich penéznich tokd

V tabulce vySe jsou investicni akcie zahrnuty do skupiny splatnosti na zakladé predpokladu, ze kazdy drzitel
uplatnil své pravo na odkup k 31. prosinci daného roku. Predstavenstvo nepredpoklada, ze smluvni splatnost
ve vySe uvedené tabulce bude reprezentovat skute¢ny odliv penéznich prostfedkd, protoZe drzitele téchto
nastrojd je obvykle drzi ve stfednédobém az dlouhodobém horizontu. K 31. prosinci 2024 drzel individudini
investor s nejvétsim podilem ve Fondu 49,00 % zakladatelskych akcii a 43,34 % na investicnich akcii A/B a
byl jednim ze tfi ¢lend investi¢niho vyboru. Dalsi podrobnosti viz pozndmka 7 ,Transakce se spfiznénymi
stranami”.

Investicni spolecnost je opravnéna pozastavit upisovani a odkup akcii Fondu na maximalné 2 mésice
z ddvodu nedostatecné likvidity, tj. Ze néktera aktiva Fondu nebudou prodana véas za pfijatelnou cenu.
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Aktiva Fondu jsou drzena k dlouhodobému zhodnocovani kapitalu, takze Fond neocekava, ze budou prodana
v kratkodobém horizontu. NiZze uvedena tabulka zobrazuje financni aktiva podle jejich zbyvajici smluvni

splatnosti.
31.12.2024 do3masict | SMESIC€8Z | 4 ok azslet| NadSlet | NPT | Gelkem
1 rok fikovadno

Majetkové cenné papiry 0 0 0 0| 6449476| 6449476
Poskytnuté pljcky 0 0 209 567 0 0 209 567
Podrizené uvéry 0 0 101175 0 0 101175
Ostatni a jiné pohledavky 82016 0 0 0 0 82016
Penézni prostredky 10303 0 0 0 0 10303
Pohlveda\{ga ze splatné 0 0 0 0 0 0
dané z prijmu

Celkem 92 319 310742 6 449 476 6 852 537
31.12.2023 do3mesica | SMESICEAZ | ¢ o ay5let | NadSlet | NeSPecr Celkem

1 rok fikovano

Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 5180767 5180767
Poskytnuté pjcky 0 0 229 544 0 0 229 544
Podfizené uvery 0 0 102 538 0 0 102 538
Ostatni a jiné pohledavky 50077 0 0 0 0 50077
Penézni prostredky 27167 0 0 0 0 27167
PO GORIE 20 SRl 1208 0 0 0 0 1208
dané z prijmu

332 082

Celkem

5180767 5591 301

8.2.2  Uvérové riziko
Fond je vystaven Uvérovému riziku, coz znamena riziko, kdy jedna strana finanéniho nastroje zpUsobi finanéni
ztratu druhé strané tim, ze nesplini svij zavazek.

Hlavni koncentrace, které je Fond vystaven, vyplyva z investic Fondu do poskytnutych pujcek. Fond je rovnéz
vystaven Uvérovému riziku protistrany z penéznich prostfedkd. Maximalini expozice Fondu vici Uvérovému
riziku se odrazi v ucetni hodnoté financ¢nich aktiv ve vykazu o financni situace.

Vystaveni Uvérovému riziku je také fizeno ziskdnim kolaterdld a firemnich a osobnich zaruk. Pokud je Gvér
nebo pujcka poskytnuty spoleénosti, ve které je Fond drzitelem majetkové Ucasti s rozhodujicim
vlivem, nemusi Fond pozadovat, aby tato spole¢nost zajistila Uvér nebo pljcku s ohledem na existenci
vzdjemného vztahu mezi ovladajici a ovladanou osobou. Kromé toho mize Fond smluvné dat pohledavky z
uvér nebo pljcek poskytnutych této spolecnosti jako zaruku vici pohleddvce nebo pohledavkam jinych
veriteld.

Fond méfi Uvérové riziko a oCekdvané uvérové ztraty na zakladé pravdépodobnosti selhani, expozice
v pfipadé selhani a ztraty pfi selhani. Management vyuziva pfi stanoveni ocekavanych Uverovych ztrat jak
analyzu historickych tdajt, tak predikci budouciho vyvoje. K 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023 byly
vSechny penize a penézni ekvivalenty ulozeny u bank s ratingem A1, konkrétné u Ceskoslovenské obchodni
banky a.s. Management povazuje pravdépodobnost selhani bank za témeér nulovou, jelikoz banky maji
dostatec¢né velkou kapacitu k pokryti svych smluvnich zévazkd, a to i v kratké dobé. Ddsledkem toho nebyla
vytvofena zadna opravna polozka k ocekavané Uveroveé ztraté v pristich 12 mésicich, jelikoz by tato opravna
polozka byla pro Fond zcela nevyznamna.
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8.3 Rizeni kapitélového rizika

Kapitalem Fondu jsou Gist& aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii. Castka ¢istych aktiv pfipadajici na
drzitele investi¢nich akcii se mUze vyrazné ménit Ctvrtletné, nebot Fond podléha cCtvrtletnim Upistim
a odkupUm podle uvazeni investord, jakoz i zménam vyplyvajicim z vykond Fondu. Cilem Fondu pfi spraveé
kapitalu je zajisténi schopnosti Fondu pokracovat v ¢innosti, zajisténi vynosu pro investory, pfinaseni vyhod
dalsim zucastnénym stranam a udrzovani silné kapitalové zakladny, ktera podpofi rozvoj investi¢nich aktivit
Fondu.

Za Ucelem zachovani kapitalové struktury je politikou Fondu postupovat takto:

e Sledovat vysi Upist a odkupl v poméru k aktiviim, kterd ocekava, ze bude schopen prodat v ramci 1
roku a upravit vysi vyplat, které Fond vyplaci podilnikiim, ktefi vlastni investi¢ni akcie.

e (Odkoupit a vydat nové investi¢ni akcie v souladu se zavaznymi dokumenty Fondu, které zahrnuji
moznost omezit zpétné odkupy a vyzadovat urcité minimalni podily a Upisy.

Investi¢ni spolecnost, manazer fondu a depozitar fondu monitoruji kapital na zakladé hodnoty cCistych aktiv
pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif.

8.4 Odhad reédlné hodnoty

Financni aktiva a zavazky Fondu v realné hodnoté nejsou obchodovany na aktivnim trhu, a proto se urcuji
pomoci ocenovacich metod. Fond vyuziva riizné metody a ¢ini predpoklady zaloZené na trznich podminkach,
které existuji ke konci kazdého roku. Ocefiovaci metody pouzivané pro nestandardizované finanéni nastroje
jako jsou akciové opce, ménové swapy a jiné derivaty neobchodované na burze, zahrnuji pouziti
srovnatelnych nedavnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz na jiné nastroje, které jsou
v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokd, modely ocenovani opci a jiné metody ocenovani
béZzné pouzivané Ucastniky trhu, které maximalné vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co nejméné na
vstupy specifické pro danou entitu.

U nastroj, pro které neexistuje zadny aktivni trh, mize Fond pouZit ocenéni provedend nezdvislym
certifikovanym znalcem, kterd jsou obvykle zaloZzena na ocefovacich metodach a technikach, které jsou
vSeobecné uznavany jako standardy v ramci odvétvi. Ocefiovaci modely se pouzivaji pfedevsim k ocenéni
nekdtovaného vlastniho kapitdlu, pohleddvek a jinych dluhovych nastrojd, které nebyly v pribéhu finanéniho
roku obchodovany na aktivnim trhu. Nékteré vstupy do téchto modell nemusi byt na trhu pozorovatelné, a
proto se odhaduji na zakladé predpokladu.

Vystupem ocenéni je vzdy odhad nebo pfiblizna hodnota, kterou nelze stanovit s urcitosti a pouzité ocenovaci
metody nemusi pIné odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Fond ma. Ocenéni se proto pfipadné
upravuje tak, aby umoznovalo zahrnuti dalsich faktord, véetné modelového rizika, rizika likvidity a rizika
protistrany

Predpoklada se, Ze Ucetni hodnota snizena o opravné polozky k ostatnim pohledavkam a ostatnim zavazkim
se nejvic priblizi jejich redlné hodnoté. Redlnd hodnota financ¢nich zavazk( pro Ucely zverejnéni se odhaduje
diskontovanim budoucich smluvnich penéznich tok( pfi aktudlni trzni Urokové sazbé opravenou o
nepozorovatelné urokoveé rozpéti.
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Ocenovaci technika, vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investici Urovné 3 a souvisejici citlivost

na rozumné mozné zmeny v téchto vstupech jsou nasleduijici:

tis. K&
(o N . Rozsah vstupli v vw . - R
Redlna Ocerovaci .y PR Pfiméfend Citlivost mé&feni
81.12.2024 hodnota technika Pouzité vstupy (V?Ze[]y zmeéna redlné hodnoty
prdmér)
Finanéni aktiva v reéiné
hodnoté vykdzané povinné
do zisku nebo ztraty
Metoda
diskontovany +1% -047 405
ch penéznich
Majetkové cenné papiry 6 450 476 tokd a WACC, Credit 10,84 %
metoda spread
ekonomicke -1% +1 241 140
pridané
hodnoty
~Metoda ' +0,5% +2 149
Poskytnuté pjcky 209567 | diskontovany | WACC, Credit| 5
ch penéznich spread 0,5 % -2149
tokd
Metoda ' +0,5 % +2675
Podfizené tvéry 101175 | diskontovany | WACG, Credit| 555 _ ¢ 56 4
ch penéznich spread -0,5% -2675
tokd
A Metoda ( A +0,5 % +6 429
Vydané diuhopisy 341509 | diskontovany | WACC, Credit | 5 55 4 59
ch penéznich spread 0,5% -6 429
tokd
tis. K&
Redlna Ocefovaci Rozsah vstupil PFimérena Citlivost
31.12.2023 : Pouzité vstupy (vazeny < méfeni redlné
hodnota technika Sy zména
primér) hodnoty
Finanéni aktiva v reéiné
hodnoté vykdzané povinné
do zisku nebo ztraty
Metoda +1 % -156 381
diskontovany
ch penéznich
tokl a WACC
Majetkové cenné papiry 5180767 metoda Credit spread 1211 % o
ekonomické 1% +733 813
pridané
hodnoty
Metoda +0,5 % -3446
3 diskontovany . o
Poskytnuté pujcky 229 544 ch pen&znich Credit spread 4,78 % 05% 3 446
tokd
Metoda +0,5 % -3079
I diskontovany . 3 o
Podrizené uvéry 102 537 ch pen&znich Credit spread | 3,16 — 3,78 % 05% 3079
tokd
Metoda +0,5 % -5197
. : diskontovany ) o a0
Vydané dluhopisy 246 490 ch penéznich Credit spread | 0,68 %-3,06% 0,5% 5197
tokd

39



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

VySe uvedené tabulky uvadéji citlivost finanénich aktiv na vstupy do ocenéni, pokud by zména jednoho nebo
vice neoveéfitelnych vstupl, odrazejici mozné alternativni pfedpoklady, vyznamné zménila redlnou hodnotu.
Za timto ucelem byla posouzena vyznamnost z hlediska zisku nebo ztraty a Cistych aktiv. Analyza citlivosti
realné hodnoty majetkovych cennych papirl na nepozorovatelné vstupy byla vytvofena pouze
pro nejvyznamnéjsi kapitalové Ucasti pasobici v sektoru Prodej elektronickych spotrebicl a Hostinskeé sluzby,
jelikoZ k 31.12.2024 tyto Ucasti predstavuji 91,1 % (31.12.2023: 90,5 %) expozice Fondu z finan¢nich nastrojl
urovneé 3. Zbyvajici ¢ast je povazovana Fondem za nevyznamnou.

V priibéhu roku koncicim 31. prosince 2024 nedoslo ke zméné ocenovacich technik pro droven 3 méreni
realné hodnoty.

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci po¢atecnich a konec¢nych stavl finanénich nastrojd, ktera jsou

vykdzana v realné hodnoté na zakladé ocenovacich technik, které jsou zalozeny na netrznich vstupech:

U Majetkové Poskytnuté PodFizené Flnqncm’aktwg vvrealng hodnoté

tis. K¢ cenné pani Gidk (Ve vykazané povinné do zisku nebo
papiry pujcky Y ztraty celkem

Reélna hodnota k 1. lednu 2024 5180767 229 544 102 537 5512848
Zisk nebo ztréta vykazand ve 1254619 39523 5759 1288383
vysledku hospodarenti
Vydani nebo vznik 32090 13210 12072 57372
Vyporadani/vyrazeni -18 000 -72710 -7 675 -98 385

Redalnd hodnota

6 449 476

209 567

101175

6760218

k 31. prosinci 2024

. Majetkové Poskytnuté PodFizené Flnalncnllaktlvg vvrealng hodnoté

tis. K& cenné papiry plicky (véry vykdzané povinné do zisku nebo
ztraty celkem

Reélna hodnota k 1. lednu 2023 4306 489 203 408 98 059 4607 956
Z[sk nebo ztréta vyfka’zana ve 662 323 896 ) 663219
vysledku hospodareni
Vydani nebo vznik 225433 36 626 4134 266 193
Casové rozligeni trok - 12 140 6871 19011
Vyporadani/vyrazeni -13478 -23 526 -6 527 -43 531

Redlna hodnota

k 31. prosinci 2023 5180767 229 544 102 537 5512 848
tis. K¢ Vydané dluhové cenné papiry

Reélna hodnota k 1. lednu 2024 246 490
Zisk nebo ztrata vykazana ve vysledku hospodareni 20793
Vydani nebo vznik 125000
Casové rozliseni trokd -
Vyporadani/vyrazeni -50 684

341 599

Redlna hodnota k 31. prosinci 2024
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tis. K& Vydané dluhové cenné papiry

Redlna hodnota k 1. lednu 2023 262 573
Zisk nebo ztrata vykazana ve vysledku hospodareni 19779
Vydani nebo vznik 12979
Casové rozliseni trokd -
Vyporadani/vyrazeni -48 841

Fond také zohlednuje dalsi faktory rizika likvidity, Uvérového a trzniho rizika a upravuje model ocenovani
dle potfeby. Zména redlné hodnoty zplsobena zménou Uvérového rizika v roce 2024 a 2023 nebyla
vyznamna.

Béhem roku 2024 a 2023 nedoslo k zadnym pfesunim mezi Urovnémi v ramci hierarchie redlnych hodnot.

Ugetni hodnota aktiv a zévazk(l vykazovanych v nabéhlé hodnoté se povazuje za nejblizsi priblizent jejich
realnych hodnot.

Financni aktiva a zdvazky nevykdzané v redlné hodnoté

NiZe je uvedeno srovndani Ucetni hodnoty a rediné hodnoty finan¢nich nastrojd, které nejsou v Uéetni zavérce
vykazany v realné hodnoté:

31.12.2024 31.12.2023

tis. K& Ugetni Redlnd Ugetni Redln4

hodnota hodnota hodnota hodnota

Finan¢ni aktiva
Penézni prostredky 10303 10303 27167 27167

Finan&ni zavazky

Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté - - 44 600 44 600

U vybranych finanénich nastrojd, jimiz jsou v tomto pripadé zlstatky na penéznich G¢tech a zdvazky s kratkou
dobou splatnosti maze byt redlna hodnota zejména z diévodu zanedbatelného kreditniho a Urokového rizika
a kratké doby splatnosti aproximovana nabéhlou hodnotou. Proto se U¢etni hodnota rovna realné hodnoté.
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9 Vyznamné uddlosti po datu Ucetni zavérky

Po rozvahovém dni nedoslo u Fondu k udalostem, které by mély vyznamny vliv na Ucetni zavérku. Fond zahdjil
pripravné kroky k zahajeni samospravnosti s predpokladanym terminem od 1. 7. 2025.

Schvadleni Ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla schvélena 30. dubna 2025 dnem i urcena k vydani.

S

— :”. _—

Ing. Miroslav Svéab

zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Zpréva o vztazich za Ugetni obdobi

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Ovladana osoba: HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
036 48 630
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

b) Uloha ovladané osoby ve struktufe vztaht mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK
Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je

napliovani investicni strategie urcené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spolecnosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Jméno: Danuse Hradilova

Dat. nar.: 27.7.1956

Bytem: Zabranci | 442, Louky, 763 02 Zlin

Zpusob ovladani: pfimo prostfednictvim 49% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané
osoby

Osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou

Nazev: Reality Valachy, s.r.o.

ICO: 250 59 297

Sidlo: ¢. p. 583, 756 06 Velké Karlovice
Zpusob ovladani: 100 % obchodni podil ovladajici osoby

Osoby pfimo ovladané ovladanou osobou

Nazev: SERVICE PARK a.s.

ICO: 272 33 596

Sidlo: UdolIni 2188/14, 390 02 Tabor

Zpusob ovladani: 100% podil ovladané osoby

Nazev: BENSON INVESTMENT COMPANY CZ s.r.o.
ICO: 289 77 254

Sidlo: Vitkovicka 3083/1, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava
Zpusob ovladani: 100% podil ovladané osoby

Nazev: HP TRONIC, s.r.o.

ICO: 603 23 418

Sidlo: namesti Prace 2523, 760 01 Zlin

Zpusob ovladani: 100% podil ovladané osoby
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Nazev: PRIOR Zlin, s.r.o.
ICO: 292 30 349
Sidlo: nameésti Prace 2523, 760 01 Zlin

Zpusob ovladani:

100% podil ovladané osoby

Nazev: NAD JAVOREM, s.r.o.
ICO: 178 75951
Sidlo: nameésti Prace 2523, 760 01 Zlin

Zpusob ovladani:

100% podil ovladané osoby

Nazev: HP Invest a.s.
ICO: 607 32 792
Sidlo: nameésti Prace 2523, 760 01 Zlin

ZpUsob ovladani:

100% podil ovladané osoby

Nazev: HP TRONIC Prstné, s.r.o.
ICO: 067 07 271
Sidlo: Kutiky 637, Prétné, 760 01 ZIin

ZpUsob ovladani:

100% podil ovladané osoby

Nazev: HP TRONIC Rybniky, s.r.o.
ICO: 067 07 360
Sidlo: nameésti Prace 2523, 760 01 Zlin

Zpusob ovladani:

100% podil ovladané osoby

Nézev: Cesky Triangl a.s.

ICO: 258 64 106

Sidlo: Hergpicka 800/6, Styfice, 639 00 Brno
Zpusob ovladani: 100% podil ovladané osoby

c) ZpUsob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba uzivd standardni zplsoby a prostfedky ovliadani, tj. ovladani skrze majetkovy podil
na ovladané osobé prostrednictvim valné hromady, ¢imz pfimo uplatiuje rozhodujici vliv na ovladanou
osobu.

d) Prehled jednani uginénych v U&etnim obdob, kterd byla uginéna na popud nebo v z&jmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ucetnim obdobi nebyla u¢inéna zadna jednani ucinéna na popud nebo v z&jmu osob dle ust. § 82 odst.
1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).
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e) Prehled vzdjemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pism. €) ZOK)

Smluvni typ PInéni poskytované PInéni obdrzené

PRIOR, obchodni
domy, a.s.

HP TRONIC s.r.o.

PRIOR Zlin s.r.o.

PRIOR Zlin s.r.o.

HP TRONIC, s.r.o.

HP TRONIC, s.r.o.

HP TRONIC, s.r.o.

HP TRONIC Zlin,
spol. sr.o.

PRIOR, obchodni
domy, a.s.

ETAa. s, HP
TRONIC Zlin, spol.
sr.o0., HP TRONIC-

prodejny elektro a.s.,

SKLADY PLANA HP
a.s.

PRIOR, obchodnf
domy, a.s.

HP TRONIC Zlin,
spol. sr.o.

HP TRONIC, s.r.o.

PRIOR, obchodnf
domy, a.s.

HP TRONIC
TELNICE, s.r.o.

Ceskoslovenska

obchodni banka, a.s.

Smlouva o prevodu
podilu obchodni
spolec¢nosti PRIOR
Zlin, s.r.o. (zékladni
Podil 1)

Smlouva o Uvéru

Smlouva o zapujcce
penéz

Dodatek ¢.1 ke
smlouveé o zapUijcce
penez

Dodatek ¢.1 ke
smlouve o uveéru
Dohoda o zapodéteni
pohledavek
Smlouva o
dobrovolném
priplatku mimo
zakladni kapital
Dohoda o
predcasném
splaceni uvéru
Smlouva o prevodu
podilu obchodni
spolec¢nosti PRIOR
Zlin, s.r.o. (zékladni
Podil 2)

Dohoda o poskytnuti
ruceni

Smlouva o prevodu
podilu obchodni
spole¢nosti PRIOR
Zlin, s.r.o. (zékladni
Podil 3)

Smlouva o Uplatném
prevodu cennych
papirl

Smlouva o
dobrovolném
priplatku mimo ZK
(15 mil. K&)
Smlouva o prevodu
podilu obchodni
spolec¢nosti PRIOR
Zlin, s.r.o. (zékladni
Podil 4)

NZ, snizeni
zakladniho dcefiné
spolecnosti
Prolongace ruceni
poskytovaného
Fondem-ETA a. s,
HP TRONIC Zlin,
spol. sr.o., HP

27.4.2017

9.6.2017

4.1.2018

4.9.2018

31.12.2018

1.8. 2020

1.8.2020

30.11.2020

21.1.2021

21.6.2021

13.1.2023

2.10.2023

14.12.2023

24.1.2024

27.5.2024

24.6.2024

Penézni prostredky

Uvér

Uvér

ZapUjcka

Uvér

Vyporadani zavazku

Priplatek mimo ZK

Penézni prostredky

Ruceni

Penézni prostredky

Uplata

Priplatek

Penézni prostredky

Potvrzeni o trvani
ruceni

Majetkova ucast

Urok
Urok
Urok
Urok

Vyporadani
pohledavky

Majetkova Ucast

Majetkova ucast

Penézni prostredky

Majetkova Ucast

Akcie spole¢nosti

SKLADY PLANA HP

a.s.

Majetkova Ucast

Penézni prostredky

Penézni prostredky
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TRONIC—prodejny
elektro a.s.,
SERVICE PARK a.s.

Zpeina fiize 1.8.2024 (zapis
sloucenim se fize do OR), 1. 1

SERVICE PARK as. zanikajicl 2024 (rozhodln "de'n = Majetkova ucast
spolec¢nosti SKLADY y

PLANA HP a.s. 0e)
Dodatek ¢. 4
PRIOR Zlin s.r.o. ke smlouvé 19.12.2024 Navyseni zapujcky Urok
o zapUjcce
Smlouva o

HP TRONIC s.r.0. celbiove e 19.12. 2024 Priplatek -
priplatku mimo ZK

(25 mil. K&)

f) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako
statutdrni orgdn nemdze byt pfimo vazana pokyny akcionarl ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skute¢nosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohldseni statutarniho orgdnu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuije, ze:

e informace uvedené vtéto zpraveé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z verejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.
Zpracoval: Ing. Miroslav Svéab
Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
Dne: 31.3.2025

Podpis:
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9. Pfiloha &. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty
majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro Ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2
pism. e) VoBUP)

Realna hodnota

Identifikace maietku Porizovaci hodnota k poslednimu dni Ugetniho
J (v tis. CZK) obdobi
(v tis. CZK)
100% podil HP Invest, a.s. 687 500 5713063
100% podil PRIOR Zlin, s.r.o. 112 000 299 885
Uvér Reality Valachy, s. r. o. 214 891 209 567
100% SERVICE PARK a.s. 150 905 203 999
Uvér PRIOR Zlin, spol. s.r.o. 106 933 101175

100% podil HP TRONIC, s.r.0. 147743 77 741
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