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Dlchodovy fond statnich dluhopist, Raiffeisen penzijni spolec¢nost a.s.
Konzervativni dichodovy fond, Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.

Vyvéazeny dlichodovy fond, Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.

Dynamicky dlichodovy fond, Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.

Povinny konzervativni U¢astnicky fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.
Chranény ucastnicky fond, Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.

Rlstovy ucastnicky fond, Raiffeisen penzijni spolec¢nost a.s.
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Uvodni slovo predsedy predstavenstva
Vazené damy a panové, vazeni obchodni pratelé,

Rok 2013 byl pro Raiffeisen penzijni spole¢nost (dale ,RPS“) rokem vstupu na trh dlchodového sporeni a
dopliikového penzijniho pripojisténi (2. i 3. pili¥), zdroven vsak i rokem prehodnoceni strategickych zamér(
skupiny Raiffeisen v oblasti aktivit na trhu penzijnich produktd.

O vzniku nasi penzijni spolec¢nosti jsme se rozhodovali v dobé, kdy navrhovana podoba 2. pilife penzijni
reformy byla zcela odlisnd od vysledné skutecnosti. Nasim cilem bylo na tomto trhu pUsobit dlouhodobé a
s pfimérenou klientskou bazi. Neni vSak Zadnym tajemstvim, Ze 2. pilif z rady objektivnich divodd — zejména
politické nestability a nejistoty ohledné budoucnosti systému — klienti nevzali za svj a nakonec do néj
vstoupilo vyrazné méné lidi, nez se cekalo. Pro ilustraci: plvodni plany pro cely 2. pilif pocitaly se vstupem
minimalné pal milionu lidi v prvni pulce roku, ve skutecnosti jich bylo jen 75 tisic.

Pro RPS jako novacka na trhu bez jakékoli historie i klientského kmene byla tato situace jesté obtiznéjsi a
neumozniovala na tomto trhu dale plsobit tak, abychom dokazali dlouhodobé zajistit pro klienty kvalitni
spravu jejich prostredkd, a to i pfes dosaZeni vice nez 14% trzniho podilu na 2. pilifi. Proto jsme se rozhodli
ukoncit nase plsobeni v oblasti penzijniho pojisténi a prevést nase portfolio subjektu, ktery efektivni spravu
klientskych prostfedkl bude schopen zajistit. Po dohodé s nasimi akcionati schviélilo vedeni spolecnosti
prodej portfolia Raiffeisen penzijni spole¢nosti do rukou Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny (PSCP).

PSCP je nejsilngjsi spolecnosti na trhu 2. pilite a bude schopna efektivné spravovat vlozené prostiedky klientd
RPS a klienti tak ziskaji dostate¢nou zdruku, Ze o né bude dobfe postardno. Pro klienty pfechod nebude
znamenat Zadnou zménu, veskeré podminky jejich stavajiciho spofeni véetné zvolené investi¢ni strategie
zUstanou zachovany. Zaroven maiji klienti RPS moZnost prejit k vybrané penzijni spolec¢nosti dle své volby.

Celd transakce by méla byt po splnéni viech regulatornich krok(i dokoncena na zacatku 2. pololeti letosniho
roku. Klienti RPS budou o pribéhu a podminkach prevodu podrobné informovani dopisem.

Dékuji vSem nasim klientdm za projevenou divéru a jsem velmi rad, Ze jim i po nasem odchodu z trhu
mUlZeme nabidnout dichodové sporeni se zazemim a zkuSenostmi silného partnera.

=

Josef Bene$
predseda predstavenstva
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Zakladni informace o spolecnosti

Nazev: Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.

Sidlo: Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78

Pravni forma: akciova spole¢nost

Datum vzniku: 21.11. 2012

IC: 29131251

Obchodni rejstfik: spisova znacka B 18719 vedend u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapital: 325 000 000,- K¢

Akcionafi: Raiffeisenbank a.s. (51%)

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (49%)

Vybrané financni ukazatele k 31. 12. 2013

Hospodarsky vysledek v tis. K¢ (84 698)
Aktiva celkem v tis. K¢ 248 880
Zakladni kapital v tis. K¢ 325000
Pocet klientl ve 2. pilifi 12 219

Pocet klientl ve 3. pilifi 1082
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Zprava o podnikatelské c¢innosti a stavu majetku

Raiffeisen penzijni spole¢nost (dale ,,RPS“ nebo ,Spolecnost”) vznikla na konci roku 2012, aby doplnila portfolio sluzeb
poskytovanych v ramci skupiny Raiffeisen v Ceské republice a zdroveri se aktivné podilela na rozvoji nové vzniklého trhu
dlchodového sporeni (tzv. 2. pilite). Cilem bylo na tomto trhu pUsobit dlouhodobé a s pfiméfenou klientskou bazi.
Spolecnost investovala nemalé prostfedky do informacnich systému, reklamy a marketingu a budovani externi sité,
ktera byla vedle vlastni sité v ramci skupiny dalezitym distribu¢nim kanalem pro akvizici klient(.

Pfestoze od samého pocatku byl osud penzijni reformy v CR nejisty a bez politické podpory, podafilo se Spole¢nosti
v priibéhu prvnich 6 mésicl, kdy aktivné nabizela dlichodové pojisténi klientdim, zaujmout vyznamné misto na trhu a
s podilem kolem 14 % predstavovala vyznamného hrace za jiz etablovanymi spolecnostmi, které na trhu pusobily
prakticky od poloviny 90. let v oblasti penzijniho pfipojisténi (nyni 3. pilite).

Celkovy vyvoj na trhu dlichodového spofeni byl vyrazné ovlivnén nejistotou budoucnosti dichodové reformy a
v dlsledku toho se predpoklad poctu klientl 2. pilife na celém trhu naplnil pouze pfiblizné z jedné desetiny. To ovlivnilo
obchodni vysledky Spolecnosti za rok 2013, ale predevsim perspektivu financni navratnosti, kterd byla zakladnim
predpokladem pfi vzniku Spole¢nosti. Za této situace doslo k rozhodnuti akcionarl o preruseni obchodnich aktivit,
prevodu obhospodarovani klientskych portfolii RPS na vybraného kupujictho a o nasledném ukonceni cinnosti
Spolecnosti s predpokladanym terminem v poloviné roku 2014.

Pocatecni zakladni kapital Spole¢nosti ve vysi 300 mil. K¢ byl na za¢atku roku 2013 navysen na soucasnou vysi 325 mil.
K¢ a predstavuje 32 500 ks akcii na jméno v zaknihované podobé se jmenovitou hodnotou 10 000 K¢.

Za rok 2013 vykazala Spolecnost ztratu ve vysi 84 698 tis. K¢, ve které jsou jiz reflektovany jednorazové odpisy
investicniho majetku a ostatnich ¢asové rozliSovanych vydaju, a to v dlsledku planovaného ukonceni aktivit Spolecnosti.
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Pfehled diichodovych a ucastnickych fondt RPS
Nazev fondu Druh fondu Kéd CNB
Dlichodovy fond statnich dluhopisd, Raiffeisen penzijni spoleénost a.s. dichodovy 8080237118
Konzervativni dtichodovy fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. ddchodovy 8080237126
Vyvazeny dichodovy fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. dichodovy 8080237134
Dynamicky dichodovy fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. dichodovy 8080237142
Povinny konzervativni G¢astnicky fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. Ucastnicky 8080237484
Chranény Gcastnicky fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. Ucastnicky 8080237492
Rustovy Ucastnicky fond, Raiffeisen penzijni spoleénost a.s. Ucastnicky 8080237505

Udaje o élenech predstavenstva, dozoréi rady a portfolio manazerech

Pfedstavenstvo

Ing. Josef Benes - predseda predstavenstva a generalni feditel (od 7. ledna 2013 dosud)

Josef Benes vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze a také Columbia University, New York. Rovnéz absolvoval
fadu vzdélavacich kurzd a seminara.

Josef Bene$ ma dlouholeté zkuSenosti z fidicich funkci na kapitdlovych trzich a v bankovnictvi. Do RPS nastoupil ze
spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, kde plsobil na pozici pfedsedy predstavenstva a
generalniho Feditele. Josef Bene$ vykondva kromé funkce v RPS také funkci predsedy predstavenstva a generdlniho
reditele ve spolecnosti Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. a dale funkci rfeditele Utvaru Investment Management ve
spolecnosti Raiffeisenbank a.s.

Ing. Josef Mali¥ — Clen predstavenstva a obchodni reditel (od 21. 11. 2012 dosud)

Josef Malif vystudoval Vysokou skolu zemédélskou, Fakultu provozné ekonomickou a v bankovnictvi pracuje od roku
1992.

Josef Malif ma rozsahlé zkuSenosti z oblasti fizeni retailovych obchodl banky, do RPS nastoupil ze spolecnosti
Raiffeisenbank a.s., kde soubéZné vykonava funkci reditele distribu¢ni sité. Béhem svého pulsobeni v Raiffeisenbank
pracoval na nékolika pozicich v oblasti retailu vidy se zaméfenim na prodej. V roce 1999 mu byl udélen souhlas CNB s
vykonem funkce ¢lena predstavenstva Ceskomoravské hypoteéni banky. Je ¢lenem dozoréi rady Raiffeisen stavebni
spofitelny a.s. a do roku 2011 byl pét let také ¢lenem dozorci rady Raiffeisenbank a.s.

Ing. Jan Durcak - ¢len predstavenstva a provozni feditel (od 27. 5. 2013 dosud)

Jan Durcak vystudoval Technickou univerzitu Ostrava.

Jan Durc¢ak ma dlouholeté zkuSenosti z pojistovnictvi a zejména penzijniho pfipojisténi. Jako provozni feditel plsobil v
Penzijnim fondu Ceské pojistovny a Atlantik penzijnim fondu. Specializuje se zejména na klientsky servis, procesni
optimalizaci a rozvoj informacnich systéma.

Mgr. Mario Drosc - Clen predstavenstva (od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2012)

Mgr. Martin Kolouch - ¢len predstavenstva (od 21. 11. 2012 do 8. 2. 2013)
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Dozorci rada

Mgr. Mario Drosc — ¢len dozordi rady (od 8. 2. 2013 dosud)

Mario Drosc vystudoval Univerzitu Komenského v Bratislavé, matematicko-fyzikalni fakultu a dale University of
Cambridge, obor filozofie. V letech 1994-2001 pusobil jako konzultant ve firmé McKinsey&Company, v roce 2001 byl
feditelem divize v Komer¢ni bance a v letech 2002-06/2006 byl ¢lenem predstavenstva slovenské VUB, a.s.
zodpovédnym za Retail banking. Od zafi 2006 clen predstavenstva Raiffeisenbank a.s. a vykonny feditel zodpovédny za
oblast Retail banking, od kvétna 2010 byl mistopfedsedou predstavenstva a zdstupcem generalniho feditele
zodpovédnym za obchod, od 1. 1. 2013 je predsedou predstavenstva a generalnim reditelem.

Ing. Igor Vida — ¢len dozordi rady (od 21. 11. 2012 dosud)

Igor Vida vystudoval Elektrotechnickou fakultu Slovenskej technickej univerzity. Pozdéji absolvoval rovnéz General
Management Program na Harvard Business School. Svoji kariéru v Tatra bance zacal v roce 1992, pouze dva roky po
jejim zalozeni, jako vedouci oddéleni penéZnich a devizovych trhil. Poté ptsobil jako feditel odboru Treasury. Clenem
predstavenstva se stal v roce 1997, o dva roky pozdéji zacal vykonavat funkci mistopredsedy predstavenstva a od roku
2007 je predsedou predstavenstva a generalnim reditelem Tatra banky. V roku 2009 pfijal pozici prezidenta Slovenskej
bankovej asociacie, kde plsobi dodnes.

Dr. Mathias Bauer — ¢len dozor¢i rady (od 21. 11. 2012 dosud)

Mathias Bauer vystudoval Wirtschaftsuniversitat Wien. Ve skupiné Raiffeisen zacal pracovat v roce 1985, od roku 1990
pUsobil ve funkci vykonného reditele a od roku 2005 je generdlnim feditelem Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. Mezitim vykonaval funkce prezidenta asociace Vereinigung Osterreichischer Investmentgesellschaften, ¢lena
predstavenstva a vykonného feditele Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG a prezidenta asociace European Fund
and Asset Management Association. V soucasnosti dale plsobi na pozicich vykonného feditele Raiffeisen International
Fund Advisory GmbH, ¢lena predstavenstva Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG a vice-presidenta asociace
Vereinigung Osterreichischer Investmentgesellschaften.

Mgr. Lubor Zalman — ¢len dozoréi rady (od 21. 11. 2012 do 8. 2. 2013)

Portfolio manazefi

Ing. Michal Ondruska

Vzdélani CVUT Praha, Stavebni fakulta

Kurzy/Skoleni MakléFska licence, Ministerstvo financi CR
Level | mezindrodni zkousky CFA

Odborna praxe 18 let, zejména v Raiffeisenbank a.s., kde vykonava funkci manazera Utvaru Asset
Management

Portfolio manazer od 1.1.2013

Jan Chytry

Vzdélani studuje obor Finance na VSEM v Praze

Kurzy/skoleni Maklé¥ska licence, CNB

Odborna praxe 8 let, zejména jako maklér u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s., dale ve
Volksbank a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s,

Portfolio manazer od1.1.2013

Portfolio management je vykonavan pro vsechny diichodové a Ucastnické fondy RPS a.s. Utvarem Asset management
Raiffeisenbank a.s. na zakladé smlouvy o obhospodarovani majetku uzaviené mezi Spolecnosti a Raiffeisenbank a.s.
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Organizacni struktura

Clen pFedstavenstva

Provozni reditel

Predseda

predstavenstva

\

Clen pFedstavenstva
Obchodni Feditel

Klientsky usek

| Sekretariat

Obchodni usek

Oddéleni prispévkd a davek

Oddéleni administrace smluv

Finanéni usek

Oddéleni klientské komunikace

Provozni Usek |

Back Office |

Middle Office |

Oddéleni IT |

Oddéleni Géetnictvi a
vykaznictvi

Oddéleni externiho prodeie

—| Oddéleni podpory prodeie

Marketingové oddéleni

Oddéleni financniho fizeni a

planovani

|

Usek vnit¥ni kontroly |

Compliance Officer |

Prévni oddéleni |

Vnitfni audit |
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Osoby s kvalifikovanou tcasti na spolecnosti

Raiffeisenbank a.s. Ceska republika

Raiffeisen CEE Region Holding GmbH, Republik Osterreich

Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH, Republik Osterreich

Raiffeisen Bank International AG, Republik Osterreich

Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Republik Osterreich
R-Landesbanken-Beteiligung GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Republik Osterreich

RB Prag Beteiligungs GmbH, Republik Osterreich

RLB OO Unternehmensholding GmbH, Republik Osterreich

RLB NO-Wien Sektorbeteiligungs GmbH, Republik Osterreich

RLB NO-Wien Holding GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien AG, Republik Osterreich
Raiffeisen-Holding Niederdsterreich-Wien GmbH, Republik Osterreich
RLB 00 Sektorholding GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG, Republik Osterreich
Raiffeisenbankengruppe 00 Verbund eGen, Republik Osterreich
KONKRETA Beteiligungsverwaltungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen Landesbank Steiermark AG, Republik Osterreich

RLB-Stmk Holding eGen, Republik Osterreich

RLB-Stmk Verbund eGen, Republik Osterreich

RLB Tirol Holding Verwaltungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG, Republik Osterreich

Raiffeisenbank Tirol KO8 Beteiligung GmbH, Republik Osterreich

RB Zwischenholding GmbH, Republik Osterreich

Raiffeisenbanken Tirol Kast GmbH, Republik Osterreich

RLB Burgenland Sektorbeteiligungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband eGen, Republik Osterreich
Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband GmbH, Republik Osterreich
Agroconsult Austria GmbH, Republik Osterreich

Raiffeisenverband Salzburg eGen, Republik Osterreich

RLB Unternehmensbeteiligungs GmbH, Republik Osterreich

RLB Verwaltungs GmbH, Republik Osterreich

Raiffeisenlandesbank Karnten - Rechenzentrum und Revisionsverband GmbH, Republik Osterreich

Pozn.: pasmo vyznamnosti od 50 %

Osoby, na nichZ ma spolec¢nost kvalifikovanou ucast

V rozhodném obdobi Spolec¢nost neméla zadny pfimy nebo nepfimy podil na zdkladnim kapitidlu nebo hlasovacich
pravech jiné osoby.
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Udaje o osobéach personélné propojenych

V obdobiod 21.11. 2012 do 31.12.2013 byly s RPS personélné propojeny ndsledujici osoby:

Jméno a pfijmeni
Mario Drosc

Igor Vida

Mathias Bauer

Josef Bene$

Josef Malit

Soudni spory

Subjekt

Raiffeisenbank a.s.

Ceska bankovni asociace
Tatra banka, a.s.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Doplnkova déchodkova spolo¢nost Tatra banky, a.s.

Tatra-Leasing, s.r.o.

Ing. Wiehsbock Privatstiftung

Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG
RVCM GmbH

Raiffeisen International Fund Advisory GmbH.
Raiffeisen Kapitalanlage GmbH

Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage GmbH

Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Vybor dobré vile-Nadace Olgy Havlové
Asociace pro kapitalovy trh

Raiffeisen stavebni spofitelna a.s.

Pozice

predseda predstavenstva a generalni
feditel
¢len prezidia

predseda predstavenstva
predseda dozorci rady

predseda dozorci rady

¢len dozorci rady

¢len predstavenstva

¢len predstavenstva
vykonny feditel
vykonny feditel
vykonny feditel
¢len dozordi rady
¢len dozordi rady

predseda predstavenstva a generalni
reditel
¢len spravni rady

predseda asociace

¢len dozordi rady

Spolecnost nebyla v rozhodném obdobi aktivné ani pasivné legitimovana v zddném soudnim nebo rozhodc¢im sporu.

Dalsi informace

Spolecnost v obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013 nevynaloZila Zddné vydaje na Cinnost v oblasti vyzkumu, vyvoje a

ochrany Zivotniho prostredi.

Spolecnost v prlibéhu rozhodného obdobi neméla a nema organizacni slozku v zahranici.

Personalni oblast

Strategie tizeni lidskych zdroja je v souladu s celkovou firemni strategii skupiny Raiffeisen a se zdméry a cili obchodni

strategie RPS i celé skupiny.

Socidlni program Spolecnosti je koncipovany tak, aby s prihlédnutim na potfeby spole¢nosti pozitivné pUsobil na

motivaci zaméstnanc( a loajalitu k zaméstnavateli.

Vyznamné udalosti po datu tcetni zavérky

Kromé vyznamnych udalosti uvedenych v Ucetnich zavérkach Spolec¢nosti a obhospodafovanym fondlim nejsou vedeni
Spoleénosti k datu sestaveni vyro¢ni zpravy zndmy zadné vyznamné ndsledné udalosti, které by ovliviiovaly ucetni
zavérku za obdobi koncici 31. prosince 2013.


https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=173242v&onr=5120002&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=197531m&onr=6589832&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=325035v&onr=12458377&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=170175h&onr=5086988&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=133117k&onr=1324174&PageID=FG6Z44
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Zprava
dozordi rady spole€nosti

Raiffeisen penzijni spolecnosti a.s.

1) Dozor¢i rada vykondvala své ukoly v souladu s § 197-201 Obchodniho zdkoniku v platném znéni, stanovami
Raiffeisen penzijni spolecnosti a.s. a svym jednacim fadem. Predstavenstvo pravidelné dozorci radé predkladalo zpravy
o Cinnosti spolecnosti a jeji financni situaci.

2) Ucetni zavérka Spoleénosti byla zpracovana v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

3) Uletni zavérka byla auditovéna spole¢nosti KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o. Podle ndzoru auditorské firmy Géetni
zavérka poddava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2013 a nakladd, vynosl a vysledku jejiho
hospodareni za obdobi kon¢ici 31. prosince 2013 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

4) Dozorci rada prezkoumala rocni Ucetni zavérku a zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2013 véetné
navrhu na rozdéleni zisku, pfijala vysledky auditu Ucetni zavérky za obdobi koncici 31. prosincem 2013 a doporucila
valné hromadé jejich schvaleni.



x Raiffeisen .
PENZIJNI SPOLECNOST

Vyrocni zprava za obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013

Zprava
predstavenstva spolecnosti

Raiffesen penzijni spolecnost a.s.

o vztazich mezi propojenymi osobami

podle ustanoveni § 66a odst. 9 zakona €. 513/1991 Sbh., Obchodniho zakoniku
za ucetni obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013

Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, psC: 140 78, IC: 29131251, zapsana
v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze dne 21. listopadu 2012, oddil B, vlozka 18719 (dale jen ,RPS”) je
soudasti podnikatelského seskupeni (koncernu), Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, ve kterém existuji vztahy mezi
RPS a ovladajicimi osobami a dale mezi RPS a osobami ovladanymi stejnymi ovladajicimi osobami (dale jen , propojené
osoby”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 66a odstavce 9 a
s pfihlédnutim k pravni Upravé obchodniho tajemstvi podle § 17 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku,
v platném znéni.

Obsah:

1. Ovladajici osoby
Ostatni propojené osoby
3.  Vycet smluv
3.1. Vycet smluv s ovladajicimi osobami
3.2. Vycet smluv s ostatnimi propojenymi osobami
4. Vycet jinych pravnich dkon(
4.1. Vycet jinych pravnich ukond s ovlddajicimi osobami
4.2. Vycet jinych pravnich ukond s ostatnimi propojenymi osobami
5.  Vycet ostatnich faktickych opatfeni
5.1. Vycet opatreni na popud ovladajicich osob
5.2. Vycet opatfeni v zajmu ostatnich propojenych osob
6. Zavérecné prohlaseni predstavenstva spolecnosti Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
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1. Ovladajici osoby

PFimo ovladajici osoby:

Raiffeisenbank a.s. Ceska republika
Tatra Asset Management, sprav.spol., a.s., Slovenska republika

Nepfimo ovladajici osoby:

Tatrabanka, a.s., Slovenska republika

Raiffeisen CEE Region Holding GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH, Republik Osterreich

Raiffeisen Bank International AG, Republik Osterreich

Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Republik Osterreich
R-Landesbanken-Beteiligung GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Republik Osterreich
RB Prag Beteiligungs GmbH, Republik Osterreich

RLB 00 Unternehmensholding GmbH, Republik Osterreich

RLB NO-Wien Sektorbeteiligungs GmbH, Republik Osterreich
RLB NO-Wien Holding GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich Wien AG, Republik Osterreich
Raiffeisen-Holding Niederdsterreich-Wien GmbH, Republik Osterreich
RLB 00 Sektorholding GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG, Republik Osterreich
Raiffeisenbankengruppe 00 Verbund eGen, Republik Osterreich
KONKRETA Beteiligungsverwaltungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Republik Osterreich
RLB-Stmk Holding eGen, Republik Osterreich

RLB-Stmk Verbund eGen, Republik Osterreich

RLB Tirol Holding Verwaltungs GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG, Republik Osterreich
Raiffeisenbank Tirol KO8 Beteiligung GmbH, Republik Osterreich
RB Zwischenholding GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisenbanken Tirol Kast GmbH, Republik Osterreich

RLB Burgenland Sektorbeteiligungs GmbH, Republik Osterreich

Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband eGen, Republik Osterreich

Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband GmbH, Republik Osterreich

Agroconsult Austria GmbH, Republik Osterreich
Raiffeisenverband Salzburg eGen, Republik Osterreich

RLB Unternehmensbeteiligungs GmbH, Republik Osterreich
RLB Verwaltungs GmbH, Republik Osterreich

Raiffeisenlandesbank Kédrnten - Rechenzentrum und Revisionsverband GmbH, Republik Osterreich
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2. Ostatni propojené osoby

Ceska Republika

Raiffeisen stavebni sporitelna a.s.
Praha 3, Konévova 2747/99

Raiffeisen — Leasing Real Estate, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Real Invest Vodickova, spol. s r.o.
Praha 1, Vodickova 38, 110 00

KHD a.s.
Praha 5, Karla Englise 3219/4, 150 00

Raiffeisen Property Management, s.r.o.

Praha 1, Vodi¢kova 1935/38, 110 00

KONEVOVA s.r.o.
Praha 3, Konévova 2747/99, 130 45

Raiffeisen — Leasing, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raiffeisen finanéni poradenstvi, s.r.o.
Praha 3, Konévova 2747/99, 130 45

Raiffeisen Investment, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

ZUNO BANK AG, organizacni slozka
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Hotel Maria Prag Besitz s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Osoby propojené nepfimo pres Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o.:

RLRE Alpha Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Beta Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Eta Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Jota Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Epsilon Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Lyra Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raines Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Dione Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Gaia Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE HOTEL ELLEN, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Gamma Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Luna Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Phoenix Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Perseus Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Pozn.: spolecnost proddna 10.5.2013

Athena Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Green Energie vétrny park Bilcice, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Chronos Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

IMPULS Tuchoméice, s.r.o.

Praha 1, Dlouha 733/29, 110 00
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ALT POHLEDY s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Iris Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Pyrit Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raiffeisen FinCorp s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Orchideus Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

T.L.S. building construction s.r.o.
Praha 2, Karlovo ndamésti 557/30, 120 00

Holeckova Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Euros Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Dike Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Hermes Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Kalypso Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RESIDENCE PARK TREBES, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

UPC Real, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

CRISTAL PALACE Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon Energie s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Carina Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Michalka — Sun s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Exit 90 SPV s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 4 s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Metis Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Pozn.: spolecnost proddna 7.3.2013
Sirius Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Dionysos Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Pozn.: spolecnost v likvidaci (vymazdna 4. 11. 2013)

Maharal Hotels, s.r.o.
Praha 1, Platnéfska 111/19, 110 00

RLRE Ypsilon Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Viktor Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Appolon Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Pontos Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Nike Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Rheia Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Logisticky areal Hostivar, s.r.o.
Praha 9, Kolbenova 609/40, 190 00

RLRE Orion Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 3 s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Bondy Centrum s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE EDEN INVEST s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Pozn.: spole¢nost proddna 1.8.2013

JIHOCESKA EKO-ENERGETIKA s.r.0.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Pozn.: spolecnost proddna 2.7.2013

FORZA SOLE s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Elektrarna Dynin s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 8 s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
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Photon SPV 6 s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 10s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

DBK Energy s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Pozn.: spolecnost proddna 27.6.2013

Credibilis a.s.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Onyx Energy projekt Il s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Selene Property s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

MATEJKOVA s.r.0.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Pozn.: spolecnost proddna 6.8.2013

Zefyros Property s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Létod Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Thetis Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Prag Trading s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Eris Property s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Ostatni zemé:

Raiffeisen Bank Zrt.

Akadémia utca 6, Budapest,

Madarsko

Raiffeisen banka a.d.

Bulevar Zorana Djindji¢a 64a, Bélehrad,
Srbsko

Raiffeisenbank Austria d.d.

Petrinjska 59, Zahteb,

Chorvatsko

Tatra Banka, a.s.

HodZovo namestie 3, 811 06, Bratislava,
Slovenska republika

Centralised Raiffeisen International Services and

Payments S.R.L.
Dimitre Pompei Bld. No. 9-9A, 020335 Bukurest

Rumunsko

Photon SPV 11 s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

GS55 Sazovice s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Onyx Energy s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

FVE Cihelna s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Tyche Property, s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Trojské vyhledy s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

VILLA ATRIUM BUBENEC s.r.0.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Sky Solar Distribuce s.r.o.
Staré Hodéjovice, Hodéjovicka 329, 370 08

Hébé Property s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Epaf trading s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Appollon Property, uzavieny investi¢ni fond
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Blazi¢ek J+M s.r.o.
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raiffeisen Bank Polska S.A.

Piekna ulica 20, Varsava,

Polsko

Raiffeisen Bank S.A.

Piata Charles de Gaulle 15, Bukurest

Rumunsko

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
HodZovo namestie 3, 811 06, Bratislava,
Slovenska republika

Raiffeisen Centrobank AG

Tegetthoffstrasse |, 1020, Viden,
Rakousko

Raiffeisen Banka d.d. (dfive Raiffeisen Krekova Banka d.d.)

Zagrebska cesta 76, Maribor,
Slovinsko
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3.

3.1. Vycet smluv s ovladajicimi osobami

RZB Finance LLC

24 Grassy Plain Street, Bethel, CT 06801

U.S.A.
Raiffeisen Malta Bank PLC

52, Il Piazzetta, Tower Road, SLM 1607 Sliema, Malta

ZUNO BANK AG

Am Stadtpark 3, 1030 Viden
Rakousko

(pozn.: dfive Raiffeisen International Direct Bank AG)

Regional Card Processing
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava,

republika

Raiffeisen—Leasing International GmbH

Am Stadtpark 9, 1020 Viden,

Rakousko
Raiffeisen-Leasing Bank AG

ZAO Raiffeisenbank

Hollandstrasse 11-13, 1020 Videri, Rakousko

Smolenskaya-Sennaya 28, Moskva,

Rusko

s.r.o. RBInternational Finance LLC

Raiffeisen Informatik Consulting GmbH Lillienbrunngasse
7-9, A-1020 Viden, Rakousko

Slovenska 7 Kenosia Ave, Dabury CT 06180 USA

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H (Raiffeisen

Kag) Schwarzenbergplatz 3, 1010 Wien

Vycet smluv

V Ucetnim obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013 méla RPS vztahy s témito ovladajicimi osobami:

Nazev pravniho tukonu Protistrana Datum PInéni / Protiplnéni
uzavieni
Smlouva o zalozeni zvlastniho Raiffeisenbank a.s. 4.5.2012 ZaloZeni Uctu pro splaceni vkladu
Uétu uréeného ke splaceni vkladu pfi zakladani obchodni
spole¢nosti/placeni smluvniho
poplatku
Smlouva o zfizeni a vedeni Raiffeisenbank a.s. 10.12.2012 Zfizeni a vedeni béZného
bézného uctu Uctu/placeni smluvnich poplatkt
5x Smlouva o vydani debetni Raiffeisenbank a.s. 10.12.2012 Vydani debetni karty/placeni
karty smluvnich poplatkd
3x Smlouva o terminovaném Raiffeisenbank a.s. 13.12.2012 Smlouva o zfizeni terminovaného
vkladu vkladu/placeni smluvniho
uroku/placeni smluvnich poplatk
Smlouva o obchodnim Raiffeisenbank a.s. 1.1.2013 Smlouva o obchodnim
zastoupeni zastoupeni/Placeni provize
Smlouva o vykonu fizeni rizik Raiffeisenbank a.s. 1.1.2013 Smlouva o vykonu fizeni rizik/
placeni dohodnutych poplatkl
Smlouva o podnajmu nebytovych | Raiffeisenbank a.s. 1.1.2013 Smlouva o podnajmu nebytovych
prostor prostor/Placeni ndjemného
Smlouva o obhospodarovani Raiffeisenbank a.s. 15.1.2013 Obhospodarovani majetku ve
majetku fondech/ Placeni dohodnutych
odmén
Smlouva o koupi motorového Raiffeisenbank a.s. 21.1.2013 Prodej vozidla z majetku banky/
vozidla placeni dohodnuté ceny
Smlouva o spolupraci pfi Raiffeisenbank a.s. 13.3.2013 Uprava vzajemnych prav a
zpracovani priznani za skupinu povinnosti ¢lenl skupiny DPH
DPH
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Dodatek ¢.1 ke smlouvé o Raiffeisenbank a.s. 30.5.2013 Uprava smluvnich podminek

obhospodarovani majetku

Ramcova smlouva o poskytovani Raiffeisenbank a.s. 22.7.2013 Poskytovani sluzeb RPS/Placeni

sluzeb RPS dohodnutych odmén a poplatkd

Smlouva o koupi motorového Raiffeisenbank a.s. 2.9.2013 Prodej vozidla z majetku RPS

vozidla

Dohoda o zachovani mlcenlivosti Raiffeisenbank a.s. 22.7.2013 Dohoda o zachovani miéenlivosti

Smlouva o poskytovani sluzeb Raiffeisenbank a.s. 19.9.2013 Smlouva o poskytovani sluzeb

v oblasti informaénich systémd a v oblasti informacnich systém(i a

technologii technologii/ placeni dohodnutych
poplatkd

Smlouva o terminovaném vkladu | Raiffeisenbank a.s. 5.2.2013 Smlouva o zfizeni terminovaného
vkladu/placeni smluvniho troku

Smlouva o pouZivani el. Raiffeisenbank a.s. 10.12.2012 Pouzivani elektronického

bankovnictvi bankovnictvi

Dohoda o postoupeni prav a Raiffeisenbank a.s. 31.12.2012 Prevod prav a povinnosti v ramci

povinnosti implementace IS Garant

Smlouva o zaloZeni zvlastniho Raiffeisenbank a.s. 1.2.2013 ZaloZeni zvlastniho uctu uréeného

ucétu uréeného ke zvyseni ZK ke zvyseni ZK

Smlouva o vydani debetni karty Raiffeisenbank a.s. 14.5.2013 Vydani debetni karty/placeni
smluvnich poplatkd

Ramcova treasury smlouva Raiffeisenbank a.s. 17.7.2013 Dohoda o pravech a povinnostech
tykajicich se transakci na finanénim
trhu

V pribéhu ucetniho obdobi nebyla v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici ze strany
ovladané osoby pfijata ¢i uskutecnéna zadna jind plnéni a protiplnéni mimo ramec béznych plnéni a protiplnéni
uskutecnovanych ovladanou osobou ve vztahu k osobé ovladajici jako akcionare ovladané osoby.

3.2. Vycet smluv s ostatnimi propojenymi osobami
V ucetnim obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013 méla RPS vztahy s nasledujicimi propojenymi osobami:

Raiffeisen financni poradenstvi, s.r.o.

Nazev pravniho tukonu Protistrana Datum PInéni / Protiplnéni
uzavreni
Smlouva o obchodnim Raiffeisen finanéni poradenstvi, s.r.o. | 7.1.2013 |Ziskavani zajemc( o produkty
zastoupeni RPS/provize dle Provizniho
systému
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Raiffeisen investicni spolecnost a.s.

Nazev pravniho ukonu Protistrana Datum PInéni / Protiplnéni
uzavieni
Smlouva o koupi motorového |Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. 30.9.2013 [Prodej vozidla z majetku RPS
vozidla

4. Vycet jinych pravnich ukont

4.1. Vycet jinych pravnich tkon( s ovladajicimi osobami

V zajmu ovladajicich osob nebyly RPS v U¢etnim obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013 udinény Zadné dalsi jiné pravni
ukony.

4.2. Vycet jinych pravnich ukoni s ostatnimi propojenymi osobami

V zajmu ostatnich propojenych osob nebyly RPS v icetnim obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013 ucinény Zadné dalsi
jiné pravni ukony.

5. Vycet ostatnich faktickych opatieni

5.1. Vycet opatieni prijatych na popud ovladajicich osob

V ucéetnim obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013 nebyla RPS pfijata nebo uskutec¢néna v zajmu nebo na popud
ovlddajicich osob Zadna ostatni opatfeni.

5.2. Vycet opatieni pfijatych v zajmu ostatnich propojenych osob

V ucéetnim obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013 nebyla RPS pfijata nebo uskutec¢néna v zajmu nebo na popud
ostatnich propojenych osob Zadna ostatni opatreni.

6. Zavérecné prohlaseni predstavenstva spolecnosti Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.
vyhotovované dle § 66a odst. 9 obchodniho zédkoniku pro ucetni obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013 podle nasich
nejlepsich znalosti uvedli veskeré, vtomto Ucetnim obdobi uzaviené ¢i uskutecnéné a ndm k datu podpisu této zpravy
znamé:

— smlouvy mezi propojenymi osobami,

— plnéni a protiplnéni poskytnuté propojenym osobam,

—  jiné pravni Ukony u¢inéné v zajmu téchto osob,

— veskerd ostatni fakticka opatreni pfijatd nebo uskutec¢néna v zajmu nebo na popud téchto osob.
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PENZIJNi SPOLECNOST

Vyrocni zprava za obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013

PFedstavenstvo spolecnosti Raiffeisen penzijni spolecnost a.s. vychazelo pfi identifikaci ostatnich propojenych osob
z Udajl poskytnutych ovladajicimi.

Déle prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, Ze by v dlsledku smluv, jinych pravnich Gkonl a ostatnich
faktickych opatfeni uzavienych, ucinénych, ¢i pfijatych RPS v pribéhu tGcéetniho obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013
vznikla majetkova ujma.

V Praze dne 31. bfezna 2014

Josef Benes Jan Durcak

predseda predstavenstva ¢len ptedstavenstva












Obchodni firma: Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78
ICO: 29131251

Predmét podnikani: dichodové spofeni, doplitkové penzijni spofeni

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 12. tinora 2014

ROZVAHA
k 31. prosinci 2013

tis. K& Bod 31.12.2013
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9 246 237
vitom:  a) splatné na poZaddani 16210
b) ostatni pohledavky 230027
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 10 1652
10 Dlouhodoby hmotny majetek 11 175
11 Ostatni aktiva 12 816
Aktiva celkem 248 880
tis. K& Bod 31.12.2013
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13 8 347
6 Rezervy 15 231
viom: ¢ ostatni 231
8 Zakladni kapital 14 325 000
ztoho:  a) splaceny zdkladni kapitdl 325000
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 16 (84 698)
Pasiva celkem 248 880
tis. K& Bod 31.12.2013
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva
8 Hodnoty ptedané k obhospodarovani 18 66 090
Podrozvahova pasiva
15 Hodnoty prevzaté k obhospodafovani 18 66 090

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 15 tvofi soucast této udetni zaveérky.



Obchodni firma: Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1CO: 29131251

Predmeét podnikani: dichodové spofeni, dopliikové penzijni sporeni
Okamzik sestaveni uCetni zavérky: 12. unora 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 21. listopadu 2012 az 31. prosince 2013

tis. K¢ Bod 21.11.2013 - 31.12.2013
1 Vynosy z urokti a podobné vynosy 3 651
z toho: tiroky z dluhovych cennych papirii 54
4 Vynosy z poplatkl a provizi 4 2
5 Naklady na poplatky a provize 4 (13 244)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 5 (55)
7 Ostatni provozni vynosy 6 1732
8 Ostatni provozni naklady 6 (1733)
9 Spravni naklady 7 (63 664)
a) ndklady na zaméstnance (21 136)
z toho: aa) socidlni a zdravotni pojisténi (4987)
b) ostatni spravni naklady (42 528)
11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek (8153)
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv (231)
19 Zisk nebo ztrata za icetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim (84 695)
23 Dail z pfijma 17 3)
24 Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni (84 698)

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 15 tvofi soucast této ucetni zavérky.



Obchodni firma: Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 29131251

Predmét podnikani: dichodové sporeni, doplitkové penzijni spofeni
Okamzik sestaveni icetni zaverky: 12. unora 2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi 21. listopadu 2012 az 31. prosince 2013

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocerov. Zisk Celkem
tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 21.11.2012 - - - - - - - -
Cisty zisk/ztrata za G¢etni obdobi - - - - = - (84 698) (84 698)
Emise akcii 325000 - - - - - - 325 000
Zustatek k 31.12.2013 325000 - - - - - (84 698) 240302

Priloha uvedena na stranach 1 az 15 tvori soucast této iietni zavérky.
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OBECNE INFORMACE

Charakteristika spoleénosti

Vznik a charakteristika spolecnosti

Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. (dale jen jako ,,Spole¢nost™) vznikla 21. listopadu 2012. Povoleni k
ginnosti bylo Spole¢nosti udéleno Ceskou narodni bankou rozhodnutim &.j. 2012/10523/570 ze dne
30. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 31. fijna 2012. Spolecnost je soucasti skupiny Raiffeisen v
Ceské republice. Spole¢nost zalozili dva akcionafi: Geskd Raiffeisenbank, a.s. a slovensky Tatra Asset
Management, a.s., dcefind spolecnost Tatrabanky a.s. Ob¢ zakladatelské spolecnosti jsou regulované
finan¢ni instituce dlouhodobé plisobici na ¢eském a slovenském trhu.

Spole¢nost byla zapsana do obchodniho rejstiiku, vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
18719. Zakladni kapital ve vysi 300 000 000, - K¢&, byl v dubnu 2013 navySen na 325 000 000, - K¢ a byl
plné splacen. Spole¢nost zalozili dva akcionafi: ¢eska Raiffeisenbank, a.s. s podilem 51 % na zakladnim
kapitalu a slovensky Tatra Asset Management, a.s., dcefina spole¢nost Tatrabanky a.s., ktery vlozil 49 %
kapitalu.

Identifikacni ¢islo: 29131251
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4

Piedmétem podnikdani Spolecnosti je zejména:

a) shromazd’ovani a obhospodatovani prostfedkii ucastnikd spoteni v dichodovych fondech a vyplaceni
davek podle zakona ¢. 426/2011 Sb. o dichodovém spofeni,

b) shromazd’ovani piispévku tcastnika, ptispévkl zaméstnavatele a statnich piispévka podle zakona
¢.427/2011 Sb. o doplitkovém penzijnim spofeni, za Gcelem jejich umist'ovani do tcastnickych fondd,
obhospodafovani majetku v tucastnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho
pripojisténi.

Na zakladé smlouvy o obhospodafovani majetku uzaviené mezi Spole¢nosti a Raiffeisenbank a.s.,
IC 49240901, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, Raiffeisenbank a.s. plné obhospodaiuje
majetek vSech dichodovych a Gcastnickych fond Spole¢nosti.

Spoleénost paisobi vyhradné v Ceské republice.

Clenové pitedstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2013

Clenové predstavenstva Clenové dozorci rady
Josef Benes (ptfedseda) Mario Drosc (ptfedseda)
Josef Malit Mathias Bauer

Jan Durcak Igor Vida

Zmény v obchodnim rejstiiku

V roce 2012 a 2013 byly provedeny nasledujici zmény v predstavenstvu Spole¢nosti:
=  dne 31. prosince 2012 byl Mario Drosc odvolan z ptfedstavenstva,

= dne 8. tinora 2013 byl Mgr. Martin Kolouch odvolan z ptedstavenstva,

= dne 3. ledna 2013 byl Ing. Josef Bene§ jmenovan ¢lenem predstavenstva,

=  dne 27. kvétna 2013 byl Ing. Jan Durcak jmenovan ¢lenem piedstavenstva.
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V roce 2012 a 2013 byly provedeny nasledujici zmény v dozorci radé Spolecnosti:
= dne 8. inora 2013 byl Mgr. Lubor Zalman odvolan z dozoréi rady,
= dne 8. tinora 2013 byl Mgr. Mario Drosc jmenovan ¢lenem dozor¢i rady.

Nasledujici zmény Vv pfedstavenstvu a dozor¢i radé jesté nebyly k datu sestaveni Géetni zavérky Spoleénosti
zapsany do obchodniho rejstiiku:

*  mimofddna valna hromada Spoleénosti rozhodla dne 16. prosince 2013 o opétovné volbé pana
Ing. Igora Vidy a pana Mathiase Bauera ¢leny dozor¢i rady Spolecnosti.

Informace o depozitaiii

Depozitaiské sluzby poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC 00001350, se sidlem Radlicka
333/150, 150 57 Praha 5 (dale jen jako ,.Depozitai”) dle smlouvy o vykonu ¢innosti depozitaie ze dne
18. prosince 2012.

Obhospodarované fondy
Diichodové fondy

Dtichodovy fond statnich dluhopist, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.
Konzervativni dichodovy fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.
Vyvazeny dichodovy fond, Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.
Dynamicky dtiichodovy fond, Raiffeisen penzijni spolec¢nost a.s.

Udastnické fondy

Povinny konzervativni ucastnicky fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.
Chranény tcastnicky fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.

Ristovy tcastnicky fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Uketni zavérka byla pripravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisu,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdé&jsich predpist,

*  Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.
V disledku vzniku Spole¢nosti 21. listopadu 2012 bylo ucetni obdobi prodlouzeno na obdobi od
21. listopadu 2012 do 31. prosince 2013.

Pii piipravé uletni zavérky nebyla pouzita zasada nepfetrzitého pokraovani v ¢innosti (,,going concern‘),
protoze akcionafi maji imysl pfistoupit k podstatnému omezeni rozsahu ¢innosti Spole¢nosti.

Vsechny uvedené tidaje jsou v tisicich K& (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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DULEZITE UCETNi METODY
Uketni zavérka Spoleénosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi diileZitymi uéetnimi metodami:
Den uskutecnéni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu zejména:

= den vyplaty nebo prevzeti ob&ziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prosttedkd podle vypisu z Gétu,

=  den sjednani a den vypotadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni delsi
nez 5 dnu,

= den sjednani a den vypotadani obchodt s derivaty.

Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uletni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Spole¢nost odictuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé€, Zze finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost), Gi€etni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zictuje do nakladl nebo vynost.

Cenné papiry

Prvotni zauctovini
Cenné papiry jsou pii prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni
naklady.

Nasledné ocenéni
Cenné papiry, o kterych je i€tovano v aktivech, se pro ucely nasledného ocenéni ¢leni na cenné papiry:

a) drzené do splatnosti,

Cenné papiry drZené do splatnosti

Cenné papiry v tomto portfoliu mohou byt pouze dluhové cenné papiry, které ma Gcetni jednotka zfejmy
umysl a schopnost drzet do splatnosti.

Cenné papiry v tomto portfoliu jsou ocenény v nab&hlé hodnoté, kdy ¢asové rozlieni Grokovych vynost je
soucasti ucetni hodnoty téchto cennych papirt. Urokovy vynos je vykazovan v polozce ,,Vynosy z trokl a
podobné vynosy*.

K dluhovym cennym papirim drZzenym do splatnosti se tvoii opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirim jsou tvofeny v Castce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papiri.
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Redlnd hodnota
Redlnad hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirti se stanovi jako trzni cena vyhlaSena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud ucetni jednotka prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipad¢ vefejné¢ obchodovanych dluhovych cennych papir a majetkovych cennych papirti jsou redlné
hodnoty rovny cenam dosazenym na vetfejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroveinl splnény pozadavky
na likviditu cennych papirt.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. Gcetni jednotka neprokaze, ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat), tak se realna hodnota stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se mize rovnat:
=  mife Casti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna o akcie,
=  mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy,

= soucasné hodnoté budoucich penéznich toku plynoucich z cenného papiru, pokud se jedna o dluhové
cenné papiry.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) ukuponovych dluhovych cennych papirti rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkach a
nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, oznacovany jako prémie nebo
diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizena o nab&hly
kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,

b) u bezkuponovych dluhopisti a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a potizovaci
cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
potizeni metodou efektivni urokové miry. V ptipadé dluhovych cennych papirt se zbytkovou splatnosti
krat$i nez 1 rok od data vypotadani koupé jsou prémie ¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
rovnomérné od okamziku potizeni do data splatnosti.

Oductovani cennych papiri
Pfi prodeji cennych papirti ti€etni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papird pouziva metodu praimérné
ceny .

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o piipadnou opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v ptipadé, Ze pravdépodobnost
jejich zaplaceni neni realna.

Spole¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zakladé vlastni analyzy platebni
schopnosti dluznikl a vékové struktury pohledavek.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néaklad, jeji pouZiti je vykézano spolecné s naklady nebo ztratami
spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Porizovaci naklady

Spole¢nost uctuje do nakladd vyplacené provize a dalsi ptimé pofizovaci naklady. Tyto naklady nejsou
¢asove rozlisovany.
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Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladd ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypotadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvoii v pfipade€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostifedkti pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést ptiméiené spolehlivy odhad plnéni.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné po
odhadovanou dobu Zivotnosti.

Dlouhodoby hmotny majetek v porizovaci cené nad 40.000 K¢

Odpisova skupina 1 3 roky
Odpisova skupina 2 5 let
Odpisova skupina 3 10 let

Dlouhodoby nehmotny majetek v pofizovaci cené nad 60.000 K¢

U majetku, ke kterému ma ticetni jednotka pravo uzivani na dobu urcitou, se délka doby odpisovani stanovi
dle smlouvy. Neni-li smlouva sjednana na dobu uréitou, odpisuje ucetni jednotka nasledovné:

Licence 6 let
Software 3 roky

Core software je odpisovan po dobu 10ti let.

Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomérné po dobu trvani najmu nebo po zbytek
jejich doby zivotnosti, podle toho, ktery ¢asovy usek je kratsi.

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K¢ a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez
40 tis. K¢ je uctovan do naklada za obdobi, ve kterém byl potizen, pfiCemz doba pouzitelnosti je kratsi nez
1 rok.

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uCtovany v tuzemské mén€ prepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni u€etniho piipadu.

Aktiva a pasiva vyéislena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou prepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k
datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych Vv cizi méné, pripadné polozek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Spoleénosti, nebo z
ocekavanych budoucich transakci, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci‘.
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(h) Zdanéni

Splatna daii

Danovy zaklad pro dan z piijma se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pripoctenim daniové neuznatelnych nakladd, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmi, a dale

upravou O slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dari

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdil mezi ucetni a dafovou hodnotou aktiv a zavazkid
s pouzitim ocekavané daiiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené daiiové pohledavce se uctuje

pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dals§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

3. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢

21.11.2012 - 31.12.2013

Vynosy z urokti a podobné vynosy

z vkladi 597
z dluhovych cennych papirt 54
Celkem 651

4. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢

21.11.2012 - 31.12.2013

Vynosy z poplatkt a provizi
jednorazové poplatky od tcastnikii dichodového

spofeni/doplitkového penzijniho spoteni 2
Celkem 2
Naklady na poplatky a provize

provize zprostiedkovateliim diichodového spofeni/doplitkového

penzijniho spofeni 10 017

poplatky Depozitati 2541

operace s cennymi papiry 135

bankovni transakce 21

poplatky asociacim 530
Celkem 13 244

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 21.11.2012 - 31.12.2013
Kurzové rozdily (55)
Celkem (55)
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6. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Ostatni provozni naklady ve vysi 1733 tis. K¢ pfedstavuji pfedevsim zistatkovou hodnotu vytazeného
majetku.

Ostatni provozni vynosy ve vysi 1 732 tis. K& ptedstavuji vynosy z prodeje majetku.

7. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 21.11.2012 - 31.12.2013
Mzdy a odmény zaméstnanci 10 634
Socialni a zdravotni pojisténi 4987
Ostatni naklady na zaméstnance 474
Mzdy a odmény placené:

¢lentim piedstavenstva 5041

¢lentim dozor¢i rady -
ostatnim ¢lentim vedeni -

Naklady na zaméstnance 21 136
Informacni technologie 14 649
Skoleni obchodniki 7773
Néjemné a souvisejici naklady 4315
Reklama a marketing 5714
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 2 688
Ostatni 7389
Ostatni spravni naklady 42 528
Celkem 63 664

Primérny pocet zaméstnancit Spolecnosti byl nasledujici:

21.11.2012 - 31.12.2013

Zameéstnanci 29
Clenové piedstavenstva 3
Clenové dozoréi rady 3
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8. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Rozvahové polozky:

tis. K¢ 31.12.2013
Pohledavky 15944
Zavazky 5399
Vysledkové polozky:
tis. K¢ 21.11.2012 - 31.12.2013
Vynosy z urokt 335
Naklady na poplatky a provize (6 250)
Ostatni provozni vynosy (1732)
Spravni naklady (19 286)
tis. K¢ 31.12.2013

Podrozvahové aktiva

Hodnoty piedané k obhospodafovani 66 090
Podrozvahova pasiva
Hodnoty pievzaté k obhospodatfovani 66 090

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2013
Bé&Zné ucty u bank 16 210
Terminované vklady 230 027
Celkem 246 237
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10. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

Ziizovaci
tis. K& Software Licence vydaje Celkem

Porizovaci cena

K 21. listopadu 2012 - - - -
Piirastky 78 7335 2261 9674
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2013 78 7335 2 261 9674

Opravky a opravné polozky

K 21. listopadu 2012 - - - -
Odpisy (78) (5683) (2 261) (8 022)
Ubytky - - - -
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2013 (78) (5 683) (2 261) (8 022)

Zistatkova cena
K 21. listopadu 2012 - - -
K 31. prosinci 2013 - 1652 - 1652

Z divodu planovaného omezeni rozsahu cinnosti Spolecnosti byla vétSina majetku Spolecnosti plné
odepsana.
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11. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

tis. K¢ Piistroje a zafizeni Celkem
Porizovaci cena - -
K 21. listopadu 2012 - -
Ptirustky 1071 1071
Ubytky (843) (843)
K 31. prosinci 2013 228 228
Opravky a opravné polozky
K 21. listopadu 2012 - -
Radné odpisy (131) (131)
Odpis pii vyfazeni majetku - -
Ubytky 78 78
Opravné polozky - -
K 31. prosinci 2013 (53) (53)
Zistatkova cena
K 21. listopadu 2012 - -
K 31. prosinci 2013 175 175

Ubytky v hodnoté 843 tis. K¢ predstavuji prodej dvou sluzebnich automobil.

OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31.12.2013
Poskytnuté zalohy 252
Statni prispévky 430
Ostatni 134
Celkem 816

OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12.2013
Dohadné ucty pasivni 4045
Dodavatelé 3358
Odlozeny danovy zavazek 3
Ostatni 941
Celkem 8 347
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14.

15.

Zavazky ze socidlniho zabezpecleni a zdravotniho pojisténi
Dohadné polozka na naklady ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi ¢ini k 31. prosinci 2013
173 tis. K&. Zadné z téchto zavazkt nejsou po 1hité splatnosti.

Stat — dariové zdvazky a dotace y
Dartiové zavazky ¢ini k 31. prosinci 2013 21 tis. K¢&. Zadné z téchto zavazkt nejsou po 1hiité splatnosti.

V polozce dohadné ucty pasivni je, kromé vySe uvedenych dohadnych polozek na naklady ze socialniho a
zdravotniho pojisténi, uvedena dohadna polozka na nevyfakturované sluzby od Raiffeisenbank, a.s. ve vysi
1 542 tis. K¢, dohadna polozka na IT sluzby ve vys$i 903 tis. K¢, dohadna polozka na mzdy zaméstnanctim
za obdobi prosinec 2013 ve vys$i 509 tis. K¢ a dohadna polozka na ostatni naklady ve vys$i 918 tis. K¢.

ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital spolecnosti k 31. prosinci 2013 ¢inil 325 000 tis. K¢&. Zakladni kapital byl tvofen 32 500
akciemi na jméno v nominalni hodnoté 10 tis. K¢&.

SloZeni akciondii Spoleénosti k 31. prosinci 2013:

Pocet Podil na

Vztah akeii zakladnim

Nazev Sidlo ke Spolecnosti (v tis. ks) kapitalu (v %)

Raiffeisenbank a.s.  Ceska republika Ovladajici spole¢nost 16 575 51
Tatra Asset Utast s

Management, a.s. Slovenska republika ~ podstatnym vlivem 15 925 49

Celkem 32 500 100

Podil na zakladnim kapitalu ve vyse uvedené tabulce je roven podilu na hlasovacich pravech.

REZERVY

tis. K¢ Rezerva na nevycerpanou dovolenou Celkem

Zustatek k 21. listopadu 2012 - -
Tvorba v pribéhu obdobi 231 231

Zistatek k 31. prosinci 2013 231 231
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16. NAVRH ROZDELENI ZISKU (ZTRATY)

Spoleénost navrhuje uhrazeni ztrdty za obdobi 21. listopadu 2012 ai 31. prosince 2013 nasledujicim

zpuisobem:
Nerozdéleny zisk
nebo neuhrazena
ztrata Kapitalové fondy a
. z predchozich Povinny rezervni Ostatni fondy ze
tis. K& Zisk / Ztrata obdobi fond zisku
Ztrata za rok 2013 (84 698)
Navrh uhrazeni ztraty za rok 2013:
Ptrevod do fondu - - - -
Pievod do nerozdélenych ztrat 84 698 (84 698) - -
- (84 698) - -

17. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Daii z prijmi

tis. K¢ 2013

Dan splatna za bézné tcetni obdobi
Dan odlozena 3
Celkem 3

(b) OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan z ptijmu je pocitana ze vSech docasnych rozdili za pouziti danové sazby platné pro obdobi,
ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 19 %.

OdloZené dafiové pohledavky a zdavazky se skladaji 7 nasledujicich poloZek:

31.12.2013

Odlozena danova

pohledavka (+)/

tis. K¢& zavazek(-)

Hmotny a nehmotny majetek 3)
Cisty odloZeny daiovy zivazek vykizany ve

vykazu zisku a ztraty (3)

Spolecnost netictovala o odlozené datiové pohledavce, kterd se vztahuje k nevyuzitym dafovym ztratdm a
danovym odpoc¢tiim, nebot’ vedeni Spolecnosti neptedpoklada, Ze by tato odlozena daniova pohledavka byla
v budoucnosti uplatnéna.

12



Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.
Piiloha tcetni zavérky
Obdobi koncici 31. prosince 2013

18. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 31.12.2013

Hodnota obhospodatovaného majetku
Duichodovy fond statnich dluhopist 1222
Konzervativni dichodovy fond 3641
Vyvazeny duchodovy fond 14 199
Dynamicky dtiichodovy fond 35940
Povinny konzervativni ucastnicky fond 4 890
Chranény tcastnicky fond 1241
Ristovy ucastnicky fond 4 957

Celkem 66 090

Na zakladé smlouvy o obhospodafovani majetku uzaviené mezi Spole¢nosti a Raiffeisenbank a.s.,
Raiffeisenbank a.s. pIné obhospodaiuje majetek vSech duchodovych a ucastnickych fondi Spolecnosti.
Tento majetek Spolecnost vykazuje v podrozvahové polozce Hodnoty pfedané k obhospodarovani.

19.  FINANCNI NASTROJE — TRZNIi RIZIKO

Spolecnost je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi a

ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

(@) Rizeni rizik

Spole¢nost pfi fizeni rizik zohlediiuje v§echna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou
byt penzijni spole¢nost nebo ji obhospodatované fondy vystaveny. Rizeni rizik zohlediiuje vnitini a vn&jsi
faktory vcetné zohlediovani budouci strategie podnikani penzijni spole¢nosti, ji obhospodafovanych fondd,
vlivii ekonomického prostiedi a cyklu a vlivii regulatorniho prostiedi. Rizeni rizik zohlediuje kvantitativni
a kvalitativni aspekty rizik, realné moznosti jejich fizeni a naklady a vynosy vyplyvajici z fizeni rizik.

Nize jsou popsana vybrana rizika, jimz je Spole¢nost vystavena z divodu svych aktivit a fizeni pozic

vzniklych z téchto aktivit a dale pak pfistupy k fizeni té€chto rizik.

(b)  Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti,
tak i schopnost Spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkii Spolecnosti

0Od 3 Od1
Do3 més.do roku Nad Bez

tis. K& més. lroku dob5let 5let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2013

Pohledavky za bankami 246 237 - - - - 246237
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 1827 1827
Ostatni aktiva 816 - - - - 816
Celkem 247 053 - - - 1827 248880
Ostatni pasiva 8347 - - - - 8347
Rezervy - - - - 231 231
Vlastni kapital - - - - 240302 240302
Celkem 8347 - - - 240533 248880
Gap 238 706 - - - (238706) -
Kumulativni gap 238706 238706 238706 238706 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost ti€etnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastroji,
nikoliv veskerych penéznich tokt, které z téchto nastroj plynou.

(©) Urokové riziko

Spole¢nost je vystavena urokovému riziku v disledku dopadii vykyvi aktudlnich trznich Grokovych sazeb.
Realna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a zavazky Spole¢nosti. Ugetni
hodnota téchto aktiv a zdvazkd a nominalni (pomyslna) hodnota trokovych derivatd je zahrnuta do obdobi,
ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane drive.
Z dtivodu ocekavaného predcasného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo
zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé odborného odhadu.

Urokovi citlivost aktiv a zdvazkii Spole¢nosti

0d3 Od1
Do 3 més. do roku Nad
tis. K¢ més. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. lednu 2013
Pohledavky za bankami 246 237 - - - 246 237
Celkem 246 237 - - - 246 237

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze Grokové citliva aktiva a zdvazky, a neni proto totozny s hodnotami
uvedenymi V rozvaze Spolecnosti.

(d) M¢énové riziko
K 31. prosinci 2013 byly veskery majetek i veskeré zavazky Spolecnosti denominovany v K¢, Spole¢nost
tedy nebyla ve sledovaném obdobi vystavena ménovému riziku
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20.

21.

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Spole¢nost je vystavena riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen do portfolia Spole¢nosti, nebo
jind protistrana nesplni sviij zdvazek vyplatit smluveny trok nebo jistinu. Spole¢nost investuje pouze do
cennych papirti s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy minimélni.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

V listopadu 2013 byla podepsina smlouva o smlouvé budouci mezi Spole¢nosti a renomovanou penzijni
spole¢nosti. Pfedmétem smlouvy je pldnovany pfevod obhospodafovéini diichodovych a w&astnickych
fondd. Spole¢nost predpoklddd, Ze v prib&hu tnora 2014 bude podepsina findlni smlouva o ptevodu
obhospodarovéni dichodovych a dcastnickych fondi. Nasledngé bude poddna Zddost o pievod
obhospodafovani diichodovych a ucastnickych fond@i na CNB. Predpoklidany vlastni pfevod bude
realizovan na konci prvni poloviny 2014.

Po pfevodu obhospodatfovini fondi bude spole¢nost fungovat dile bez licence. V ptipadé poskytnuti
garance ze strany Raiffeisenbank, a.s.bude spole¢nost zlikvidovana.

Mimo vyse uvedenych nejsou vedeni Spole¢nosti zndmy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by
ovlivnily u€etni zdvérku k 31. prosinci 2013.

Ucetni zdavérka sestavena dne: | Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna

4. & Raty

statutdrniho organu: za Gcetnictvi za ucetni zavérku

—— Jméno a podpis:
—_— Petra Tomisovd
, L e 2
ys
7, ‘77

tel.: tel.:

.
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PENZIJNi SPOLECNOST

Vyrocni zprava za obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013

Dlichodové a ucastnické fondy Raiffeisen penzijni spolecnosti a.s.

Vyvoj hodnoty dlichodové/ penzijni jednotky
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Legenda:
DFSD - Dichodovy fond stéatnich dluhopist PKUF - Povinny konzervativni U¢astnicky fond
KDF - Konzervativni dichodovy fond CHUF - Chranény ucastnicky fond
VDF - Vyvézeny dlichodovy fond RUF - Rastovy ucastnicky fond
DDF - Dynamicky dichodovy fond

Ve sledovaném obdobi Spolec¢nost postupné shromazdovala do penzijnich a Ucastnickych fondd prostredky z prispévkd
klient a ukladala je do nastroji penéziniho trhu. V mésici fijnu, po akumulaci jejich dostate¢ného objemu, pfistoupila
k jejich alokaci do cennych papird. U nékterych fondl, u kterych v dusledku malého poctu ucastniki nedoslo
k dostatecné akumulaci, zUstaly prostiedky ulozeny k 31. 12. 2013 v depozitnich produktech u bank.

Pfedstavenstvo Raiffeisen penzijni spole¢nosti a.s. rozhodlo o sniZzeni sazeb Uplaty penzijni spole¢nosti za
obhospodarovani majetku a Uplaty penzijni spolecnosti za zhodnoceni majetku pro rok 2013 na nulu. V téetnim obdobi
2013 nebyly tedy dichodovym a ucastnickym fonddm Uctovany zadné castky Uplaty penzijni spolecnosti.

Depozitatem diichodovych a Gcastnickych fondd RPS byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s,
1€ 00001350, se sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B.XXXVI, vloZka 46, ktera zaroven vykondvala spravu a Uschovu CP.

Vsechny dichodové a ucastnické fondy obhospodaruje Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b,
140 78 Praha 4, IC 29131251, kterd nasledné uzaviela smlouvu o obhospodaiovani majetku viech téchto fondd
s bankou Raiffeisenbank a.s., IC 49240901, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4.
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Vyrocni zprava za obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013

Osoby, které v rozhodném obdobi vykonavaly ¢innost obchodnika s cennymi papiry nebo byly obchodni protistranou
v ramci vSech duchodovych a tcastnickych fondu

Subjekt, IC obdobi obdobi
sidlo od do
Citibank Europe plc, organizacni slozka,

Praha 5, Stodulky, Bucharova 2641/14 28198131 22.4.2013 31.12.2013
Ceska spofitelna, a.s. (Erste Group)

Praha 4, Olbrachtova 1929/62 45244782 9.10. 2013 31.12.2013
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (KBC Group)

Praha 5, Radlicka 333/150 00001350 4.7.2013 31.12.2013
Patria Finance, a.s.

Praha 1, Jungmannova 745/24 60197226 7.10. 2013 31.12.2013
Raiffeisenbank a.s.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b 49240901 22.4.2013 31.12.2013

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1 64948242 22.4.2013 31.12.2013
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Vyrocni zprava za obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013

Dlchodové fondy

Dlchodovy fond statnich dluhopisi, Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.

Dlchodovy fond investuje shromazdéné penéini prostfedky primarné do dluhopist se splatnosti do 5 let, jejichz
emitentem je Ceskd republika nebo Ceskd narodni banka. Déle jsou pené&Zni prostiedky investovany do dluhopis(
vydavanych ¢lenskym stdtem Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj (OECD), centralnimi bankami
takovych statd nebo renomovanymi mezindrodnimi institucemi, jejichZ kreditni kvalita (rating) patfi mezi 5
nejlepsich ratingovych kategorii dlouhodobych zdvazkd a je vydadn uznanou ratingovou agenturou. Majetek v
dlchodovém fondu je prostfednictvim financ¢nich derivatl plné zajistén proti ménovému riziku.

Majetek nad 1 % celkovych aktiv fondu k 31. 12. 2013

ISIN nazev cena pofrizeni K¢ realna hodnota K¢ podil na aktivech druh
Cz0001002471 CZGB 5/2019 601 400 613 024 49,96% dluhovy CP
CZ0001003842 CZGB 0,5/16 498 600 502 081 40,92% dluhovy CP

depozita u bank 111 668 9,12%









Diichodovy fond stitnich dluhopisi, Raiffeisen penzijni

spole¢nost a.s.

Penzijni spolecnost: Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78
1C0: 29131251

Pfedmét podnikani: dichodové spofeni

Okamzik sestaveni ugetni zdvérky: 12. inora 2014

ROZVAHA
k 31. prosinci 2013

tis. K& Bod 31.12.2013

AKTIVA
2 Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry piijimané

centralni bankou k refinancovani 6 5115

vtom:  a) vydané viddnimi institucemi 1115
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 5 112

vitom:  a) splatné na poiddani 112
Aktiva celkem 1227
tis. K& Bod 31.12.2013

PASIVA
4 Ostatni pasiva 7 5
9 Emisni &Zio 2
12 Kapitalové fondy 8 1222
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 10 2)
Pasiva celkem 1227
tis. K& Bod 31.12.2013

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahovi aktiva

11 1222

8 Hodnoty predané k obhospodafovani

Pfiloha uvedena na stranach 1 az 8 tvoii soudast této udetni zaveérky.



Diichodovy fond stitnich dluhopisii, Raiffeisen
penzijni spolenost a.s.

Penzijni spoletnost: Raiffeisen penzijni spolednost a.s.
Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1€0: 29131251

Pfredmét podnikani: diichodové spofeni

OkamZik sestaveni Gfetni zavérky: 12 {nora 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon&ici 31. prosince 2013

tis. K& Bod 2013
1 Vynosy z iroktl a podobné vynosy 1

z toho: iroky z dluhovych cennych papirii !
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 3 3)
19 Zisk nebo ztraita za i¢etni obdobi z b&iné finnosti pFed zdanénim 2)
23 Dafi z pfijmi -
24 Zisk nebo ztrita za wi¢etni obdobi po zdanéni (2)

Pfiloha uvedena na stranach 1 aZ 8 tvoff soudést této ietni zavérky.



Diichodovy fond statnich dluhopisi, Raiffeisen penzijni
spolecnost a.s.

Penzijni spolecnost: Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 29131251

Predmét podnikani: diichodové spofeni

Okamzik sestaveni udetni zavérky: 12. tnora 2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi konéici 31. prosince 2013

Emisni Kapital. Ocetiov. Zisk Celkem
tis. K& 47io fondy rozdily (ztrata)
Zistatek k 3.5.2013 - = e s -
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi - - - 2) Q)
Pipsané diichodové jednotky 2 1222 - - 1224
Odepsané diichodové jednotky 5 = - - -
2 1222 - ) 1222

Zustatek k 31.12.2013

Priloha uvedena na stranach 1 aZ 8 tvofi soucast této ucetni zavérky.
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(b)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Diichodovy fond statnich dluhopisti, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. (dale jen jako ,,Fond” nebo ,,Ugetni
jednotka®) byl zalozen Raiffeisen penzijni spole¢nosti a.s. (dale jen jako ,,Spole¢nost”), na zékladé
povoleni udéleného Ceskou narodni bankou rozhodnutim ¢&.j. 2012/12380/570, ze dne 14. prosince 2012,
které nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012. Fond zah4jil svoji ¢innost 3. kvétna 2013.

Utastnici diichodového spoieni
K 31. prosinci 2013 spravoval Fond prostredky 332 ti¢astniki dichodového spofeni.

Udaje o penzijni spolecnosti

Penzijni spolecnosti, ktera obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.,
IC 29131251, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4. vSpoleénost vznikla 21. listopadu 2012.
Povoleni k ¢innosti penzijni spolec¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou rozhodnutim
¢.j. 2012/10523/570 ze dne 30. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 31. fijna 2012.

Piedmétem podnikdni SpoleCnosti jsou zejména:

a) shromazd’ovani a obhospodatovani prostiedki u¢astnikl spoteni v dichodovych fondech a vyplaceni
davek podle zakona ¢. 426/2011 Sb. o dichodovém spofeni,

b) shromazd’ovani piispévku tcastnika, ptispévkl zaméstnavatele a statnich piispévka podle zakona
¢. 427/2011 Sb. o doplitkovém penzijnim spofeni, za G¢elem jejich umistovani do téastnickych fondd,
obhospodafovani majetku v tcastnickych fondech a vyplaceni davek doplitkového penzijniho
ptipojisténi.

Na zakladé¢ smlouvy o obhospodafovani majetku uzaviené mezi Spolecnosti a Raiffeisenbank a.s.,
IC 49240901, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, Raiffeisenbank a.s. plné obhospodaiuje
majetek Fondu.

Informace o depozitdii

Depozitaiské sluzby poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC 00001350, se sidlem Radlicka
333/150, 150 57 Praha 5 (dale jen jako ,,.Depozitai”’) dle smlouvy o vykonu ¢&innosti depozitaie ze dne
18. prosince 2012.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zadkonem o ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich piedpisi,
= vyyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢&jsich predpist,

] Ceskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zaveérka byla zpracovana na principech Casového rozliseni nakladli a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii oceniovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepietrzit¢ pokracovat ve své ¢innosti a ze
u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i
V dohledné budoucnosti.
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(@)

(b)

Vsechny uvedené tidaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna cisla.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY
Utetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi diilezitymi Gi¢etnimi metodami:
Den uskutec¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z tctu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi
nez 5 dna,

= den sjednani a den vypotadani obchodi s derivaty,

Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uletni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v ptislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipad€, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipad¢, Ze finanéni zavazek nebo jeho cast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost), ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v cetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a Castkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladti nebo vynosu.

Cenné papiry

Prvotni zauctovini
Cenné papiry jsou pii prvotnim zauctovani ocenény cenou poiizeni, jejiz soucasti nejsou ptimé transakéni
naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem, se pro ucely nasledného ocenéni zatazuji do cennych papirii oceflovanych realnou
hodnotou proti u¢tliim naklad nebo vynost.

Cenné papiry oceriiované redlnou hodnotou proti ti¢titm ndkladii nebo vynosii
Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pii prvotnim za(étovani Ucetni jednotkou oznafen za cenny papir ocenovany
realnou hodnotou proti uc¢tim naklad nebo vynosi.
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Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti Gctim nakladi nebo vynost jsou ocefiovany redlnou
hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, tcetni jednotka nejdiive uctuje o urokovém
vynosu v ramcei polozky ,,Vynosy z Grokd a podobné vynosy* a nasledn¢ o pfecenéni na redlnou hodnotu
Vv ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

Redlna hodnota

Pii stanoveni realné hodnoty postupuje diichodovy fond podle mezinarodnich ucetnich standardt
upravenych pravem Evropské unie. Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pouzita primérna cena mezi
nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou (sttedova cena).

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) ukuponovych dluhovych cennych papirti rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkach a
nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, ozna¢ovany jako prémie nebo
diskont,

b) u bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a potizovaci
cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni urokové miry.

Oductovani cennych papiri
Pfi prodeji cennych papirti ti€etni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papird pouzivad metodu praimérné
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o piipadnou opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odpisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v piipadé, Ze pravdépodobnost jejich
zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami
spojenymi s ibytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Prosti‘edky ucastniki dichodového sporeni

Finanéni prostfedky ziskané od u€astniki jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu v polozkach:
- Ostatni kapitalové fondy
- Emisni azio

Kapitdlové fondy
Prodejni cena diichodové jednotky je vypocitavana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu a ptislusného poctu
diichodovych jednotek.

Emisni dZio
Emisni azio predstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vSech diichodovych jednotek (nomindl jedné
dtchodové jednotky — 1 K¢) a jejich aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.
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(e) Zdanéni

Splatna dari

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se vypocéte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladt, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z piijmu, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty. Podle platnych danovych ptfedpist ¢ini sazba dan¢ z piijma
pravnickych osob pro dichodové fondy 5%.

OdloZena dari

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdil mezi ucetni a dafovou hodnotou aktiv a zavazkid
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uctuje
pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

3. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2013
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 3)
Celkem (3)

4, TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2013

Podrozvahova aktiva
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 1222

5. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K& 31.12.2013
BéZné cty u bank 112
Celkem 112

6. STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry p¥ijimané CNB k refinancovani

tis. K¢ 31.12.2013
Statni dluhopisy 1115
Cista G&etni hodnota 1115

Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynost. Veskeré cenné papiry jsou kotované na burze v CR.



Diichodovy fond statnich dluhopisii, Raiffeisen penzijni spolecnost a.s,

Priloha ucetni zavérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

7. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2013
Ostatni 5
Celkem 5
8.  VLASTNI KAPITAL

31.12.2013
Fondovy vlastni kapital (tis. K¢) 1222
Pocet dichodovych jednotek (kusy) 1222 316
Fondovy vlastni kapital na 1 dtichodovou jednotku (K¢) 0,9994

Aktualni hodnota dichodové jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitalu, ve které se
zohledni odpovidajici ¢ast standardnich nakladd ovliviiyjicich fondovy vlastni kapital, ke dni stanoveni
aktualni hodnoty duchodové jednotky piipadajici na jednu dichodovou jednotku. Dichodové jednotky jsou
evidovany na osobnich dichodovych uctech vSech ucastniki ve vztahu k tomuto dichodovém fondu ke dni

stanoveni aktualni hodnoty diichodové jednotky.

Piipsané a odepsané dichodové jednotky

Hodnota Hodnota

dichodovych dichodovych

. Pocet dichodovych  jednotek (nominalni jednotek (emisni
tis. K¢ jednotek (ks) hodnota) 47i0)
Zustatek ke 3. kvétnu 2013 - - -
Pfipsané diichodové jednotky 1222 316 1222 2
Odepsané dichodové jednotky - - -
Zustatek k 31. prosinci 2013 1222316 1222 2

9. PROSTREDKY UCASTNIKU

Vlastni kapital Fondu je tvofen pfispévky ucastnikti dichodového spofeni.

V roce 2013 nebyly vyplaceny zadné davky.
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11.

12.

(@)

(b)

NAVRH ROZDELENI ZISKU (ZTRATY)

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje uhrazeni ztrdty roku 2013 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata

tis. K¢ Zisk / (Ztrata) z piedchozich obdobi
Ztrata za rok 2013 2 -
Navrh uhrazeni ztraty za rok 2013:
a) Ptevod do nerozdélen¢ho zisku/ztrat 2 (2)
Celkem - (2)

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond pfedal cely svij majetek k obhospodafovani Spole¢nosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodatovani zahrnuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na
béznych uctech s vyjimkou bézného uctu urceného pro piijimani vkladt ucastnikd.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s irokovymi nastroji, které
jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik
Zékladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finanénich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu s pozadavky zakona ¢. 426/2011 Sb. o dichodovém spofeni, statutem a

investi¢ni strategii.

Nize jsou popsana vybrana rizika, jimZ je Fond vystaven z divodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
Z téchto aktivit a dale pak ptistupy K fizeni téchto rizik.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravideln¢ vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a
odlivu prostiedki ucastnikd.
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkii Fondu

0Od3 Od1
Do3 mé.do  roku Nad Bez

tis. K& més. lroku dob5let 5let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2013

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP - 19 501 595 - 1115
Pohledavky za bankami 112 - - - - 112
Celkem 112 19 501 595 - 1227
Ostatni pasiva 5 - - - - 5
Vlastni kapital - - - - 1222 1222
Celkem 5 - - - 1222 1227
Gap 107 19 501 595  (1222) -
Kumulativni GAP 107 126 627 1222 - -

Vyse uvedené tabulky piedstavuji zbytkovou splatnost Gi¢etnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastroju,
nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto nastroji plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadt vykyvt aktudlnich trznich tirokovych sazeb. Realna
hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v dasledku téchto zmén riist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné tirokové
sazby, a to vtom obdobi, které nastane diive. Z divodu océekavaného predCasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé
odborného odhadu.

Urokova citlivost aktiv a zdvazkin Fondu

0Od 3 Od1
Do 3 més. do roku Nad
tis. K¢ més. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2013
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP - 19 501 595 1115
Pohledavky za bankami 112 - - - 112
Celkem 112 19 501 595 1227

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a zadvazky a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Meénové riziko

K 31. prosinci 2013 byl veskery majetek i veskeré zavazky Fondu denominovany v K¢, Fond tedy nebyl ve
sledovaném obdobi vystaven mé€novému riziku.



Duchodovy fond statnich dluhopisi, Raiffeisen penzijni spolecnost a.s,

Priloha ucetni zavérky

Obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

13.

FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen do portfolia Fondu, nebo jina
protistrana nesplni sviij zdvazek vyplatit smluveny trok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych
papiri s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy minimalni.

14.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Vedeni Spole¢nosti zvaZuje, Ze v roce 2014 pieda obhospodafovani Fondu jinému subjektu na trhu, ktery
ma prislu§né opravnéni k provozovani této ¢innosti.

Mimo vySe uvedenych nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by
ovlivnily ucetni zdvérku Fondu k 31. prosinci 2013.

Ucetni zavérka sestavena dne:

A2.9. oty

Razitko a podpis
statutarniho organu:

e
N

Osoba odpovédna
za ucetnictvi

Jméno a podpis:

isova

Petra T P

Osoba odpovédna
za ucetni zavérku

Jméno a podpis:

%m)ofﬂv“ 2/7(\)

tel.:

tel.:
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PENZIJNI SPOLECNOST

Vyrocni zprava za obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013

Konzervativni dlichodovy fond, Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.

Dlchodovy fond investuje shromazidéné penéini prostfedky primarné do dluhopist se splatnosti do 5 let, jejichZ
emitentem je Ceskd republika nebo Ceska narodni banka, ¢lensky stat Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj
(OECD), centralni banka takového statu nebo renomovana mezinarodni instituce. Sekundarné jsou penézni prostredky
investovany do dluhopist, jejichZ emitentem jsou jiné subjekty (napf. bonitni korporace). Majetek v dlichodovém fondu
je prostrednictvim financnich derivatQ plné zajistén proti ménovému riziku.

Majetek nad 1 % celkovych aktiv fondu k 31. 12. 2013

ISIN nazev cena porizeni K¢ redlna hodnota K¢ podil na aktivech druh

Cz0001000822 CZGB 4,6/2018 579 250 589 871 16,17% dluhovy CP
Cz0001002471 CZGB 5/2019 601 400 613 024 16,81% dluhovy CP
Cz0001003834 CZGB 1,50/19 1498 000 1496 313 41,03% dluhovy CP
Cz0001003842 CZGB 0,5/16 498 600 502 081 13,77% dluhovy CP

depozita u bank 445 951 12,22%









Konzervativni diichodovy fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.
Penzijni spole¢nost: Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1CO: 29131251

Pfedmét podnikani: diichodové spoieni

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 12. unora 2014

ROZVAHA
k 31. prosinci 2013

tis. K¢ Bod 31.12.2013
AKTIVA
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centralni bankou k refinancovani 7 3201
viom:  a) vydané viadnimi institucemi 3201
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 6 446
vitom:  a) splatné na poZdadani 446
Aktiva celkem 3647
tis. K¢& Bod 31.12.2013
PASIVA
4 Ostatni pasiva é
9 Emisni azio 8 12
12 Kapitalové fondy 8 3627
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 10 2
Pasiva celkem 3647
tis. K& Bod 31.12.2013

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

8 Hodnoty ptedané k obhospodarovani 11 3641

Priloha uvedena na stranach 1 az 8 tvofi soucast této ucetni zaveérky.
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Penzijni spole¢nost: Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78
1CO: 29131251

Pfedmét podnikéni: diichodové spofeni

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 12. Ginora 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

tis. K& Bod 2013
1 Vynosy z uroku a podobné vynosy 3 6

z toho: iiroky z dluhovych cennych papirii 9
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 4 “)
19 Zisk nebo ztrata za uletni obdobi z béZné ¢innosti pied zdanénim 2
23 Dail z pifjmt -
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 2

Priloha uvedena na stranach 1 az 8 tvoii soucast této ucetni zavérky.



Konzervativni diichodovy fond, Raiffeisen penzijni
spolecnost a.s.

Penzijni spole¢nost: Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1CO: 29131251

Piedmét podnikani: diichodové spofeni

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 12. tinora 2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

Emisni Kapital. Ocetiov. Zisk Celkem
tis. K& 4zio fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 30.4.2013 - - - - -
Cisty zisk/ztrata za Gi¢etni obdobi - - - 2 2
Pripsané diichodové jednotky 12 3627 - - 3639
Odepsané diichodovéjednotky & " - & =
Zustatek k 31.12.2013 12 3627 - 2 3641

Pfiloha uvedena na stranach 1 az 8 tvofi soucast této ucetni zaveérky.
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(b)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Konzervativni diichodovy fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. (dale jen jako ,JFond” nebo ,,Ugetni
jednotka®) byl zalozen Raiffeisen penzijni spole¢nosti a.s. (dale jen jako ,,Spole¢nost”), na zékladé
povoleni udéleného Ceskou narodni bankou rozhodnutim ¢&.j. 2012/12380/570, ze dne 14. prosince 2012,
které nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012. Fond zah4jil svoji ¢innost 30. dubna 2013.

Utastnici diichodového spoieni
K 31. prosinci 2013 spravoval Fond prostredky 2 207 téastniki dichodového spofeni.

Udaje o penzijni spolecnosti

Penzijni spolecnosti, ktera obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.,
IC 29131251, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4. vSpoleénost vznikla 21. listopadu 2012.
Povoleni k ¢innosti penzijni spolec¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou rozhodnutim
¢.j. 2012/10523/570 ze dne 30. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 31. fijna 2012.

Piedmétem podnikdni SpoleCnosti jsou zejména:

a) shromazd’ovani a obhospodatovani prostiedki u¢astnikl spoteni v dichodovych fondech a vyplaceni
davek podle zakona ¢. 426/2011 Sb. o dichodovém spofeni,

b) shromazd’ovani piispévku tcastnika, ptispévkl zaméstnavatele a statnich piispévka podle zakona
¢. 427/2011 Sb. o doplitkovém penzijnim spofeni, za G¢elem jejich umistovani do téastnickych fondd,
obhospodafovani majetku v tcastnickych fondech a vyplaceni davek doplitkového penzijniho
ptipojisténi.

Na zakladé¢ smlouvy o obhospodafovani majetku uzaviené mezi Spolecnosti a Raiffeisenbank a.s.,
IC 49240901, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, Raiffeisenbank a.s. plné obhospodaiuje
majetek Fondu.

Informace o depozitdii

Depozitaiské sluzby poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC 00001350, se sidlem Radlicka
333/150, 150 57 Praha 5 (dale jen jako ,,.Depozitai”’) dle smlouvy o vykonu ¢&innosti depozitaie ze dne
18. prosince 2012.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zadkonem o ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich piedpisi,
= vyyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢&jsich predpist,

] Ceskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zaveérka byla zpracovana na principech Casového rozliseni nakladli a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii oceniovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepietrzit¢ pokracovat ve své ¢innosti a ze
u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i
V dohledné budoucnosti.
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Vsechny uvedené tidaje jsou V tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna cisla.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY
Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dillezitymi Gi¢etnimi metodami:
Den uskutec¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkl podle vypisu z uctu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni delsi
nez 5 dna,

=  den sjednani a den vypotadani obchodii s derivaty,

Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uletni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v ptislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipad€, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipad¢, Ze finanéni zavazek nebo jeho cast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost), Gicetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladd nebo vynosti.

Cenné papiry

Prvotni zauctovini
Cenné papiry jsou pii prvotnim zauctovani ocenény cenou poiizeni, jejiz soucasti nejsou ptimé transakéni
naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem, se pro ucely nasledného ocenéni zatazuji do cennych papirii oceflovanych realnou
hodnotou proti u¢tliim naklad nebo vynost.

Cenné papiry oceiiované redlnou hodnotou proti uctitm ndkladii nebo vynosii
Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pfi prvotnim zatétovani Gcetni jednotkou oznafen za cenny papir ocehovany
realnou hodnotou proti uc¢tim naklad nebo vynosi.



Konzervativni diichodovy fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s,
Priloha ucetni zavérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

(©

(d)

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti Gctim nakladi nebo vynost jsou ocefiovany redlnou
hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, tcetni jednotka nejdiive uctuje o urokovém
vynosu v ramcei polozky ,,Vynosy z Grokd a podobné vynosy* a nasledn¢ o pfecenéni na readlnou hodnotu
Vv ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Redlna hodnota

Pii stanoveni realné hodnoty postupuje diichodovy fond podle mezinarodnich ucetnich standardt
upravenych pravem Evropské unie. Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pouzita primérna cena mezi
nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou (sttedova cena).

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) ukuponovych dluhovych cennych papirti rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkach a
nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, ozna¢ovany jako prémie nebo
diskont,

b) u bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a potizovaci
cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni urokové miry.

Oductovani cennych papiri
Pti prodeji cennych papirti tiCetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papirit pouzivd metodu prumérné
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o ptipadnou opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odpisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v piipadé, Ze pravdépodobnost jejich
zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami
spojenymi s ibytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Prosti‘edky ucastniki dichodového sporeni

Finanéni prostfedky ziskané od u€astniki jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu v polozkach:
- Ostatni kapitalové fondy
- Emisni azio

Kapitdlové fondy
Prodejni cena diichodové jednotky je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a ptislusného poctu
diichodovych jednotek.

Emisni dZio
Emisni azio predstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vsech dichodovych jednotek (nominal jedné
dichodové jednotky — 1 K¢) a jejich aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.
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(e) Zdanéni

Splatna dari

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se vypocéte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladt, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z piijmu, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty. Podle platnych danovych ptfedpist ¢ini sazba dan¢ z piijma
pravnickych osob pro dichodové fondy 5%.

OdloZena dari

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdil mezi ucetni a dafovou hodnotou aktiv a zavazkid
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uctuje
pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2013
Uroky z dluhovych cennych papirii 5
Uroky z béZznych uéti 1
Celkem 6

4, ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2013
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry (4)
Celkem (4)

5. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2013

Podrozvahova aktiva
Hodnoty piedané k obhospodarovani 3641

6. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K& 31.12.2013
Bé&zné ucty u bank 446
Celkem 446




Konzervativni diichodovy fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s,
Priloha ucetni zavérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

7. STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry pFijimané CNB k refinancovani

tis. K¢ 31.12.2013
Statni dluhopisy 3201
Cista acetni hodnota 3201

Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papiri oceiiovanych redlnou hodnotou proti
uctiim nakladt nebo vynost. Veskeré cenné papiry jsou kotované na burze v CR.

8. VLASTNI KAPITAL

31.12.2013
Fondovy vlastni kapital (tis. K<) 3641
Pocet dichodovych jednotek (kusy) 3627 296
Fondovy vlastni kapital na 1 dtichodovou jednotku (K¢) 1,0038

Aktualni hodnota dichodové jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitalu, ve které se
zohledni odpovidajici ¢ast standardnich nakladi ovliviiujicich fondovy vlastni kapital, ke dni stanoveni
aktualni hodnoty duchodové jednotky piipadajici na jednu dichodovou jednotku. Dichodové jednotky jsou
evidovany na osobnich dichodovych uctech vSech ucastnika ve vztahu k tomuto dichodovém fondu ke dni
stanoveni aktualni hodnoty diichodové jednotky.

Pripsané a odepsané dichodové jednotky

Hodnota Hodnota

diichodovych dichodovych

. Pocet dichodovych  jednotek (nominalni jednotek (emisni
tis. K¢ jednotek (kusy) hodnota) 47i0)
Zustatek k 30. dubnu 2013 - - -
Pfipsané diichodové jednotky 3627 648 3627 12
Odepsané dichodové jednotky (352) - -
Zistatek k 31. prosinci 2013 3627 296 3627 12

9.  PROSTREDKY UCASTNIKU
Vlastni kapital Fondu je tvofen pfispévky ucastnikti dichodového spofeni.

V roce 2013 nebyly vyplaceny zadné davky.
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10.

11.

12.

(@)

(b)

NAVRH ROZDELENI ZISKU (ZTRATY)

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje uhrazeni ztrdty roku 2013 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata

tis. K¢ Zisk / (Ztrata) z piedchozich obdobi
Zisk za rok 2013 2 -
Navrh rozdéleni zisku za rok 2013:
a) Ptevod do nerozdélen¢ho zisku/ztrat (2) 2
Celkem - 2

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond pfedal cely svij majetek k obhospodafovani Spole¢nosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodatovani zahrnuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na
béznych uctech s vyjimkou bézného uctu urceného pro piijimani vkladl ucastnikd.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi nastroji, které
jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik
Zékladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finan¢nich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu s pozadavky zakona ¢. 426/2011 Sb. o dichodovém spofeni, statutem a

investi¢ni strategii.

Nize jsou popsana vybrana rizika, jimz je Fond vystaven z divodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
Z téchto aktivit a dale pak pristupy K fizeni téchto rizik.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravidelné¢ vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a
odlivu prostiedki ucastnikd.



Konzervativni diichodovy fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s,
Priloha ucetni zavérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

(©

(d)

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkii Fondu

0Od3 Od1
Do3 mé.do  roku Nad Bez

tis. K& més. lroku dob5let 5let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2013

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP - 31 1082 2088 - 3201
Pohledavky za bankami 446 - - - - 446
Celkem 446 31 1082 2088 - 3 647
Ostatni pasiva 6 - - - - 6
Vlastni kapital - - - - 3641 3641
Celkem 6 - - - 3641 3647
Gap 440 31 1082 2088 (3641) -
Kumulativni GAP 440 471 1553 3641 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Gi¢etnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastroju,
nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto nastroji plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven uirokovému riziku v disledku dopadt vykyvt aktudlnich trznich trokovych sazeb. Realna
hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné tirokové
sazby, a to vtom obdobi, které nastane diive. Z divodu océekavaného predCasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé
odborného odhadu.

Urokova citlivost aktiv a zdvazkin Fondu

0Od 3 Od1
Do 3 més. do roku Nad
tis. K¢ més. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2013
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP - 31 1082 2088 3201
Pohledavky za bankami 446 - - - 446
Celkem 446 31 1082 2 088 3 647

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a zdvazky, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.
Ménové riziko

K 31. prosinci 2013 byl veskery majetek i veSkeré zavazky Fondu denominovany v K&, Fond tedy nebyl ve
sledovaném obdobi vystaven mé€novému riziku.
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13. FINANCNIi NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen do portfolia Fondu, nebo jina
protistrana nesplni svilj zavazek vyplatit smluveny trok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych
papirti s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy minimalni.

14. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Vedeni Spole¢nosti zvazuje, ze v roce 2014 pieda obhospodatfovani Fondu jinému subjektu na trhu, ktery
ma piisludné opravnéni k provozovani této ¢innosti.

Mimo vyse uvedenych nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udélosti, které by
ovlivnily tcetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2013.

Ucetni zavérka sestavena dne:

44.9.QAY

Razitko a podpis
statutdrniho organu:

Osoba odpovédna
za Gcetnictvi

Jméno a podpis:

Petra Tomisova
<)777/ M(/ %

Osoba odpovédna
za Gcetni zavérku

Jméno a podpis:

pan AL

tel.:

tel.:
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PENZIJNI SPOLECNOST

Vyrocni zprava za obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013

Vyvazeny diichodovy fond, Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.

Dlchodovy fond investuje shromazdéné penézini prostfedky do dluhopis(, akcii a ostatnich investi¢nich nastrojd, véetné
cennych papirl vyddvanych fondy kolektivniho investovani, pficemz akcie a jim obdobné investi¢ni nastroje mohou
tvofit nejméné 20 % a nejvyse 40 % hodnoty majetku v diichodovém fondu. Dichodovy fond pouZiva finan¢éni derivaty a
jiné techniky za ucelem zajisténi nebo za Ucelem plnéni investi¢nich cill. Dlchodovy fond investuje také do nastrojl
penézniho trhu.

Majetek nad 1 % celkovych aktiv fondu k 31. 12. 2013

ISIN nazev cena porizeni K¢ redlna hodnota K¢ podil na aktivech druh
AT0000652011 ERSTE GROUP 269 775 314 550 2,21% majetkovy CP
Cz0001002471 CZGB 5/2019 3 007 000 3065118 21,51% dluhovy CP
€z0001003834 CZGB 1,50/19 5963 500 5985 252 42,00% dluhovy CP
Cz0005112300 CEZ AS 270534 286 495 2,01% majetkovy CP
CZ0009093209 TELEFONICA CR 270725 250580 1,76% majetkovy CP
DE0008430026 MUENCHENER AG 259 105 311 840 2,19% majetkovy CP
US1912161007 COCA-COLA CO 249 870 295034 2,07% majetkovy CP
US4581401001 INTEL CORP 330343 376 935 2,64% majetkovy CP
UsS50076Q1067 KRAFT FOODS 329 205 343195 2,41% majetkovy CP
US5801351017 McDonald 249 811 272174 1,91% majetkovy CP
US7170811035 PFIZER INC 329154 347 331 2,44% majetkovy CP
US7427181091 Procter&Gamble 248 572 283 425 1,99% majetkovy CP
US9311421039 Wal-Mart 246 789 286 479 2,01% majetkovy CP
depozita u bank 1830902 12,85%









Vyvizeny diichodovy fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.
Penzijni spole¢nost: Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 29131251

Piedmét podnikani: diichodové spofeni

Okamzik sestaveni udetni zavérky: 12. inora 2014

ROZVAHA
k 31. prosinci 2013
tis. K& Bod 31.12.2013
AKTIVA
2 Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k refinancovani 8 9 050
viom:  a) vydané viddnimi institucemi 9050
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 7 1831
vitom:  a) splatné na pozadani 1690
b) ostatni pohledavky 141
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 9 3368
11 Ostatni aktiva 3
Aktiva celkem 14 252
tis. K& Bod 31.12.2013
PASIVA
4 Ostatni pasiva 10 50
6 Rezervy 11 15
vitom:  b)nadané 15
9 Emisni azio 12 242
12 Kapitalové fondy 12 13 615
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 14 330
Pasiva celkem 14 252
tis. K& Bod 31.12.2013
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva
16 14 199

8 Hodnoty pfedané k obhospodatfovani

Priloha uvedena na stranach 1 aZ 11 tvofi soucast této ucetni zaverky.



Vyvazeny diichodovy fond, Raiffeisen penzijni
spolenost a.s.

Penzijni spolegnost: Raiffeisen penzijni spoleénost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1CO: 29131251

Predmét podnikani: dichodové spofeni

Okamzik sestaveni ugetni zavérky: 12. inora 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

tis. K& Bod 2013
1 Vynosy z trokti a podobné vynosy 3 21

z toho: iroky z dluhovych cennych papiri 19
3 Vynosy z akcii a podil B 40

viom: ¢ ostatni vynosy z akcil a podili 40
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 5 289
19 Zisk nebo ztrata za ietni obdobi z b&Zné ¢innosti pred zdanénim 350
23 Daii z ptijml 15 (20)
24 Zisk nebo ztrata za iicetni obdobi po zdanéni 330

Piiloha uvedena na stranach 1 az 11 tvoii soucast této ucetni zavérky.



Vyvazeny diichodovy fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost

a.s.

Penzijni spolenost: Raiffeisen penzijni spolenost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 29131251

Piedmét podnikéni: diichodové spoteni

Okamzik sestaveni Ggetni zavérky: 12. inora 2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi konéici 31. prosince 2013

Emisni Kapital. Ocetiov. Zisk Celkem
tis. K& azio fondy rozdily (ztrata)
Zstatek k 10.4.2013 - - - . _
Cisty zisk/ztrata za GSetni obdobi - - - 330 330
Pripsané dichodové jednotky 242 13 623 - - 13 865
Odepsané diichodové jednotky % ®) 5 . ®)
Zistatek k 31.12.2013 242 13 615 - 330 14 187

Pfiloha uvedena na stranach 1az 11 tvofi soucast této ucetni zavérky.



Vyvazeny dichodovy fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s,
Priloha ucetni zavérky
Obdobi koncici 31. prosince 2013

(@)

(b)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Vyvéazeny dichodovy fond, Raiffeisen penzijni spoleénost a.s. (dale jen jako ,,Fond” nebo ,Ugetni
jednotka®) byl zalozen Raiffeisen penzijni spole¢nosti a.s. (dale jen jako ,,Spole¢nost”), na zékladé
povoleni udéleného Ceskou narodni bankou rozhodnutim ¢&.j. 2012/12380/570, ze dne 14. prosince 2012,
které nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012. Fond zah4jil svoji ¢innost 10. dubna 2013.

Utastnici diichodového spoieni
K 31. prosinci 2013 spravoval Fond prostredky 8 300 tc¢astniki dichodového spofeni.

Udaje o penzijni spolecnosti

Penzijni spolecnosti, ktera obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.,
IC 29131251, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4. vSpoleénost vznikla 21. listopadu 2012.
Povoleni k ¢innosti penzijni spolec¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou rozhodnutim
¢.j. 2012/10523/570 ze dne 30. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 31. fijna 2012.

Piedmétem podnikdni SpoleCnosti jsou zejména:

a) shromazd’ovani a obhospodatovani prostiedki u¢astnikl spoteni v dichodovych fondech a vyplaceni
davek podle zakona ¢. 426/2011 Sb. o dichodovém spofeni,

b) shromazd’ovani piispévku tcastnika, ptispévkl zaméstnavatele a statnich piispévka podle zakona
¢. 427/2011 Sb. o doplitkovém penzijnim spofeni, za G¢elem jejich umistovani do téastnickych fondd,
obhospodafovani majetku v tcastnickych fondech a vyplaceni davek doplitkového penzijniho
ptipojisténi.

Na zakladé¢ smlouvy o obhospodafovani majetku uzaviené mezi Spolecnosti a Raiffeisenbank a.s.,
IC 49240901, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, Raiffeisenbank a.s. plné obhospodaiuje
majetek Fondu.

Informace o depozitdii

Depozitaiské sluzby poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC 00001350, se sidlem Radlicka
333/150, 150 57 Praha 5 (dale jen jako ,,.Depozitai”’) dle smlouvy o vykonu ¢&innosti depozitaie ze dne
18. prosince 2012.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zadkonem o ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich piedpisi,
= vyyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢&jsich predpist,

] Ceskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zaveérka byla zpracovana na principech Casového rozliseni nakladli a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii oceniovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepietrzit¢ pokracovat ve své ¢innosti a ze
u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i
V dohledné budoucnosti.



Vyvazeny dichodovy fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s,
Priloha ucetni zavérky
Obdobi koncici 31. prosince 2013

(@)

(b)

Vsechny uvedené tidaje jsou V tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna cisla.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY
Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dillezitymi Gi¢etnimi metodami:
Den uskutec¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkl podle vypisu z uctu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni delsi
nez 5 dna,

=  den sjednani a den vypotadani obchodii s derivaty,

Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uletni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v ptislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipad€, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipad¢, Ze finanéni zavazek nebo jeho cast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost), Gicetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladd nebo vynosti.

Cenné papiry

Prvotni zauctovini
Cenné papiry jsou pii prvotnim zauctovani ocenény cenou poiizeni, jejiz soucasti nejsou ptimé transakéni
naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem, se pro ucely nasledného ocenéni zatazuji do cennych papirii oceflovanych realnou
hodnotou proti u¢tliim naklad nebo vynost.
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(d)

Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti uctiim ndkladii nebo vynosii
Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pfi prvotnim zauctovani Gcetni jednotkou oznaCen za cenny papir ocenovany
realnou hodnotou proti tc¢tim nakladd nebo vynosi.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosi jsou ocefiovany realnou
hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci“. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, Gcetni jednotka nejdiive uctuje o trokovém
vynosu v ramci polozky ,,Vynosy z urokti a podobné vynosy“ a nasledné o pfecenéni na realnou hodnotu
Vv ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Redlna hodnota

Pfi stanoveni realné hodnoty postupuje dichodovy fond podle mezinarodnich wcetnich standard
upravenych pravem Evropské unie. Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pouzita praimérna cena mezi
nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou (sttedova cena).

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) ukuponovych dluhovych cennych papirti rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkach a
nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, oznacovany jako prémie nebo
diskont,

b) u bezkuponovych dluhopisii a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a potizovaci
cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
poftizeni metodou efektivni Girokové miry.

Oductovini cennych papiri
Pti prodeji cennych papirti Géetni jednotka pro ocenéni tibytku cennych papiri pouziva metodu pramérné
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o ptipadnou opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odpisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v piipad¢, ze pravdépodobnost jejich
zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami
spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Prostiredky ucastniki dichodového sporeni

Finan¢ni prostiedky ziskané od ucastnikli jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu v polozkéch:
- Ostatni kapitalové fondy
- Emisni 4zio

Kapitalové fondy
Prodejni cena diichodové jednotky je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu
dtchodovych jednotek.
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Emisni dZio
Emisni azio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech diichodovych jednotek (nominal jedné
dichodové jednotky — 1 K¢) a jejich aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladt ve vysi, ktera je nejlep§im odhadem vydajt nezbytnych k vyporadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvoii v ptipad¢€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedki piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pti¢emz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést ptiméfené spolehlivy odhad plnéni.
Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uUCtovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
vyhla§enym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteé¢néni Gi¢etniho ptipadu.

Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou prepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni bankou platném k
datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné, kromé
majetkovych ucasti v cizi mén¢, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které
jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci‘.

Zdanéni

Splatna daii

Danovy zaklad pro dan z piijmd se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pred zdanénim
pripoctenim danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmi, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty. Podle platnych danovych piedpist ¢ini sazba dané z pfijmu
pravnickych osob pro dichodové fondy 5%.

OdloZenda daii

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazki
S pouzitim ocekavané daiiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uctuje
pouze Vv pripadé¢, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2013
[:Jroky z dluhovych cennych papirt 19
Uroky z béznych ucti a terminovanych vklada 2
Celkem 21
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4, VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 2013

Dividendy 40

Celkem 40
5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiICH OPERACIH

tis. K¢ 2013

Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 289

Celkem 289
6. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2013

Podrozvahova aktiva

Hodnoty piedané k obhospodafovani 14 199

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2013

Bézné ucty u bank 1690

Terminované vklady u bank 141

Celkem 1831
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10.

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry pFijimané CNB k refinancovani

tis. K¢& 31.12.2013
Statni dluhopisy 9 050
Cista ucetni hodnota 9 050

Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papiri oceiiovanych redlnou hodnotou proti
uctiim nakladt nebo vynost. Veskeré cenné papiry jsou kotované na burze v CR.

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K¢& 31.12.2013
Akcie 3 368
Celkem 3 368

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirti Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirti oceiiovanych realnou hodnotou
proti ué¢tim nakladd nebo vynost.

OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12.2013
Zavazky vici Gcastnikiim 50
Celkem 50
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13.

REZERVY
Dan Rezervy
z prijmi celkem
Ztstatek k 10. dubnu 2013 - -
Tvorba 15 15
Cerpéni - -
Zistatek k 31. prosinci 2013 15 15

Rezervu na dan z ptijmu vytvaii Fond vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni Ucetni zavérky predchazi
okamziku stanoveni dafiové povinnosti. V nasledujicim G¢etnim obdobi Fond rezervu rozpusti a zaactuje
zjisténou dafiovou povinnost.

VLASTNI KAPITAL
31.12.2013
Fondovy vlastni kapital (tis. K<) 14 187
Pocet dichodovych jednotek (kusy) 13614 939
Fondovy vlastni kapital na 1 dtichodovou jednotku (K¢) 1,0421

Aktualni hodnota dichodové jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitalu, ve které se
zohledni odpovidajici ¢ast standardnich nakladu ovliviiujicich fondovy vlastni kapital, ke dni stanoveni
aktualni hodnoty duchodové jednotky piipadajici na jednu dichodovou jednotku. Duichodové jednotky jsou
evidovany na osobnich dichodovych uctech vsech ucastnika ve vztahu k tomuto dichodovém fondu ke dni
stanoveni aktualni hodnoty diichodové jednotky.

Ptipsané a odepsané diichodové jednotky

Hodnota Hodnota

dichodovych dichodovych

. Pocet dichodovych  jednotek (nominalni jednotek (emisni
tis. K¢ jednotek (kusy) hodnota) 47i0)
Zustatek k 10. dubnu 2013 - - -
Pfipsané diichodové jednotky 13 622 421 13 623 242
Odepsané diichodové jednotky (7 482) (8) -
Zustatek k 31. prosinci 2013 13 614 939 13615 242

PROSTREDKY UCASTNIKU
Vlastni kapital Fondu je tvofen pfispévky ucastnikti dichodového spofeni.

V roce 2013 nebyly vyplaceny zadné davky.
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16.

NAVRH ROZDELENI ZISKU (ZTRATY)

Piedstavenstvo Spolecnosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2013 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata

tis. K¢ Zisk / (Ztrata) z piedchozich obdobi
Zisk za rok 2013 330 -
Navrh rozdéleni zisku za rok 2013:
a) Prevod do nerozdéleného zisku/ztrat (330) 330
Celkem - 330
DAN Z PRIJMU
Daii z prijmui
tis. K¢ 2013
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 15
Dan srazkova S
Celkem 20
Dan z prijmi — dafiova analyza
tis. K¢ 2013
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 350
Vynosy nepodléhajici zdanéni (53)
Danov¢ neodcitatelné naklady -
Mezisoucet 297
Daii vypoctena pri pouziti sazby 5 % (pro rok 2013: 5 %) 15
Z toho: dan z mimoradnych polozek -
Pouzité slevy na dani -
Srazkova dan 5
Celkem 20

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond piedal cely svij majetek k obhospodatovani Spolecnosti. Polozka

hodnoty ptedané

k obhospodafovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na

béznych uctech s vyjimkou bézného uctu uréeného pro ptijimani vkladt tcastniki.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziktim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s irokovymi, akciovymi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Rizeni rizik
Zékladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finan¢nich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu s pozadavky zakona &. 426/2011 Sb. o dichodovém spofeni, statutem a

investicni strategii.

Nize jsou popsana vybrana rizika, jimz je Fond vystaven z divodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a dale pak ptistupy K fizeni téchto rizik.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a
odlivu prostiedkl Gicastniku.

Zbytkova splatnost aktiv a zdavazki Fondu

0Od 3 Od1
Do3 més.do  roku Nad Bez

tis. K¢ mes. lroku dob5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2013

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - 105 - 8 945 - 9050
Pohledavky za bankami 1690 - 141 - - 1831
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 3 368 3368
Ostatni aktiva 3 - - - - 3
Celkem 1693 105 141 8945 3368 14252
Ostatni pasiva 50 - - - - 50
Rezervy - 15 - - - 15
Vlastni kapital - - - - 14187 14187
Celkem 50 15 - - 14187 14252
Gap 1643 90 141 8945 (10819) -
Kumulativni GAP 1643 1733 1874 10819 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastroji,
nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto nastroju plynou.

Urokové riziko
Fond je vystaven trokovému riziku v diisledku dopadt vykyvt aktualnich trznich Grokovych sazeb. Redlna

hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rtst, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné tirokové

9
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sazby, a to vtom obdobi, které nastane dfive. Z divodu océekavaného piedéasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou nékterd aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé
odborného odhadu.

Urokovi citlivost aktiv a zdvazkii Fondu

0Od 3 Od1
Do 3 més. do roku Nad
tis. K¢ més. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2013
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - 105 - 8 945 9 050
Pohledavky za bankami 1690 - 141 - 1831
Celkem 1690 105 141 8945 10881

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a zavazky a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

AKkciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojii drzenych v portfoliu Fondu a finanénich derivata
odvozenych od téchto nastrojid. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Rizika
akciovych nastroji jsou fizena limity, které jsou stanoveny v souladu s pozadavky zakona, statutem a
investicni strategii.

Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti piedstavuji expozici Fondu vici
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu

zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Devizova pozice Fondu

tis. K¢ EUR usD K¢ Celkem

K 31. prosinci 2013

Cista devizova pozice

335

2287 (2622

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP - - 9 050 9050
Pohledavky za bankami 23 79 1729 1831
Akcie, podilové listy a ostatni podily 312 2 205 851 3 368
Ostatni aktiva - 3 - 3
Celkem 335 2287 11 630 14 252
Ostatni pasiva - - 50 50
Rezervy - - 15 15
Vlastni kapital - - 14 187 14 187
Celkem - - 14 252 14 252

10
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18. FINANCNIi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Zze emitent cenné¢ho papiru, ktery byl pofizen do portfolia Fondu, nebo jina
protistrana nesplni sviij zadvazek vyplatit smluveny urok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych
papirt s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy minimalni.

19. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Vedeni Spole¢nosti zvazuje, ze v roce 2014 pieda obhospodatovani Fondu jinému subjektu na trhu, ktery
ma prislusné opravnéni k provozovani této ¢innosti.

Mimo vyse uvedenych nejsou vedeni Spole¢nosti zndmy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by
ovlivnily ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2013.

Ucetni zavérka sestavena dne: | Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
statutarniho organu: za ucetnictvi za ucetni zavérku

A, 2. 204 \/ %S Jméno a podpis: Jméno a podpis:
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PENZIJNI SPOLECNOST

Vyrocni zprava za obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013

Dynamicky dlichodovy fond, Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.

Dlchodovy fond investuje shromazidéné penéini prostfedky primarné do akcii a jim obdobnych investi¢nich
nastrojl véetné cennych papirt vydavanych fondy kolektivniho investovani, pficemz investice do téchto nastroja
mohou tvofit nejméné 60 % a nejvySe 80 % hodnoty majetku v didchodovém fondu. Dichodovy fond pouZiva
financni derivaty a jiné techniky za ucelem zajisténi nebo za Ucelem plnéni investi¢nich cila.

Majetek nad 1 % celkovych aktiv fondu k 31. 12. 2013

ISIN nazev cena porizeni K¢ realna hodnota K¢ podil na aktivech druh
AT0000652011 ERSTE GROUP 1061115 1237230 3,43% majetkovy CP
CzZ0001003834 CzGB 1,50/19 8997 500 8977878 24,91% dluhovy CP
CZ0005112300 CEZ AS 1057542 1119935 3,11% majetkovy CP
Cz0008019106 KOMERCNI BANKA 1064 500 1105 250 3,07% majetkovy CP
CZ0009093209 TELEFONICA CR 1051050 972 840 2,70% majetkovy CP
DE0005190003 BMW AG 620953 719 845 2,00% majetkovy CP
DE0008430026 MUENCHENER AG 616 742 742 267 2,06% majetkovy CP
DEOOOENAG999 E.ON SE 631939 653770 1,81% majetkovy CP
US0605051046 BANK OF AMERICA 866 533 975711 2,71% majetkovy CP
US1912161007 COCA-COLA CO 592 310 699 370 1,94% majetkovy CP
US30231G1022 EXXON MOBIL 589 928 738 871 2,05% majetkovy CP
US3696041033 GENERAL ELECT. 1659721 1672886 4,64% majetkovy CP
US4581401001 INTEL CORP 859797 981 063 2,72% majetkovy CP
UsS4592001014 IBM CORP 1662 000 1679183 4,66% majetkovy CP
US46625H1005 JPMORGAN CHASE 681 631 808 564 2,24% majetkovy CP
US4781601046 JOHNSON & JOHN. 587 794 659 597 1,83% majetkovy CP
US50076Q1067 KRAFT FOODS 874 452 911 613 2,53% majetkovy CP
US5801351017 McDonald 591751 644 725 1,79% majetkovy CP
US7170811035 PFIZER INC 866 195 914 030 2,54% majetkovy CP
US7427181091 Procter&Gamble 590 892 673 741 1,87% majetkovy CP
US92826C8394 Visa INC 585 666 735379 2,04% majetkovy CP
US9311421039 Wal-Mart 1367821 1463704 4,06% majetkovy CP
depozita u bank 6948 802 19,28%









Dynamicky diichodovy fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.
Penzijni spole¢nost: Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1CO: 29131251

Predmét podnikani: dichodové spofeni

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 12. unora 2014

ROZVAHA
k 31. prosinci 2013

tis. K& Bod 31.12.2013
AKTIVA
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centralni bankou k refinancovani 8 8978
vitom:  a) vydané viagdnimi institucemi 8978
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 7 6 949
vitom:  a) splatné na poZadani 6547
b) ostatni pohledavky 402
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 9 20110
11 Ostatni aktiva 9
Aktiva celkem 36 046
tis. K& Bod 31.12.2013
PASIVA
4 Ostatni pasiva 10 4206
6 Rezervy 11 79
viom:  b)nadané 79
9 Emisni 4zio 12 778
12 Kapitalové fondy 12 29 367
15 Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 14 1616
Pasiva celkem 36 046
tis. K¢& Bod 31.12.2013

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani 16 35940

Priloha uvedena na stranach 1 az 11 tvofi soucast této ucetni zavérky.
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spole¢nost a.s.

Penzijni spole¢nost: Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1CO: 29131251

Predmét podnikani: diichodové spofeni

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 12. inora 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

tis. K& Bod 2013
1 Vynosy z trokti a podobné vynosy 3 25

z toho: uroky z dluhovych cennych papiri 20
3 Vynosy z akcii a podild 4 144

viom:  c) ostatni vynosy z akcii a podili 144
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 5 1542
19 Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 1711
23 Dan z piijmi 15 (95)
24 Zisk nebo ztrdta za uletni obdobi po zdanéni 1616

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 11 tvofi soutast této ucetni zaveérky.



Dynamicky dichodovy fond, Raiffeisen penzijni
spolecnost a.s.

Penzijni spolecnost: Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 29131251

Predmét podnikani: diichodové spofeni

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 12. inora 2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

Emisni Kapital. Ocetiov. Zisk Celkem
tis. K& azio fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 10.4..2013 - - - = s
Cisty zisk/ztrata za i¢etni obdobi - - - 1616 1616
Pripsané dichodové jednotky 778 29391 o = 30169
Odepsané diichodové jednotky = (24) = - 24)
Zustatek k 31.12.2013 778 29 367 - 1616 31761

Piiloha uvedena na stranach 1 aZ 11 tvofi soucast této uetni zavérky.
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OBECNE INFORMACE

Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Dynamicky dichodovy fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. (dale jen jako ,,Fond” nebo ,Utetni
jednotka®) byl zalozen Raiffeisen penzijni spolenosti a.s. (dale jen jako ,.Spole¢nost”), na zékladé
povoleni udéleného Ceskou narodni bankou rozhodnutim &.j. 2012/12380/570, ze dne 14. prosince 2012,
které nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012. Fond zah4jil svoji ¢innost 10. dubna 2013.

Uéastnici diichodového spo¥eni
K 31. prosinci 2013 spravoval Fond prostredky 11 232 ucastnik dtichodového spofeni.

Udaje o penzijni spole¢nosti

Penzijni spole¢nosti, ktera obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.,
IC 29131251, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4. Spole¢nost vznikla 21. listopadu 2012.
Povoleni k c¢innosti penzijni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou rozhodnutim ¢&.j.
2012/10523/570 ze dne 30. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 31. fijna 2012.

Piedmétem podnikdani SpoleCnosti jsou zejména:

a) shromazd’ovani a obhospodatovani prostiedkii ucastnikd spoteni v dichodovych fondech a vyplaceni
davek podle zékona ¢. 426/2011 Sb. o dichodovém spofeni,

b) shromazdovani pfispévki uéastnika, piispévkli zaméstnavatele a statnich piispévki podle zdkona
¢. 427/2011 Sb. o doplitkovém penzijnim spofeni, za Gcelem jejich umistovani do tiastnickych fondd,
obhospodafovani majetku v tucastnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho
pripojisténi.

Na zakladé¢ smlouvy o obhospodafovani majetku uzaviené mezi Spolecnosti a Raiffeisenbank a.s.,
IC 49240901, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, Raiffeisenbank a.s. plné obhospodaiuje
majetek Fondu.

Informace o depozitaii

Depozitaiské sluzby poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., 1C 00001350, se sidlem Radlicka
333/150, 150 57 Praha 5 (dale jen jako ,,.Depozitai”’) dle smlouvy o vykonu ¢innosti depozitaie ze dne
18. prosince 2012.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Utetni zavérka byla ptipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisu,
=  vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdé€jsich piedpisi,

*  Ceskymi ti¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovdna na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen
S vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojii ocenovanych realnou hodnotou.

Utetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze uéetni jednotka bude nepietrzité pokracovat ve své &innosti a Ze
u ni nenastavd zddna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i
v dohledné budoucnosti.
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Vsechny uvedené tidaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna cisla.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY
Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dillezitymi Gi¢etnimi metodami:
Den uskutec¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den ptipsani (valuty) prostfedkii podle vypisu z uétu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni delsi
nez 5 dna,

=  den sjednani a den vypotadani obchodii s derivaty,

Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uletni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v ptislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipad€, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipad¢, Ze finanéni zavazek nebo jeho cast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost), Gicetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladd nebo vynosti.

Cenné papiry

Prvotni zauctovini
Cenné papiry jsou pii prvotnim zauctovani ocenény cenou poiizeni, jejiz soucasti nejsou ptimé transakéni
naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem, se pro ucely nasledného ocenéni zatazuji do cennych papirii oceflovanych realnou
hodnotou proti u¢tliim naklad nebo vynost.
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Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti uctiim ndkladii nebo vynosii
Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pfi prvotnim zauctovani Gcetni jednotkou oznaCen za cenny papir ocenovany
realnou hodnotou proti tc¢tim nakladd nebo vynosi.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosi jsou ocefiovany realnou
hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci“. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, Gcetni jednotka nejdiive uctuje o trokovém
vynosu v ramci polozky ,,Vynosy z urokti a podobné vynosy“ a nasledné o pfecenéni na realnou hodnotu
Vv ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Redlna hodnota

Pfi stanoveni realné hodnoty postupuje dichodovy fond podle mezinarodnich wcetnich standard
upravenych pravem Evropské unie. Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pouzita praimérna cena mezi
nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou (sttedova cena).

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) ukuponovych dluhovych cennych papirti rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkach a
nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, oznacovany jako prémie nebo
diskont,

b) u bezkuponovych dluhopisii a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a potizovaci
cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
poftizeni metodou efektivni Girokové miry.

Oductovini cennych papiri
Pti prodeji cennych papirti Géetni jednotka pro ocenéni tibytku cennych papiri pouziva metodu pramérné
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o ptipadnou opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odpisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v piipad¢, ze pravdépodobnost jejich
zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami
spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Prostiredky ucastniki dichodového sporeni

Finan¢ni prostiedky ziskané od ucastnikli jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu v polozkéch:
- Ostatni kapitalové fondy
- Emisni 4zio

Kapitalové fondy
Prodejni cena diichodové jednotky je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu
dtchodovych jednotek.
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Emisni dZio
Emisni azio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech diichodovych jednotek (nominal jedné
dichodové jednotky — 1 K¢) a jejich aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

(e) Zdanéni

Splatna dari

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se vypocéte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pfipoctenim dafové neuznatelnych nakladt, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z piijmu, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty. Podle platnych danovych ptedpist ¢ini sazba dané z piijmua
pravnickych osob pro dichodové fondy 5%.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Gcetni a daflovou hodnotou aktiv a zavazku
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozZené danové pohledavce se uétuje
pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2013
[:Jroky z dluhovych cennych papirt 20
Uroky z béznych ucti a terminovanych vkladt 5
Celkem 25

4, VYNOSY Z AKCII A PODILU

tis. K& 2013
Dividendy 144
Celkem 144

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2013
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 1584
Kurzové rozdily (42)
Celkem 1542

6. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2013

Podrozvahova aktiva
Hodnoty piedané k obhospodafovani 35940
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7.

10.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2013
Bé&zné Gcty u bank 6 547
Terminované vklady u bank 402
Celkem 6 949

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry p¥ijimané CNB k refinancovani

tis. K& 31.12.2013
Statni dluhopisy 8 978
Cista ucetni hodnota 8978

Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti
uétim naklad nebo vynost. Veskeré cenné papiry jsou kotované na burze v CR.

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K& 31.12.2013
Akcie 20 110
Celkem 20110

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirt Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirti oceiiovanych realnou hodnotou
proti G¢tim nakladi nebo vynosi.

OSTATNI PASIVA
tis. K¢& 31.12.2013
Zavazek z nakupu cennych papirt 4103
Zavazky vaci ucastnikim 96
Ostatni 7
Celkem 4 206
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11.

12.

13.

REZERVY
Dan Rezervy
z prijmi celkem
Ztstatek k 10. dubnu 2013 - -
Tvorba 79 79
Cerpéni - -
Zistatek k 31. prosinci 2013 79 79

Rezervu na dan z ptijmu vytvaii Fond vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni Ucetni zavérky predchazi
okamziku stanoveni dafiové povinnosti. V nasledujicim G¢etnim obdobi Fond rezervu rozpusti a zaactuje
zjisténou dafiovou povinnost.

VLASTNI KAPITAL
31.12.2013
Fondovy vlastni kapital (tis. K<) 31761
Pocet dichodovych jednotek (kusy) 29 366 770
Fondovy vlastni kapital na 1 dtichodovou jednotku (K¢) 1,0815

Aktualni hodnota dichodové jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitalu, ve které se
zohledni odpovidajici ¢ast standardnich nakladu ovliviiujicich fondovy vlastni kapital, ke dni stanoveni
aktualni hodnoty duchodové jednotky piipadajici na jednu dichodovou jednotku. Duichodové jednotky jsou
evidovany na osobnich dichodovych uctech vsech ucastnikl ve vztahu k tomuto dichodovém fondu ke dni
stanoveni aktualni hodnoty diichodové jednotky.

Pripsané a odepsané dichodové jednotky

Hodnota Hodnota

diichodovych dichodovych

. Pocet dichodovych  jednotek (nominalni jednotek (emisni
tis. K¢ jednotek (kusy) hodnota) 47i0)
Zustatek k 10. dubnu 2013 - - -
Pfipsané diichodové jednotky 29 390 836 29 391 778
Odepsané diichodové jednotky (24 066) (24) -
Ziustatek k 31. prosinci 2013 29 366 770 29 367 778

PROSTREDKY UCASTNIKU
Vlastni kapital Fondu je tvofen pfispévky ucastnikti dichodového spofeni.

V roce 2013 nebyly vyplaceny zadné davky.
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14.

15.

@)

(b)

16.

NAVRH ROZDELENI ZISKU (ZTRATY)

Piedstavenstvo Spolecnosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2013 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata

tis. K¢ Zisk / (Ztrata) z piedchozich obdobi
Zisk za rok 2013 1616 -
Navrh rozdéleni zisku za rok 2013:
a) Ptevod do nerozdélen¢ho zisku/ztrat (1 616) 1616
Celkem - 1616
DAN Z PRIJMU
Daii z prijmui
tis. K¢ 2013
Dan splatna za bézné Gcetni obdobi 79
Dan srazkova 16
Celkem 95
Dar z prijmi — dafiova analyza
tis. K¢ 2013
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 1711
Vynosy nepodléhajici zdanéni (133)
Danové neodcitatelné naklady -
Ostatni polozky -
Mezisoucet 1578
Daii vypoctena pri pouziti sazby 5 % 79
Z toho: dan z mimoradnych polozek -
Pouzité slevy na dani -
Srazkova dan 16
Celkem 95

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond piedal cely svij majetek k obhospodatovani Spolecnosti. Polozka

hodnoty pfedané

k obhospodatfovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na

béznych uctech s vyjimkou bézného uctu uréeného pro ptijimani vkladt tcastniki.
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17.

@)

(b)

(©

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Rizeni rizik
Zékladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finanénich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu s pozadavky zakona &. 426/2011 Sb. o dichodovém spofeni, statutem a

investicni strategii.

Nize jsou popsana vybrana rizika, jimz je Fond vystaven z divodu svych aktivit a tizeni pozic vzniklych
Z téchto aktivit a dale pak ptistupy K fizeni téchto rizik.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu Vv pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a
odlivu prostiedkl Gicastniku.

Zbytkova splatnost aktiv a zdavazki Fondu

0Od 3 Od1
Do3 més.do  roku Nad Bez

tis. K¢ mes. lroku dob5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2013

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - 23 - 8 955 - 8978
Pohledavky za bankami 6 547 - 402 - - 6949
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 20110 20110
Ostatni aktiva 9 - - - - 9
Celkem 6 556 23 402 8955 20110 36046
Ostatni pasiva 4 206 - - - - 4 206
Rezervy - 79 - - - 79
Vlastni kapital - - - - 31761 31761
Celkem 4 206 79 - - 31761 36046
Gap 2 350 (56) 402 8955 (11651) -
Kumulativni GAP 2 350 2 294 2696 11651 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastroji,
nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto nastroji plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v diisledku dopadt vykyvt aktualnich trznich Grokovych sazeb. Redlna
hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rtst, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné tirokové

8
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(d)

©

sazby, a to vtom obdobi, které nastane dfive. Z divodu océekavaného piedéasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou nékterd aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé
odborného odhadu.

Urokovi citlivost aktiv a zdvazkii Fondu

0d3 Od1
Do 3 més. do roku Nad
tis. K¢& més. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2013
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP - 23 - 8 955 8978
Pohledavky za bankami 6 547 - 402 - 6 949
Celkem 6 547 23 402 8 955 15927

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a zavazky a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstroji drzenych v portfoliu Fondu a finan¢nich derivata
odvozenych od téchto nastroji. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Rizika
akciovych nastroji jsou fizena limity, které jsou stanoveny v souladu s pozadavky zakona, statutem a
investi¢ni strategii.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti piedstavuji expozici Fondu vici
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu

zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Devizova pozice Fondu

tis. K& EUR usD K¢ Celkem
K 31. prosinci 2013

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 8978 8978
Pohledavky za bankami 48 4 307 2594 6 949
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2116 13 559 4 435 20110
Ostatni aktiva - 9 - 9
Celkem 2164 17875 16 007 36 046
Ostatni pasiva - 4109 97 4 206
Rezervy - - 79 79
Vlastni kapital - - 31761 31761
Celkem - 4109 31937 36 046
Cista devizova pozice 2164 13766 (15930) -
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18. FINANCNIi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl porizen do portfolia Fondu, nebo jina
protistrana nesplni sviij zévazek vyplatit smluveny urok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych
papird s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy minimalni.

19. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Vedeni Spolecnosti zvazuje, ze v roce 2014 preda obhospodafovani Fondu jinému subjektu na trhu, ktery
ma prisludné opravnéni k provozovani této ¢innosti

Mimo vyse uvedenych nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by
ovlivnily ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2013.

Ucetni zavérka sestavena dne: | Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
statutdrniho organu: za ucetnictvi za Gcetni zavérku

{Q Qo 1Y { % <—— | Jméno apodpis: Jméno a podpis:
Petra Tomisova /
/ 477 (o291 W‘)Z o yova) ?.2 LC«)

tel.: tel.:
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PENZIJNI SPOLECNOST

Vyrocni zprava za obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013

Uéastnické fondy

Povinny konzervativni ucastnicky fond, Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.

Povinny konzervativni ucastnicky fond investuje shromazdéné penéini prostfedky primarné do dluhopist, jejichz
emitentem je Ceska republika nebo Ceska narodni banka. Ucastnicky fond investuje také do nastroji penézniho trhu a
cennych papird vydanych vybranymi fondy kolektivniho investovani. Majetek v Ucastnickém fondu je prostrednictvim
finanénich derivatd plné zajistén proti ménovému riziku.

Majetek nad 1 % celkovych aktivech fondu k 31. 12. 2013

nazev hodnota K¢ podil na aktivech
depozita u bank 4931564 98,53%

Do doby akumulace dostate¢ného objemu od ucastnikd fondu jsou prostfedky investovany do depozitnich produktd u
bank.









Povinny konzervativni tiastnicky fond, Raiffeisen penzijni

spole¢nost a.s.

Penzijni spolecnost: Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78
1CO: 29131251
Predmét podnikani: doplitkové penzijni spofeni

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 12. inora 2014

ROZVAHA
k 31. prosinci 2013

tis. K& Bod 31.12.2013
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 5 4932
vtom:  a) splatné na pozaddani 355
b) ostatni pohleddavky 4577
11 Ostatni aktiva 6 73
Aktiva celkem 5005
tis. K¢ Bod 31.12.2013
PASIVA
4 Ostatni pasiva 7 115
9 Emisni 4zio 8 5
12 Kapitalové fondy 8 4 881
15 Zisk nebo ztrata za u¢etni obdobi 10 4
Pasiva celkem 5 005
tis. K& Bod 31.12.2013
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
11 4 890

8 Hodnoty piedané k obhospodafovéni

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 8 tvofi soudast této icetni zavérky.



Povinny konzervativni ii¢astnicky fond, Raiffeisen

penzijni spoletnost a.s.

Penzijni spoletnost: Raiffeisen penzijni spoleénost as
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78
1CO: 29131251

Predmét podnikani: dopliikové penzijni spofeni

Okamzik sestaveni Gfetni zavérky: 12 Gnora 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kondici 31. prosince 2013

tis. K& Bod 2013

1 Vynosy z trokdi a podobné vynosy 4 4
z toho: iiroky z dluhovych cennych papirit

19 Zisk nebo ztrata za udetni obdobi z béZné innosti pfed zdan&nim 4

23 Dail z piijmi -

24 Zisk nebo ztrdta za wcetni obdobi po zdanéni 4

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 8 tvofi soudast této Gtetni zavérky.



Povinny konzervativni ucastnicky fond, Raiffeisen
penzijni spole¢nost a.s.

Penzijni spoleénost: Raiffeisen penzijni spoleénost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

ICO: 29131251

Predmét podnikéni: dopliikové penzijni spofeni

Okamzik sestaveni i¢etni zavérky: 12. Gnora 2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi konéici 31. prosince 2013

Emisni Kapital. Ocefiov. Zisk Celkem
tis. K& aZio fondy rozdily (ztrata)
Zistatek k 6.2.2013 - - = . =
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi - - - 4 4
Pripsané penzijni jednotky 5 5116 - - 5121
Odepsané penzijni jednotky - (235) - - (235)
5 4 881 - 4 4890

Zstatek k 31.12.2013

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 8 tvoti soucast této udetni zaverky.
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(@)

(b)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Povinny konzervativni uc¢astnicky fond, Raiffeisen penzijni spoleénost a.s. (dale jen jako ,,Fond” nebo
. Utetni jednotka®) byl zalozen Raiffeisen penzijni spole¢nosti a.s. (déle jen jako ,,Spole¢nost™), na zékladé
povoleni udéleného Ceskou narodni bankou rozhodnutim ¢&.j. 2012/12736/570, ze dne 20. prosince 2012,
které nabylo pravni moci dne 20. prosince 2012. Fond zah4jil svoji ¢innost 6. tinora 2013.

Uéastnici dopliikového penzijniho spoieni
K 31. prosinci 2013 spravoval Fond prostredky 843 ti¢astnikd dopliikové penzijniho spofeni.

Udaje o penzijni spolecnosti

Penzijni spolecnosti, ktera obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.,
IC 29131251, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4. vSpoleénost vznikla 21. listopadu 2012.
Povoleni k ¢innosti penzijni spolec¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou rozhodnutim
¢.j. 2012/10523/570 ze dne 30. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 31. fijna 2012.

Piedmétem podnikdni SpoleCnosti jsou zejména:

a) shromazd’ovani a obhospodatovani prostiedki u¢astnikl spoteni v dichodovych fondech a vyplaceni
davek podle zakona ¢. 426/2011 Sb. o dichodovém spoieni,

b) shromazd’ovani piispévku tcastnika, ptispévkl zaméstnavatele a statnich piispévka podle zakona
¢. 427/2011 Sb. o doplitkovém penzijnim spofeni, za G¢elem jejich umistovani do téastnickych fondd,
obhospodaiovani majetku v ucastnickych fondech a vyplaceni davek doplikového penzijniho
ptipojisténi.

Na zakladé¢ smlouvy o obhospodafovani majetku uzaviené mezi Spolecnosti a Raiffeisenbank a.s.,
IC 49240901, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, Raiffeisenbank a.s. plné obhospodaiuje
majetek Fondu.

Informace o depozitdii

Depozitaiské sluzby poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC 00001350, se sidlem Radlicka
333/150, 150 57 Praha 5 (dale jen jako ,,.Depozitai”’) dle smlouvy o vykonu ¢&innosti depozitaie ze dne
18. prosince 2012.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zadkonem o ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich piedpisi,
= vyyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢&jsich predpist,

] Ceskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zaveérka byla zpracovana na principech Casového rozliseni nakladli a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii oceniovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepietrzit¢ pokracovat ve své ¢innosti a ze
u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i
V dohledné budoucnosti.
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(@)

(b)

Vsechny uvedené tidaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna cisla.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY
Utetni zavérka Fondu byla piipravena v souladu s nasledujicimi dillezitymi i¢etnimi metodami:
Den uskutec¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z tctu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni delsi
nez 5 dna,

= den sjednani a den vypotadani obchodi s derivaty,

Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uletni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v ptislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipad€, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipad¢, Ze finanéni zavazek nebo jeho cast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost), Gicetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladd nebo vynosti.

Cenné papiry

Prvotni zauctovini
Cenné papiry jsou pii prvotnim zauctovani ocenény cenou poiizeni, jejiz soucasti nejsou ptimé transakéni
naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem, se pro ucely nasledného ocenéni zatazuji do cennych papirii oceflovanych realnou
hodnotou proti u¢tliim naklad nebo vynost.

Cenné papiry oceiiované redlnou hodnotou proti uctitm ndkladii nebo vynosii
Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pfi prvotnim zatétovani Gcetni jednotkou oznafen za cenny papir ocehovany
realnou hodnotou proti uc¢tim naklad nebo vynosi.
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Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti Gctim nakladi nebo vynost jsou ocefiovany redlnou
hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, tcetni jednotka nejdiive uctuje o urokovém
vynosu v ramcei polozky ,,Vynosy z Grokd a podobné vynosy* a nasledn¢ o pfecenéni na readlnou hodnotu
Vv ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Redlna hodnota

Pii stanoveni realné hodnoty postupuje ucastnicky fond podle mezinarodnich wcetnich standardd
upravenych pravem Evropské unie. Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pouzita primérna cena mezi
nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou (sttedova cena).

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) ukuponovych dluhovych cennych papirti rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkach a
nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, ozna¢ovany jako prémie nebo
diskont,

b) u bezkuponovych dluhopisti a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a potizovaci
cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni urokové miry.

Oductovani cennych papiri
Pti prodeji cennych papirti ti€etni jednotka pro ocenéni bytku cennych papiri pouziva metodu primérné
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o ptipadnou opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odpisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo Vv piipadé, Ze pravdépodobnost jejich
zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami
spojenymi s ibytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Prostiredky ucastniki dopliitkového penzijniho spofeni

Finanéni prostfedky ziskané od u€astniki jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu v polozkach:
- Ostatni kapitalové fondy
- Emisni azio

Kapitdlové fondy
Prodejni cena penzijni jednotky je vypoéitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a ptislusného poétu
penzijnich jednotek.

Emisni aZio

Emisni 4zio pfedstavuje rozdil mezi nominéalni hodnotou vSech penzijnich jednotek (nomindl jedné penzijni
jednotky — 1 K¢) a jejich aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.
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(e) Zdanéni

Splatna dari

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se vypocéte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladt, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z piijmu, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty. Podle platnych danovych ptfedpist ¢ini sazba dan¢ z piijma
pravnickych osob pro uéastnické fondy 5%.

OdloZena dari

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdil mezi ucetni a dafovou hodnotou aktiv a zavazkid
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uctuje
pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2013
Uroky z b&Znych Géth a terminovanych vklada 4
Celkem 4

4, TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢& 31.12.2013
Aktiva
Pohledavka vici penzijni spole¢nosti 73

Podrozvahova aktiva
Hodnoty piedané k obhospodaiovani 4890

5. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2013
Bé&Zné ucty u bank 355
Terminované vklady u bank 4577
Celkem 4932

6. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2013
Pohledavka vii¢i penzijni spolecnosti 73
Celkem 73
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7. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2013
Zéavazky vici ucastnikiim 115
Celkem 115

8. VLASTNI KAPITAL

31.12.2013
Fondovy vlastni kapital (tis. K¢) 4890
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 4881 343
Fondovy vlastni kapital na 1 penzijni jednotku (K<) 1,0018

Aktualni hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitalu, ve které se
zohledni odpovidajici ¢ast standardnich nakladd ovliviiyjicich fondovy vlastni kapital, ke dni stanoveni
aktualni hodnoty penzijni jednotky piipadajici na jednu penzijni jednotku. Penzijni jednotky jsou evidovany
na osobnich penzijnich uctech vSech tc¢astnikd ve vztahu k tomuto ucastnickému fondu ke dni stanoveni
aktualni hodnoty penzijni jednotky

Ptipsané a odepsané penzijni jednotky

Hodnota penzijnich Hodnota penzijnich

. Pocet penzijnich  jednotek (nominalni jednotek (emisni
tis. K¢ jednotek (kusy) hodnota) 47i0)
Zustatek k 6. unora 2013 - - -
Pfipsané penzijni jednotky 5116 164 5116 5
Odepsané penzijni jednotky (234 821) (235) -
Zistatek k 31. prosinci 2013 4 881 343 4 881 5
9.  PROSTREDKY UCASTNIiKU

tis. K¢ 31.12.2013
Ptispévky tcastnikii a zaméstnavatelli 4672
Statni piispévky 214
Prostiredky ucastnika celkem 4 886

V roce 2013 nebyly vyplaceny zadné davky.
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11.

12.

(@)
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NAVRH ROZDELENI ZISKU (ZTRATY)

Piedstavenstvo Spolecnosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2013 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata

tis. K¢ Zisk / (Ztrata) z piedchozich obdobi
Zisk za rok 2013 4 -
Navrh rozdéleni zisku za rok 2013:
a) Prevod do nerozdéleného zisku/ztrat (4) 4
Celkem - 4

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond pfedal cely svij majetek k obhospodafovani Spole¢nosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodatovani zahrnuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na
béznych uctech s vyjimkou bézného uctu urceného pro piijimani vkladl ucastnikd.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi nastroji, které
jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik
Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typu finan¢nich nastroju v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu s pozadavky zakona ¢. 427/2011 Sh. o dopliikovém penzijnim spofeni,

statutem a investicni strategii.

Nize jsou popsana vybrana rizika, jimz je Fond vystaven z divodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a dale pak ptistupy k fizeni téchto rizik.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném Casovém horizontu.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe piilivu a
odlivu prostiedki ucastnika.
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkii Fondu

0d3 Od1
Do3 més.do  roku Nad Bez

tis. K& més. lroku dob5let 5let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2013

Pohledavky za bankami 4 655 - 277 - - 4932
Ostatni aktiva 73 - - - - 73
Celkem 4728 - 277 - - 5005
Ostatni pasiva 115 - - - - 115
Vlastni kapital - - - - 4890 4 890
Celkem 115 - - - 4890 5005
Gap 4613 - 277 - (4890) -
Kumulativni GAP 4613 4613 4890 4890 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost ti€etnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastroji,
nikoliv veskerych penéznich tokt, které z téchto nastroj plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v disledku dopadt vykyvu aktudlnich trznich Grokovych sazeb. Realna
hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné tirokové
sazby, a to vtom obdobi, které nastane diive. Z divodu océekavaného ptedCasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé
odborného odhadu.

Urokova citlivost aktiv a zdvazkin Fondu

0d3 Od1
Do 3 més. do roku Nad
tis. K¢& més. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2013
Pohledavky za bankami 4 655 - 277 - 4932
Celkem 4 655 - 277 - 4932

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a zdvazky, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.
Ménové riziko

K 31. prosinci 2013 byl veskery majetek i veskeré zavazky Fondu denominovany v K¢, Fond tedy nebyl ve
sledovaném obdobi vystaven mé€novému riziku.
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13.

FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen do portfolia Fondu, nebo jina
protistrana nesplni svilj zavazek vyplatit smluveny trok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych
papiri s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy minimalni.

14.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Vedeni Spole¢nosti zvazuje, ze v roce 2014 preda obhospodatrovani Fondu jinému subjektu na trhu, ktery
ma prisludné opravnéni k provozovani této ¢innosti.

Mimo vySe uvedenych nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by
ovlivnily G¢etni zavérku Fondu k 31. prosinci 2013.

Ucetni zavérka sestavena dne:

102Uty

Razitko a podpis
statutarniho orgénu:

Osoba odpovédna
za Ucetnictvi

Jméno a podpis:

Petra Tomisova

Osoba odpovédna
za ucetni zaveérku

Jméno a podpis:

%ﬂxsw //)R.ZQJ

e T A

tel

tel.:
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PENZIJNI SPOLECNOST

Vyrocni zprava za obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013

Chranény ucastnicky fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.

Uéastnicky fond investuje shromazdéné penéini prostiedky primarné do dluhopist, akcii a ostatnich investi¢nich
ndastroju véetné cennych papird vydavanych fondy kolektivniho investovéni, pficemz vzdjemné procentni zastoupeni
jednotlivych nastroji bude aktivné fizeno metodou CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance). Investice do
dluhopist mohou tvofit aZ 100 % hodnoty majetku G&astnického fondu. Ugastnicky fond pouZiva finanéni derivéty a jiné
techniky za Ucelem zajisténi nebo za icelem plnéni investi¢nich cild.

Majetek nad 1 % celkovych aktiv fondu k 31. 12. 2013

nazev hodnota K¢ podil na aktivech
depozita u bank 1259758 99,27%

Do doby akumulace dostatecného objemu od ucastnikd fondu jsou prostredky investovany do depozitnich produktd u
bank.









Chranény ucastnicky fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.
Penzijni spole¢nost: Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1CO: 29131251

Predmét podnikani: dopliikové penzijni spofeni

Okamzik sestaveni ugetni zavérky: 12. unora 2014

ROZVAHA
k 31. prosinci 2013

tis. K& Bod 31.12.2013
AKTIVA
3 Pohledéavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4 1259
vtom:  a) splatné na pozadani 159
b) ostatni pohledavky 1100
11 Ostatni aktiva 10
Aktiva celkem 1269
tis. K¢ Bod 31.12.2013
PASIVA
4 Ostatni pasiva 5 28
12 Kapitalové fondy 6 1241
Pasiva celkem 1269
tis. K& Bod 31.12.2013
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva
8 1241

8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani

Pfiloha uvedena na stranach 1 az 9 tvofi soucast této uicetni zaveérky.



Chranény ucastnicky fond, Raiffeisen penzijni
spole¢nost a.s.

Penzijni spoleénost: Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 29131251

Predmét podnikani: doplitkové penzijni spofeni

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 12. unora 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

tis. K¢ Bod 2013

19 Zisk nebo ztrata za uicetni obdobi z béZné ¢innosti pied zdanénim

23 Dati z ptijmt

24 Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni

Priloha uvedena na strandch 1 az 9 tvori soucast této Gcetni zavérky.



Chrinény ticastnicky fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost
a.s.

Penzijni spole¢nost: Raiffeisen penzijni spole€nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 29131251

Predmét podnikani: dopliikové penzijni spofeni

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 12. inora 2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

Emisni Kapital. Ocetiov. Zisk Celkem
tis. K& azio fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 6.2.2013 - - - - -
Pripsané penzijni jednotky - 1253 - - 1253
Odepsané penzijni jednotky - (12) - = 12)
- 1241 - - 1241

Zustatek k 31.12.2013

Priloha uvedena na stranach 1 aZ 9 tvofi soucast této ucetni zavérky.
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OBECNE INFORMACE

Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Chranény tGcastnicky fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. (dale jen jako ,,Fond” nebo ,Udetni
jednotka®) byl zalozen Raiffeisen penzijni spole¢nosti a.s. (dale jen jako ,,Spole¢nost”), na zékladé
povoleni udéleného Ceskou narodni bankou rozhodnutim ¢&.j. 2012/12737/570, ze dne 20. prosince 2012,
které nabylo pravni moci dne 20. prosince 2012. Fond zah4jil svoji ¢innost 6. tinora 2013.

Uéastnici dopliikového penzijniho spoieni
K 31. prosinci 2013 spravoval Fond prostredky 609 t¢astnikd dopliikové penzijniho spofeni.

Udaje o penzijni spolecnosti

Penzijni spolecnosti, ktera obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.,
IC 29131251, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4. vSpoleénost vznikla 21. listopadu 2012.
Povoleni k ¢innosti penzijni spolec¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou rozhodnutim
¢.j. 2012/10523/570 ze dne 30. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 31. fijna 2012.

Piedmétem podnikdni SpoleCnosti jsou zejména:

a) shromazd’ovani a obhospodatovani prostiedki u¢astnikl spoteni v dichodovych fondech a vyplaceni
davek podle zakona ¢. 426/2011 Sb. o dichodovém spoieni,

b) shromazd’ovani piispévku tcastnika, ptispévkl zaméstnavatele a statnich piispévka podle zakona
¢. 427/2011 Sb. o doplitkovém penzijnim spofeni, za G¢elem jejich umistovani do téastnickych fondd,
obhospodaiovani majetku v ucastnickych fondech a vyplaceni davek doplikového penzijniho
ptipojisténi.

Na zakladé¢ smlouvy o obhospodafovani majetku uzaviené mezi Spolecnosti a Raiffeisenbank a.s.,
IC 49240901, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, Raiffeisenbank a.s. plné obhospodaiuje
majetek Fondu.

Informace o depozitdii

Depozitaiské sluzby poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC 00001350, se sidlem Radlicka
333/150, 150 57 Praha 5 (dale jen jako ,,.Depozitai”’) dle smlouvy o vykonu ¢&innosti depozitaie ze dne
18. prosince 2012.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zadkonem o ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich piedpisi,
= vyyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢&jsich predpist,

] Ceskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zaveérka byla zpracovana na principech Casového rozliseni nakladli a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii oceniovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepietrzit¢ pokracovat ve své ¢innosti a ze
u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i
V dohledné budoucnosti.
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Vsechny uvedené tidaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna cisla.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY
Utetni zavérka Fondu byla piipravena v souladu s nasledujicimi dillezitymi i¢etnimi metodami:
Den uskutec¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z tctu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni delsi
nez 5 dna,

= den sjednani a den vypotadani obchodi s derivaty,

Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uletni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v ptislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipad€, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipad¢, Ze finanéni zavazek nebo jeho cast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost), Gicetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladd nebo vynosti.

Cenné papiry

Prvotni zauctovini
Cenné papiry jsou pii prvotnim zauctovani ocenény cenou poiizeni, jejiz soucasti nejsou ptimé transakéni
naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem, se pro ucely nasledného ocenéni zatazuji do cennych papirii oceflovanych realnou
hodnotou proti u¢tliim naklad nebo vynost.

Cenné papiry oceiiované redlnou hodnotou proti uctitm ndkladii nebo vynosii
Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pfi prvotnim zatétovani Gcetni jednotkou oznafen za cenny papir ocehovany
realnou hodnotou proti uc¢tim naklad nebo vynosi.
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Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti Gctim nakladi nebo vynost jsou ocefiovany redlnou
hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, tcetni jednotka nejdiive uctuje o urokovém
vynosu v ramcei polozky ,,Vynosy z Grokd a podobné vynosy* a nasledn¢ o pfecenéni na readlnou hodnotu
Vv ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Redlna hodnota

Pii stanoveni realné hodnoty postupuje ucastnicky fond podle mezinarodnich wcetnich standardd
upravenych pravem Evropské unie. Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pouzita primérna cena mezi
nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou (sttedova cena).

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) ukuponovych dluhovych cennych papirti rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkach a
nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, ozna¢ovany jako prémie nebo
diskont,

b) u bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci
cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni urokové miry.

Oductovani cennych papiri
Pti prodeji cennych papirti i€etni jednotka pro ocenéni tibytku cennych papirti pouziva metodu primérné
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o ptipadnou opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odpisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v piipadé, Ze pravdépodobnost jejich
zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami
spojenymi s ibytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Prostiredky ucastniki dopliitkového penzijniho spofeni

Finanéni prostfedky ziskané od u€astniki jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu v polozkach:
- Ostatni kapitalové fondy
- Emisni azio

Kapitdlové fondy
Prodejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu a pfislusného poctu
penzijnich jednotek.

Emisni aZio

Emisni 4zio pfedstavuje rozdil mezi nominéalni hodnotou vSech penzijnich jednotek (nomindl jedné penzijni
jednotky — 1 K¢) a jejich aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.
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(e) Zdanéni

Splatna dari

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se vypocéte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladt, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z piijmu, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty. Podle platnych danovych ptfedpist ¢ini sazba dan¢ z piijma
pravnickych osob pro uéastnické fondy 5%.

OdloZena dari

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdil mezi ucetni a dafovou hodnotou aktiv a zavazkid
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uctuje
pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

3. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢& 31.12.2013
Aktiva
Pohledavka vii¢i penzijni spole¢nosti 10

Podrozvahova aktiva
Hodnoty piedané k obhospodaiovani 1241

4, POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K& 31.12.2013
Bé&zné ¢ty u bank 159
Terminované vklady u bank 1100
Celkem 1259

5. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2013
Zéavazky vici ucastnikiim 28
Celkem 28

6. VLASTNI KAPITAL

31.12.2013
Fondovy vlastni kapital (tis. K<) 1241
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 1240959
Fondovy vlastni kapital na 1 penzijni jednotku (K¢) 1,0004
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Aktualni hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitalu, ve které se
zohledni odpovidajici ¢ast standardnich ndkladi ovlivijicich fondovy vlastni kapital, ke dni stanoveni
aktualni hodnoty penzijni jednotky ptipadajici na jednu penzijni jednotku. Penzijni jednotky jsou evidovany
na osobnich penzijnich uétech vSech ucastnikii ve vztahu k tomuto u¢astnickému fondu ke dni stanoveni
aktualni hodnoty penzijni jednotky.

Piipsané a odepsané penzijni jednotky

Hodnota penzijnich Hodnota penzijnich

) Pocet penzijnich  jednotek (nominalni jednotek (emisni
tis. K¢ jednotek (kusy) hodnota) 47i0)
Zustatek k 6. unoru 2013 - - -
Pfipsané penzijni jednotky 1253174 1253 -
Odepsané penzijni jednotky (12 214) (12) -
Zustatek k 31. prosinci 2013 1 240 959 1241 -
PROSTREDKY UCASTNIKU

tis. K& 31.12.2013
Prispévky tcastnikii a zaméstnavatell 1156
Statni pFispévky 85
Prostfedky ucastnika celkem 1241

V roce 2013 nebyly vyplaceny zadné davky.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond piedal cely sviij majetek k obhospodafovani SpoleCnosti. Polozka hodnoty pifedané
k obhospodatovani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na
béznych ucétech s vyjimkou bézného uctu urceného pro piijimani vkladl ucastnikd.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakei Grokovymi, akciovymi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.
Rizeni rizik

Zékladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finanénich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu s poZzadavky zakona &. 427/2011 Sb. o doplitkovém penzijnim spofenti,
statutem a investi¢ni strategii.

Nize jsou popsana vybrana rizika, jimz je Fond vystaven z divodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a dale pak ptistupy k fizeni téchto rizik.
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Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za piijatelnou cenu v piijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravidelné¢ vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe piilivu a
odlivu prostiedkl Gicastniku.

Zbytkova splatnost aktiv a zdvazki Fondu

Od3 Od1
Do3 més.do  roku Nad Bez

tis. K¢ mes. lroku dob5let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2013

Pohledavky za bankami 1259 - - - - 1259
Ostatni aktiva 10 - - - - 10
Celkem 1269 - - - - 1269
Ostatni pasiva 28 - - - - 28
Vlastni kapital - - - - 1241 1241
Celkem 28 - - - 1241 1269
Gap 1241 - - - (1241) -
Kumulativni GAP 1241 1241 1241 1241 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost G¢etnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastroju,
nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto nastroj plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v disledku dopadt vykyvu aktudlnich trznich Grokovych sazeb. Realna
hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné tirokové
sazby, a to vtom obdobi, které nastane diive. Z divodu océekavaného predCasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou nékterd aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé
odborného odhadu.

Urokova citlivost aktiv a zdvazkii Fondu

0d 3 Od1
Do 3 més. do roku Nad
tis. K¢& més. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2013
Pohledavky za bankami 1259 - - - 1259
Celkem 1259 - - - 1259
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Vyse uvedeny prehled zahrnuje pouze urokove citliva aktiva a zavazky, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(d) Ménové riziko
K 31. prosinci 2013 byl veskery majetek i veskeré zavazky Fondu denominovany v K¢, Fond tedy nebyl ve
sledovaném obdobi vystaven ménovému riziku.

10.  FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO
Fond je vystaven riziku, ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen do portfolia Fondu, nebo jina
protistrana nesplni svilij zdvazek vyplatit smluveny trok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych
papird s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy minimalni.

11.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Vedeni Spole¢nosti zvazuje, ze v roce 2014 pieda obhospodafovani Fondu jinému subjektu na trhu, ktery
ma piislu§né opravnéni k provozovani této ¢innosti.
Mimo vyse uvedenych nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné dal$i vyznamné nasledné udalosti, které by
ovlivnily ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2013.

Ucetni zavérka sestavena dne: | Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna

A).2 Q=i
‘/ 4?&__5 s Jméno a podpis: Jméno a podpis:

statutarniho organu: za ¢etnictvi za ucetni zavérku

tel.: tel.:

Petra Tomiisova
| 7\ e 12
) -9 /
/ o P22 /%{/ (777 V'= 4 /Q_,
14/




Vyrocni zprava za obdobi od 21. 11. 2012 do 31. 12. 2013

x Raiffeisen .
PENZIJNI SPOLECNOST

Rustovy ucastnicky fond, Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.

Uéastnicky fond investuje shromazdéné penéini prostfedky primarné do akcii a jim obdobnych investi¢nich nastroja,

véetné cennych papiri vydavanych fondy kolektivniho investovani, pficemz investice do téchto nastroji budou tvofit

nejméné 80 % hodnoty majetku v Gcastnickém fondu. Ucastnicky fond pouZiva finanéni derivaty a jiné techniky za

ucelem zajisténi nebo za Ucelem plnéni investicnich cilG.

Majetek nad 1 % celkovych aktiv fondu k 31. 12. 2013

ISIN
DE0005190003
DE0005785802
DE0007236101
DE0007664039
DE0008430026
DEOOOBAY0017
DEOOOENAG999
US0605051046
US1912161007
US30231G1022
US3696041033
US4581401001
US4592001014
US46625H1005
US4781601046
US50076Q1067
US5801351017
US58933Y1055
US7170811035
US7427181091
US92826C8394
US9311421039

nazev

BMW AG
FRESENIUS AG
SIEMENS AG
VOLKSWAGEN AG
MUENCHENER AG
BAYER AG-REG
E.ON SE

BANK OF AMERICA
COCA-COLA CO
EXXON MOBIL
GENERAL ELECT.
INTEL CORP

IBM CORP
JPMORGAN CHASE
JOHNSON & JOHN.
KRAFT FOODS
McDonald

Merck & Co.
PFIZER INC
Procter&Gamble
Visa INC

Wal-Mart

depozita u bank

cena pofrizeni K¢
100 804
100 655
100 689
100311
98 533
99 789
102 419
310490
298 574
94 839
96 013
108 606
92 541
95134
94 177
316 267
307 697
95515
109 718
95 168
95 259
94 400

redlna hodnota K¢
116 858
117 752
119813
128773
118 587
128 615
105 957
309 750
318 867
118 783
119333
123924
100 751
112 850
105 681
321746
316572
105 544
115777
108 511
119 610
109 582
1674778

podil na aktivech
2,31%
2,33%
2,37%
2,54%
2,34%
2,54%
2,09%
6,12%
6,30%
2,35%
2,36%
2,45%
1,99%
2,23%
2,09%
6,36%
6,26%
2,09%
2,29%
2,14%
2,36%
2,17%
33,10%

druh majetku
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP
majetkovy CP









Riistovy iastnicky fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.
Penzijni spole¢nost: Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1CO: 29131251

Pfedmét podnikani: dopliikové penzijni spofeni

Okamzik sestaveni ucetni zdvérky: 12. unora 2014

ROZVAHA
k 31. prosinci 2013
tis. K& Bod 31.12.2013
AKTIVA
3 Pohledéavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 7 1675
viom:  a) splatné na poZdadani 1455
b) ostatni pohleddvky 220
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 8 3343
11 Ostatni aktiva 42
Aktiva celkem 5060
tis. K& Bod 31.12.2013
PASIVA
4 Ostatni pasiva 9 1041
6 Rezervy 10 16
vitom:  b)nadané 16
9 Emisni aZio 11 93
12 Kapitéalové fondy 11 3584
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 13 326
Pasiva celkem 5060
tis. K¢ Bod 31.12.2013
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
15 4957

8 Hodnoty piedané k obhospodatovani

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 11 tvoii soucast této ucetni zaverky.



Riistovy tcastnicky fond, Raiffeisen penzijni
spole¢nost a.s.

Penzijni spole¢nost: Raiffeisen penzijni spolednost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1C0: 29131251

Predmét podnikéni: doplitkové penzijni spofeni

Okamzik sestaveni uetni zavérky: 12. tinora 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

tis. K¢ Bod 2013
1 Vynosy z uroki a podobné vynosy 3 2
3 Vynosy z akcii a podil 4 10

viom:  c) ostamivynosy z akcii a podilii 10
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 5 333
19 Zisk nebo ztrata za uletni obdobi z béZné ¢innosti pFed zdanénim 345
23 Daii z prijmt 14 (19)
24 Zisk nebo ztrita za icetni obdobi po zdanéni 326

Ptiloha uvedena na stranach 1 aZ 11 tvoii soudast této ucetni zaverky.
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a.s.

Penzijni spole€nost: Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4 - Nusle, 140 78

1CO: 29131251

Pfedmét podnikani: dopliikové penzijni spofeni

Okamzik sestaveni udetni zavérky: 12. inora 2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

Emisni Kapital. Ocenov. Zisk Celkem
tis. K& azio fondy rozdily (ztrata)
Zistatek k 6.2.2013 - = = - =
Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi - - - 326 326
Pripsané penzijni jednotky 94 3669 - - 3763
Odepsané penzijni jednotky 1) (85) . - (86)
93 3584 - 326 4003

Zustatek k 31.12.2013

Piiloha uvedena na stranach 1 az 11 tvori soucést této ucetni zavérky.
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OBECNE INFORMACE

Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Rustovy tcastnicky fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. (dale jen jako ,,Fond” nebo ,,Uéetni jednotka®)
byl zaloZen Raiffeisen penzijni spoleénosti a.s. (dale jen jako ,,Spole¢nost”), na zakladé povoleni udéleného
Ceskou narodni bankou rozhodnutim ¢&.j. 2012/12738/570, ze dne 20. prosince 2012, které nabylo pravni
moci dne 20. prosince 2012. Fond zah4jil svoji ¢innost 6. inora 2013.

Uéastnici dopliikového penzijniho spoieni
K 31. prosinci 2013 spravoval Fond prostredky 775 tucastnikti dopliikového penzijniho spofeni.

Udaje o penzijni spolecnosti

Penzijni spolecnosti, ktera obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.,
IC 29131251, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4. vSpoleénost vznikla 21. listopadu 2012.
Povoleni k ¢innosti penzijni spolec¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou rozhodnutim
¢.j. 2012/10523/570 ze dne 30. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 31. fijna 2012.

Piedmétem podnikdni SpoleCnosti jsou zejména:

a) shromazd’ovani a obhospodatovani prostiedki u¢astnikl spoteni v dichodovych fondech a vyplaceni
davek podle zakona ¢. 426/2011 Sb. o diichodovém spofeni,

b) shromazd’ovani piispévku tcastnika, ptispévkl zaméstnavatele a statnich piispévka podle zakona
¢. 427/2011 Sb. o doplitkovém penzijnim spofeni, za G¢elem jejich umistovani do téastnickych fondd,
obhospodaiovani majetku v ucastnickych fondech a vyplaceni davek doplnkového penzijniho
ptipojisténi.

Na zakladé¢ smlouvy o obhospodafovani majetku uzaviené mezi Spolecnosti a Raiffeisenbank a.s.,
IC 49240901, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, Raiffeisenbank a.s. plné obhospodaiuje
majetek Fondu.

Informace o depozitdii

Depozitaiské sluzby poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC 00001350, se sidlem Radlicka
333/150, 150 57 Praha 5 (dale jen jako ,,.Depozitai”’) dle smlouvy o vykonu ¢&innosti depozitaie ze dne
18. prosince 2012.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
= zadkonem o ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich piedpisi,
= vyyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozd¢&jsich predpist,

] Ceskymi ucetnimi standardy pro financni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zaveérka byla zpracovana na principech Casového rozliseni nakladli a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepietrzit¢ pokracovat ve své ¢innosti a ze
u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i
V dohledné budoucnosti.
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Vsechny uvedené tidaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna cisla.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY
Utetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi diileZitymi G¢etnimi metodami:
Den uskutec¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z tctu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni delsi
nez 5 dna,

= den sjednani a den vypotadani obchodi s derivaty,

Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uletni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v ptislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipad€, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipad¢, Ze finanéni zavazek nebo jeho cast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost), Gicetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladd nebo vynosti.

Cenné papiry

Prvotni zauctovini
Cenné papiry jsou pii prvotnim zauctovani ocenény cenou poiizeni, jejiz soucasti nejsou ptimé transakéni
naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem, se pro ucely nasledného ocenéni zatazuji do cennych papirii oceflovanych realnou
hodnotou proti u¢tliim naklad nebo vynost.

Cenné papiry oceiiované redlnou hodnotou proti uctitm ndkladii nebo vynosii
Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pfi prvotnim zatétovani Gcetni jednotkou oznafen za cenny papir ocehovany
realnou hodnotou proti uc¢tim naklad nebo vynosi.
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Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uétim nakladi nebo vynost jsou ocefiovany realnou
hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, tcetni jednotka nejdiive uctuje o urokovém
vynosu v ramcei polozky ,,Vynosy z Grokd a podobné vynosy* a nasledn¢ o pfecenéni na readlnou hodnotu
Vv ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Redlna hodnota

Pii stanoveni realné hodnoty postupuje ucastnicky fond podle mezinarodnich wcetnich standardd
upravenych pravem Evropské unie. Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pouzita primérna cena mezi
nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou (sttedova cena).

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) ukuponovych dluhovych cennych papirti rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkach a
nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, ozna¢ovany jako prémie nebo
diskont,

b) u bezkuponovych dluhopisti a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a potizovaci
cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni urokové miry.

Oductovani cennych papiri
Pti prodeji cennych papirti ti€etni jednotka pro ocenéni bytku cennych papiri pouziva metodu primérné
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o ptipadnou opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odpisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo Vv piipadé, Ze pravdépodobnost jejich
zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami
spojenymi s ibytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Prostiredky ucastniki dopliitkového penzijniho spofeni

Finanéni prostfedky ziskané od u€astniki jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu v polozkach:
- Ostatni kapitalové fondy
- Emisni azio

Kapitdlové fondy
Prodejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a piislusného poctu
penzijnich jednotek.

Emisni aZio

Emisni 4Zio ptedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou v8ech penzijnich jednotek (nominal jedné penzijni
jednotky — 1 K¢) a jejich aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.
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Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladt ve vysi, ktera je nejlep§im odhadem vydajt nezbytnych k vypofadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvoii v ptipad¢€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prosttedki piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pticemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést pfimétené spolehlivy odhad plnéni.

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uUétovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
vyhla§enym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteé¢néni ti¢etniho ptipadu.

Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepoditavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k
datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné, kromé
majetkovych ucasti v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které
jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci‘.

Zdanéni

Splatna dari

Danovy zaklad pro dan z piijmd se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pred zdanénim
pripoctenim danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmi, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty. Podle platnych danovych predpisi Cini sazba dané z pfijmu
pravnickych osob pro uéastnické fondy 5%.

OdloZend daii

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim ocekavané daiiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uctuje
pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2013
Uroky z bé&Znych Géti a terminovanych vkladt 2
Celkem 2

VYNOSY Z AKCIi A PODILYU

tis. K¢& 2013
Dividendy 10
Celkem 10
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5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢& 2013
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 336
Kurzové rozdily 3)
Celkem 333

6. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2013
Aktiva
Pohledavka vii¢i penzijni spoleénosti 36

Podrozvahova aktiva
Hodnoty piedané k obhospodaiovani 4 957

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2013
Bé&zné ucty u bank 1455
Terminované vklady u bank 220
Celkem 1675

8. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K& 31.12.2013
Akcie 3343
Celkem 3343

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papiri Praha nebo zahrani¢nich
burzach.Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou
proti u¢tlim naklada nebo vynost.
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9. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2013
Zavazky vici tcastnikim 97
Zavazky z ndkupu cennych papirt 944
Celkem 1041

10. REZERVY

Dan Rezervy

z piijmi celkem

Zustatek k 6. unoru 2013 - -
Tvorba 16 16
Cerpéni - -
Ziustatek k 31. prosinci 2013 16 16

Rezervu na dan z ptijmu vytvaii Fond vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni Getni zavérky predchazi
okamzZiku stanoveni dafiové povinnosti. V nasledujicim G¢etnim obdobi Fond rezervu rozpusti a zaactuje
zjisténou dafiovou povinnost.

11. VLASTNI KAPITAL

31.12.2013
Fondovy vlastni kapital (tis. K¢) 4003
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 3583948
Fondovy vlastni kapital na 1 penzijni jednotku (K<) 1,1170

Aktualni hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitalu, ve které se
zohledni odpovidajici ¢ast standardnich nakladd ovliviiyjicich fondovy vlastni kapitl, ke dni stanoveni
aktualni hodnoty penzijni jednotky ptipadajici na jednu penzijni jednotku. Penzijni jednotky jsou evidovany
na osobnich penzijnich uctech vSech tc¢astniki ve vztahu k tomuto ucastnickému fondu ke dni stanoveni
aktualni hodnoty penzijni jednotky.

Piipsané a odepsané penzijni jednotky

Hodnota penzijnich Hodnota penzijnich

Pocet penzijnich  jednotek (nominalni jednotek (emisni

tis. K¢ jednotek (kusy) hodnota) 47io)
Zustatek k 6. unoru 2013 - - -
Ptipsané penzijni jednotky 3 669 686 3669 94
Odepsané penzijni jednotky (85 738) (85) (1)
Zustatek k 31. prosinci 2013 3583948 3584 93
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12. PROSTREDKY UCASTNIKU

tis. K& 31.12.2013
Prispévky tcastnikii a zaméstnavatelli 3434
Statni prispévky 243
Prostfedky ucastnika celkem 3677

V roce 2013 nebyly vyplaceny zadné davky.

13.  NAVRH ROZDELENI ZISKU (ZTRATY)

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2013 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata

tis. K¢ Zisk / (Ztrata) z piedchozich obdobi
Zisk za rok 2013 326 -
Navrh rozdéleni zisku za rok 2013:
a) Pievod do nerozdéleného zisku/ztrat (326) 326
Celkem - 326
14.  DANZ PRIIMU
(@ Daii z pFijmia
tis. K¢ 2013
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 16
Dan srazkova 3
Celkem 19
(b) Daii z pFijmi — dafiova analyza
tis. K¢ 2013
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 345
Vynosy nepodléhajici zdanéni (12)
Danové neodcitatelné ndklady -
Mezisoucet 333
Darni vypodtena pri pouZiti sazby 5 % (pro rok 2013: 5 %) 16
Z toho: dan z mimoradnych polozek -
Pouzité slevy na dani -
Srazkova dan 3
Celkem 19
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HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond piedal cely svlj majetek k obhospodafovani Spolecnosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodatovani zahrnuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na
béznych uctech s vyjimkou bézného uctu urceného pro piijimani vkladl ucastnikd.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci trokovymi, akciovymi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik
Zékladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finanénich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu s pozadavky zakona ¢. 427/2011 Sh. o dopliikovém penzijnim spofent,

statutem a investicni strategii.

Nize jsou popsana vybrana rizika, jimz je Fond vystaven z divodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
Z téchto aktivit a dale pak ptistupy K fizeni téchto rizik.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za ptijatelnou cenu v ptijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe piilivu a
odlivu prostiedki tcastnikd.

Zbytkovd splatnost aktiv a zavazkii Fondu

0d3 Od1
Do3 més.do roku Nad Bez

tis. K¢ mes. lroku dob5let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2013

Pohl'edavk}’/ za })a_nkaml ’ ’ 1455 ) 220 i 1675
Akcie, podilové listy a ostatni podily - . R 3343 3343
Ostatni aktiva 42 - 42
Celkem 1497 - 220 - 3343 5060
Ostatni pasiva 1041 . . - . 1041
Rezervy - 16 - - - 16
Vlastni kapital - - - - 4003 4003
Celkem 1041 16 - - 4003 5060
Gap 456 (16) 220 - (660) -
Kumulativni GAP 456 440 660 660 - -

Vyse uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost Gcetnich hodnot jednotlivych financnich nastroja,
nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto nastroju plynou.
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Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadt vykyvt aktudlnich trznich trokovych sazeb. Redlna
hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v dasledku téchto zmén riist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Uéetni hodnota
téchto aktiv a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné tirokové
sazby, a to vtom obdobi, které nastane diive. Z divodu océekavaného ptedCasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé
odborného odhadu.

Urokova citlivost aktiv a zdvazkii Fondu

0Od 3 Od1
Do 3 més. do roku Nad
tis. K¢& més. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2013
Pohledavky za bankami 1455 - 220 - 1675
Celkem 1455 - 220 - 1675

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a zavazky, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojit drzenych v portfoliu Fondu a finanénich derivata
odvozenych od téchto nastroji. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Rizika
akciovych ndastroji jsou fizena limity, které jsou stanoveny v souladu s pozadavky zakona, statutem a
investi¢ni strategii.

Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach v¢etné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Fondu vuci

ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu
zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:



Ristovy ucastnicky fond, Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s,
Priloha ucetni zavérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

Devizovid pozice Fondu

tis. K¢ EUR USD K¢  Celkem

K 31. prosinci 2013

Pohledavky za bankami 67 1 106 502 1675
Akcie, podilové listy a ostatni podily 837 2 506 - 3343
Ostatni aktiva - 2 40 42
Celkem 904 3615 541 5060
Ostatni pasiva - 940 101 1041
Rezervy - - 16 16
Vlastni kapital - - 4003 4003
Celkem - 940 4120 5060
Cista devizova pozice 904 2675 (3579) -

17.  FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Zze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen do portfolia Fondu, nebo jina
protistrana nesplni sviij zavazek vyplatit smluveny urok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych
papirti s vysokym kreditnim ratingem, toto riziko je tedy minimalni.

18. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Vedeni Spole¢nosti zvazuje, ze v roce 2014 pieda obhospodaiovéani Fondu jinému subjektu na trhu, ktery
ma prisludné opravnéni k provozovani této ¢innosti.

Mimo vy3e uvedenych nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné dal3i vyznamné nasledné udalosti, které by
ovlivnily ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2013.

Ucetni zavérka sestavena dne: | Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
statutarniho organu: za cetnictvi za uletni zavérku

%’/’CJ Jméno a podpis: Jméno a podpis:
Petra Torhisova / ? :
i P i .
R e 2
s

AQ.2. 2004

tel.: tel.:
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