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NAVRH SMLOUVY O FUZI

Spolegnost TMF Czech, s.r.o., spolednost s ru¢enim omezenym, se sidlem Klimentska
46/1216, Praha 1, PSC: 110 02, Ceska republika, IC: 469 82 957, zapsan4 v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddile C, vloZce 58559

(dale jen "TMF")

spoleénost GFI Capital a.s., akciova spolecnost, se sidlem Klimentsk4 46, Praha 1,
PSC: 110 02, Ceska republika, IC: 270 89 479, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, v oddile B, vlozce 8913

(dale jen "GFI")
(Spole¢nosti TMF a GFI spoleéné dale jen "Strany")

Spoleénost GFI je jedinym spoleénikem spolegnosti TMF. Spole¢nosti TMF a GFI maji
zajem realizovat fizi sloudenim podle § 220a a nésl. zikona €. 513/1991 Sb., obchodniho
zékoniku, ve znéni pozdgjich predpisti (dile jen "Obchodni zakonik™). Sloucenim
dojde k zaniku spoletnosti TMF jako spoleinosti zanikajici, jejiz jméni pfejde na
spole¢nost GFI jako spole¢nost nastupnickou.

Po rozhodnuti jediného akcionéfe spole€nosti GFI pii vykonu piisobnosti valné hromady
spoletnosti GFI o slougeni a souhlasu s pfevzetim jméni spole¢nosti TMF a schvaleni
navrhu smlouvy o fizi a po rozhodnuti jediného spole¢nika spolenosti TMF pii vykonu
piisobnosti valné hromady spolednosti TMF o zruSeni spolegnosti TMF bez likvidace s
pfechodem jméni na spolegnost GFI a schvaleni navrhu smlouvy o fizi bude uzaviena
smlouva o fuzi.

V souladu s § 220d odst. 1 Obchodniho zékoniku se akcionaf spoletnosti GFI a
spoleénik spolenosti TMF upozorfiuji na jejich prava podle § 220d odst. 2 a 4
Obchodniho zékoniku, konkrétné na jejich pridvo nahlédnout v sidle zicastnénych
spolegnosti alespofi jeden mésic pred stanovenym dnem konani valné hromady, jeZ ma
rozhodnout o fiizi, v pracovnich dnech od 9.00 do 16.00, do dokumentil, jejichz
vypracovani uklada obchodni zdkonik pro zamyslenou fuzi.

Pro tento el jsou k nahlédnuti zpfistupnény viechny dokumenty podle § 220d odst. 2
Obchodniho zékoniku, které se pro danou fizi vyzaduji, a to:

a) navrh smlouvy o fuzi;

b) Gdetni zavérky zhGlastnénych spole¢nosti za posledni tfi roky, jestlize ziastnéna
spole¢nost po tuto dobu existuje, a zpravy auditora o jejich ovéfeni; a

c) koneéné Gdetni zavérky zicastnénych spolednosti ke dni 30. dubna 2005, zahajovaci
rozvaha nastupnické spolednosti, spoletnosti GFI, ke dni 1. kvétnu 2005 a zpravy
auditora o jejich ovéfeni.
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Akcionati GFI a spoletnikovi TMF bude na jejich Zadost bez zbyte¢ného odkladu
zajistén bezplatng opis nebo vytah z pisemnosti uvedenych pod pismeny a) aZ ¢) vyse.

V souladu s § 220d odst. 1 Obchodniho zikoniku se v&fitelé Stran jakoZto zicastnénych
spole¢nosti upozortiuji na jejich prava podle § 220j Obchodniho zékoniku, konkrétné na
pravo véfitel, ktef{ mohou poZadovat uspokojeni svych pohleddvek, poZzadovat
poskytnuti dostatedné jistoty, jestlize se v disledku slouceni zhor$i dobytnost jejich
pohledavek, a to za predpokladu, Ze do Sesti mésicti ode dne, kdy se zdpis sloueni do
obchodniho rejstifku stal tdinnym viigi tfetim osobém, pithlési své pohledavky.

Strany timto potvrzuji, Ze dne3niho dne odsouhlasily navrh smlouvy o fozi sloucenim
mezi GFI jako spolednosti nastupnickou a TMF jakoZto spoleCnosti zanikajici v
nasledujicim znéni:

V Praze dne 24. fijna 2005

TMF Czech, s.r.o. GFI Capital a.s.
/)h b L L cg ’
2t wp r bh
arketa Hejmova arkéta Hejmova J
jednatelka ptedseda piedstavenstva
TMF Czech, s.r.0. GFI Capital a.s.

Ingmar Booij mggar Booij

jednatel ¢len predstavenstva
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Tato smlouva o fuzi (dle jen "Smlouva") je uzaviena nize uvedeného data mezi spolecnostmi:

(A)

B)

1.1

12

1.3

1.4

TMF Czech, s.r.o., spole¢nosti s ruéenim omezenym, se sidlem Klimentska 46/1216,
Praha 1, PSC: 110 02, Ceska republika, IC: 469 82 957, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Msstskym soudem v Praze, v oddile C, vlozce 58559, jakoZto zanikajici
spolecnosti

(dale jen "TMF")

GFI Capital a.s., akciovou spoleénosti, se sidlem Klimentska 46, Praha 1, PSC: 110 02,
Ceska republika, IC: 270 89 479, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, v oddile B, vlozce 8913, jakoZto nastupnickou spole¢nosti

(déle jen "GFI")

(Spole¢nosti TMF a GFI spole¢né dale jen "Strany"}

UVODNI USTANOVENI]

SpoleSnosti TMF a GFI jsou obchodnimi spolenostmi naleZejicimi do skupiny
spole¢nosti TMF.

Zakladni kapitél spoleénosti TMF &ini 100.000,- K& a ke dni uzavieni této smlouvy je
jejim jedinym spoleénikem spoletnost GFI. 100% obchodni podil spolecnosti GFI ve
spoletnosti TMF je zastaven ve prospich spolegnosti ING Bank N.V., se sidlem
Amstelveenseweg 500, 1081 KL Amsterdam, Nizozemi, jednajici skrze ING Bank N.V.,
London branch, se sidlem 60 London Wall, Londyn, ECM 5TQ, Spojené kralovstvi, na
zakladg zéstavni smlouvy ze dne 30. prosince 2004 na zajisténi pohledavek ze Seniorni
ivérové smlouvy ("Senior Credit Agreement") ze dne 10. srpna 2004 a z Mezzanine
avérové smlouvy ("Mezzanine Credit Agreement") ze dne 10. srpna 2004.

Z4kladni kapital spole¢nosti GFI &ini 52.000.000,- K& a je rozd€len na 100 ks
kmenovych akcii na majitele ve jmenovité hodnots 20.000,- K¢ v listinné podobg a 1 ks
kmenové akcie na majitele ve jmenovité hodnoté 50.000.000,- K& v listinné podobé. Ke
dni uzavieni této smlouvy je jedinym akciondiem spolednosti GFI spolegnost TMF
Group Invest Two B.V. Veskeré akeie spoleénosti GFI jsou zastaveny ve prospéch
spolednosti ING Bank N.V., se sidlem Amstelveenseweg 500, 1081 KL Amsterdam,
Nizozemi, jednajici skrze ING Bank N.V., London branch, se sidlem 60 London Wall,
Londyn, ECM 5TQ, Spojené kralovstvi, na zdkladé zastavni smlouvy ze dne 30. prosince
2004 na zaji§téni pohledavek ze Seniorni Uvérové smlouvy ("Senior Credit Agreement”)
ze dne 10. srpna 2004 a z Mezzanine uvérové smlouvy ("Mezzanine Credit Agreement")
ze dne 10. srpna 2004.

Spole¢nosti TMF a GFI maji zdjem v souladu s ustanovenimi § 69a, § 2200, § 220a a
nasl. zakona &. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku, ve znéni pozdé&jsich pfedpisi (dale
jen "Obchodni zikonik") uzaviit smlouvu o fazi, s tim, Ze dojde k zaniku spole¢nosti
TMF zruSenim bez likvidace a jméni spoleénosti TMF, vdetn& prav a povinnosti z
pracovnépravnich vztahii, pfejde na spoleénost GFI jako na nastupnickou spoleCnost.
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1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

22

23
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Obg Strany dne ............ odsouhlasily text znéni navrhu smlouvy o fuzi a dne ............
jej v souladu s ustanovenim § 220d Obchodniho zékoniku uloZily do sbirky listin
obchodniho rejstfiku.

Dne ............ pfedstavenstvo spoleénosti GFI a jednatel spole¢nosti TMF zvefejnili v
Obchodnim véstniku ozndmeni o uloZeni navrhu smlouvy o fizi a sou€asné zvetejnili
upozomnéni pro akciondfe na jejich prava podle ustanoveni § 220d odst. 2 a 4
Obchodniho zakoniku a upozornéni pro véfitele na jejich prava podle ustanoveni § 220j
Obchodniho zékoniku.

Podle ustanoveni § 69a odst. 6 Obchodniho zakoniku nevznikla spoleénosti TMF
povinnost nechat ocenit své jméni posudkem znalce, nebot’ nebudou nastupnickou
spoleénosti vydany nové akcie ani vyméiiovany akcie dosavadni.

Zpréva o fazi pfedstavenstva spolednosti GFI ani zprava jednatele TMF o fizi dle § 220b
odst. 1 Obchodniho zikoniku se nevyzaduje, nebot’ se spole¢nost TMF sluduje ve smysiu
§ 220b odst. 4 Obchodniho zakoniku se svym jedinym spole¢nikem.

Zprava o prezkoumani fiize dozordi radou spole¢nosti GFI se ve smyslu § 220b odst. 2
Obchodniho zakoniku nevyzaduje, nebot’ se spole¢nost TMF sluuje ve smyslu § 220b
odst. 4 Obchodniho zakoniku se svym jedinym spole¢nikem. Dozor¢i rada spole€nosti
TMF nebyla ziizena.

Znalecka zprava o fuzi dle § 220c odst. 4 se nevyZzaduje, nebot’ se spole¢nost TMF ve
smyslu § 220c odst. 8 ve spojeni s ustanovenim § 220b odst. 4 Obchodniho zékoniku
sluduje se svym jedinym spoleénikem.

FUZE SLOUCENIM

Dng ............ rozhodla spole€nost GFI jakoZto jediny spoleénik spolecnosti TMF pii
vykonu pisobnosti valné hromady spole¢nosti TMF v souladu s ustanovenim § 132 odst.
1 ve spojeni s ustanovenim § 125 odst. 1 pism. k a § 220e Obchodniho zdkoniku o
zru$eni spolednosti TMF bez likvidace s pfechodem jméni spoleCnosti TMF na
spoletnost GFI jakoZto nastupnickou spolednost, schvaleni navrhu smlouvy o fuzi a
schvéleni kone&né G&etni zavérky spolednosti TMF. O tomto rozhodnuti byl v souladu s

ustanovenim § 220e odst. 11 Obchodniho zakoniku pofizen panem ............ notafsky
zapis N.....NZ.......
Dne ............jediny akcionaf spole¥nosti GFI rozhodl pii vykonu pisobnosti valné

hromady spoleénosti GFI v souladu s ustanovenim § 190 odst. 1 ve spojeni s
ustanovenim § 187 odst. 1 pism. j a § 220e Obchodniho zakoniku o pfevzeti jméni
spole¢nosti TMF, schvaleni ndvrhu smlouvy o fizi a schvéleni kone¢né téetni zaverky a
zahajovaci rozvahy spolegnosti GFI. O tomto rozhodnuti byl v souladu s ustanovenim §
220e odst. 11 Obchodniho zakoniku pofizen panem ........... notfsky zipis

Ke dni zapisu fiize do obchodniho rejstitku, tj. ke dni zaniku spole¢nosti TMF, pfevezme
v souladu s ustanovenim § 69a Obchodniho zakoniku spole¢nost GFI vedkeré jméni (4.
soubor vedkerého majetku a zdvazki) spolednosti TMF, v&etné priv a povinnosti z
pracovnépravnich vztaht.
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3.2

6.1

6.2

6.3

ROZHODNY DEN

Rozhodnym dnem fuze je 1. kvéten 2005.

V souladu s ustanovenim §220a odst. 3 pism. g Obchodniho zékoniku se od tohoto
rozhodného dne jednani spoleénosti TMF povazuji z dcetniho hlediska za jednani
uskute&néna na udet spoletnosti GFI.

KONECNE UCETNf ZAVERKY

Koneéna Geetni zdvérka spoleSnosti TMF byla sestavena k 30. dubnu 2005 jako
mimo¥adna udetni zdvérka. Tato G&etni zdvérka byla ovéfena auditorem dne ...........
2005. Konetna Gdetni zévérka spolednosti GFI, byla sestavena k 30. dubnu 2005 jako

mimo¥4dna G&etni zavérka. Tato uetni zdvérka byla ovéfena auditorem dne ...........
2005.

ZAHAJOVACI ROZVAHA

V souladu s ustanovenim §220d odst. 2 pism. ¢ a s ustanovenim §220d odst. 3
Obchodniho zakoniku, je zahajovaci rozvaha nastupnické spoleCnosti GFI sestavena
k 1. kv&tnu 2005. Zprava auditora o ovéfeni této zahajovaci rozvahy je nedilnou soucasti
této Smlouvy.

VLIV PREVZETI JMENi NA AKCIE A STANOVY SPOLECNOSTI GFI A DALSI
PROHLASENI STRAN

V souvislosti s fiizi sloutenim spolednosti TMF se spoletnosti GFI nedojde ve vztahu k
akciim spolegnosti GFI jako nastupnické spole¢nosti k Zidnym zméném, tj. nedojde k
jejich vyméng, §tépeni, zvy$ovani nebo snizovani jmenovité hodnoty ani ke zméné jejich
podoby, formy nebo druhu, nebot spolenost GFI jako néstupnicka spolecnost je
jedinym spolegnikem zanikajici spole€nosti TMF a tudi? GFI ani nevznikd pravo na
jakykoliv doplatek ve smyslu § 153a odst. 2 pism. a a § 220a odst. 5 Ohbchodniho
zékoniku,

V souvislosti s pfevzetim jmén{ podle této Smlouvy neni navrhovéno poskytnuti zadnych
novych prav ani opatfeni jedinému akcionéfi spoletnosti GFI ve smyslu ustanoveni §
220a odst. 3 pism. h Obchodniho zakoniku. Spoleénosti TMF a GFI rovnéZz nevydaly
74dné opéni listy, dluhopisy ani jiné cenné papiry ve smyslu vySe uvedeného ustanoveni
ani nerozhodly o jejich vydéni. Opatfeni stanovend ustanovenim § 220a odst. 3 pism. ha
§ 220 odst. 3 a 4 Obchodniho zakoniku nejsou tudiZ aplikovatelna. Vzhledem k tomu, Ze
na zaklad® této Smlouvy nedojde k vyméné akcii ani obchodniho podilu, nevznika
zavazek spole¢nosti GFI ve smyslu § 220m odst. 2 Obchodniho zdkoniku.

V souvislosti s fuzi podle této Smlouvy je navrhovana tato zména stanov spolednosti GFI
s uéinnosti ke dni 0&innosti zapisu fize do obchodniho rejstiiku: Clanek 2 stanov
spoleénosti GFI se mén{ tak, Ze slova ,,Obchodni firma spole¢nosti zni GFI Capital a.s.”
se nahrazuji slovy ,,Obchodni firma spole¢nosti zni TMF Czech, a.s.”

Pravo na dividendu se fidi ustanovenimi stanov spolecnosti GFL.
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6.4

6.5

6.6

Eaagifomiaian o

Vzhledem k tomu, Ze na zakladé této Smlouvy nebude dochazet k vyméné akcii ve
smyslu § 220a odst. 3 pism. b) Obchodniho zikoniku, neobsahuje tato Smlouva
upozornéni pro akcionate spolednosti GFI a spoleénika spoleSnosti TMF o jejich pravu
4dat o prezkoumani vyménného pomé&ru akcii a obchodniho podilu a pravu na ureni
vy&e dorovnani v penézich.

Spolenost GFI timto prohlasuje, Ze obchodni podil spole¢nosti TMF, jehoz je
majitelem, je zastaven ve prosp&ch spoletnosti ING Bank N.V. na zékladé zastavni
smlouvy ze dne 30. prosince 2004, k zaji¥téni pohledavek ze Seniorni Gvérové smlouvy
("Senior Credit Agreement") ze dne 10. srpna 2004 a z Mezzanine Gvérové smlouvy
("Mezzanine Credit Agreement") ze dne 10. srpna 2004. Spole¢nost GFI dale prohladuje,
e veskeré akcie spolednosti GFI jsou rovnéz zastaveny ve prospéch ING Bank N.V.,
London Branch na zékladé zastavni smlouvy ze dne 30. prosince 2004, k zajiSténi
pohleddvek ze shora uvedenych uvérovych smluv. S ohledem na vySe uvedené a dale
vzhledem k tomu, Ze se v dusledku fiize nebudou vydavat ani vyméfiovat akcie
spolednosti GFI jako spole¢nosti nastupnické, pfechod zéstavniho prava dle ustanoveni §
69a odst. 4 Obchodniho zékoniku se neuplatni. Ke dni zapisu fuze do obchodniho
rejstiiku, tj. ke dni zdniku spoleénosti TMF, zanikne obchodni podil ve spole€nosti TMF
i zastavni pravo na ném vaznouci, ING Bank N.V., London Branch jako zastavni véiitel
s timto vyslovil souhlas v samostatném pisemném prohlaseni.

V souladu § 220a odst. 8 Obchodniho zékoniku timto spole¢nosti TMF a GFI prohlaSuji,
7e 7adnému ¢&lenu statutirniho orgénu, dozorliho organu spolecnosti TMF nebo
spoleénosti GFI ani 74dné jiné osobg, kterd se podili fizi slou¢enim podle této Smlouvy
nebyla poskytnuta Zadnd zv]a§tni vyhoda.

VLASTNI A CIZI KAPITAL SPOLECNOSTI

Spoleénost TMF vykazala k 30. dubnu 2005 niZze uvedené sloZky vlastniho kapitalu a
ciziho kapitalu, jeZ nejsou zavazkem:

Slozky vlastniho kapitalu:

Cislo uétu Nazev uétu Castka v K¢

411

Zakladni kapital 100.000

413

Ostatni kapitilové fondy

421

Zakonny rezervai fond 10.000

427

Statutarni fondy

428

Nerozdéleny zisk minulych let 29.684.525

431

Vysledek hospodafeni bézného ¢etniho obdobi 11.589.002

Celkem sloZky vlastniho kapitilu 41.383.527
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Slozky ciziho kapitilu, jeZ nejsou zdvazkem:

Cislo i¢tu Nizev aétu Castka v K&
383 Vydaje pfistich obdobi 169.068
451 Rezervy dle zvlastnich pravnich pfedpist
459 Ostatni rezervy 200.000
Celkem slozky ciziho kapitalu 369.068

7.2 Spoletnosti GFI a TMF v souladu s ustanovenim § 220a odst. 3 pism. f Obchodniho
zakoniku potvrzuji a souhlasi, Ze spoleSnost GFI pfebird k 1. kvétnu 2005 slozky
vlastniho kapitdlu a ciziho kapitalu spole¢nosti TMF, jeZ nejsou zdvazkem v nasledujici
strukture:

Slozky vlastniho kapitalu:

Cislo ttu Nazev uctu Castka v K&
411 Zakladni kapital
413 Ostatni kapitalové fondy 41,383.528
421 Zékonny rezervni fond
427 Statutarni fondy
428 Nerozdeleny zisk z minulych let
431 Hospodatsky vysledek ve schvalovacim fizeni
Celkem sloZky vlastniho kapitalu 41,383.528
Slozky ciziho kapitahu, jeZ nejsou zdvazkem:
Cislo Gétu Nazev iétu Castka v K&
383 Vydaje piistich obdobi 169.068
451 Rezervy dle zvlastnich pravnich predpist
459 Ostatni rezervy 200.000
Celkem sloZky ciziho kapitalu 369,068
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7.3 Rezervy a opravné polozky k Jednotlivym druhim majetku vytvorené spoleénosti TMF
se nezaltuji do vynost, ale prechazeji ve vy$i podle koneéné iidetni zavérky sestavené ke
dni 30. dubna 2005 do G&etnictvi spoleénosti GFI.

74 Konetny zistatek Gétu 389 - Dohadné uCty pasivni, ¢inil ve spole¢nosti TMF
k 30. dubnu 2005 &astku 9.732.626,- K& a spolenost GFI pfebira tuto slozku ciziho
kapitélu.

7.5 Konelny zistatek uétu 481 — Odlo¥ens dafiova pohledévka, ktery inil ve spoletnosti
TMF k 30. dubnu 2005 &astku 685.494,- K& a spolenost GFI jej prebird ve stejné vysi.

7.6 VySe zéakladniho kapitilu spoleénosti GFI a vySe podilu jejiho jediného akcionafe na
spolecnosti ziistava nezménéna.

8. KOMPLEXNOST PROCESU

8.1  Strany prohlasuji, ¥¢ si jsou védomy komplexnosti vyse uvedeného procesu fize
slou¢enim TMF do spolednosti GFI.

82 K lspéSnému dokon&eni procesu restrukturalizace aktivit spole¢nosti GFI a TMF bude
mj. nutno obdrZet souhlasy piislugnych stitnich organt (souhlas pfisluinych spravcd
dané s ukongenim &innosti spole¢nosti TMF apod.). Strany se timto zavazuji k nejvyssi
moZné spolupraci s pfisluinymi statnimi organy.

83  Funkéni obdobi &lentt predstavenstva a &lenti dozordi rady spole¢nosti GFI dnem
ucinnosti fize nekondi. Spole¢nost TMF zanikne ke dnj zépisu faze do obchodniho
rejstiiku. Vykon funkce jednatel( spole¢nosti TMF skon& k tému? dni.

9. ROZHODNE PRAVO
Pravni vztahy mezi Stranami zalozené touto Smlouvou se fidi Ceskym pravem.

10.  UCINNOST

10.1  Smlouva o fiizi vstupuje v i¢innost mezi Stranami podpisem obou Stran. Pravni G&inky
fiize nastanou ke dni G&innosti zapisu fuze do obchodniho rejstiiku.

102 Fize podle této Smlouvy nabyva G&innosti vodi tietim osobdm dnem zvefejnéni
ozndmen{ o zapisu fize do obchodniho rejstiiku v Obchodnim véstniku.

V Praze dne

Za TMF Czech, s.r.o.

Za GFI Capital a.s.
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