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1. OBECNE UDAJE

1.1. Zalozeni a charakteristika spolecnosti

Nazev ucetni jednotky: CKD PRAHA DIZ, a.s.
Pravni forma: Akciova spole¢nost
Datum vzniku spole€nosti: 1.10.1990
Sidlo ucetni jednotky: Kolbenova 942/38a
Praha 9
PSC 190 02
IC: 00 565 997

Rozhodujici predmét ¢innosti:

®  Provadéni, popfipadé obstaravani dodavek investi¢nich celkd, jejich ¢asti a komponentd véetné vSech pro
to potfebnych ¢€innosti, zejména projektovani, kompletovani, doplfikové vyroby, montovani, zkouseni a
uvadéni do provozu a podle okolnosti i v€etné stavebni ¢asti a obchod s nimi do tuzemska i na vyvoz.

B Provadéni, popf. obstaravani ¢innosti vySe uvedenych také samostatné.

|
¢innosti, konzultacnich sluzeb a servisni ¢innosti.
B Provadéni zahrani¢né obchodnich ¢innosti k i¢eldm vyse uvedenym.
B Projektova €innost ve vystavbé.
B Provadéni staveb, jejich zmén a odstranovani.
B InZenyrska €innost v investiéni vystavbé.
Zakladni kapital: 720 000 000,-K¢&

1.2. Hlavni vlastnici spole¢nosti

Vyse podilu (v %)

Nazev pravnické osoby

CKD PRAHA HOLDING, a.s. 72,2 100
CKD Investment, a.s. 27,8 0

Poskytovani sluzeb s tim spojenych jako technickych pomoci personalnich i vécnych, inzenyrskych

1.3. Zmény a dodatky v obchodnim rejstriku v uplynulém uc¢etnim obdobi

V uplynulém obdobi doslo ke zménam v obchodnim rejstfiku ke zmé&nam ve sloZeni statutarnich organd. Nedoslo

ke zménam v zakladnim kapitalu.

1.4. Organizaéni struktura spolec¢nosti

K 31.12.2015 meéla organizaéni struktura nasledujici podobu:

m  Usek vykonného feditele, finanéni usek, obchodni Usek, technicky Usek, usek realizace, usek kvality a

personaini Usek.



1.5. Predstavenstvo a dozoréi rada

K 31.12.2015 bylo sloZeni statutarnich organt nasledujici:

Statutarni reditel: Ing. Petr Speychal

Clen spravni rady: Ing. Petr Speychal

Po datu, ke kterému byla sestavena ucetni zavérka byl jmenovan prokura spole¢nosti. Jmenovani probéhlo
k 17.2.2016 a prokurou spole¢nosti byl jmenovan Mgr. Robert Wolf

2. UCGETNI METODY, OBECNE UCETNi ZASADY A ZPUSOBY OCENOVANI

Ugetnictvi spolednosti je vedeno a Ugetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o
UcCetnictvi v platném znéni, vyhlaskou €. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona €. 563/1991
Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu, pro Ucéetni jednotky, které jsou podnikateli G¢tujicimi v soustavé
podvojného tgetnictvi a Ceskymi Ggetnimi standardy pro podnikatele.

Ugetnictvi respektuje obecné udetni zasady, pfedevsim zasadu o ocefiovani majetku, zasadu Gétovani ve vécné a
Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti U€etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

2.1. Zpusoby ocenéni, odepisovani a tvorby opravnych polozek

2.1.1. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Ocenéni

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocenéni je vysSi nez 60 tis. KE v jednotlivém pfipadé
a doba pouzitelnosti je delSi neZ jeden rok pfi respektovani principu vyznamnosti a vérného a poctivého zobrazeni
majetku. Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefiuje pofizovaci cenou, ktera obsahuje cenu pofizeni a naklady s
potizenim souvisejici. Nehmotny majetek, ktery neni v nasi spole¢nosti povazovan za dlouhodoby, se pfi pofizeni
zahrne pfimo do nakladd jako poskytnuti sluzeb.

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocenéni je vy8Si nez 40 tis. KE v jednotlivém pfipadé
a doba pouzitelnosti je delSi nez jeden rok pfi respektovani principu vyznamnosti a vérného a poctivého zobrazeni
majetku. Dlouhodoby hmotny majetek je ocefiovan v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady
na dopravu, clo a dal$i naklady s pofizenim souvisejici. Uroky a dal$i finanéni vydaje souvisejici s pofizenim
dlouhodobého majetku jsou, do doby uvedeni pofizovaného majetku do uzivani, rovnéz aktivovany do pofizovaci
ceny tohoto majetku na zakladé rozhodnuti u€etni jednotky. Dlouhodoby hmotny majetek vytvofeny vlastni €innosti
je ocenén vlastnimi naklady, které zahrnuji pfimé naklady vynalozené na vyrobu a vyrobni rezie. Dlouhodoby
hmotny majetek nabyty darovanim se oceriuje reprodukéni pofizovaci cenou a Uctuje se ve prospéch uctu ostatnich
kapitalovych fonda.

Reprodukéni pofizovaci cenou se ocenuje rovnéz majetek nové zjistény v ucetnictvi, ktery se Uctuje se
souvztaznym zapisem na pfisluSny ucet opravek. Reprodukéni pofizovaci cena takovéhoto majetku je stanovena
na zakladé odborného odhadu.

Technické zhodnoceni, jehoZz hodnota v uhrnu za zdarnovaci obdobi prevysi u jednotlivého dlouhodobého
hmotného majetku ¢astku 40 000,- K& zvySuje pofizovaci cenu tohoto majetku.

U dlouhodobého nehmotného majetku zvySuje pofizovaci cenu technické zhodnoceni, jehoz hodnota prevysi u
jednotlivého nehmotného majetku ¢astku 40 000,- K& jednotlive.

V roce 2015 nebyl zadny majetek ocenén reprodukéni pofizovaci cenou.




Ucetni odpisy

Dlouhodoby majetek je odpisovan linearni metodou s dobou odpisovani nejvyznamnéjsich druh majetku uvedenou
v nasledujici tabulce:

Kategorie majetku Doba odpisovani v letech

Budovy administrativni 30
Budovy vyrobni a pridmyslové stavby 30
Byty 30
Osobni automobily 5
Nabytek 5
Kopirovaci stroje 3
Tiskarny 3

Danové odpisy

PFi uplatfiovani dafiovych odpisu spole¢nost postupuje podle § 30, § 31 a § 32a zakona €. 586/1992 Sb., o danich
z pfijm0 v platném znéni. Spole¢nost uplatriuje linearni odpisy pro ucely vypoétu dané z pfijma.

ZpUsob tvorby opravnych polozek

Opravné polozky nebyly pouzity. Pfi inventarizaci majetku nebyly zjiStény davody pro tvorbu opravnych polozek.

2.1.2. Dlouhodoby finanéni majetek

Ocenéni

Podily, cenné papiry a derivaty jsou pfi nabyti ocenény pofizovaci cenou. Pfi prodeji €i jiném ubytku jsou ocefiovany
cenou zjisténou metodou FIFO.

Ke dni této ucetni zavérky byl dlouhodoby finanéni majetek pfecenén metodou ekvivalence na zakladé ucetnich
vykazl jednotlivych spole¢nosti k 31.12.2015.

Cenné papiry, zakladajici podstatny nebo rozhodujici vliv na jiné spole¢nosti viz. bod 3.3.1.

ZpUsob tvorby opravnych polozek

Opravné polozky nebyly pouzity.

2.1.3. Zasoby

Ocenéni

Nakupované zasoby jsou ocenovany pofizovacimi cenami, pfi vyskladnéni s pouzitim metody FIFO, kdy prvni cena
pro ocenéni pfirGstku zasob se pouzije jako prvni cena pro ocenéni Ubytku zasob.

Pofizovaci cena zasob zahrnuje naklady na jejich pofizeni véetné nakladu s pofizenim souvisejicich (naklady na
pfepravu, clo atd.)



Nedokonéena vyroba se ocenuje skuteCnymi vlastnimi naklady. Vlastni naklady zahrnuji pfimé materialové a
osobni naklady a podil vyrobni rezie. Vyrobni rezii tvofi rezijni naklady vyrobniho Useku a je rozvrhovana podle
jednicovych mezd.

Zpusob tvorby opravnych polozek

Opravné polozky se vytvareji zejména po zjisténi stavu zasob pfi inventure.

2.1.4. Pohledavky

Ocenéni

Pohledavky se uctuji ve jmenovité hodnoté. Pohledavky nabyté postoupenim se oceruji pofizovaci cenou.

Zpusob tvorby opravnych polozek

Hodnota nedobytnych pohledavek se snizuje pomoci opravnych polozek. V souladu se zakonem o rezervach tvofri
spole¢nost zakonné opravné polozky.

V Ucetnim obdobi tvofila spoleénost opravné polozky k pohledavkam na zakladé inventarizace k 31.12.2015 podle
stafi pohledavky a dale podle posouzeni miry rizika a pfedpokladané doby navratnosti.

2.1.5. Uvéry

Ocenéni

Kratkodobé a dlouhodobé uvéry jsou sledovany ve jmenovité hodnoté. Za kratkodoby uvér se povazuje i Cast
dlouhodobych aveérd, ktera je splatna do jednoho roku od data ucetni zavérky. Jako kratkodoby bankovni Uvér je v
rozvaze vykazovan i pfipadny pasivni zGstatek kontokorentniho Gctu.

2.1.6. Rezervy

Rezervy jsou vytvafeny na rizika a budouci ztraty znamé k datu ucetni zavérky. V roce 2015 spolecnost netvofila
z dGivodu ztraty rezervu na dan z pfijm0 pravnickych osob.

2.2. Prepocty udaju v cizich ménach na ¢eskou ménu

Pro ocenéni majetku a zavazk( k okamziku uskuteénéni ucetniho pfipadu pouZziva spole€nost v souladu
s ustanovenim § 24 zakona o Ugetnictvi pevny mésiéni kurz devizového trhu vyhlaseny CNB prvni den pfislusného
mésice.

Realizované kurzoveé zisky a ztraty byly u¢tovany do vynosu, resp. nakladt bézného roku.
K okamziku sestaveni ucetni zavérky za rok 2015 byly pohledavky, zavazky, podily na obchodnich spole€nostech,
cenné papiry a derivaty, ceniny a devizové hodnoty (finanéni majetek) vyjadfené v cizi méné prepocitany kurzem

devizového trhu vyhlagenym CNB a platnym dne 31.12.2015.

Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu pohledavek, zavazkl k okamziku sestaveni ucetni zavérky byly prouctovany na
vrub finanénich nakladd nebo ve prospéch finanénich vynosu.

2.3. Financni pronajem s naslednou koupi najaté véci

Leasingové splatky vyplyvajici ze smluv o finanénim pronajmu s naslednou koupi najatého majetku jsou Uétovany
rovnomérné do obdobi, s nimz vécné a ¢asové souviseji. Zalohy na leasingové splatky jsou zachyceny na uctu
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poskytnutych zaloh a spole¢nost je zu&tovava v souladu se splatkovym kalendafem. (Pfedem uhrazené vysSi
leasingové splatky byly zalGétovany na Ucet 381 — Naklady pfistich obdobi a do nakladl jsou rozpoustény
rovnomérné mési¢né po celou dobu leasingu).

Majetek pofizeny po skonCeni leasingu je v nasi spole€nosti povazovan bez ohledu na pofizovaci cenu za
dlouhodoby hmotny majetek a jako o dlouhodobém hmotném majetku je o ném uctovano. Odpisovan je v souladu
s odpisovym planem.

2.4. Dané

Odlozena dan

Vypocet odlozené dané vychazi ze zavazkové metody, coz znamena, ze odloZzena dan bude uplatnéna v pozdéjSim
obdobi, a proto se pfi vypoctu pouzije sazba dané z pfijmu platna v obdobi, ve kterém bude tato dan uplatnéna.
Neni-li tato sazba znama, pouziva se sazba dané platna pro nasledujici u€etni obdobi. Pfechodné rozdily vedouci
ke vzniku odloZené daroveé pohledavky nebo zavazku se v na8i spolecnosti posuzuji ve vzajemné souvislosti s tim,
7e o odlozeném dafiovém zavazku Uc&tujeme vzdy a o odlozené dariové pohledavce s ohledem na zasadu
opatrnosti, to znamena po posouzeni jeji uplatnitelnosti.

QOdloZena dari se vypocitava z prechodnych rozdill mezi darovou a Ucetni zakladnou aktiv, popt. pasiv. V nasi
spole€nosti pfichazeji v uvahu néasledujici pfechodné rozdily:

®m  rozdily mezi ucetni a danovou zustatkovou hodnotou dlouhodobého majetku (je-li ucetni zustatkova
hodnota vy$Si nez dariova zuUstatkova hodnota — vznikd odloZeny darovy zavazek, opacné vznika
odlozena dariova pohledavka),

®  rozdil mezi dafiovymi a ucetnimi opravnymi poloZkami — vznika odloZzena darfiova pohledavka,
vSechny pfechodné rozdily plynouci z rozdilného ucetniho a darfiového pohledu na uUcetni polozky
(opravné polozky k zasobam, rezerva na dan z pfevodu nemovitosti, atd.) - vznika odlozena dariova
pohledavka

®m  dafiova ztrata, o které spole¢nost pfedpoklada, Ze ji uplatni proti budoucim ziskim — vznika odlozena
darnova pohledavka

2.5. Zmény zpusobu ocerovani, postupu odpisovani a postupu uctovani
oproti predchazejicimu uc¢etnimu obdobi

V Gcetnim obdobi 2015 nedoslo k Zadnym zménam zplsobu ocefiovani a postupll U¢tovani oproti pfedchazejicimu
ucetnimu obdobi.



3. DoPLNuJici UDAJE K ROZVAZE A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

3.1. Pohledavky za upsany vlastni kapital

Spole¢nost nema k 31.12.2015 pohledavky za upsany vlastni kapital.

3.2. Dlouhodoby majetek

3.2.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny
Software 32 628 380 628 406 0 31999 974
Jiny DNM 300 000 0 0 300 000
Nedokonéeny DNM 0 0 0 0
CELKEM 32928 380 628 406 0 32299 974

Zustatkova cena a opravky

Dlouhodoby nehmotny Zustatkova cena Opravky

majetek 2014 2015 2014 2015

Software 4 657 763 3972403 27342211 28 655 977
Jiny DNM 0 0 300 000 300 000
Nedokonceny DNM 0 0 0 0
CELKEM 4 657 763 3972403 27642211 28 955 977

Vyznamné polozky dlouhodobého nehmotného majetku

Nejvyznamnéjsi polozka dlouhodobého nehmotného majetku je software IS MS DYNAMICS v pofizovaci cené 13,5
mil. K& v&etné technického zhodnoceni a licenci.

Prirlstky nehmotného majetku podniku v roce 2015 predstavuje nakup software AUTOCAD 2015.

Nehmotny majetek zauctovany do nakladu

Nehmotny majetek zaluétovany do nakladua ¢inil v roce 2015 2.926 tis. K& a v roce 2014 &inil 2.585 tis. K&.

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zatuétované do nakladu

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zauétované do nakladl v roce 2015 predstavuji ¢astku 1.314 tis. K&, v
roce 2014 ¢astku 1.694 tis. K&.

Opravné polozky k dlouhodobému nehmotnému majetku

K dlouhodobému nehmotnému majetku nejsou tvofeny Zadné opravné polozky.



3.2.2. Dlouhodoby hmotny majetek

Porizovaci cena

Pofizovaci cena

Dlouhodobg hmotng majetek | Pofzovacfesna |
2015 Prirtstky Ubytky 2014

Pozemky 13 389 962 13 389 962
Stavby 19 107 916 4277072 0 14 830 844
Samostatné movité véci 95 058 269 5 066 630 100 124 899

Stroje, pfistroje a zafizeni 47 996 143 6 861 654 54 857 797

Dopravni prostredky 46 243 763 1863 813 44 379 950

Inventar 818 363 68 789 887 152
Jiny DHM 844 532 844 532
Nedokonceny DHM 1134 854 1127 205 7 649
Zalohy na DHM 0 0
CELKEM 129535533 5404 277 5 066 630 129 197 886

Zustatkova cena a opravky

Zustatkova cena Opravky
Dlouhodoby hmotny majetek
2015 2014 2015 2014

Pozemky 13389962 13389962

Stavby 11202945 7493 043 7904 971 7 337 801

Samostatné movité véci 12 062 721 13 744 408 82 995 548 86 380 491
Stroje a zarizeni 1 859 336 2 298 757 46 136 807 52 559 040
Dopravni prostfedky 10203 385 11 442 437 36 040 378 32937 513
Inventar 0 3214 818 363 883 938

Jiny DHM 844 532 844 532 0

Nedokonéeny DHM 1134854 7649 0

CELKEM 38635014 35479594 90 900 519 93 718 292

Vyznamné polozky hmotného majetku

Viz. tabulka pofizovaci cena.

NejvyznamnéjSim pfirdstkem hmotného majetku v roce 2015 je technické zhodnoceni stavby, do které se v roce
2015 spolec¢nost prestéhovala.

Mezi nejdulezitéjSi ubytky hmotného majetku v roce 2015 patfi vyfazeni starého &i nevyuzivaného majetku
v souvislosti se zménou prostor vyuzivanych spole€nosti k podnikani.

Nedokon&eny majetek predstavuje realizaci nékterého technické zhodnoceni, které nebylo pfedano k 31.12.2015
v souvislosti se stéhovanim spolecnosti do novych prostor.

Hmotny majetek zauétovany do nakladu

Hmotny majetek zauctovany do nakladu Cinil v roce 2015 €astku 5.782 tis. KE a v roce 2014 ¢astku 3.380 tis.



Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému majetku

K dlouhodobému hmotnému majetku nejsou tvoifeny Zadné opravné polozky.

3.2.3. Majetek, jehoz trzni ocenéni je vyrazné vyssi, nez jeho ocenéni v ucetnictvi

Spole¢nost nevlastni majetek, jehoz trzni ocenéni by bylo vyrazné vyssi, nez jeho ocenéni v Gcetnictvi.

3.2.4. Majetek najaty formou finanéniho a operativniho leasingu

Spole€nost je zavazana platit leasingové splatky za finan€ni a operativni leasing nasledovné:

2015

Mésic / rok
zahajeni

Popis predmétu /

skupiny predmétu

IT technika VI.15
IT technika V.12
CELKEM

2014

Mésic / rok
zahajeni

Popis predmétu /

skupiny predmétu

HARDWARE HTH

System X1.10
3 tiskarny OCE VI.12
IT technika V.12
CELKEM

V souvislosti s pribéhem finanéniho a operativniho leasingu byla v roce 2015 naklad(i zau¢tovana ¢astka 724 tis.

K¢ a v roce 2014 ¢astka 731 tis. K¢&.

Doba
prona o Uhrazené
jmu v Leacsélig::tky splatky
mésic k 31.12.2015
ich
36 1055673,00 175 946,00
60 1011584,00 743 776,00
2 067 257,00 919 722,00

Uhrazené
splatky
k 31.12.2014

Leas. splatky
celkem

60 235319520 1918110,88
36 622 233,32 535 673,32
60 1011584,00 538 990,64

3987 012,52 2992 774,84

Spole¢nost ma najatu vypocetni techniku formou operativniho leasingu.
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Splatnost do
1 roku

351 891,00
200 856,00

552 747,00

Splatnost do
1 roku

435 084,32

86 560,00

202 539,96

724 184,28

Splatnost
v dalSich
letech

527 836,00
66 952,00

594 788,00

Splatnost
v dalSich
letech

270 053,40

270 053,40



3.2.5. Dlouhodoby majetek zatizeny zastavnim pravem

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek zatizeny zastavnim pravem k 31.12.2015:
Ugetni

hodnota

majetku v tis.
Ké

pozemek Sberbank CZ, a.s. finanéni ramec 5822 120 915*

Vyse
zastavy
v tis K&

Majetek Zastavni véritel Povaha a forma zastavy

* VySe zastavy nelze propocitat na jeden pozemek, ktery zUstal ve vlastnictvi nasi spolecnosti. Ostatni pozemky
byly pouZity jako vklad do nové vzniklé dcefiné spole&nosti DCD — DANKOVA CITY DEVELOPMENT, a.s. Zastava

byla uvolnéna zacatkem roku 2016

3.3. Dlouhodoby finan¢ni majetek

Pofizovaci cena

Pofrizovaci cena

T —
2015 Prirastky |  Ubytky 2014

Podily v ovladanych a fizenych osobach 124 332 529 0 14 187 258
Pajcky a uvéry — ovladajici a Fidici osoba 0 0 0
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0
Jiny dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0
Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni 0 0 0
majetek

CELKEM 124 332 529 0 14 187 258

3.3.1. Podily v ovladanych a fizenych osobach

Nominalni hodnota
CP/vkladu v Ké/cizi
ména

Porizovaci | Opravna

Nazev spolec¢nosti a sidlo <
cena polozka

CKD Slovensko s.r.o.,

Bratislava, SR 83449 0 podil 6 639 EUR
DCD-DANKOVA CITY

DEVELOPMENT,a.s., Praha 9, 121 140 829 0 23 10 000 000 K&
Kolbenova 499

CKD NEDVIZIMOST, )

KAZACHSTAN 12 925 0 podil 101 970 KZT
CKD NEDVIZIMOST BETA, )

KAZACHSTAN 6 658 0 podil 52 530 KZT
ZAMECEK SLUNCOVA s r.o., 1 R e 0 podil 42 000 000 K&

Praha 8, U Sluncové 64/10

11

138 519 787

0

138 519 787

Podil v %

100

100

99

51

100



V roce 2015 doslo k prodeji obchodniho podilu ve spoleénosti DCD 2 s.r.o., ktera plivodné vznikla na zakladé
projektu rozdé&leni od$t&penim od spoleénosti DCD — DANKOVA CITY DEVELOPMENT, a.s.

3.3.2. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily

2015
Pofizovaci Realna Nominalni
Nazev spoleénosti a sidlo Pocet CP | hodnota CP v Podil v %
cena hodnota Ke
CELKEM 0 0 0 e 0

3.3.3. Pijcky a uvéry — ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv

Spoleénost Castka | Urokova sazba p.a. DEMG
splatnosti
0 0

CELKEM

3.3.4. Dlouhodoby finan¢éni majetek zatizeny zastavnim pravem

V roce 2015 je zastaven nemovity majetek spoleénosti DCD-DANKOVA CITY DEVELOPMENT, a.s. 8aste¢né ve
prospéch Sberbank CZ, a.s. zastavni smlouvou ze dne 13.10.2006 a ¢aste¢né ve prospéch PPF banka, a.s.
zastavni smlouvou ZN/40088312 ze dne 17.9.2012.

3.4. Zasoby

Opravné polozky k zasobam

V roce 2015 nebyla vytvofena opravna poloZka k zasobam.

Material 2127 636 0 37 033 2 164 669
Nedokon&ena vyroba 1025917 913 0 471 134 615 1497 052 528
Poskytnuté zalohy na zasoby 54 773 855 0 85 367 671 140 141 526
CELKEM 1082 819 404 0 556 539 320 1639 358 724

Soucasti kazdoro¢ni inventarizace zasob je i posuzovani v§ech moznych sniZzeni hodnoty téchto zasob zejména
ve vztahu k jejich prodejnosti, pfipadné vyuzitelnosti. Zasoby, které jsou z jakéhokoliv dlivodu ohroZzeny snizenim
jejich hodnoty, jsou vykazovany na zvlastnich inventurnich soupisech s tim, Ze u kazdé polozky tohoto soupisu
inventarizaéni komise navrhne vySi opravné polozky, kterou by bylo vhodné vytvofit. Takto vytvofené inventurni
soupisy jsou posuzovany obchodnim utvarem a po pfipadné korekci predkladany vedeni spole¢nosti ke schvaleni.
Na zakladé téchto podkladli vedeni spole¢nosti rozhoduje, v jaké vysi maji byt opravné polozky vytvofeny. Toto
rozhodnuti se pfedklada k zauctovani. Opravné polozky se rusi, pokud pfislusna polozka zasob je prodana nebo
vyfazena z jiného duvodu.

12



3.5. Pohledavky

3.5.1. Pohledavky z obchodnich vztahi (tis. K¢)

2015 2014
Pohledavky
= 2 =

Dlouhodobé pohledavky z obchodnich vztaht

celkem (ucét.skupina 31) £ L5 ALYEED
Odbératelé 84 367 - 200 626 -
Ostatni pohledavky 0 0 0
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht
celkem (uct.skupina 31 a kratkodobé poskytnuté 1163 580 20 391 636 052 20 041
zalohy)
Odbératelé 1163 580 20 391 636 052 20 041
Smeénky k inkasu 0 0 0 0
Pohledavky za eskontované CP 0 0 0 0
Ostatni pohledavky 0 0 0 0
CELKEM brutto 1247 947 X 836 678 X
CELKEM netto 1227 556 X 816 637 X

Vyznamné skute¢nosti

Dlouhodobé obchodni pohledavky pfedstavuje pfedevdim zadrzné, jehoZ vyporadani je o€ekavano za dobu delsi
nez 12 mésicl od data rozvahy a neocekava se, ze bude pfevedeno na bankovni zaruky.

3.5.2. Vékova struktura pohledavek z obchodnich vztaht
2015

Po splatnosti

Kategorie cetem
splatnostl 0-90 dni 91 180 181-360 dni | 1-2 roky

Kratkodobé 1023 408 71226 41232 1736 16418 9560 1163580

oP 0 0 0 0 10831 9560 20391

Dlouhodobé 84 367 0 0 0 0 0 84367

oP 0 0 0 0 0 0 0

CELKEM netto = 1107 775 71226 41232 1736 5587 0 1227556
2014

Po splatnosti

cetegore _ e
spiatnost 0-90dni | %7190 1181360 dni [ 1-2 roky

Kratkodobé 542 196 22 689 1388 40 082 4088 21232 631675
OP 0 0 0 0 0 20 041 20 041
Dlouhodobe 200 626 0 0 0 0 0 200626
OoP 0 0 0 0 0 0 0
CELKEM netto 742 822 22 689 1388 40 082 4088 1191 812260
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3.5.3. Pohledavky uréené k obchodovani
Z&dné pohledavky nejsou uréené k obchodovani.

3.5.4. Poskytnuté zalohy

Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0
Kratkodobé poskytnuté zalohy 144 519 61 291
CELKEM 144 519 61 291

3.5.5. Pohledavky — k podnikiim ve skupiné

Kratkodobé pohledavky k podnikiim ve skupiné v tis. K¢

Kratkodobé pohledavky Nazev spolecénosti 2014 2015

Dceriné spolecnosti:
DCD-DANKOVA CITY DEVELOPMENT,

1344 2117
a.s.
Zamecek Sluncova, s.r.o. 5
Pridruzené spolecnosti:
Pohledavky z obchodnich vztaht

CKD ELEKTROTECHNIKA, a.s. 38 91
CKD ENERGY, as. 2 458 2414
Materska spolec¢nost:
CKD PRAHA HOLDING, a.s. 1416 2508

Celkem pohledavky ve skupiné 5957 7135

z obchodnich vztaht

3.5.6. Dohadné ucty aktivni

Dohadné ucty aktivni obsahuji odhad fakturace za provedené vykony a rovnéz nepfipsané uroky za rok 2015
z terminovaného vkladu.

3.5.7. Jiné pohledavky

Nejvyznamnéjsi ¢ast téchto pohledavek tvofi postoupené pohledavky 53 196 tis. K&, penale 28 002 tis. K& a pljcky
17 035 tis. K¢&.

3.5.8. Pohledavky kryté zastavnim pravem nebo jinou formou zajisténi

Spole¢nost ma na zakladé uvérovych smluv zfizena zastavni prava k pohledavkam u Komercni banky, a.s. u
SBERBANK CZ, a.s. a u Raiffeisenbank, a.s. za standardnich trznich podminek.

3.6. Kratkodoby finan¢ni majetek

Kratkodoby finan€éni majetek 2015 2014

Penize 1 830 223,08 1532 750,31
Ugty v bankach 566 898 249,23 357 424 483,95
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Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0
Porizovany kratkodoby finanéni majetek 0 0

CELKEM 568 728 472,31 358 957 234,26

Spole¢nost nevlastni kratkodobé cenné papiry.

3.7. Casové rozliseni

Naklady pfistich obdobi 2 336 637,82 2 020 388,53
Vydaje pfistich obdobi 1158 795,07 594 071,35
Vynosy pfistich obdobi 95 678,00 740 020,27
Prijmy pristich obdobi 230 949,04 263 421,80
CELKEM 3822 059,93 3619 915,95

Nejvyznamnéjsi €astky nakladu pfistich obdobi tvofi pfedem zaplacené pojistné, poplatky za bankovni zaruky,
pfedem zaplacené sluzby atd. Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji zejména spotfeby energie, vynosy pfistich obdobi
predstavuji zejména pronajmy a pfijmy pfistich obdobi obsahuji ¢asové rozliSeni najemného a troka.

3.8. Viastni kapital

Ostatni. Neroz. VH ve

Zmény / zustatky kzali(tla.fll fondy ze | Zisk/neuhr. schval. ce\llk};m
P zisku ztrata | Fizeni/HVBO
Zustatky k 31.12.2015 720 000 -9061 59887 0 654 034 -1063 315 361 545
Rozdéleni VH roku 2014 92 498
Dividendy

Ostatni zmény

Vysledek hospodareni za ucetni
obdobi 2015

Zustatky k 31.12.2014 720 000 -4926 59 887 0 561 539 92498 1428996
Rozdéleni VH roku 2013 62 637
Dividendy

-1 063 315

Ostatni zmény

Vysledek hospodareni za ucetni
obdobi 2014

Zustatky k 31.12.2013 520 000 -1559 59 887 0 498 900 62 637 1139 865
Rozdéleni VH roku 2012 2217 42 563
Dividendy

92 498

Ostatni zmény 666

Vysledek hospodareni za ucetni

obdobf 2013 ez
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3.8.1. Zakladni kapital

Zakladni kapital spole€nosti je k 31.12.2015 je rozdélen na 520 000 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované
podobé s nominalni hodnotou 1.000 K& na jednu akcii a 200 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé
s nominalni hodnotou 1.000.000.- K& na jednu akcii. Akcie nejsou vefejné obchodovatelné.

Akcie spolec¢nosti

Nominalni Lhita
mm
0 0

Na jméno 0

Na majitele 720 000 1 000 0
200 1 000 000

Prioritni a jiné 0 0 0

Dluhopisy s pravem 0 0 0

vymeény za akcie

3.9. Rezervy

Rezervy nebyly v roce 2015 tvofeny. Byla rozpu$téna rezerva na dan z pfijmu za rok 2014.

3.10. Zavazky

3.10.1. Zavazky z obchodnich vztahii (tis. K¢)

Dlouhodobé zavazky z obchodnich vztaht celkem 77 506 150 763
Dodavatelé 77 506 150 763
Ostatni zavazky 0 0

Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahti celkem 1808 978 1355 797
Dodavatelé 1257917 1181 586
Sménky k thradé 0 0
Ostatni zavazky 551 061 174 211

CELKEM ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU 1886 484 1 506 560

Dlouhodobé zavazky obsahuji predevsim zadrzné, které nebude uhrazeno v roce 2016 ani pfeménéno na bankovni
zaruky.

Ostatni kratkodobé obchodni zavazky jsou tvofeny pfijatymi zalohami od odbératelll v souvislosti s realizaci
projektu.
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3.10.2. Vékova struktura zavazkl z obchodnich vztahu (v tis. K¢)
2015

Po splatnosti

Do

Kategorie f cetem
splatnosti 0-90 dni | 91-180 dni | 181-360 dni | 1-2 roky

Kr. zavazky 813 272 373 758 54 534 11 740 1676 2937 1257917
DI. Zavazky 77 506 0 0 0 0 0 77 506
2014
. Do
Kategorie 91 180 Celkem
splatnosti | 0_g0 dni 181-360 dni | 1-2 roky | 2 roky a vice
Kr. zavazky 1 066 924 104 924 1740 3338 4114 1181586
DI. zavazky 150 763 0 0 0 0 0 150 763

3.10.3. Zavazky k podnikiim ve skupiné

Kratkodobé zavazky z obchodnich vztaht k podnikiim ve skupiné (v tis. K¢)

Kratkodobé zavazky Nazev spolecnosti 2015 2014

Zavazky z obchodnich vztaht = Dceriné spolec¢nosti:

DCD-DANKOVA CITY
DEVELOPMENT, a.s.

4 464 16 031

Zamecek Sluncova, s.r.o. 676
CKD Slovensko s.r.o. 504

Pridruzené spolecnosti:

CKD GROUP, as. 859 6 093

CKD ENERGY, as. 170775 810

CKD ELEKTROTECHNIKA, a.s. 2

Materska spolecnost:

CKD PRAHA HOLDING, a.s. 1288
Celkem zavazky ve skupiné 177 280 24 222

3.10.4. Zavazky viéi statu a institucim SZaZP v CR

2015 celkem | Z toho splatné 2014 celkem Z toho splatné

Pojistné na socialni zabezpeceni 4392 736 4 463 796

Pojistné na zdravotni pojisténi 1753 329 0 2 067 595 0
Zaravotni pojistént celken 6146065 0 6531 301 0
Dan z pfijmU 0 0 0 0
Dan z pfidané hodnoty 0 0 0 0
Ostatni dané 1 953 486 0 1 833 346 0
Darnové nedoplatky celkem 1 953 486 0 1833 346 0
CELKEM 9 214 533 0 8 364 737 0
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3.10.5. Prijaté zalohy v tis. K¢

Dlouhodobé pfijaté zalohy

Kratkodobé pfijaté zalohy

CELKEM

3.10.6. Dohadné ucéty pasivni

0
551 061
551 061

0
174 211
174 211

Nejvétsi ¢astky dohadnych U¢td pasivnich predstavuji nevyfakturované dodavky od dodavatelt a dohadna polozka

na nevyfakturované stavebné montazni pojisténi.

3.10.7. Jiné zavazky a zavazky vici zaméstnancim

NejvyznamnéjSi polozku jinych zavazkl tvofi zavazek z puljcky 14 415 tis. Zavazky vic¢i zaméstnancim jsou
tvofeny nevyplacenou mzdou za prosinec 2015, mzda byla uhrazena v lednu 2016.

3.11. BANKOVNi UVERY A DLUHOPISY

Bankovni Gvéry

Bankovni uveéry kratkodobé

Komeréni banka, a.s. (1%)

Komeréni banka, a.s. (2%)

Komeréni banka, a.s. (3%)

Komer¢ni banka, a.s. (4%)

PPF banka a.s. (5%)
Bankovni uvéry
dlouhodobé

PPF banka a.s. (6%)
PPF banka a.s. (6%)
PPF banka a.s. (6%)

Ugel tvéru

financovani
pohledavek

financovani
pohledavek

financovani
provoznich
potieb

financovani
pohledavek

financovani
investi¢nich
potreb

financovani
investi¢nich

a provoznich
potreb
financovani
investi¢nich

a provoznich
potreb

financovani
investi¢nich

CzK

CzK

CzK
UsD
EUR

EUR

CzK

CZK

CzK

CzK

Zlstatek
k 31.12.15 v
meéneé

181 534 696,35

119 394 414,73

38 878 904,31
11 023,00
1251 404,59

6 016 895,48

13 283 369,46

30 242 000,00

24 292 000,00

32 278 853,33
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Zlstatek
k 31.12.15
v K¢

dtto

dtto

38 878 904,31
273 634,95
33 819 209,04

162 606 600,35

dtto

dtto

dtto

dtto

Urok. sazba

OIN
PRIBOR
+2,1% p.a.

O/N
PRIBOR
+2,1%p.a.

O/N
PRIBOR
+2,1%p.a.

O/N LIBOR
EUR
+2,1% p.a.

3M PRIBOR
+4.5 % p.a.

3M PRIBOR
+4.,5 % p.a.

3M PRIBOR
+4,5 % p.a.

3M PRIBOR
+4,5 % p.a.

Splatnost

postupné
vr. 2016

postupné
vr. 2016

30.6.2016

postupné
vr. 2016

01/2016

Ctvrtletné
az do
03/2020

Gtvrtletné
az do
03/2020

Gtvrtletné

az do
09/2019



a provoznich

potreb

financovani Stvrtietne
PPF banka a.s. (6% [nvesticnich —~r 4786577721  dto AR o do

a provoznich +4,5 % p.a. 09/2022

potreb

) - meésicné
Expobank CZas. (79 [nancovani ., 340000000,00 dito SOFRIBOIR G o

pohledavek +3,4%p.a. 31.12.2020
CELKEM CzK 954 169 459,73

Zajisténi avéra

(1*) zejména zastavnim pravem k pohledavkam z kontraktu
(2*) zejména zastavnim pravem k pohledavkam z kontraktu
(3*) zejména zastavnim pravem k nemovitostem

(4*) zejména zastavnim pravem k pohledavkam z kontrakt
(5%) zejména rugitelskym prohlagenim spol. CKD ASSET, a.s.
(6*) zejména zastavnim pravem k nemovitostem

(7*) zejména zastavnim pravem k pohledavce z kontraktu

2014
Zlstatek Zlstatek

Banka Ugel avéru & k31.12.14 k 31.12.14 Urok. sazba | Splatnost
méné v K&

Bankovni uvéry kratkodobé

e financovani U PRIIEOM
Raiffeisenbank, a.s. (1*) A CZK 19 500 000,00 dtto +1,25 % 9.1.2015
pohledavek p.a
financovani 3M PRIBOR
*
Sberbank CZ, a.s. (2*) pohledévek CzK 280 904,36  dtto +2,5 % p.a. rok 2015
financovani ey LIZOR ostupné
Komeréni banka, a.s. (3*) . EUR 8 525 539,00 236 370 568,78 EUR P p
pohledavek +1.8 % vr. 2015
,8 % p.a.
financovani o
Komeréni banka, a.s. (3*) . CZK 210 000 000,00 dtto PRIBOR rok 2015
pohledavek
+1,8 % p.a.
Bankovni uvéry
dlouhodobé
financovani Stvrtietne
PPF banka a.s. (4% investicnich -7, 37354 000,00 dito EMIPRISEIR | 7
a provoznich +4,5 % p.a.
. 03/2020
potreb
financovani . .
. e, Ctvrtletné
PPF banka a.s. (4%) investinich -7, 39004 000,00 ditto R I
a provoznich +4,5 % p.a.
. 03/2020
potieb
financovani tvrtletnd
PPF banka a.s. (4%) investicnich -7 40g50853,33  dito EERIZOLN] o do
a provoznich +4,5 % p.a.
potfeb 09/2019
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financovani

. e Ctvrtletné
PPF banka a.s. (4*) investicnich 7y 5054577721 dito SFRIEOIR -
a provoznich +4,5 % p.a. 09/2022
potreb
CELKEM CzZK 594 906 103,68

Zajisténi avéra

(1*) zejména blankosménkou spoleé&nosti avalovanou spol. CKD ASSET, a.s.

(2*) zejména zastavenim pravem k pohledavkam a nemovitostem

(3*) zejména zastavnim pravem k pohledavkam a vlastni blankosménkou s avalem CKD PRAHA HOLDING, a.s.

(4*) zejména zastavnim pravem k nemovitostem spol. DCD-DANKOVA CITY DEVELOPMENT, a.s.

3.12. Souhrnna splatnost bankovnich uvéru a dlouhodobych zavazki

. V dalsich

Bankovni uvéry 613 866 829 74 076 000 266 226 631 954 169 460
DI. zavazky - ovladaijici a fidici osoba

DI. zavazky — podstatny vliv

Ostatni dl. Zavazky 0 6 295 517 71210 804 77 506 321
CELKEM 613 866 829 80 371 517 337 437 435 1031675 781

3.13. Odlozena dan

QOdloZena dari vyplyva z do€asnych rozdilll mezi dariovou a Ucetni hodnotou aktiv a pasiv.

OdlozZena dar za rok 2015 byla vypocitana pomoci darfiové sazby dané z pfijma pro rok 2016 ve vysi 19 %.

2015 2014

odlozena . e odlozena
dafiové CLlP T C E dafiova
. zavazek .
pohledavka pohledavka

Rozdily z: odloZeny daiovy
zavazek

ZC dlouhodobého majetku (UZC -

DZC) 2 354 807,90 1273 149,30
Opravné polozky na zasoby 0 0
Penale vynosy — nezaplacené 3501 707,98 2 136 692,50
Celkem 5 856 515,88 3409 841,80
Po kompenzaci 5 856 515,88 3409 841,80
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3.14. Transakce se spole¢nostmi v konsolidacnim celku

3.14.1. Vynosy realizované s podniky v konsolidaénim celku (tis. K¢)

2015

Dodavky Finanéni | Ostatni

vynosy | vynosy

Nazev spolecnosti invest.
celkt

DCD-DANKOVA CITY

DEVELOPMENT, a.s. e Sl
CKD ELEKTROTECHNIKA, a.s. 572 572
CKD GROUP, a.s. 94 94
CKD ENERGY, a.s. 1426 1426
CELKEM 5756 5 756

2014

Dodavky . e, .
Nazev spole¢nosti invest. | Sluzby Flr)ancnl O§tatn| Celkem

o vynosy | vynosy

celki
CKD ELEKTROTECHNIKA, a.s. 521 521
CKD ENERGY a.s. 1239 1239
DCD-DANKOVA CITY

DEVELOPMENT, a.s. 20 s
CELKEM 6 836 6 836

3.14.2. Nakupy realizované se spolecnostmi v konsolida¢nim celku (v tis. K¢)

2015
. « . , . Finanéni | Ostatni
Nazev spolec¢nosti m Vyrobky | Sluzby néklady | naklady
CKD PRAHA HOLDING, a.s. 20 985 20 985
CKD ENERGY, a.s. 445 852 445 852
DCD-DANKOVA CITY
DEVELOPMENT,a.s e el Sz
CKD GOUP, as. 16 655 16 929
CELKEM 0 0 491135 611 0 492020
2014
. « . . - Finanéni | Ostatni
Nazev spolec¢nosti m Vyrobky Sluzby néklady | naklady
CKD PRAHA HOLDING, a.s. 20 928 20928
CKD ASSET, a.s. 46 46
DCD-DANKOVA CITY
DEVELOPMENT, a.s. Ve 58 & 25l
CKD ENERGY,a.s. 41 283 41 283
CKD GROUP, as. 150 17 096 17 246
CELKEM 0 150 86 997 616 0 87763
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3.14.3. Nakupy a prodeje dlouhodobého majetku realizované s podniky
v konsolidaénim celku

Soucasti nakupl realizovanych se spole¢nostmi v konsolidaénim celku je i nakup osobniho vozidla od spole¢nosti
CKD GROUP, a.s.ve vySi 274 tis. KE bez DPH.

3.15. Trzby z prodeje zbozi, vyrobku a sluzeb (tis. K¢)

2014 2015

Hlavni ¢innosti
Tuzemsko Celkem Tuzemsko Celkem

realizacni ¢innost 4133285 428534 4561819 1918297 428 025 2 346 322

stavebni ¢innost 135 002 24 021 159 023 0 0 0
montaz 28 677 15 272 43 949 21 050 41 069 62 119
projekce 51 842 12 306 64 148 25575 21 826 47 401
zkousky 12 666 2 357 15 024 11 529 19 346 30 875
ostatni 19 077 7676 26 753 23 525 25088 48 613
CELKEM 4380550 490166 4870716 1999976 535 354 2535 330

4. ZAMESTNANCI, VEDENi SPOLEENOSTI A STATUTARNi ORGANY

4.1. Osobni naklady a poc¢et zaméstnanciu

Primérny pocet zaméstnancli a ¢len vedeni spolecnosti a osobni naklady za uc¢etni obdobi 2013 a 2014 jsou
nasledujici:

2015
Mzdové Pojistné na Ovdm?ny Seau O,s ]
. ¢lenim osob. naklady
naklady SZ aZP an z
organu naklady celkem
Zameéstnanci 283 163 954 55744 229 691
Vedeni spole¢nosti 7 12 418 4222 96 0 16 736
CELKEM 290 176 372 59 966 96 9993 246 427
2014
Mzdové Pojistné na ?.:Iden;grr:ly %sst:;m
naklady SYA- WA P . .
organt naklady
Zaméstnanci 317 166 967 56 769 0 8 897 232 633
Vedeni spole¢nosti 11 15 739 5351 108 1189 22 387
CELKEM 328 182 706 62 120 108 10 086 255 020

Pocet zaméstnancili vychazi z pramérného prepocteného stavu pracovnikl. Finanéni udaje jsou v tis. KE.
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4.2. Poskytnuté pujcky, uvéry ¢i ostatni plnéni

Vedeni spole€nosti byla poskytnuta osobni auta i pro vlastni potfebu, pInéni €inilo 656 tis. KE a dale byl poskytnut
pfispévek na penzijni pfipojisténi v celkové vysi 109 tis. KE.

5. VYZNAMNE POLOZKY NEUVEDENE V UGETNICTVI

5.1. Mimobilan¢éni sménky k 31.12.2015

5.1.1. Zajistovaci sménky k zavazkiim nevykazanym v rozvaze

UniCredit Bank Czech posk)?trr?ﬂj?iu t\)/:niovnl' blankosnlénka
Republic and Slovakia, a.s. | zaruky & 112011T-  ~VAL: CKD EURIETE | DESUREENG
120 ASSET, a.s.
Ramcova smlouva o blankosménka
UniCredit Bank Czech poskytovani L
Republic and Slovakia, a.s. bankovnich zaruk ¢. ﬁgé‘léTCaKE neuvedena neuvedeno
522/09-120 R
Smlouva o
UniCredit Bank Czech poskytnuti bankovni .
Republic and Slovakia, a.s. zaruky €. 654-15T- Bl T & TEUENETE | DESUEEENG
120
SUILOLE L blankosménka s
UniCredit Bank Czech poskytnuti bankovni avalem CKD neuvedena  neuvedeno
Republic and Slovakia, a.s. zaruky €. 933-15-
120 ASSET, a.s.
UniCredit Bank Czech posk)?trr?tlj?l’u E)/:ncl)(ovni SEIRBSMETEA S
Republic and Slovakia, a.s. zaruky €. 935-15- i’glseén.r CKD heuvedena heuvedeno
120 , a.s.

blankosménka
AVAL: CKD neuvedena  na vidénou
ASSET, a.s.

2 blankosménky  neuvedena neuvedeno

Treasury ramcova

Citibank Europe plc.
smlouva

Uvérova smlouva —

Sberbank CZ, a.s. e
Uvérovy ramec

blankosménka

Uvérova smlouva &.
savalem CKD  neuvedena neuvedeno

Raiffeisenbank, a.s.

289565/2010/01 ASSET, a.s.
Smlouva o blankosménka
Citibank Europe plc. uvérovych a dalSich AVAL: CKD neuvedena na vidénou
produktech ASSET, a.s.

5.1.2. Zajistovaci sménky k zavazkiim vykazanym v rozvaze

2 blankosménky, prvni

Ramcova smiouvao ¢ 5y a1em GKD PRAHA

poskytovani finanénich

Komeréni banka, a.s. sluzeb HOLDING, a.s. a neuvedena neuvedeno
. druha s avalem pana
€. 9900036179000 Petra Speychala
) blankosménka s
Expobank CZ as. Uvérova smlouva €. avalem CKD ASSET, neuvedena neuvedeno
18/15 a.s. a avalem pana

Petra Speychala
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Pfistoupeni k Gvérovému zavazku spole¢nosti CKD PRAHA HOLDING, a.s. (Smlouva o investiénim Gvéru &.
111237/2011/01). Aktualni vy8e zavazku k 31.12.2015 &ini 68 253 500,- K¢ s tim, Ze tento zdvazek je zajistén,
kromé jiného, i vSemi akciemi CKD PRAHA DIZ, a.s.

5.2. Terminované kontrakty

K datu 31.12.2015 méla spole¢nost celkem sjednanych 5 terminovych operaci typu ménovych forward a swap(.

Tyto instrumenty slouzi jako zajiStovaci derivaty garantujici fixni korunovou resp. eurovou (EUR) a i librovou (GBP)
hodnotu o¢ekavanych, ale zatim nerealizovanych naklad{ i vynosu.
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