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1 Uvod
1.1. Preambule

Zodpovézeni vyse uvedené otazky bylo vypracovano v souladu s nasledujicimi obecnymi predpoklady a
dale v textu uvedenymi omezujicimi podminkami:

1. Nebyla pfevzata zadna odpovédnost za uplnost a spravnost pouzivanych dat, podkladi a
informaci, ani za pravni nalezitosti, véetné pravniho podkladu vlastnického prava.

2. Informace a data potiebna k vyhotoveni tohoto znaleckého posudku byla Cerpana z vefejnych
zdroji a od zadavatele posudku. Znalec predpoklada, Ze tyto zdroje jdou spolehlivé a
vérohodné.

3. Tento znalecky posudek smi byt pouzit pouze pro dany ucel. Posudek nesmi byt ani jako celek
ani jeho jednotlivé stranky kopirovan nebo rozmnozovan pro jiné ucely bez pisemného souhlasu
znalce.

4. Zjisténa hodnota je relevantni pouze pro dany ucel, a muze se liSit od jakékoli v budoucnu
dosazené ceny pii transakci s danym majetkem.

1.2. Prohlaseni znalce

Jakozto znalecky ustav v oboru ekonomika timto osvédCujeme, ze zpracovany znalecky posudek
zohlediiuje vSechny nam znadmé skuteCnosti, které mohly ovlivnit uvedené zavéry nebo stanovené
hodnoty. Rovnéz osvédCujeme, Ze v soucasné dob¢ ani v blizké budoucnosti, nemame a nebudeme mit
ucast ani prospéch z vlastnického prava k predmétnym aktiviim, kterych se tento znalecky posudek tyka.
Vykon znalecké ¢innosti, ani naSe dalsi aktivity, ani honoraf za vypracovani tohoto znaleckého posudku
nezavisi na dosazenych zavérech nebo odhadnutych hodnotach.

1.3. Utel zpracovani posudku

Utelem posudku je ocenéni jméni a &istého obchodniho majetku Spole¢nosti ve smyslu §367, odst. 1 a
2 zékona ¢.125/2008 Sb. o pfeménach obchodnich spolecnosti a druzstev v platném znéni z divodu
predpokladané zmény pravni formy Spolecnosti na akciovou spole¢nost.

Zménou pravni formy pravnickd osoba nezanikd ani nepiechazi jeji jmeéni na pravniho nastupce,
pouze se meéni jeji vnitini pravni pomeéry a pravni postaveni jejich spolecnikli. Spole¢nost muze
zménit svou pravni formu na jinou formu spole¢nosti nebo na druzstvo, nestanovi-li zakon jinak.
Pravni ucinky zmény pravni formy nastavaji ke dni zapisu zmény pravni formy do obchodniho
rejstiiku.

Spole¢nost je povinna vyhotovit ke dni zpracovani zmény pravni formy mezitimni ucetni zavérku,
neni-li den zpracovani zmény pravni formy rozvahovym dnem podle zvlastniho pravniho predpisu.
Mezitimni, fadnd nebo mimofadna ucetni zavérka sestavenad ke dni zpracovani zmény pravni formy
musi byt ovéfena auditorem, pokud ovéfeni ucetni zavérky auditorem vyzaduje zvlaStni pravni
predpis, a schvalena valnou hromadou, kterd bude schvalovat rozhodnuti o zméné pravni formy,
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jinak vSemi spole¢niky. Udaje, z nichZ je sestavena ucetni zavérka ke dni zpracovani zmény pravni
formy, nesmi byt starsi nez tfi mésice pocitano ke dni, v némz bude pfijato rozhodnuti o zméné€ pravni
formy. Jestlize je vySe vlastniho kapitalu v ucetni zavérce sestavené ke dni zpracovani zmény pravni
formy nizsi nez zakladni kapital, ktery ma mit spolecnost nebo druzstvo podle navrhu rozhodnuti o
zméné pravni formy, neni zména pravni formy pfipustna.

Spole¢nost, jez méni svou pravni formu, sestavuje koneCnou ucetni zavérku jako tfadnou nebo
mimotadnou ucetni zaveérku ke dni predchéazejicimu den zapisu zmény pravni formy do obchodniho
rejstifku a zahajovaci rozvahu ke dni tohoto zapisu. Povinnost sestavit kone¢nou tcetni zaverku ma
pouze veiejna obchodni spolecnost a dale spoleCnosti ¢i druzstva, které pfi zméné pravni formy
podavaji danové ptiznani podle zvlastniho pravniho ptedpisu. V ostatnich ptipadech se sestavuje pouze
mezitimni ucetni zavérka ke dni predchazejicimu den zapisu zmény pravni formy do obchodniho
rejstiiku.

Dochazi-li ke zméné pravni formy na spolecnost s ru¢enim omezenym nebo akciovou spolecnost, je
spolecnost povinna nechat ocenit své jméni posudkem znalce ke dni zpracovani zmeény pravni formy.
V posudku znalec uvede, zda vyse Cistého obchodniho majetku odpovida alespon vysi zakladniho
kapitalu spolecnosti podle navrhu rozhodnuti o zméné pravni formy. Vyse =zakladniho kapitalu
spolecnosti s ruc¢enim omezenym nebo akciové spolecnosti nemtize byt v takovém piipad€ vyssi, nez
je castka cistého obchodniho majetku vyplyvajiciho z posudku znalce.

Ocenéni jmeéni podle odstavci 1 a 2 §367 ZoP Ize nahradit postupem podle zdkona upravujiciho pravni
poméry obchodnich spolecnosti a druzstev v piipadech, ve kterych upravuje vyjimky z povinnosti
ocenovat nepenézity vklad posudkem znalce pii zvysSeni zakladniho kapitalu. Doba 6 mésicii stanovena
zakonem, ktery upravuje pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev, se pfi ocenéni provedeném
uznavanym nezavislym odbornikem v tomto piipad¢ pocita ke dni zapisu zmény pravni formy do
obchodniho rejstiiku. Tento postup byl zvolen statutarnim organem Spolecnosti i v tomto pfipadé a
znalec tedy nebyl k pfedmétnému ocenéni jméni jmenovan soudem.

1.4. Metody ocenovani
1.4.1.Zptsoby oceniovani majetku a sluZeb dle zakona €. 151/1997 Sb.

Majetek a sluzba se ocenuji dle §2 uvedeného zakona obvyklou cenou, pokud zakon nestanovi jiny
zplisob ocenovani. Obvyklou cenou se pro ucely zakona rozumi cena, ktera by byla dosazena pfi
prodejich stejného, popiipadé obdobného majetku nebo pii poskytovani stejné nebo obdobné sluzby
v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni. Pfitom se zvazuji vSechny okolnosti, které
maji na cenu vliv, av§ak do jeji vyse se nepromitaji vlivy mimotadnych okolnosti trhu, osobnich poméra
prodavajiciho nebo kupujiciho ani vliv zvlastni obliby.

Mimotadnymi okolnostmi trhu se rozuméji naptiklad stav tisn¢ prodavajiciho nebo kupujiciho,
dasledky pfirodnich ¢i jinych kalamit. Osobnimi poméry se rozuméji zejména vztahy majetkoveé,
rodinné nebo jiné osobni vztahy mezi prodavajicim a kupujicim. Zvlastni oblibou se rozumi zvlastni
hodnota prikladana majetku nebo sluzbé vyplyvajici z osobniho vztahu k nim.



APELEN Valuation a.s., znalecky ustav pro obor ekonomika Znalecky posudek ¢. 632-98/ 2018

Jinym zplisobem oceniovani stanovenym zakonem o oceflovani nebo na jeho zaklad¢ je :

a) nakladovy zpisob, ktery vychazi z nakladd, které by bylo nutno vynaloZzit na pofizeni pfedmétu
ocenéni v misté ocenéni a podle jeho stavu ke dni ocenéni,

b) vynosovy zpisob, ktery vychazi z vynosu z predmétu ocenéni skuteéné dosahovaného nebo
z vynosu, ktery lze z pfedmétu ocenéni za danych podminek obvykle ziskat, a z kapitalizace tohoto
vynosu (arokové miry),

¢) porovnavaci zpusob, ktery vychdzi z porovnani predmétu ocenéni se stejnym nebo obdobnym
predmétem a cenou sjednanou pii jeho prodeji; je jim téZz ocenéni véci odvozenim z ceny jiné funk¢éné
souvisejici véci,

d) ocefiovani podle jmenovité hodnoty, které vychazi z ¢astky, na kterou predmét ocenéni zni nebo
ktera je jinak ziejma,

e) ocenovani podle ucetni hodnoty, které vychazi ze zplisobli oceniovani stanovenych na zakladé
predpisii o ucetnictvi,

f) ocefiovani podle kurzové hodnoty, kterou je cena pfedmétu ocenéni zaznamenané ve stanoveném
obdobi na trhu,

g) oceiiovani sjednanou cenou, kterou je cena pfedmétu ocenéni sjednana pfi jeho prodeji, poptipadé
cena odvozena ze sjednanych cen.

Pro dany ucel ocenéni vSak neni zminény zakon ¢.151/1997 relevantni. Podil by se ve smyslu tohoto
zakona ocenil toliko jako tcetni hodnota ¢istého obchodniho majetku, pfipadajiciho na dany podil
k rozhodnému dni.

Nebyly by brany v potaz vynosové schopnosti spolecnosti, nechmotna aktiva a skryté rezervy v
ucetnictvi. Proto jsou pro dany ucel ocenéni obecné vhodnéjsi standardni postupy pro ocefnovani
majetku, pouZivané v béZné ocefiovaci praxi.

1.4.2. Metody urceni hodnoty podniku

Obecné lze ke stanoveni znaleckého ur¢eni hodnoty obchodnich podild pouzit rizné metody. Pro volbu
spravné metody je tfeba vychazet zejména ze zadani posudku, tj. z icelu, pro ktery je znalecky
posudek vyZadovan.

Pfi oceniovani 1ze obecné hledat odpoveéd’ na tyto otazky:

a) Kolik je ochoten za podnik zaplatit bézny zajemce, kolik bychom mohli dostat na trhu? Jaké je tedy
trzni ocenéni?

b) Jakou ma zédvod hodnotu z hlediska konkrétniho kupujiciho?

¢) Jakou hodnotu Ize povazovat za maximalné objektivni?

Z tohoto hlediska se postupné vyvinuly tii zakladni pfistupy k ocenovani podniku:
1. trZzni hodnota,

2. subjektivni hodnota,

3. objektivni, ¢i spiSe objektivizovana hodnota
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Prvni vySe uvedena otazka spociva na predstaveé, Ze existuje trh s podniky, pfipadné trh s podily na
vlastnim kapitalu podnikt. Na tomto trhu existuje vice kupujicich a vice prodavajicich. Vytvaii se tak
podminky pro vznik trzni ceny.

Predmétem odhadu je pak potencialni trzni cena, kterou oznacujeme jako trzni hodnota (market value,
Gemeine Wert). Naplni tohoto pojmu bylo vénovano zna¢né Usili Mezinarodni organizace pro
oceniovani- International Valuation Standards Committee (IVSC), ktera byla zaloZena v roce 1981. Pro
uplnost i pfesnost nyni ocitujeme definice zakladnich pojmi zpracované IVSC(Mezinarodni standardy
pro ocefovani, IVSC fijen 1997- pieklad M. Jokl, Ceska komora odhadcti majetku 1997).

Cena je vyrazem pouzivanym pro pozadovanou, nabizenou nebo placenou ¢astku za zbozi nebo sluzbu.
Je to historicky fakt, bud’ vefejné znamy, nebo udrzovany v soukromi. Z divodu finan¢nich moZnosti,
motivace a zajmt daného kupujiciho a prodavajiciho mize nebo nemusi mit cena placena za zbozi nebo
sluzby n¢jaky vztah k hodnoté, ktera je zbozi nebo sluzbam pfipisovana jinymi. Cena je obecnym
udajem o relativni hodnoté pfifazeni zbozi nebo sluzbam jednotlivymi kupujicimi anebo prodavajicimi
v jednotlivych situacich.

Trh je systémem (a pfilezitostné téZ mistem), kde jsou zbozi a sluzby sménovany mezi kupujicimi a
prodavajicimi prostfednictvim cenového mechanismu. Pojem trhu predstavuje schopnost zbozi anebo
sluzeb byt sménovano mezi kupujicimi a prodavajicimi bez pfilisSnych omezeni jejich Cinnosti. Kazda
strana reaguje na nabidkové-poptavkové vztahy a ostatni cenotvorné faktory, schopnosti a znalosti
kazdé strany, jejich chapani relativni uzite¢nosti zbozi anebo sluzeb, a jejich individualni potieby a
prani.

Hodnota je ckonomicky pojem, ktery se tykd penézniho vztahu mezi zbozim a sluzbami, které Ize
koupit, a témi, kdo je kupuji a prodavaji. Hodnota neni (na rozdil od ceny) skute¢nosti, ale odhadem
ohodnoceni zbozi a sluzeb v daném case, podle konkrétni definice hodnoty.

TrZni hodnota aktiva je vyrazem jeho trhem uznané pouzitelnosti, spise nez jeho Cisté fyzického stavu.
Pouzitelnost aktiva pro dany podnik se miize liSit od pouzitelnosti, kterou uznava trh nebo konkrétni
obchod. Z toho lze vyvozovat rozdil mezi individualni a trzni hodnotou.

U urcovani hodnoty podniku nebo podilu je nutno specifikovat, jakou hodnotu ma vlastné znalec
urdit.

Obsah a pouziti subjektivniho ocenéni jsou ziejmé. Jedna se o hodnotu podniku pro konkrétni subjekt.
Bude zalozeno pfevazné na budoucnost, do které se promitnou individualni ocekavani daného subjektu.
Pokud jde o vztah ke konkrétnim podnétim k ocenéni podniku, bude subjektivni pfistup ¢asto vhodny
zejména v téchto situacich:

* koupé¢ a prodej podniku, kdy dany subjekt potfebuje zjistit, zda je pro n¢j transakce vyhodna,
* rozhodovani mezi sanaci a likvidaci podniku, kdy ma stavajici vlastnik pfedstavu, co by byl
jeste s podnikem schopen udélat, a zjistuje, zda by mél podnik vétsi hodnotu, kdyby pokracoval
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v ¢innosti a vlastnik uplatnil své pfedstavy jak jej fidit, nebo zda je vétsi momentalni likvidacni
hodnota podniku.

TrZni hodnota a objektivizované ocenéni jsou vhodné naopak v situacich, kdy by hodnota neméla byt
zavisla na konkrétnim subjektu. Zasadni odliSnost mezi témito piistupy pak spociva vtom, ze
objektivizované ocenéni je zaloZeno pievazné na nespornych faktech a na soucasnosti, zatimco trzni
hodnota vyjadiuje jakési prumérné ocekavani trhu ohledné budoucnosti.

Trzni hodnota by tedy méla byt vysledkem ocenéni zejména pii:

¢ uvadéni zavodu na burzu,

* prodeji zavodu, kdy zatim neni znam konkrétni kupujici a stavajici vlastnik chce odhadnout, za
kolik by mohl zavodu pravdépodobné prodat.

1.4.3. Prehled metod pro finan¢ni ocenéni podniku

Finan¢ni ocenéni zavodu si klade za cil vyjadtit jeho hodnotu pomoci urCité penézni ¢astky. Potencial
zavodu je ocenén penézitym ekvivalentem. Vyslednd hodnota, kterou hledame, se vétSinou opird o
pouziti vice ocefiovacich metod. V zasadé existuji tii okruhy ocenovacich metod:

*  Metody opirajici se o analyzu vynost.
* Metody zalozené piedevsim na analyze aktualni situace na trhu.
* Metody zalozené na ocenéni majetku podniku.

Volba metody zavisi zejména na funkcich, které si ocenéni klade.

1. Ocenéni na zakladé analyzy vynosi (vynosové metody)
- Metoda diskontovanych penéznich tokt
- Metoda kapitalizovanych ziskt
- Kombinované (korigované) vynosové metody

2. Ocenéni na zakladé analyzy trhu (trZni metody)
- Ocenéni na zakladé srovnatelnych podnikl
- Ocenéni na zakladé srovnatelnych transakci, resp. sjednané ceny

3. Ocenéni na zakladé analyzy majetku (majetkové ocenéni)
- Ocenéni majetku a zavazkd metodou Cistych aktiv
- Likvida¢ni hodnota

Danému podnétu k oceniovani a podle né zvolnému zakladnimu pfistupu k ocenéni by pak méla
odpovidat i jednotlivé metody (techniky) vypoctu hodnoty. Je-li cilem subjektivni ocenéni, povazuje se
obecné za vhodné sahnout naptiklad po metodé diskontovanych penéZnich toki, kterou zalozime na
penéznich tocich o¢ekavanych konkrétnim subjektem.
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Chceme-li ziskat trZzni hodnotu, mtzeme také pouzit metodu diskontovanych penéznich tokd, ale
pouzijeme penézni toky, ofekavané trhem®, tj. jakymsi primérnym potencidlnim kupujicim. Dale
muzeme pro tento ucel pouzit nékterou metodu trzniho porovnani. Principem této metody ocenéni je
porovnani oceniovaného predmétu se stejnym nebo obdobnym piedmétem a cenou sjednanou pii jeho
prodeji. Jde tedy o to, Ze racionalni kupujici je ochoten zaplatit za dany predmét pouze tolik, za kolik se
bézné prodava na trhu. U obchodnich spolec¢nosti, jako specifického aktiva, je aplikace tohoto principu
obtizna. Kazda jednotliva spolecnost je naprosto jedine¢na, proto se i ceny jednotlivych spole¢nosti
zakonité 1i8i. Je dulezité identifikovat vSechny odliSnosti dané spoleCnosti a tyto poté promitnout do
ceny. Pti aplikaci této metody mizeme vychazet ze:

e srovnani s podobnymi spole¢nostmi, jejichz hodnota je znama,

e srovnani s podobnymi spole¢nostmi, které byly v minulosti jiz pfedmetem obchodni transakce,

* srovnani s podobnymi spole¢nostmi, s jejichz akciemi ¢i obchodnimi podily se obchoduje na
kapitalovych trzich.

Danému podnétu k ocenovani a podle néj zvolnému zakladnimu pfistupu k ocenéni by pak mély
odpovidat i jednotlivé metody (techniky) vypocétu hodnoty.

Zéakladem v soucasnych metodach oceniovani jsou vynosové metody, zejména metoda diskontovanych
penéznich tokd. Méné Casta je pak aplikace metody kapitalizovanych Cistych vynost. Volba metody
ocenéni bude provedena dale v textu posudku.

vv 7

Metoda diskontovanych penéZnich tokii - DCF entity

Pti pouziti metody DCF entity probiha vypocet ve dvou krocich. Nejprve se vychazi z penéznich tok,
které by byly k dispozici jak pro vlastniky, tak pro véfitele, a jejich diskontovanim ziskdme hodnotu
podniku jako celku ( hodnota brutto ). Od ni pak v druhém kroku odecteme hodnotu ciziho kapitalu ke
dni ocenéni a ziskame tak hodnotu vlastniho kapitalu ( hodnota netto ).

Metoda DCF entity je povaZzovana obecné za zplsob zékladni, vedle ni se jest¢ pouziva metoda DCF
equity a metoda DCF APV, nicméné pro ucely posudku neni nutno se témito metodami zabyvat
podrobnéji.

Pti uziti metody DCF se standardné pouziva tzv. dvoufazova metoda. Vychazi z jednoduché predstavy,
ze budouci obdobi Ize rozdélit na dvé faze. Prvni faze zahrnuje obdobi, pro které existuje nebo je
zpracovana znalcem progndza volného penézniho toku pro jednotliva 1éta.

Vypocet volného cash flow 1. faze
Vypocet FCF
+  Korigovany provozni vysledek hospodareni pted danémi (KPVD)

Upravena dan z pfijmt (= KPVD x danova sazba)

Korigovany provozni vysledek hospodateni po danich (KPV)

Odpisy

+|+

Ostatni naklady zapoctené v provoznim VH, které nejsou vydaji v bézném obdobi

Ptedbézny penézni tok z provozu
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- Investice do upraveného pracovniho kapitalu (provozn¢ nutného)

- Investice do pofizeni dlouhodobého majetku (provozné nutného)
= Volny penéZni tok (FCF)

Druha faze pak obsahuje obdobi od konce prvni faze do nekone¢na. Hodnotu podniku za obdobi druhé
faze lze oznacovat téz jako ,,pokracujici hodnota®, ,rezidualni hodnota“ nebo ,.terminalni ¢i konecna
hodnota“. Pokracujici hodnotou tedy rozumime soucasnou hodnotu ocekavanych penéznich tokl od
konce prvni faze az do nekonecna, pricemz tato soucasna hodnota je propoctena k datu ukoncéeni prvni
faze.

Odhad pokracujici hodnoty se nasledné zaklada na fad¢ piedpokladi:

e zakladni parametry, o které se opira vypocet pokracujici hodnoty, se stabilizuji, napf.
ziskova marze, obrat kapitalu, rentabilita kapitalu

* rast podniku je konstantni, stabilni je i mira investic

e stabilni je i vynosnost novych investic

Pro jeji kvantifikaci je pak nejcastéji pouzivan tzv. Gordonuv vzorec:

Pokracujici hodnota v ¢ase T= FCF oy / iy - g

T ... posledni rok prognézy

T pramérné naklady kapitalu ( diskontni mira )
[ predpokladané tempo rlstu

FCF..... volny penézni tok

WACC neboli vazené primérné naklady kapitalu ( weight average capital costs ) vyjadiuji cenu, za
jakou jsou financovany aktivity spolecnosti a vypocita se dle dale uvedeného vzorce. V tomto vzorci
veli¢ina ,,t* pfredstavuje sazbu dané z pfijmu a ve vypoctu koriguje skute¢nost, zZe iroky z ivéru jsou
danové odecitatelnou polozkou, coz skute¢nou cenu uvérti snizuje oproti vynosiim vlastniho kapitalu,
které jsou uvazovany jiz zdanéné dani z ptijmi (nikoliv dani z kapitalového vynosu).

WACC=E/(D+E)* rg+D/(D+E)*(1-t)* 14
D - hodnota uvért

E — hodnota vlastniho kapitalu

rg — naklady vlastniho kapitalu

rq — naklady ciziho kapitalu
t - danova sazba

V dalsi ¢asti posudku je jiz na misteé zakladni fundamentalni analyza Spole¢nosti a popis jejiho jméni.
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2 Nalez

2.1. Zakladni informace o Spole¢nosti

Obchodni firma: BDO Tax s.r.o.

Datum zapisu: 20.12.00

Sidlo: Muchova 240/6, Praha 6- Dejvice
Identifikaéni ¢islo: 264 20473

Pravni forma: Spolecnost s ru¢enim omezenym
Predmét podnikani: danové poradenstvi

Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3
zivnostenského zakona
pronajem nemovitosti, bytll a nebytovych prostor
Statutarni organ:
jednatel: CZECH DTMR Partners s.r.o., IC: 051 74 813
Muchova 240/6, Praha 6- Dejvice
Pfi vykonu funkce zastupuje: Ing. Tomas Krolupper, nar. 13.4.1971
Krohova 2210/54, Praha 6- Dejvice
Pii vykonu funkce zastupuje: Ing. Richard Svejda, nar. 3.1.1974
Smilovského 1437, Praha 2- Vinohrady
Pfi vykonu funkce zastupuje: Ing. JUDr. Dana Trezziova, nar. 29.4.1961
Nad Truhlarnou 531, 252 31 Vsenory
Pfi vykonu funkce zastupuje: Marek Moudry, nar. 6.8.1972
Nad Tejnkou 2479/5, Praha 6- Bievnov

Pocet Clent : 1
Zpusob jednani: Jednatel jedna za spole¢nost v plném rozsahu.
Spole¢nici:
Spoleénik: Asterina a.s., IC: 289 91 052
Vinohradska 1188/58, Praha 3
podil: Vklad: 240 000,-K¢
Obchodni podil: 100%
Zakladni kapital: 240 000,- K¢ ke dni 30.6.2018, aktualné zvySen na 2 000 000 K¢

BDO TAX s.r.o. vzniklo s uc¢innosti k 1. lednu 2010 strategickym spojenim dvou spole¢nosti, PRK
Ecovis s.r.0., jedné z nejvétsich tuzemskych firem zamétenych na danové poradenstvi, a BDO Tax.

V soucasné dobé tak Spolecnost disponuje vice nez 70 experty pusobicich ve vSech oblastech zdanéni
aplikovatelnych v Ceské republice, v oblasti spravy dani a dafiovych spord.

2.1.2. Finan¢ni analyza

Hlavnim ucelem financni analyzy je vyjadieni finanéni situaci tj. zdravi podniku. Finan¢ni analyza
predstavuje ohodnoceni minulosti, soucasnosti a piedpokladané budoucnosti finan¢niho hospodaieni
podniku. Vysledky analyz za minulé obdobi, tj. analyzy ex post, slouzi jako podklad pro vypracovani
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progndzy na dalsi obdobi, tj. analyzy ex ante. Financ¢ni analyza napomaha zjistovat pozitivni a negativni
trendy ve vyvoji firmy.

Rozvaha v tis. K¢ upravena pro potreby finan¢ni analyzy

k k

k 30.9.2015 k30.9.2016 30.9.2017 30.6.2018
AKTIVA
AKTIVA CELKEM 113 655 115 557 93 322 110 185
KRATKODOBA-OBEZNA AKTIVA:
Financ¢ni majetek 18 122 12 922 7 047 1421
Kratkodobé pohledavky 36576 45 884 41262 56 302
Casové rozlideni na strané aktiv 8421 12 020 3873 7 606
Zéasoby 2250 3315 1609 1259
Dlouhodobé pohledavky 515 523 1973 1281
KRATKODOBA OBEZNA AKTIVA CELKEM 57 463 62 644 51891 60 263
FIXNI- STALA AKTIVA:
Dlouhodoby nehmotny majetek 550 587 540 710
Dlouhodoby hmotny majetek 39 745 38292 32540 33633
Dlouhodoby finanéni majetek 7476 2014 4478 7973
FIXNIi-STALA AKTIVA CELKEM 47 771 40 893 37 558 42 316
PASIVA
PASIVA CELKEM 111 498 111320 96 848 108 876
CIZi ZDROJE:
Kratkodobé zavazky 94 090 86 437 17 384 31440
Dlouhodobé zavazky 1545 3355 42 665 42 152
Rezervy 832 1235 1207 1207
Casové rozlieni na strané pasiv 0 0 10213 1150
CIZi ZDROJE CELKEM 96 467 91 027 71 469 75949
VLASTNI KAPITAL:
Zéakladni kapital 240 240 240 240
Kapitalové fondy 0 0 0 0
Rezervni fond, nedélitelny fond a ostatni fondy
ze zisku 124 124 124 124
Vysledek hospodareni minulych let 17 192 14 667 19 929 23058
Vysledek hospodareni bézného ucetniho
obdobi -2 525 5262 5086 9505
VLASTNIi KAPITAL CELKEM 15031 20 293 25379 32927

Celkova bilanéni suma se pohybovala na vyrovnané urovni jak do objemu, tak i struktury, pouze
k 30.6.2017 byla nizsi, a to zejména vzhledem k niz§imu objemu kratkodobych pohledavek. Aktiva jsou
kryta pfevazné z cizich zdroju (byt se snizujicim se podilem), k 30.6.2018 byl podil cizich zdroji na
celkovych pasivech 68,7%. Vlastni kapital spolecnosti byl k rozhodnému dni ve vysi 32 927 tis. K¢.
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Upravena vysledovka pro finan¢ni analyzu v tis. K¢

Znalecky posudek ¢. 632-98/ 2018

30.9.2015 30.9.2016 30.9.2017 30.6.2018
PROVOZNI VYNOSY:
Obchodni a vyrobni trzby 144 721 152 748 171 329 137 201
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a
materidlu 12 63 0 0
Ostatni provozni vynosy 1327 1221 226 744
Provozni vynosy celkem: 146 060 154 032 171555 137 945
FINANCNI VYNOSY:
Trzby avynosy z dlouhodobého finan¢niho
majetku 24 096 1726 2000 0
Vynosové uroky 33 8 0 0
Ostatni financni vynosy 1344 411 2915 397
Financni vynosy celkem 25473 2145 4915 397
MIMORADNE VYNOSY 0 0 0 0
PROVOZNI NAKLADY:
Vyrobni a prodejni naklady 111 260 101593 115619 88 060
Osobni néklady 23583 27 076 34158 27181
Odpisy DHM a DNM 1582 1893 6277 4353
Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého
majetku a materialu 52 29 0 0
Ostatni provozni naklady 6611 7 449 2437 1653
Provozni naklady celkem 143 088 138 040 158 491 121 247
PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODARENI 2972 15992 13 064 16 698
FINANCNI NAKLADY:
Nakladové uroky 4 863 4902 4861 3672
Ostatni financni naklady 25728 5350 5640 670
Financ¢ni naklady celkem 30591 10 252 10501 4342
FINANCNI VYSLEDEK HOSPODARENI -5118 -8 107 -5 586 -3 945
MIMORADNE NAKLADY 0 -9 0 0
Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost pied
zdanénim -2 146 7 885 7 478 12 753
Dan z pfijmu z béZné Cinnosti 379 2632 2392 3248
VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU CINNOST
PO ZDANENI -2 525 5253 5086 9505
Mimoradny vysledek hospodareni pred
zdanénim
Dan z pfijmu z mimoradné Cinnosti
Mimoradny vysledek hospodafeni po zdanéni 0 9 0 0
VYSLEDEK HOSPODARENI ZA UCETNI
OBDOBI+/- -2 525 5262 5086 9 505
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Ve sledovanych obdobich 2015-2017 provozni vynosy pravidelné rostly, v meziro¢nim srovnani let
2017/2018 doslo k poklesu o 20%. Vysledek hospodatfeni za ucetni obdobi byl zaporny pouze
k 30.6.2015, v nasledujicich letech byl kladny.

Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital (oznadovany jako provozni nebo provozovaci kapitil) se vypoéita dvéma
zplsoby a to jako rozdil mezi obéznymi aktivy a kratkodobymi cizimi zdroji, nebo jako rozdil mezi
dlouhodobymi cizimi zdroji a stalymi aktivy. Jeho vySe je vyznamnym indikatorem platebni schopnosti
podniku. Cim vy33i hodnoty nabyva, tim vyssi by méla byt pii dostate¢né likvidnosti jeho slozek
schopnost podniku hradit své finan¢ni zavazky. V ptipad¢ zapornych hodnot se jedna o tzv. nekryty
dluh.

k30.9.2015 | k30.9.2016 | k30.9.2017 | k30.6.2018
Obéina aktiva 57 463 62 644 51891 60 263
Zéasoby 2250 3315 1609 1259
Kratkodobé pohledavky 36576 45 884 41262 56 302
Kratkodoby finan¢ni majetek 18 122 12 922 7 047 1421
Kratkodobé zavazky 94 090 86 437 17 384 31440
Kratkodobé bankovni Gvéry 0 0 0 0
Kratkodobé zavazky celkem 94 090 86 437 17 384 31440
Pracovni kapitdl netto -36 627 -23 793 34 507 28 823

Cisty pracovni kapital spole¢nosti byl kromé roku 2014 ve viech sledovanych letech zaporny.

Pomérové ukazatele
Pomoci pomérové analyzy se zkouma struktura podnikovych aktiv, kvalita a intenzita jejich vyuzivani,
solventnost, likvidita a vySe zadluzeni. Jsou rozdéleny do téchto skupin:

-ukazatele likvidity
-ukazatele rentability
-ukazatele aktivity- obratu
-ukazatele zadluzeni

Ukazatele likvidity méfi schopnost spolecnosti dostat svym financnim zavazkim. Nizké hodnoty
signalizuji problémy ve finan¢nich zdrojich, vysoké hodnoty téchto ukazateli naopak Spatné
hospodafteni s finan¢nimi prostiedky popiipadé nepfimefené vyse zasob ¢i vyse pohledavek.
Rozlisuji se tfi urovné ukazatell kratkodobé likvidity

- Be¢&zna likvidita pométuje kratkodobé zavazky s celymi obéznymi aktivy

- Pohotova likvidita pométuje kratkodobé zavazky s finanénim majetkem a pohledavky

- Penézni likvidita poméfuje kratkodobé zavazky pouze s financnim majetkem

Ukazatele rentability poméfuji zisk viiéi investovanému kapitalu, a tudiz patii k nejdtlezitéjSim v oblasti
hodnoceni spole¢nosti. Uroven produkovaného zisku by méla byt tmérné vloZenému vlastnimu nebo
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celkovému kapitalu a méla by byt vyssi nez alternativni vyuziti tohoto kapitalu. Ukazatele vynosnosti
méti hruby zisk, zatimco ukazatele rentability méti zisk po zdanéni. Rentabilita vlastniho kapitalu se
pocita jak pomeér zisku po zdanéni k hodnoté vlastniho kapitalu ( v %). Jeho vysoké hodnoty jsou
jednim z cild uspésného podnikani. Ukazatel rentability trzeb pométuje zisk s trzbami a jeho hodnota
ukazuje kolik haléti z K¢ trzeb zlstava spolecnosti v podobé Cistého zisku.

Ukazatele aktivity zachycuji relativni vazanost kapitalu v jednotlivych formach aktiv popt. vybranych
polozek pasiv, tj. méfi schopnost podniku vyuzivat svoje zdroje. Ukazatele obratu se pouzivaji bud’ ve
tvaru ,,pocet obratek za rok* (v tomto pfipadé je vyssi hodnota lepsi) nebo lze opaéné dopocitat jaka
doba (ve dnech) je potfebna na jednu obratku (vtomto piipadé plati, ze niz$i hodnoty jsou lepsi).
skladovani a je mensi vyse kapitadlu vazaného v zasobach a materialu. Zrychlovani obratu pohledavek
vede zase ke zkraceni primérné doby splatnosti, a tim i ke sniZzeni potieby kapitalu. Doba obratu
celkovych aktiv vyjadiuje celkovou produkéni efektivnost podniku.

Ukazatele zadluzenosti jsou zaméfeny na dlouhodobé fungovani podniku tj. na jeho dlouhodobou
schopnost plnit své zavazky a poskytovat miru jistoty svym dlouhodobym vétitelim a vlastniktim.
Celkova zadluzenost ukazuje podil cizich zdroji v celkovych podnikovych zdrojich. Ukazatel
zadluzenosti vlastniho kapitalu urcuje zadluzZenost na jednu korunu vlozenych vlastnich zdroju.
Ukazatel urokového kryti se vypocita jak podil hrubého zisku s troky a urokt. Jeho hodnota vyjadiuje,
kolikrat vytvofeny zisk prevysuje urokové platby. Ukazatel financni paky vyjadiuje jaka ¢ast celkovych
aktiv je kryta vlastnim kapitalem.

Pomérové ukazatele

Ukazatele likvidity k 30.9.2015 k30.9.2016 k30.9.2017 k30.6.2018
Bézna likvidita 0,61 0,72 2,98 1,92
Pohotova likvidita 0,58 0,68 2,78 1,84
Penézni likvidita 0,19 0,15 0,41 0,05
Podil prac. kapitalu na aktivech -0,32 -0,21 0,36 0,26

Ukazatele rentability

Rentabilita aktiv ROA -2,22% 4,55% 5,25% 8,73%
Rentabilita vl. kapitalu ROE -16,80% 25,93% 20,04% 28,87%
Rentabilita vynosl -1,47% 3,37% 2,88% 6,87%
Rentabilita trzeb -1,74% 3,47% 2,94% 6,91%
MarzZe EBITDA 3,14% 11,79% 11,18% 15,30%
Marze EBIT 2,05% 10,54% 7,55% 12,14%

Ukazatele aktivity

Obrat aktiv 1,28 1,31 1,79 1,26
Doba obratu aktiv 242 271 201 285
Doba obratu zdsob 208 350 172 195
Doba obratu pohledavek 79 109 90 151
Doba obratu zdvazkd 109 114 24 69
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Ukazatele zadluZenosti

Celkova zadluZenost

ZadluZenost VK

Urokové kryti

Financni paka

Stav prekapitalizovani (VK/Stala aktiva)

0,85
6,42
0,48
7,56
0,31

0,79
4,49
2,07
5,69
0,50

0,63
2,41
2,05
3,82
0,68

0,69
2,27
3,59
3,31
0,78

Béznd a pohotova likvidita byla v poslednich dvou sledovanych obdobich na vyssi trovni, podil

pracovniho kapitalu na celkovych aktivech byl kladny 36% resp. 26%. Ukazatele rentability od roku
2015 rostly, nejvyssich hodnot dosahly v poslednim sledovaném obdobi k 30.6.2018, kdy rentabilita
vlastniho kapitalu byla 28%, rentabilita vynost a trzeb témét 7%, marze EBITDA 15,3% a marze EBIT
12,1%. Celkova zadluzenost spole¢nosti byla k 30.6.2018 necelych 70%.
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2.2. Substan¢ni ucetni hodnota jméni Spolecnosti

Dlouhodoby nehmotny majetek

Znalecky posudek ¢. 632-98/ 2018

Dlouhodoby nehmotny majetek byl k 30.6.2018 evidovan v celkové vysi 710 tis. K¢, z této ¢astky byl
nedokonceny majetek ve vysi 691 tis. K¢ a zbytek tvofil ostatni dlouhodoby majetek.

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek tvofily k 30.6.2018 stavby ve vysi 633 tis. K&, hmotné movité véci a
jejich soubory ve vysi 7 689 tis. K¢, oceniovaci rozdil k nabytému majetku ve vysi 25 248 tis. K¢ a jiny

dlouhodoby hmotny majetek ve vysi 63 tis. K¢.

Dlouhodoby finan¢ni majetek

Dlouhodoby finanéni majetek evidovala spole¢nost vcelkové vysi 7973 a tvofily jej podily

v nasledujicich spole¢nostech:

Obchodni podil Hodnota

Puelche, s.r.o. 1CO: 04629701 2 701,00
Abroholos, s.r.o. ICO: 04629477 2 701,00
Garigliano, s.r.o. ICO: 04629451 2 701,00
Minuano, s.r.o. ICO: 04629833 2 701,00
Chamsin, s.r.o. ICO: 04629779 2 701,00
vklad do ZK Thomas and partners Consultancy FZE 4299 911,00
Garigliano, s.r.o. 1CO: 04629451- prodej 10.3.2016 -2701,00
Chamsin, s.r.o. ICO: 04629779 - prodej 5.10.2016 -2701,00
vklad do ZK Thomas and partners Consultancy FZE 3 500 000,00
BDO Investment ZICAV a.s. 165 000,00
CELKEM

7973 014,00

Celkovou hodnotu dlouhodobého finan¢niho majetku povazujeme za odpovidajici, Spole¢nost

nevytvoftila zadnou opravnou polozku, pro ucel ocenéni bude tato tiroven respektovana.

Zasob

Zasoby k 30.6.2018 tvotila nedokoncena vyroba a polotovary v celkové vysi 1 259 tis. K¢.

Dlouhodobé pohledavky

Spole¢nost evidovala dlouhodobé pohledavky v celkové vysi 1 281 tis. K&, ztéto Castky tvoftily
dlouhodobé poskytnuté zalohy 182 tis. K¢, dohadné ucty aktivni 1 450 tis. K¢ a jiné pohledavky -351

tis. K¢.
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Kratkodobé pohledavky

Kratkodobé pohledavky byly ke stejnému datu ve vysi 56 302 tis. K¢, z této ¢astky tvotily pohledavky
z obchodnich vztahii castku 49 322 tis. K&, kratkodobé poskytnuté zalohy castku 617 tis. K¢ a jiné
pohledavky ve vysi 6 363 tis. K¢.

PenéZni prostiedky

Penézni prostifedky evidovala spole¢nost ve vysi 1 421 tis. K¢, z této Castky byla pokladna ve vysi 216
tis. K¢ a penézni prostiedky na tctech ve vysi 1 205 tis. K¢.

Dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé zavazky byly k 30.6.2018 v celkové vysi 42 152 tis. K&, z této castky byly vymeénitelné
dluhopisy ve vysi 40 tis. K, zavazky z obchodnich vztahli ve vysi 1824 tis. K¢ a odlozeny danovy
zavazek ve vysi 328 tis. K¢.

Kratkodobé zavazky

Kratkodobé zavazky evidovala spolecnost v celkové vysi 31 440 tis. K¢, z této ¢astky tvotily zavazky
k avérovym institucim 3 215 tis. K¢, zavazky z obchodnich vztahdi 16 870 tis. K¢, kratkodobé pftijaté
zalohy 715 tis. K¢, zavazky k zaméstnancim 1874 tis. K&, zavazky ze socidlniho zabezpecCeni a
zdravotniho pojisténi 1 125 tis. K¢, stat- danové zavazky ve vysi 4 819 tis. K¢ a jiné zavazky ve vysi
1 810 tis. K¢.

Tab. Substan¢ni hodnota k 30.6.2018

Majetek v tis. K¢ Zavazky v tis. K¢

Dlouhodoby nehmotny majetek 710 | Rezervy 1 207
Dlouhodoby hmotny majetek 33 633 | Dlouhodobé zavazky 42 152
Dlouhodoby finanéni majetek 7 973 | Kratkodobé zavazky 31440
Zasoby 1 259 | Bankovni Gvéry a vypomoci 0
Dlouhodobé pohledavky 1 281 | Casové rozliseni 1150
Kratkodobé pohledavky 56 302

Kratkodoby finanéni majetek 1421

Casové rozlideni 6 297

Celkem 108 876 | Celkem 75 949
Rozdil majetek - zavazky 32927 tis. K¢

Substanéni hodnota jméni SpoleCnosti ke dni 30.6.2018 tak ¢ini 32 927 tis. K¢. Tato hodnota vsak
nevyjadiuje vynosovou schopnost Spolecnosti, proto bude aplikovana vynosova metoda ocenéni,
konkrétné metoda diskontovanych penéznich toki.

18



APELEN Valuation a.s., znalecky ustav pro obor ekonomika Znalecky posudek ¢. 632-98/ 2018

3.1. Ocenéni metodou DCF entity

Vzhledem k tomu ze Spolecnost generuje kladné cash - flow, pfistoupi zralec k ocenéni vynosovou
metodou, konkrétné metodou DCF entity. Pti pouziti metody DCF entity probihd vypocet ve dvou
krocich. Nejprve se vychazi z penéznich tokl, které by byly k dispozici jak pro vlastniky, tak pro
veritele, a jejich diskontovanim ziskame hodnotu podniku jako celku (hodnota brutto). Od ni pak
v druhém kroku odeéteme hodnotu ciziho kapitalu ke dni ocenéni a ziskame tak hodnotu vlastniho
kapitalu (hodnota netto).

Metoda DCF entity je povaZzovana obecné za zplsob zékladni, vedle ni se je§t¢ pouziva metoda DCF
equity a metoda DCF APV, nicméné pro ucely posudku neni nutno se témito metodami zabyvat
podrobnéji.

Pti uziti metody DCF se standardné pouziva tzv. dvoufazova metoda. Vychazi z jednoduché predstavy,
ze budouci obdobi Ize rozdélit na dvé faze. Prvni faze zahrnuje obdobi, pro které existuje nebo je
zpracovana znalcem progndza volného penézniho toku pro jednotliva 1éta.

Vypocet volného cash flow 1. faze
Vypocet FCF
+ Korigovany provozni vysledek hospodateni pted danémi (KPVD)

- Upravend dan z pfijmi (= KPVD x danova sazba)

Korigovany provozni vysledek hospodateni po danich (KPV)

Odpisy

+|+

Ostatni naklady zapoctené v provoznim VH, které nejsou vydaji v bézném obdobi

Predbézny penézni tok z provozu

- Investice do upraveného pracovniho kapitalu (provozn€ nutného)

- Investice do potizeni dlouhodobého majetku (provozn€ nutného)
= Volny penézni tok (FCF)

Druha faze pak obsahuje obdobi od konce prvni faze do nekonecna. Hodnotu podniku za obdobi druhé
faze lze oznacovat téz jako pokracujici hodnota, rezidualni hodnota nebo terminalni ¢i kone¢na hodnota.
Pokracujici hodnotou tedy rozumime souc¢asnou hodnotu ocekavanych penéznich toki od konce prvni
faze az do nekonecna, pfi¢emz tato soucasnad hodnota je propoctena k datu ukonceni prvni faze.

Odhad pokracujici hodnoty se nasledné zaklada na fad¢ piedpokladi:

e zakladni parametry, o které se opira vypocet pokracujici hodnoty, se stabilizuji, napf.
ziskova marze, obrat kapitalu, rentabilita kapitalu

* rist podniku je konstantni, stabilni je i mira investic

e stabilni je i vynosnost novych investic

Pro jeji kvantifikaci je pak nejcastéji pouzivan tzv. Gordonuv vzorec:

Pokracujici hodnota v ¢ase T= FCF ; / WACC -g
) A posledni rok prognozy

primérné naklady kapitalu ( diskontni mira )
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- SR predpokladané tempo ristu
FCF..... ......volny penézni tok

Generatory hodnot

WACC neboli vazené primérné naklady kapitalu ( weight average capital costs ) vyjadiuji cenu, za
jakou jsou financovany aktivity spole¢nosti a vypocita se dle dale uvedeného vzorce. V tomto vzorci
veli¢ina ,,t* pfredstavuje sazbu dané z pfijmu a ve vypoctu koriguje skute¢nost, zZe iroky z ivéru jsou
danové odecitatelnou polozkou, coz skuteCnou cenu uvérit snizuje oproti vynosiim vlastniho kapitalu,
které jsou uvazovany jiz zdanéné dani z ptijmi (nikoliv dani z kapitalového vynosu).

WACC=E/(D+E)* rg+D/(D+E)*(1-t)* 14
D - hodnota uvért
E — hodnota vlastniho kapitalu
rg — naklady vlastniho kapitalu
rq — naklady ciziho kapitalu
t - danova sazba

Naklady vlastniho kapitalu

Stézejni vyznam pro hodnotu maji naklady vlastniho kapitalu. Naklady na vlastni kapital vyjadiuji
oc¢ekavanou miru vynosu investorti s ohledem na miru rizika spojenou s touto investici. Obecné se
metodicky vychazi z tohoto pojeti modelu CAPM:

Ke=ret+ B (1, -17)

Kde:

K.~ néklady vlastniho kapitalu

re  vynosnost bezrizikové investice z dlouhodobych vladnich dluhopist

rp- Vvynosova mira z celkového trzniho portfolia

B- zéavislost vynosnosti dané akcie na primérné vynosnosti kapitalového trhu, vyjadrena jako cov (r, ry,) / var

(Tm)

Bezrizikova vynosnost byva stanovena na zaklad¢ vynosu dlouhodobych statnich dluhopist a rizikova
prémie pak rGznym zplsobem, velmi Casto na zakladé statistik prof. Damodarana, pfiCemz jsou
aplikovany rtizné druhy rizikovych pfirazek. Obecné plati, Ze se tyto statistiky spiSe tykaji akcii vefejné
obchodovatelnych na kapitalovych trzich.

Naklady na vlastni kapital jsou v zasadé dany vynosovym ocekavanim pfislusnych investord.
Vynosové ocekavani se odvozuje z mozného alternativniho vynosu kapitalu s pfihlédnutim k riziku.
Obecné se naklady na vlastni kapital pro podniky obchodované na trhu cennych papirti uréuji pomoci
modelu ocenovani kapitalovych aktiv (CAPM — Capital Asset Pricing Model). Tato metoda vychazi
z mechanismu trhu s cennymi papiry a vysvétluje vztah mezi tirovni kurzu daného cenného papiru a
rizikem pfedmétného cenného papiru. Riziko je kvantifikovano pomoci smeérodatné odchylky
vynosnosti cenného papiru od jeho primérnych vynost. Vyjadienim relativni tirovné trzniho rizika
jednotlivého cenného papiru je koeficient 3 (beta koeficient). Pokud je koeficient § = 1, je riziko a tedy
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rizikova prirazka dané¢ho cenného papiru stejna jako u trzniho portfolia. Je-li § vétsi nebo mensi nez 1,
je prémie za riziko vétsi nebo mensi nez trzni rizikova prémie.

Pro vypocet nakladt vlastniho kapitalu Ize aplikovat tento postup:

nyg = Rf((jR) + ﬁL X (RPKT(USA) + RPZ) + SCP

kde:

Ry¢r) pro dlouhodobé prognoézy byla aplikovana dlouhodoba primérna vynosnost dlouhodobych
statnich obligaci CR

BL zadluZena beta

RPKT sy rizikova prémie kapitalového trhu

RPZ rizikova prémie zemé, aplikovatelna pro dany ucel

SCP specifické riziko

Bezrizikova urokova mira

Bezrizikovou urokovou miru tedy stanovujeme na zakladé¢ vynosu do doby splatnosti dluhopist
CZ0001004477 se splatnosti vroce 2030, ktera v posledni aukci pfed dnem ocenéni Cinila 2,45%
(www.cnb.cz).

Prémie za trzni riziko

Za nejvhodnéjsi ptistup k trzni prémii za riziko povazujeme konzistentné aplikaci implied risk premium
(implikovana trzni prémie), kterd vyjadiuje aktualni vnimani rizika a je tak nezéavisla na historickych
vykyvech. Tato prémie ¢ini ke dni ocenéni aktudln¢ 5,69% (www.damodaran.com).

Koeficient beta
Koeficient beta byl stanoven na tUrovni evropské nezadluzené bety v oboru na trovni 0,18
(www.damodaran.com).

Prémie za riziko zemé
Prof. Damodaran uvadi, 7e celkova prémie je 1,5 nasobek slozky dluhopisové. Default spread Ceské
republiky je aktualné na strankach www.damodaran.com uvadén na urovni 0,54%, tedy celkova

rizikova prémie CR ¢&ini 0,81%. Slozka dluhopisova je ale jiz jako tzv. default risk (riziko selhani zemg)
principialng zahrnuta v cené dluhopist, tedy RPZ akciového trhu CR by &inilo 0,27%.

Specificka rizika

Pokud jde o kvantifikaci specifickych rizik, byva mezi né obecné zarfazovana prirazka za malou
spoleCnost, pfirdzka za nizkou likviditu, pfiraZzka za nejistou budoucnost. Vzdy i zalezi na tucelu
ocenéni. V tomto ptipadé se domnivame, Ze neni na misté pfirdzka za malou spolecnost, ale jisté je na
misté prirazka za nizkou likviditu podilu a rovnéz pfirazka za nejistou budoucnost, zejména z toho
divodu, ze aktudlni Groven bezrizikovych urokovych sazeb je velmi nizka a nelze pocitat s tim, ze je
trvale udrzitelna. Pro specificka rizika je velmi obtiznd kalkulace, vétSinou se stanovuji na Urovni
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expertniho odhadu. V daném ptipadé¢ se domnivame, ze s ohledem na obor podnikani a obvyklé
pozadované nasobitele v oboru Ize kalkulovat se specifickym rizikem na tirovni 6 %.

Néklady vlastniho kapitialu

Bezrizikova urokova mira 2,45%
Beta nezadluzena 0,18
Beta zadluzena 0,23
Rizikova prémie kapitalového trhu - implied risk premium 5,69%
Rizikova prémie zemé - akciova slozka 0,27%
Ptirazka za specificka rizika 3%
Prirazka za nizkou likviditu 3%
Naklady na vlastni kapital 9,79%

Naklady vlastniho kapitalu tedy dle naSeho nazoru c¢ini 9,79%. Tuto hodnotu lze povazovat za
odpovidajici pro dany ucel.

Dalsi generatory hodnoty

Finan¢ni plan byl zpracovan na zaklad¢ analyzy vyvoje poslednich obdobi s tim, Ze za zaklad byly
brany vysledky Spole¢nosti v roce 2017 a pribézné vysledky roku 2018 vcetné¢ vyhledu pro dalsi
obdobi.

Cizi urocené zdroje tvoii emitované dluhopisy ve vysi 40 000 tis. K¢ s irokovou sazbou ve vysi 12%
ro¢né. Neprovozni aktiva tvoii vyse uvedené podily v ovladanych spole¢nostech ve vysi 7 973 tis. K¢.

V dalsich letech lze ocekavat rlst na urovni 2% ro¢né. Investice jsou s ohledem na obor podnikani
planovany na urovni odpisti. Na zaklad¢ téchto predpokladi jiz 1ze aplikovat vynosovy zplisob ocenéni
na bazi metody diskontovanych penéznich tokti na zakladé modelu DCF entity.

Vypocet hodnoty podilu 10% ve spole¢nosti BDO Tax s.r.o. metodou DCF entity v tis. CZK

2018 2019 2020 2021 2022
Trzby 183 333 187 000 190 740 194 555 198 446
Provozni naklady 161 069 164 291 167 577 170 928 174 347
Korigovany EBIT 22264 22709 23163 23 627 24 099
Odpisy 4250 3825 3443 3098 2788
EBITDA 26 514 26 534 26 606 26 725 26 888
Daiova sazba 19% 19% 19% 19% 19%
EBIT zdanény 18 034 18 395 18 762 19 138 19 520
Odpisy 4250 3825 3443 3098 2788
Investice do provozné nutnych aktiv 4250 3825 3443 3098 2788
Volné cash-flow 18 034 18 395 18 762 19 138 19 520
Podil ciziho kapitalu 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20
WACC 9,78% 9,78% 9,78% 9,78% 9,78%
Odurocitel 0,95 0,87 0,79 0,72 0,66
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Diskontované FCFE 17 193 15975 14 844 13 792 12 815
Hodnota 1. faze 74 619
Naklady vlastniho kapitalu 9,79%
Naklady ciziho kapitalu 12,00%
2.faze

Rust 2,00%
WACC 9,78%
Cash flow v 1. roce perpetuity 19911
Terminalni hodnota 256 028
Hodnota 2.faze 168 081
Hodnota celkem 242 700
Urodené cizi zdroje 43 215
Neproduktivni aktiva 7973
Hodnota jméni v tis. K¢ 207 458

Hodnota jméni Spolecnosti zjisténa metodou diskontovanych penéznich toki tedy ¢ini 207 458 tis.

Ké.
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4 Zavér

4.1. Znalecky nalez

Hodnota jméni spolecnosti BDO Tax s.r.o., ICO: 264 20 473, sidlem Muchova 240/6, Praha
6- Dejvice, PSC 160 00, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze
oddil C, vloZka 80838, ke dni, k nému?z je zpracovan projekt zmény prdavni formy, tj. ke dni

30.6.2018, pro ucely zmény pravni formy na akciovou spolecnost, ¢ini dle nazoru znalce na
zakladé metody diskontovanych penéZnich toku Castku

207 458 000 K¢

(slovy dvé sté sedm milionii CtyFi sta padesdt osm tisic korun Ceskych)

Tato hodnota je tedy nékolikandsobné vyssi neZ vySe zdakladniho kapitilu podle projektu
zmény pravni formy a aktudlni vysSe zakladniho kapitalu, tedy nez éastka 2 000 000 K¢.
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ZNALECKA DOLOZKA

Znalecky posudek je poddn znaleckym ustavem APELEN Valuation a.s. jmenovanym rozhodnutim
ministra spravedlnosti CR ze dne 27.6.2011, ¢.j. MSP 257/2011 v oboru ekonomika, s rozsahem
znaleckého opravnéni:

*  Ocefovani podniki a jejich &4sti

*  Ocenovani véci movitych

*  Oceriovani nemovitosti

*  Ocenovani nehmotného majetku

*  Ocenlovani finanéniho majetku

*  Oceilovani jméni a Cistého obchodniho majetku, zejména pro ucely pfemén spole¢nosti jejich
fazi, rozdélenim, pfevodem jméni na spole¢nika &i pii zméné pravni formy

* Vypracovavani znaleckych zprav o pfemé&nach spolenosti, posouzeni vySe vyporadacich podili

* Stanoveni hodnoty nepené&zitého vkladu

* Ocenlovani pohledavek a zavazki

* Posouzeni vySe protiplnéni pfi procesech piechodu viech ucastnickych cennych papiri na
Jediného spole¢nika a nabidkach prevzeti

* Oceilovani hodnoty majetku nabyvaného od zakladatele, akcionafe nebo jiné osoby stanovené
zékonem

°  Prezkoumévani zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami

* Vycislovani ndhrady skody

* Vypracovavani znaleckych posudkii dle pravnich pfedpisti o insolvenci

zapsanym v 1. oddilu seznamu znaleckych Gstavii vedeném Ministerstvem spravedinosti CR.
Znalecky tkon je zapsan ve znaleckém deniku pod pofadovym &islem 632-98/2018 znaleckého deniku.

V Praze dne 25.9.2018

¢len ptedstavenstva
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Prilohy:

*  Vypis z obchodniho rejstiiku Spolecnosti

o Ugetni vykazy Spole¢nosti ke dni 30.6.2018
»  Utetni vykazy Spole¢nosti ke dni 30.9.2017
»  Ugetni vykazy Spole¢nosti ke dni 30.9.2016

Znalecky posudek ¢. 632-98/ 2018
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Tento vypis z vefejnych rejstiikii elektronicky podepsal "MESTSKY SOUD V PRAZE [I€ 00215660]" dne 16.10.2018 v 18:39:02.
EPVid:Dai/4Dttb2+0pNvRIVWDSg

Vypis
z obchodniho rejstifku, vedeného

Méstskym soudem v Praze
oddil C, viozka 80838

Datum vzniku a zapisu: 20. prosince 2000

Spisova znadka: C 80838 vedena u Méstského soudu v Praze
Obchodni firma: BDO Tax s.r.o.

Sidlo: Muchova 240/6, Dejvice, 160 00 Praha 6
Identifikacni &islo: 264 20 473

Pravni forma: Spolecnost s rucenim omezenym

Pfedmét podnikani:
danové poradenstvi

vyroba, obchod a sluZzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

Pfedmét innosti:
pronajem nemovitosti, bytl a nebytovych prostor

Statutarni organ:
jednatel:
CZECH DTMR Partners s.r.0., IC: 051 74 813
Muchova 240/6, Dejvice, 160 00 Praha 6
Den vzniku funkce: 18. Cervence 2016

pfi vykonu funkce  Ing. TOMAS KROLUPPER, dat. nar. 13. dubna 1971

zastupuje: Krohova 2210/54, Dejvice, 160 00 Praha 6
pfi vykonu funkce  Ing. RICHARD SVEJDA, dat. nar. 3. ledna 1974
zastupuje: Smilovského 1437/8, Vinohrady, 120 00 Praha 2
pfi vykonu funkce  Ing., JUDr. DANA TREZZIOVA, dat. nar. 29. dubna 1961
zastupuje: Nad Truhlarnou 531, 252 31 V3enory
pfi vykonu funkce  MAREK MOUDRY, dat. nar. 6. srpna 1972
zastupuje: Nad Tejnkou 2479/5, Bfevnov, 169 00 Praha 6
Podet ¢lent: 1
Zplasob jednani: Jednatel jedna za spole¢nost samostatné v piném rozsahu
Prokura:

PETR NEMEC, dat. nar. 2. prosince 1976
U Kaplicky 915/5, Muglinov, 712 00 Ostrava
Prokurista zastupuje Spole€nost samostatné

Spoleénici:
Spole&nik: Asterina a.s., IC: 289 91 052
Praha 3, Vinohradska 1188/58, PSC 13000
Podil: Vklad: 2 000 000,- K€
Splaceno: 100%
Obchodni podil: 100%
Zakladni kapital: 2 000 000,- K&
Ostatni skutecnosti:

Valna hromada spoleénosti BDO Tax s.r.o. dne 15.11.2010 schvélila rozdéleni
obchodni spoleénosti PRK ECOVIS s.r.0. se sidlem Praha 1, Jachymova 26/2,
PSC 110 00, IC 272 44 784, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném

u Méstského soudu v Praze, v oddile C, vioZce 107235, od5tépenim sloucenim
ésti jejiho jméni s obchodni spole€nosti BDO tax s.r.0., a to podie pfisludnych
ustanoveni zakona o pfeménéch.

Udaje platné ke dni: 16. fijna 2018 03:38 11



Obchodni firma nebo jiny nazev Géetni jednotky
. . ., BDO Tax s.r.o.
Miniméini zavazng et informaci Vykaz zisku a ztraty =~ oo

podle vyhlasky €. 500/2002 Sb v pln SM rozsSahl s
Sidlo nebo bydlidté cetni jednotky
a misto podnikani lisi-li se od bydli5té
ke dni........... ol Muchova240/6 .
(v celych tisicich K¢é)

I
26420473 Ceskirepublika
Oznageni TEXT Cislo Skutegnost v G&etnim obdobi
fadku bézném minulém
a b c 1 2
L TrZby z prodeje vyrobki a sluZeb 01 137 560 173 035
I Trzby za prodej zboZi 02
A. Vykonova spotfeba 03 88 060 115619
A Néaklady vynaloZené na prodané zboZi o4
A2, Spolfeba materialu a energie 05 2327 3370
A3, Sluzby 06 85733 112 249
B. Zména stavu zésob viastni Ginnosti (+/-) (V14 350 1706
C. Aktivace (-) 08 9
D. Osobni naklady 09 27181 34158
D.1. Mzdové naklady 10 20 112 25 307
D.2. Naklady na socialni zabezpedeni, zdravotni pojisténi a ostatni nakiady 11 7 069 8 851
D.2.1. | Naklady na sociaini zabezpe&eni a zdravotni pojiSténi 12 6 500 8126
D.2.2. | Ostatni naklady 13 569 725
E Upravy hodnot v provozni oblasti 14 4353 6277
EA. Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 4 488 5952
E.1.1. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 16 4488 5952
E.1.2. Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku - dogasné 17
E2. Upravy hodnot zasob 18
E3. Upravy hodnot pohledavek 19 ' 135 . 325
m Ostatni provozni vynosy 20 744 226
1. Trzby z prodaného diouhodobého majetku 21 702 2
mz. TrZby z prodaného materialu 22
3. Jiné provozni vynosy 23 42 224
F. Ostatni provozni naklady 24 1653 2437
F.A. Zustatkova cena prodaného diouhodobého majetku 25 103
F.2. Zastatkova cena prodaného materiafu 20
F.3. Dané a poplatky : 27 54 88
F4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi 28 -27
F5. Jiné provozni nakiady 29 1496 2 376
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 30 16 698 13064




Oznateni TEXT Cislo Skutecnost v ticetnim obdobi
fadku b&zném minulém
a b c 1 2

. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 31

V1. Vynosy z podilil - ovladana nebo ovladajici osoba 32

V2. Ostatni vynosy z podill 33

G. Naklady vynaloZené na prodané podily 34

V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 35 2000
V.1, Vynosy z ostatniho dlouhodobého finangniho majetku - oviadana nebo ovlada| 36

V.2 Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finan&niho majetku 37 2000
H. Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 38 5 2000
VL. Vynosové (iroky a podobné vynosy 39

VL1, Vynosové troky a podobné vynosy - oviadana nebo ovladajici osoba 40

Vi.2. Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 41

L Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42

J. Nakladové (iroky a podobné naklady 43 3672 4 861
J.1. Nakladové troky a podobné naklady - oviadana nebo oviadajici osoba 44

J.2. Ostatni nakladové droky a podobné naklady 45 3672 4 861
VL. Ostatni finanéni vynosy 46 397 2915
K. Ostatni finanéni naklady 47 665 3640
* Finan&ni vysledek hospodaieni (+/-) 48 3945 -5 586
- Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 49 12753 7478
L. Daii z pfijma 50 3248 2392
L1 Dafi z pfijmi splatna 51 3248 2335
L2 Dafi z pfijma odloZena (+/-) 52 57
b Vysledek hospodafeni po zdandni (+/-) 53 9 505 5086
M. Pfevod podilu na vysledku hospodareni spolecnik(im (+/-) 54

b Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) 55 9505 5086
* Cisty obrat za Ggetni obdobi 56 138 701 178 176

Pozn:

Sestaveno dne:

Podpisovy zaznam statutamiho organu Géetni jednotky

nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je Gcetni jednotkou

Pravni forma Gcetni jednotky
S.r.0.

Predmét podnikani
dariové poradenstvi




Minimalni zavazny vycet informaci

Rozvaha
v piném rozsahu

podie vyhlasky &. 500/2002 Sb

Obchodni firma nebo jiny nazev Gcetni jednotky
BDO Tax s.r.o.

Sidio nebo bydlisté ucetni jednotky

kedni ... 30.6:?018 a misto podnikani lisi-i se od bydlisté
(v celych tisicich K&) Muchova 24006 ...oorerererseresie
I 16000Praha6 o
26420473 .
Ceskarepublika ..
Oznateni TEXT Cislo BéZné ucetni obdobi Min. G€. obdobi
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 001 159 658 -50 782 108 876 96 848
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Diouhodoby majetek 003 88 788 -46 472 42 316 37 558
B.. Dlouhodoby nehmotny majetek 004 2241 -1 531 710 540
B.11. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005
B.l2. Ocenitelna prava 006 1318 -1 318 8
Bl21. |Software 007 1261 -1 261 8
B.12.2. Ostatni ocenitelna prava 008 57 57
B.1.3. Goodwill 009
B.l4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010 232 -213 19 35
B.15. Poskytnuté zalohy na diouhodoby nehmotny majetek a ne} (11 691 691 497
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012
B.l5.2. Nedokongeny dicuhodoby nehmotny majetek 013 691 691 497
Bl Dlouhodoby hmotny majetek 014 78 574 -44 941 33633 32 540
BIL1. Pozemky a stavby 015 701 -68 633 650
B.AL1.1. | Pozemky 016
BIL12. | Stavby 017 701 -68 633 650
B.L2. Hmotné movité vé&ci a jejich soubory 018 17 272 -9 583 7 689 3618
B..3. Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku 019 58 411 -33 163 25 248 28 169
Bll4. Ostatni diouhodoby hmotny majetek 020 2190 2127 63 103
B.IL4.1. Péstitelské celky frvalych porostu 021 )
B.ll4.2. Dospéla zvirata a jejich skupiny 022
B.114.3. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023 2190 2127 63 103
B.ILS. Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek a nedol (24
B.L5.1. Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek 025
B.IL5.2. Nedokonéeny diouhodoby hmotny majetek 026
B.IL Diouhodoby finanéni majetek 027 7973 7973 4478
B.IL1. Podily - oviadana nebo ovladajici osoba 028 7973 7973 4313
B.N.2. Zaptijcky a Givéry - oviddana nebo ovladaijici osoba 029
B.IL3. Podily - podstatny viiv 030
B.liA4. Zap(jcky a Gvéry - podstatny viiv 031
B.ILS. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032
B.IL6. Zapujcky a Gvéry - ostatni 033
B.ILT. Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 034 165
B..7.1. | Jiny diouhcdoby finanéni majetek 035 165
BllL7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 036




Oznadeni TEXT Cislo Bézné (cetni obdobi Min. a¢. obdobi
fadku Brutto Korekce Netio Netto
a b c 1 2 3 4

C. Obézna aktiva 037 64 573 4310 60 263 51 891
clL Zasoby 038 1259 1259 1609
C.L1. Material 039

cl2 Nedokon&ena vyroba a polotovary 040 1259 1259 1609
C.13. Vyrobky a zboZi 041

Cl13.1. Vyrobky 042

C.32. |zbozi 043

C.l4. Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 044

C.15. Poskytnuté zalohy na zasoby 045

G Pohledavky 046 61893 -4 310 57 583 43235
ciL Dlouhodobé pohledavky 047 1281 1281 1973
C.A1.A4. Pohiedavky z obchodnich vztahi 048

(o3| I 8 Pohledéavky - oviadana nebo oviadajici osoba 049

Cli13. Pohledavky - podstatny viiv 050

Cli.14. QOdloZena daiova pohledavka 051

Cli15 | Pohledavky - ostatni 052 1281 1281 1973
Ci1.1.5.1 | Pohiedavky za spolecniky 053

C..1.5.2 | Diouhodobé poskytnuté zalohy 054 182 182 523
CH.1.5.3 | Dohadné Gcty aktivni 055 1450 1450 1450
Ci.1.54 | Jiné pohledavky 056 -351 -351

Ch2 Kratkodobé pohledavky 057 60 612 -4 310 56 302 41 262
ch21. Pohledavky z obchodnich vztahi 058 53632 4310 49 322 34 268
c.2.2. Pohledavky - oviadana nebo ovladajici osoba 059

C.H23. Pohledavky - podstatny viiv 060

C.l.24. | Pohledavky - ostatni 061 6 980 6980 6994
C.l.24.1 | Pohledévky za spoleéniky 062

CI.24.2 | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojiSténi 063

Cll.24.3 | Stat - dafové pohledavky 064

Cll24.4 | Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 617 617 1453
C1.24.5 | Dohadné uéty aktivni 066

C.1.24.6 | Jiné pohledavky 067 6 363 6363 5541
Cli. Kréatkodoby financni majetek 068

C.H1. Podily - ovladana nebo oviladajici osoba 069

cHi2. Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070

C.lv. PenéZni prostiedky 071 1421 1421 7047
C.V.A. Pen&Zni prostfedky v pokladné 072 216 216 160
civa. Pené&Zni prostiedky na Gétech 073 1205 1205 6 887
D. Casové rozliSeni aktiv 074 6 297 6 297 7399
D.1. Naklady pfistich obdobi 075 -1 309 -1 309 3 526
D.2. Komplexni nakiady pfistich obdobi 076

D3. PHijmy pfistich obdobi 077 7 606 7 606 3873




Oznaieni TEXT Cislo Stav v b&Zném Stav v minulém
fadku GZetnim obdobi Ggetnim obdobi
a b c 5 6

PASIVA CELKEM 078 108 876 96 848
A. Viastni kapital 079 32927 25 379
Al Zakliadni kapital 080 240 240
Al1. | Zakadni kapital 081 240 240
Al2. Viastni podily (-) 082
Al3. Zmény zakladniho kapitalu 083
Al AZio a kapitalové fondy 084
A4 | Asio 085
A2 Kapitalové fondy 086
All.2.1. | Ostatni kapitalové fondy 087
Al2.2. 1 Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazka (+-) 088
A.l.2.3. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach obchodnich korporaci (+/-) 089
Al.2.4. ] Rozdily z pfem&n obchodnich korporaci (+/-) 090
A.l1.2.5. | Rozdily z ocenéni pii pfeménach obchodnich korporaci (+/-) 09N
AllL Fondy ze zisku 092 124 124
A1, | Ostatni rezervni fondy 093 24 24
AHL2. | Statutami a ostatni fondy 04 100 100
AV, Vysledek hospodateni minulych let (+/-) 095 23 058 19929
AIV.1. | Nerozdéleny zisk minulych let 096 25583 22454
A.IV.2. | Neuhrazena ztrata minulych let (-) 097 2525 2525
AIV.3. | Jiny vysledek hospodateni minulych let (+/-) 098
AV. Vysledek hospodafeni b&Zného tetniho obdobi (+/-) 099 9 505 5086
AV Rozhodnuto o zalohové vyplaté. poditu na zisku (-) 100
BAC. | Cizi zdroje 101 74799 61256
B. Rezervy 102 1207 1207
B.1. Rezerva na dichody a podobné zavazky 103
B.2. Rezerva na dai z piijmG 104
B.3. Rezervy podle zviaitnich pravnich pfedpisi 105
B.4. Ostatni rezervy 106 1207 1207
C. Zavazky 107 73 592 60 049
ciL Dlouhodobé zavazky 108 42 152 42 665
C.L1. Vydané diuhopisy 109 40 000 40 000
C.1.1.1. § Vyménitelné diuhopisy 110 40 000 40 000
C.11.2. } Ostatni diuhopisy 111
Cl2. Zavazky k uvérovym institucim 112
C13. | Dlouhodobé piijaté zalohy 13
cla. Zavazky z obchodnich vztahi 114 1824 2337
C.15. Dlouhodobé sménky k tGhradé 115
Cl6. Zavazky - oviadana nebo ovladajici osoba 116
Cl7. Zavazky - podstatny viiv 117




Oznageni TEXT Cislo Stav v bézném Stav v minulém
fadku ucetnim obdobi ucetnim obdobi
a b c 5 6
ci8. OdloZeny daiiovy zavazek 118 328 328
Cl9. Zavazky - ostatni 119
C19.1. | Zavazky ke spoleénikiim 120
C.19.2. | Dohadné Gdty pasivni 121
C.19.3. | Jiné zavazky 122
Cil. Kratkodobé zavazky 123 31440 17 384
cl1. | Vydané dluhopisy 124
CIi1.1. | Vyménitelné dluhopisy 125
C.i.1.2. | Ostatni diuhopisy 126
Ch2. | Zavazky k uvérovym institucim 127 3215
ch3. | Kratkodobé piijaté zalohy 128 715 715
Cli4. | Zavazky z obchodnich vztaht 129 16 870 7633
CH5. | Kratkodobé sménky k Ghradé 130
C.l6. | Zavazky - oviadana nebo ovladajici osoba 131
Cll7. | Zavazky - podstatny viiv 132
Cl8. | Zavazky ostatni 133 10 640 9036
C.118.1. | Zavazky ke spoleénikiim 134
C.1.8.2. | Kratkodobé finanéni vypomoci 135
C11.8.3. | Zavazky k zaméstnanciim 136 1874 1461
C..84. | Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 137 1125 796
C.1.8.5. | Stat - dafiové zavazky a dotace 138 4819 2184
C.11.86. | Dohadné Géty pasivni 139 1012 4404
C.H8.7. | Jing zévazky 140 1810 191
D. Casové rozliseni pasiv 141 1150 10213
D1. Vydaje pristich obdobi 142 9834
D2 Vynosy pfistich obdobi 143 1150 379
Pozn:

Sestaveno dne:

Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je GiCetni jednotkou

S.I.o.

Pravni forma Gcetni jednotky

Predmét podnikani

danové poradenstvi




Mirnimaini zavazny vyéet informaci
podie vyhiasky €. 500/2002 Sb

Vykaz zisku a ztraty
v plném rozsahu

Obchedni firma nebo jiny nazev ucetni jednotky

BDO Tax s.r.o.

Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky
a miste podrikani 1ii-h s& od bydliste

ke dni........ 30:9:2017. Muchova2406
(v celych tiscleh K<) 6000 Prahas
1c e
26420473 Ceska republika
Oznadeni TEXT Cisto Skute&nast v ticetnim obdobi
fadku béznem minulém
a b c 1 2

1. Triby z pradeje vyrobku a sluzeb 01 173 035 151 684
I Triby za prodej zboi 02

A, Vykonova spotieba 03 115 619 101 593
AT Naklady vynatoZené na prodané zboZi 04

A2, Spotieba materialu a energie 05 3370 3412
A3, Sluzby 06 112 249 98 181
B. Zména stavu zasob vlastni ¢innostr (+/-) 07 1706 -1 064
C. Aktivace () 08 -9
D. Osobni naklady 09 34 158 27 076
D.1. Mzdové nakiady 10 25 307 19720
D2 Naklady na sociaini zabezpedeni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 11 8 851 7 356
D.2.1. | Nakiady na sociaini zabezpedeni a zdravotni pojisténi 12 8126 6 635
D.2.2. | Ostatni naklady 13 725 721
E, Upravy hodnot v provozni oblasti 14 6 277 5690
£.1 Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 5 952 5787
E11 Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvale 16 5952 5787
£.1.2. Upravy hodnot dlcuhodobého nehmotného a hmotného majetku - doctasné 17

E.2. Upravy hodnot zasob 18

£3 Upravy hodnot pohledavek 19 325 -97
1, Ostatni provozni vynosy 20 226 1284
. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 21 2 63
n.2. Trzby z prodaného materialu 22

03 Jiné provozni vynosy 23 224 1221
F Ostatni provozni naklady 24 2 437 3682
F.1. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25 30
F.2. Zustatkova cena prodaného materiatu 26

F.3. Dané a poplatky 27 88 113
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi 28 -27 402
F.5. Jiné provozni naklady 29 2376 3137
- Provozni vysledek hospodareni (+/+) 30 13 064 16 000




Qznaceni TEXT Cislo Skuteénost v iéetnim obdobi
fadku béznem minulém
a b c 1 2

V. Vynaosy z dicuhodobého finanéniho majetku - podily 31

V.1, Vynosy z podilt - ovladana nebo oviadajici osoba 32

V.2 Ostatni vynosy z podilu 33

G. Nakiady vynaloZené na prodane podily 34

\2 Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 35 2000 1726
Vi Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku - oviédana nebo oviada| 36

V.2, Ostatni vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku 37 2000 1726
H. Nakiady souvisejici s ostatnim dicuhodobym finanénim majetkem 38 2000 4 392
Vi, Vynosové uroky a podobné vynosy 39

Vit Vynosove uroky a podobne vynosy - oviadana nebo oviadajici osoba 40

Vi.2. Ostatni vynosove uroky a podobné vynosy 41

1. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42

J. Nakiadové uroky a podobné naklady 43 4 861 4902
J1 Nakladové uroky a podobné naklady - oviddana nebo oviadajici osoba 44

J.2. Ostatni nakladové Uroky a podobné naklady 45 4 861 4 902
Vi, Ostatni finanéni vynosy 46 2915 420
K. Ostatni finanéni naklady 47 3640 958
. Finanéni vysiedek hospodafeni (+/-) 48 -5 586 -8 106
b Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (+/-) A9 7 478 7 894
L, Dait z piijmu 50 2392 2632
L1 Dan z pfijma splatna 51 2335 2574
L.2. Da z piijmu odioZena (+/-) 52 57 58
** Vysledek hospodaieni po zdanéni (+/-} 53 5086 5262
M. Prevod podilu na vysledku hospodateni spolednikum (+/-) 84

e Vystedek hospodafeni za ucetni abdobi (+/-) 55 5 086 5 262
* Cisty obrat za ucelni obdobi 56 178 176 155 114

Pozn:
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu uéetni jednotky

neho podpisovy zaznam fyzické osoby/ ktera je icetni jednotkou

$.1.0.

Pravni forma ucetni jednotky

Predmét podnikani
danové poradenstvi




Minimalni zédvazny vyéet informaci

Rozvaha

podie vyhiddky £ 500/2002 Sb

ke dni .........30.9.2017

v piném rozsahu

(v celych tisicich K&)

Obchodni frmia nebo pny nazev uéetnd jednotky

BDO Tax s.r.0.

Sidlo neto bydhisté udetni jednotky
a misto podkani L&i-h se od bydlisté

Muchova 2406

¢ 160 00 Praha 6
26420473
Ceska republika
Oznaten TEXT Cislo Bé&zne ucetni obdobi Min. u&. obdobi
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b [ 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM 001 144 407 -47 559 96 848 115 558
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Diouhodoby majetek 003 80 683 -43 125 37 558 40 893
B.L Diouhodoby nehmotny majetek 004 2 047 -1 507 540 587
B.L1. Nehmotneé vysledky vyzkumu a vyvoje 005
B.1.2 Qceniteina prava 006 1318 -1310 8 173
B.1.2.1, Software 007 1 261 -1 253 8 173
8122 Ostatni ocenitelna prava 008 57 57
B.1.3. Goodwill 009
B.14. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010 232 -197 35 71
B.i5 Poskytnuté zalohy na diouhodoby nehmotny majetek a ng 011 497 497 343
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na diouhodaby nehmotny majetek 012
B.1.5.2. Nedokonleny dlouhodoby nehmotny majetek 013 497 497 343
B.il. Diouhodoby hmotny majetek 014 74 158 -41 618 32 540 38 292
BT Pozemky a stavby 015 701 -51 650 674
B1,1.1 Pozemky 016
BiL1.2. Stavby 017 701 -51 650 674
B2, Hmotné movité véci a jejich soubory 018 12 856 -9 238 3618 5 263
BIL3. Ocenovaci rozdil k nabytému majetiu 019 58 411 -30 242 28 169 32 063
B.1.4. Ostatni diouhodoby hmotny majetek 020 2190 -2 087 103 292
B.1.4.1. Pagtitelske celky trvalych porostu 021
B.11.4.2. Dospéla zvifata a jejich skupiny 022
B..4.3. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023 2190 -2 087 103 292
B.41.5. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedd 024
B.41.5.1. Poskytnute zélohy na diouhodoby hmotny majetek 025
B.1.5.2. Nedokoné&eny diouhodoby hmotny majetek 026
B, Diouhodoby financni majetek 027 4478 4478 2014
BT, Podily - ovladana nebo oviadajici osoba 028 4 313 4313 2014
B2, Zapujeky a uvery - ovladana nebo oviadajici osoba 029
B.1L3. Podily - padstatny vhv 030
B.1L4. Zapujcky a uvery - podstatny vliv 031
B.IILS. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032
8.6 Zapujéky a Gvéry - ostatni 033
RIS Ostatni diouhodoby finanéni majetek 034 165 165
B.iIL7.1. | Jiny dlcuhodoby finantni majetek 035 165 165
B.IH7.2. Poskytnuté zalohy na diouhodoby finanini majetek 036




Oznacent TEXT Cislo B&zné ucetni obdobi Min. G¢. obdobi
fadku Bratto Korekce Netto Netto
a b [+ 1 2 3 4
c. Obézna aktiva 037 56 325 4434 51 891 62 645
c.l. Zasoby 038 1609 1609 3315
C.L1 Material 039
ci2. Nedokonéena vyroba a polotovary 040 1609 1609 3315
C.L3. Vyrobky a zbozi 041
C.13.1 Vyrobky 042
C132 Zbozi 043
C.ia. Miada a ostatni zvifata a jejich skupiny 044
C.L5. Poskytnuteé zalohy na zasoby 045
c Pohledavky 046 47 669 -4434 43 235 46 408
ci Dlouhodobé pohledavky 047 1973 1973 1973
chH11 Pohledavky z obchodnich vztahu 048
ci1.2 Pohiedavky - oviadana nebo oviadajici osoba 049
CN.1.3. Pohledavky - podstatny viiv 050
C.H.14. | Odlozena dafiova pohledavka 051
C.1.1.5. | Pohledavky - ostatni 052 1973 1973 1973
C..1.5.1 | Pohledavky za spoleéniky 053
C.1.52 | Diouhodohé poskytnuté zalohy 054 523 523 823
CH.153 | Dohadné téty aktivni 055 1450 1450 1450
C.1.5.4 | Jiné pohledavky 056
c.2 Kratkodobé pohledavky 057 45 696 -4 434 41 262 44 435
C.H.2.1. | Pohledavky z obchodnich vztahu 058 38 702 -4 434 34 268 31796
C.h2.2. | Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 059
C.1.2.3. | Pohledavky - podstatny viiv 060
C.11.2.4. | Pohledavky - ostatni 061 6 994 6 994 12 639
C.11.2.4.1 | Pohledavky za spoleéniky 062
C.11.2.4.2 | Sociaini zabezpeceni a zdravotni pojisténi 063
C.H.2.4.3 | Stat - danove pohledavky 064 3 960
C.1.2.4.4 | Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 1453 1453 654
C.I1.2.4.5 | Dohadné géty aktivni 066
CH246 |Jiné pohledavky 067 5 541 5 541 8 025
c.i. Kratkodoby financni majetek 068
C.u.1. Podily - ovladana nebo oviadajici osoba 069
C.HL2. Ostatni kratkodoby finanéni majetek 070
C.IV. Penézni prostiedky 071 7 047 7 047 12 922
C.I\V.1. Penézni prostiedky v pokiadné 072 160 160 137
C.v.2 Penézni prostiedky na uétech 073 6 887 6 887 12785
D. Casove rozliseni aktiv 074 7 399 7 399 12 020
D.1. Naklady pfistich obdobi 075 3526 3 526 9 379
D.2. Komplexni naklady pfistich obdobi 076
D.3. Prijmy pfistich obdobi 077 3873 3873 2 641




Oznageni TEXT Cislo Stav v beznem Stav v minulém
fadku agetnim obdobi u&etnim obdobi
a b c 5 &

PASIVA CELKEM 078 96 848 115 558
A WViastni kapital 079 25 379 20 293
Al Zakladni kapital 080 240 240
Al | Zakladni kapitsl 081 240 240
Al2 | Viastni podily (-) 082
Al3. Zmeény zakladniho kapitalu 083
Al Azio a kapitalové fondy 084
AllY | AZio 085
Adl.2. | Kapitdlové fondy 086
Adl2 1. | Ostatni kapitalové fondy 087
AlL2.2. | Ocehovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku (+/-) 088
AH.2.3. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich korporact (+/+) 089
Al1.2.4. | Rozdily z pitemén obchodnich karporaci (+/-) 090
Al.2.5. | Rozdily z ocenéni pii preménach obchodnich korperaci (+/-) 091
AL, Fondy ze zisku 092 124 124
ALY Ostatnj rezervni fondy 083 24 24
A2, | Statutarni a ostatni fondy 094 100 100
ALV, Vystedek hospodafeni minulych let (+/-) 095 19 929 14 667
AIV.1. | Nerozdéleny zisk minulych let 096 22 454 17 192
AV.2. | Neuhrazena ztrata minulych fet {-) 097 -2 525 -2 525
AIV.3. | Jiny vysledek hospodafeni minulych et (+/-) 098
AV. Vysiedek hospodaieni bézneho Géetniho obdobi (+/-) 09¢ 5 086 5262
AV, Rozhodnuto ¢ zalohové vyplaté podilu na zisku (-} 10Q
B.+C. | Cizi zdroje 101 61 256 91 028
8 Rezervy 102 1207 1235
B.1 Rezerva na duchody a podobne zavazky 103
B.2. Rezerva na dan z piijmu 104
B.3. Rezervy podie zvlastnich prévnich pfedpisu 105
B.4. Ostatni rezervy 106 1207 1235
C. Zavazky 107 60 049 89 793
Clh Dlouhodobé zavazky 108 42 665 43 355
cin Vydané diuhopisy 109 40 000 40 000
C.11.1. | Vyméniteiné diuhopisy 110 40 000 40 000
C.1.1.2. | Ostatni diuhopisy 111
C.L2 Zavazky Kk Uvérovym institucim 112
C..3. | Diouhodobé pfijaté zalohy 113
C.14. Z&vazky z obchodnich vztahu 114 2 337 3084
C15. Dlouhodobgé sménky k uhradé 115
C.16. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 116
C.L7 Zavazky - padstatny viiv 117




Oznaceni TEXT Cislo Stav v béZnem Stav v minulém
fadku ucetnim obdaobi ucetnim obdobi
a 3] [ 5 6
C.1.8. Odlozeny danovy zavazek 118 328 271
cla. Zavazky - ostatni 119
C.19.1 | Zavazky ke spoleénikum 120
C.1.9.2. | Dohadné uéty pasivni 121
C.1.9.3. | Jiné zavazky 122
C.M. Kratkodobe zavazky 123 17 384 46 438
CH.1 Vydané dluhopisy 124
C.11.1. | Vyméniteiné diuhopisy 125
C.i.1.2. | Ostatni diuhopisy 126
CiL2. | Zavazky k Gvérovym institucim 127
CJHi.3. | Kratkodobé pfijaté zalohy 128 715 725
C.il.4. | Zavazky z obchodnich vztahu 129 7633 32233
C.L5. | Kratkodobe sménky k ahradé 130
C..8. | Zavazky - ovladana nebo oviadajici osaba 131
CAl.7. | Zavazky - podstainy viv 132
CH.8 | Zavazky ostatni 133 9036 13 480
C.11.8.1. | Zavazky ke spoleénikum 134 9739
C.1.8.2. | Kratkodobé finanéni vypomoci 135
C.11.8.3. | Zavazky k zaméstnancom 136 1461 1441
C.1.8.4. | Zavazky ze socidlniho zabezpecCeni a zdravotniho pojisténi 137 796 773
C.11.8.5. | Stat - danove zavazky a dolace 138 2184
C.1.8.6. | Dohadné udty pasivni 139 4 404 12562
C..8.7. | Jiné zavazky 140 191 275
D. Casove rozliseni pasiv 141 10 213 4237
D1 Vydaje pfistich obdobi 142 9834 3965
D.2. Vynosy pfiétich obdobi 143 379 272
Pozn:

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky

Sestaveno dne:
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby. kters je icetni jednatkou

Predmét podnikani
dafove poradenstvi

Pravni forma ucetni jednotky
5.1.0.




Minimalni zavazny vy&et informaci

. Rozvaha
v piném rozsahu - od 01.01.2014

podie vyhlasky €. 500/2002 Sb

{v celych tisicich K¢&)

Obchodni firma nebo jiny nazev G&etni jednotky

BDO Tax s.r.o.

Sidlo nebo bydlisté adetni jednotky
a misto podnikani li§i-i se od byd|i§ts

Muchova 240/6

i¢ 16000 Praha® o
26420473 ............................................................................
Coskarepublika oo
Oznaceni TEXT Cislo Bé&zné atetni obdobf Min. 0¢. obdobi
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 001 156 840 -41 283 115 557 113 655
A. Pohledavky za upsany zakiadni kapital 002
B. Diouhodoby majetek 003 78 065 -37 172 40 893 47771
B.1. Diouhodoby nehmotny majetek 004 1893 -1 306 587 550
B.L 1. Ziizovaci vydaje 005
2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3. Software 007 1261 -1 088 173 500
4. Ocenitelna prava 008 57 57 9
5. Goodwill 009
6. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 232 -161 71 41
7. Nedokonteny dlouhodoby nehmotny majetek 011 343 343
8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012
B.IL Diouhodoby hmotny majetek 013 74 158 -35 866 38 292 39745
B.H.1. Pozemky 014
2. Stavby 015 701 =27 674 697
3. Samostatné hmotné movité véci a soubory hmotnych mov 016 12 856 -7 593 5263 2248
4. Péstitelské celky trvalych porosti 017
5. Dospélda zvifata a jejich skupiny 018
6. Jiny diouhodoby hmotny majetek 019 2190 -1 898/ 292 288
7. Nedokongeny diouhodoby hmotny majetek 020
8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 555
9. QOcefiovaci rozdil k nabytému majetku 022 58 411 -26 348 32 063 35 957
B. 1L, Diouhodoby finan&ni majetek 023 2014 2014 7 476
B.1I.1. | Podily - oviddana osoba 024 2014 2014 3372
2. Podily v Géetnich jednotkach pod podstatnym viivem 025
3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
4, Zaplijcky a Gvéry - ovliadana nebo ovladajicf osoba, podst{ 027
5. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 4104
6. Pofizovany diouhodoby finanéni majetek 029
7. Poskytnuté zalohy na diouhodoby finanéni majetek 030
C. Ob&2n4 aktiva 031 66 755 -4 111 62 644 57 463
C.1 Z&soby 032 3315 3315 2250
C.l1 Materiai 033
2. Nedokongena vyroba a polotovary 034 3315 3315 2250
3. Vyrobky 035
4, Miada a ostatnf zvifata a jejich skupiny 036




Oznadeni TEXT Cislo BéZné ucetni obdobi Min. G&. obdobi
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
5. Zbozi 037
6. Poskytnuté zalohy na zasoby 038
C.1L. Dlouhodobé pohledavky 039 523 523 515
C.i1 Pohledévky z obchodnich vztaht 040
2. Pohledévky - oviddana nebo oviadajici osoba 041
3. Pohleddvky - podstatny viiv 042
4, Pohledavky za spoleéniky 043
5. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 523 523 515
6. Dohadné ¢ty aktivni 045
7. Jiné pohledavky 046
8. OdioZena daiiova pohledavka 047
C.i. Kratkodobé pehledaviy 048 49 995 -4 111 45 884 36 576
C.li.1. | Pohledévky z obchodnich vztahi 049 36 091 -4 111 31980 22 630
2. Pohledavky - ovladana nebo oviadajici oscba 050 3073
3. Pohleddvky - podstatny viiv 051
4, Pohledavky za spoleéniky 052
5. Socialni zabezped&eni a zdravotni pojiténi 053
6. Stét - dafiové pohledavky 054 3 960 3 960 4130
7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 654 654 847
8. Dohadné usty aktivni 056 1450 1450 1 450
9. Jiné pohledavky 057 7 840 7 840 4 446
C.Iv. Kratkodoby finantnf majetek 058 12 922 12 922 18 122
C.IV. 1. |Penize 059 137 137 152
2. Uttty v bankach 060 12785 12785 17 970
3. Kratkodobé cenné papiry a podily 061
4. Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062
D.L Casové rozliseni 063 12 020 12 020 8 421
D.11 Nakiady pristich obdobi 064 9 379 9 379 4 662
2. Komplexni nakiady piiétich obdobi 065
3. Ptijmy piistich obdobi 066 2 641 2 641 3759




Oznageni TEXT Cislo Stav v b&Zném Stav v minulém
fadku ucetnim obdobi Gcetnim obdobi
a b [4 5 6

PASIVA CELKEM 067 115 557 113 655
A. Viastni kapital 068 20 293 15 031
Al Z&kladni kapital 069 240 240
A L 1. | Zakladni kapital 070 240 240
2. Viastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071
3. Zmény zakladniho kapitalu 072
Al Kapitalové fondy 073
ANl 1. | Azio 074
2. Ostatni kapitalové fondy 075
3. Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 076
4. Oceflovaci rozdily z piecengni pii pfeménach obchodnich korporaci 077
5, Rozdily z pfem&n obchodnich korporaci 078
6. Rozdily z ocengni pfi preménach obchodnich korporaci 079
Al | Fondy ze zisku 080 124 124
A Il 1. | Rezervni fond 081 24 24
2. Statut&mi a ostatni fondy 082 100 100
A IV. | Vysledek hospodafeni minulych iet 083 14 667 17 192
A. V. 1.| Nerozdéleny zisk minulych let 084 17 192 17 192
2. Neuhrazena ztrata minulych let 085 -2 525
3. Jiny vysledek hospodaieni minulych let 086
A. V. 1.| Vysledek hospodareni b&zného tietniho obdobi /+ -/ 087 5262 -2 525
A. V. 2.1 Rozhodnuto o zalohach na vyplatu podilu na zisku /-/ 088
B. Cizi zdroje 089 91 027 96 467
B.I Rezervy 090 1235 832
B.I. 1. | Rezervy podle zviastnich pravnich predpisd 091
2. Rezerva na diichody a podobné zavazky 092
3. Rezerva na daf z pfijma 093
4. Ostatni rezervy 094 1235 832
B.Il. | Dlouhodobé zavazky 095 3355 1545
B.1l. 1. | Zavazky z obchodnich vztahi 096
2. Zéavazky - oviadana nebo oviadajici osoba 097
3. Zavazky - podstatny viiv 098
4, Zavazky ke spoletnikiim 099
5. Dlouhodobé piijaté zalohy 100
6. Vydané diuhopisy 101
7. Diouhodobé sménky k Ghradé 102
8. Dohadné¢ Gty pasivni 103
9, Jiné zavazky 104 3084 1332
10. Odlozeny daflovy zavazek 105 271 213
B | Kratkodobé zavazky 106 86 437 94 090




Oznaceni TEXT Cislo Stav v bézném Stav v minulém
fadku ucetnim obdobi acetnim obdobi
a b c 5 6

B.I. 1. | Zavazky z obchodnich vztahi 107 32 233 33 802

2. Zavazky - ovladana nebo oviadajici osoba 108

3. Zavazky - podstatny viiv 109

4. Zavazky ke spoletnikam 110 9739 14 298
Zévazky k zaméstnancim 111 1441 1076

6. Zavazky ze sociéiniho zabezpeteni a zdravotniho pojisténi 112 773 625

7. Stat - dafiové zévazky a dotace 113

8. Kratkodobé piijaté zalohy 114 725 1283

9, Vydané dluhopisy 115 40 000 40 000

10. Dohadné Gty pasivni 116 1251 3080

1. Jiné zévazky 117 275 -74

B.IV. | Bankovni Gvéry a vypomoci 118

B. IV. 1.] Bankovni Gvéry diouhodobé 119

2. Kratkodobé bankovni Gvéry 120

3. Kratkodobé finan¢éni vypomoci 121

C.1. Casové roziiseni 122 4237 2157

C.1.1. | Vydaje piistich obdobi 123 3965 32

2, Vynosy pfistich obdobf 124 272 2125

Pozn:

Sestaveno dne:

Podpisovy zéznam statutérniho organu dcetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je Géetnf jednotkou

&

S.r.o.

Pravni forma udetni jednotky

Predmét podnikani

danové poradenstvi




Minimaini zavazny vycet informaci
podie vyhiasky . 500/2002 Sb

Vykaz zisku a ztraty

(v celych tisicich K&)

v plném rozsahu - od 01.01.2014

Obchodni firma nebo jiny nazev Udetni jednotky

BDO Tax s.r.o0.

Sidio nebo bydlisté Ggetni jednotky
a misto podnikani li8i-li se od bydli§té

Muchova 240/6

160 00 Praha 6

iIc
26420473 Ceska republika
Oznaent TEXT Cislo Skutetnost v tEetnim obdobi
fadku béznem minulém
a b c 1 2

1 Trzby za prodej zboZi 01

A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02

+ Obchodni marze 03

. Vykony 04 152 748 144 721
01 TrZby za prodej viastnich vyrobki a sluzeb 05 151 684 145 019
2. Zména stavu zasob viastni Ginnosti 06 1064 -298
3. Aktivace 07

B. Vykonova spotfeba 08 101 593 111 260
B. 1. Spotieba materidlu a energie 09 3412 3889
B.2. Sluzby 10 98 181 107 371
+ Piidana hodnota 11 51 155 33 461
o Osobni néklady 12 27 076 23 583
c.1. Mzdové naklady 13 19 593 17 212
c.2 Odmény &lenim organti obchodni korporace 14 128 158
C.3. Néklady na sociaini zabezpeteni a zdravotni pojisténi 15 6634 5565
C.4 Socialni naklady 16 721 648
D. Dané a poplatky 17 113 126
E. Odpisy diouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 1893 1582
i, Tr2by z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 63 12
n. 1. Trzby z'prodeje diouhodobého majetku 20 63 5
. 2. Trzby z prodeje materiglu 21

F. Zuistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materidlu 22 29 52
F.1 Zustatkova cena prodaného diouhodobého majetku 23 29 52
2, Prodany materia) 24

G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich ng} 25 305 -232
v, Ostatni provozni vynosy 26 1221 1327
H. Ostatni provozni néklady 27 7031 6717
V. PFevod provoznich vynosu 28

l. Pfevod provoznich nakladii 29

* Provozni vysledek hospodafent 30 15 992 2972




Oznateni TEXT Cislo Skute&nost v G&etnim obdobl
fadku bézném minulém

a b [ 1 2
VI, TrZby z prodeje cennych papir a podilt: 31 1726 24 096
J. Prodané cenné papiry a podily 32 4392 24128
Vil Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 33
Vil 1. Vynosy z podilti v oviadanych osobach a v Géetnich jednotkéach pod podstatm| 34
2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirti a podil( 35
3. Vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku 36
Vi Vynosy z kratkodobého finanénihe majetku 37
K. Néaklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirt a derivat( 39
L. Naklady z pfecenéni cennych papirii a derivatt 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 41
X Vynosové Groky 42 8 33
N, Nakladové Groky 43 4902 4863
Xi. Ostatni finangni vynosy 44 411 1344
0. Ostatni finan&nf naklady 45 958 1600
Xil. Ptevod finanénich vynosi 46
P. Prevod finanénich nakiada 47
* Finangni vysledek hospodareni 48 -8 107 -5118
Q. Dail z pifjmu za b&Znou &innost 49 2632 379
Q. 1. - spiatna 50 2574 538
2. - odloZena 51 58 -159
o Vysledek hospodareni za béZnou Sinnost 52 5253 -2 525
Xt Mimoféadneé vynosy 53
R. Mimofadné naklady 54 -9
S. Daft z pfijmii z mimoFadné &innosti 55
S.1 - splatna 56
2. - odloZena 57
* Mimotadny vysledek hospodafeni 58 9
T. Prevod podilu na vysiedku hospodateni spoleénikdm (+/-) 59
b Vysledek hospodateni za ugetni obdobi (+/-) 60 5 262 -2 525
ki Vysledek hospodareni pfed zdanénim 61 7 894 -2 146

Sestaveno dne:

Podpisovy zéznam statutérniho organu acetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické asoby, ktera je utetni jednotkou

e

Pravni forma G&etni jednotiy

S.r.o.

Predmét podnikani
dafiové poradenstvi
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