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1 Zakladni udaje o Fondu, podfondech a ucetnim obdobi

Nazev fondu:
1CO:

Sidlo:

Typ fondu:

Obhospodarovatel:

1CO:
Sidlo:

Poznamka:

Ucetni obdobi:
Podfond:
Ucetni obdobi:
Podfond:
Ucetni obdobi:

CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.,
073 17 930

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Fond kvalifikovanych investorti dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v
pravni form¢ akciové spolecnosti s proménnym zdkladnim
kapitalem

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

27590 241

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Obhospodatovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve
smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

1.1.2019 - 31. 12. 2019

CFH Podfond 1

1.1.2019 - 31. 12. 2019

CFH Podfond 2

1.1.2019 - 31. 12. 2019
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2 Fond

2.1 Predmét ¢innosti Fondu

CFH investicni fond SICAV, a.s. (dale jen ,,Fond") byl dne 28.6.2018 zapsan do seznamu
investi¢nich fondfi s pravni osobnosti vedenych CNB. Nasledné byl Fond dne 25.7.2018 zapsan do
obchodniho rejstiiku.

V souladu s piijatymi stanovami a statutem Fondu byl dne 9.8.2018 zapsan do seznamu investi¢nich
fondi s pravni osobnosti vedenych CNB k tomuto Fondu podfond vedeny pod ndzvem CFH
Podfond 1 a nésledn¢ dne 28.11.2018 byl do seznamu investicnich fondi s pravni osobnosti
vedenych CNB k tomuto Fondu zapsan podfond vedeny pod ndzvem CFH Podfond 2.

2.2 Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Fondu a Podfondu

Fond mé splacen zakladni kapital ve vysi 100 000 K¢ a v priibehu t€etniho obdobi byly z majetku
Fondu hrazeny zejména spravni naklady. Majetek je tvoren vklady zakladatele a nepiedpoklada se
investovani ani jina ¢innost na vrub této ¢asti. Fond nema zdroje vynosii ani nakladu.

V souladu se stanovami Fondu a se souhlasem valné hromady Fondu rozhodl Obhospodatovatel,
jakozto statutarni feditel Fondu, o zfizeni CFH Podfondu 1 a CFH Podfondu 2.

Fond k 31.12.2019 dosahl ztraty ve vysi 55 887 K¢ a vlastni kapitdl ma hodnotu 14 755 K¢. Nizka
hodnota vlastniho kapitdlu bude pfedmétem jednani zaseddni valné hromady Fondu. Jako mozné
feSeni navrhne Obhospodatovatel Fondu piiplatek k zdkladnimu kapitalu.

2.3 Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné
pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy

Na zaklad€ zasedani valné hromady dne 23. 12. 2019 byla spole¢nost AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s. odvolana z funkce statutdrniho feditele a obhospodafovatele a administratora
Fondu s t¢innosti od 31. 12. 2019 a namisto ni byla do funkce jmenovéna spole¢nost DELTA
Investi¢ni spolecnost, a.s. s t¢innosti od 1. 1. 2020.

Dne 15.1.2020 DELTA Investi¢ni spole¢nost a.s. v souladu s §76 pism. a) zdkona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich piedpist,
pozastavila vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych k podfondim. Divodem
pozastaveni byla skute¢nost, Ze z ditvodu zmény obhospodafovatele Fondu a podfondti doslo
k zaniku zavazku z depozitaiské smlouvy. S €innosti od 2.4.2020 doslo k obnoveni vydavani
a odkupovani investi¢nich akcii a nakladani s majetkem z diivodu uzavieni nové depozitaiské
smlouvy se stavajicim depozitafem Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s.

Sidlo Fondu a jeho Podfondi bylo 16. 1. 2020 zménéno na Laubova 1729/8, Vinohrady, 130
00 Praha 3.

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (,,koronavirus®).
V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho
zemi. [ kdyZ v dob¢ zvefejnéni této ucetni zaveérky se situace neustale meéni, zda se, Ze negativni
vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce mlze byt vaznéjsi, nez se
puvodné ocekavalo. Sménné kurzy oslabily, hodnota akcii na trzich klesla a ceny komodit
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zaznamenavaji vyznamné fluktuace. Protoze se situace neustale vyviji, Obhospodarovatel neni
v soucasné dob¢ schopny spolehlivé kvantifikovat potencialni dopady téchto udalosti na Fond.
Jakykoliv negativni vliv, respektive ztraty, zahrne Fond do tcetnictvi a uCetni zaveérky za rok
2020. Obhospodarovatel nicméné zvazil potencidlni dopady COVID-19 na své aktivity a
podnikani a dospél k zavéru, Ze nema vyznamny vliv na pfedpoklad nepietrzitého trvéani
podniku. Vzhledem k tomu byla ucetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana za pfedpokladu, ze
Fond bude nadale schopen pokrac¢ovat ve své ¢innosti.

K Zadnym dal$im vyznamnym udélostem po datu tGcetni zavérky, které by mély vyznamny
dopad na ucetni zavérku Fondu, nedoslo.

2.4 Udaje o podstatnych zménich statutu fondu, ke kterym doslo v pribéhu
ucetniho obdobi

V pribehu tcetniho obdobi nedoslo k podstatné zméné statutu Fondu.

2.5 Udaje o skute¢né zaplacené tiplaté obhospodafovateli za obhospodaiovani
Fondu, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon Ccinnosti depozitare,
administratora, hlavniho podptrce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i

danich

tis. K¢

Odmeéna obhospodarovateli 0
Uplata depozitafi 0
Odména auditora 18
Udaje o dalgich nakladech &i danich:

Ostatni dan¢ a poplatky 1
Pravni a notarské sluzby 11
Danové poradenstvi 5
Poradenské a konzultacni sluzby 14
Ostatni spravni naklady 2

2.6 Identifikace majetku Fondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku
Fondu

Tato informace je obsahem Piilohy €. 8 této vyro¢ni zpravy.
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3 CFH Podfond 1
3.1 Investicni cile podfondu CFH Podfond 1

Investi¢ni cile podfondu jsou uvedeny ve statutu podfondu a jedna se o setrvalé zhodnocovani
prostiedkti vloZzenych akcionafi podfondu, a to na zakladé investic do aktiv s predpokladanym
nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického omezeni jako jsou zejména:
investicni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, finan¢ni derivaty, cenné papiry vydané fondem
nebo zahrani¢nim fondem, ptipadné ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech a poskytovani
uvert jakozto aktiva dlouhodobé piekonavajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic podfondu budou
prevazné opatiovany piijmem kapitalovych ziskl, z dividend a z Grokti z poskytnutych uvéra.
Prevazna ¢ast ziskii plynoucich z portfolia podfondu bude v souladu s investicnim cilem uvedenym
vyse dale reinvestovana.

3.2 Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Fondu a podfondi

3.2.1 Prehled investi¢nich ¢innosti CFH Podfond 1

Poskytnuti postupného Cerpani tvéru na zakladé¢ Smlouvy o uvéru do vyse 500 mil. K¢ spolecnosti
Fair Credit Czech s.r.o., ICO: 04455835 k zajisténi provozniho financovani ze dne 19. 11. 2018 —
celkové Cerpani za rok 2019 bylo k 31. 12. 2019 199 mil. K¢&.

3.2.2 Prehled vysledkit CFH Podfond 1

CFH Podfond 1 k 31. 12. 2019 dosahl zisku ve vysi 14 970 741 K¢ a vlastni kapitdl ma hodnotu
354 920 405 K¢.

3.2.3 Predpokladany vyvoj a popis hlavnich rizik CFH Podfond 1

V pribchu roku 2020 bude CFH Podfond 1 realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu
zejména formou poskytnuti uvérd, investic do investi¢nich cennych papiri, nastroji penézniho trhu,
finan¢nich derivatd, cennych papiri vydanych fondem nebo zahranicnim fondem, piipadné
investovanim do majetkovych tcasti.

3.3 Udaje o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné
pro naplnéni ucelu vyroc¢ni zpravy

Na zéklad¢ zasedani valné hromady dne 23. 12. 2019 byla spolecnost AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s. odvolana z funkce statutarniho feditele a obhospodatovatele a administratora
Fondu s G¢innosti od 31. 12. 2019 a namisto ni byla do funkce jmenovéana spolecnost DELTA
Investi¢ni spole¢nost, a.s. s i€innosti od 1. 1. 2020.

Dne 15.1.2020 DELTA Investi¢ni spole¢nost a.s. v souladu s §76 pism. a) zdkona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé¢jSich piedpisa,
pozastavila vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych k podfondim. Divodem
pozastaveni byla skute¢nost, ze z divodu zmény obhospodafovatele Fondu a podfonda doslo
k zaniku zavazku z depozitatské smlouvy. S G¢innosti od 2.4.2020 doslo k obnoveni vydavani
a odkupovani investicnich akcii a nakladani s majetkem z diivodu uzavieni nové depozitarské
smlouvy se stavajicim depozitafem Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s.
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Sidlo Fondu a jeho Podfondt bylo 16. 1. 2020 zménéno na Laubova 1729/8, Vinohrady, 130
00 Praha 3.

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (,koronavirus®).
V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho
zemi. [ kdyz v dob¢ zvefejnéni této ucetni zaveérky se situace neustdle méni, zda se, ze negativni
vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce mize byt vaznéjsi, nez se
puvodné ocekavalo. Sménné kurzy oslabily, hodnota akcii na trzich klesla a ceny komodit
zaznamenavaji vyznamné fluktuace. Protoze se situace neustale vyviji, Obhospodarovatel neni
v soucasné dob¢ schopny spolehlivé kvantifikovat potencialni dopady téchto udalosti na Fond.
Jakykoliv negativni vliv, respektive ztraty, zahrne Fond do ucetnictvi a ucetni zavérky za rok
2020. Obhospodarovatel nicméné zvazil potencialni dopady COVID-19 na své aktivity a
podnikani a dospél k zavéru, Ze nema vyznamny vliv na pfedpoklad nepietrzitého trvani
podniku. Vzhledem k tomu byla Gcetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovéna za predpokladu, zZe
Fond bude nadéle schopen pokracovat ve své Cinnosti.

K zaddnym dal$im vyznamnym udélostem po datu ucetni zavérky, které¢ by mély vyznamny
dopad na tcetni zavérku Fondu, nedoslo.

3.4 Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v priibéhu
ucetniho obdobi

V priabéhu ucetniho obdobi nedoslo k podstatné zméné statutu Fondu.

3.5 Udaje o skuteéné zaplacené uiplaté obhospodaiovateli za obhospodaiovani
podfondu, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare,
administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i

danich

tis. K¢

Odmeéna obhospodarovateli 1616
Uplata depozitaii 706
Odmeéna auditora 175
Udaje o dalsich nakladech & danich:

Danové poradenstvi 24
Ostatni spravni naklady 2

3.6 Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii podfondu v grafické podobé

CFH Podfond 1 vydaval v G¢etnim obdobi 2 druhy investi¢nich akcii:

a) PIA - prioritni investi¢ni akcie,
b) VIA - vykonnostni investi¢ni akcie.
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CFH Podfond 1
Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii VIA a PIA v roce 2019

1,8000
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1,7000
1,6500 _______--——--"""—____‘——————————7
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PIA

VIA

3.7 Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii
cennych papirii nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych k
podfondu, jestliZe hodnota predmétu sporu prevysSuje 5 % hodnoty majetku
podfondu v rozhodném obdobi

Na ucet podfondu nejsou evidovany zadné soudni nebo rozhod¢i spory.

3.8 Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo
investi¢ni akcii

Fond v ti¢etnim obdobi nevyplatil na tcet podfondu podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.

3.9 Identifikace majetku Podfondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty
majetku Podfondu

Tato informace je obsahem Pfilohy €. 8 této vyro€ni zpravy.
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4 CFH Podfond 2
4.1 Investicni cile podfondu CFH Podfond 2

Investi¢ni cile podfond jsou uvedeny ve statutu podfondu a jedna se o setrvalé zhodnocovani
prostiedkti vloZzenych akcionafi podfondu, a to na zakladé investic do aktiv s predpokladanym
nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického omezeni jako jsou zejména:
investi¢ni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, financni derivaty, cenné papiry vydané fondem
nebo zahrani¢nim fondem, pfipadné ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech a poskytovani
uvert jakozto aktiva dlouhodobé piekonavajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic podfondu budou
prevazné opatiovany piijmem kapitalovych ziskli, z dividend a z rokli z poskytnutych uvéra.
Prevazna ¢ast ziskii plynoucich z portfolia podfondu bude v souladu s investicnim cilem uvedenym
vyse dale reinvestovana.

4.2 Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Fondu a podfondi

4.2.1 Prehled investi¢nich ¢innosti CFH Podfond 2

Obhospodarovatel realizoval na u¢et CFH Podfondu 2 zejména nize uvedené transakce:

- poskytnuti postupného Cerpani Uvéru na zakladé Smlouvy o Gvéru do vyse 300 mil. K¢
spole¢nosti Fair Credit International, SE, ICO: 04424115 k zajisténi provozniho financovani ze
dne 20. 12. 2018 — celkové Cerpani za rok 2019 bylo k 31. 12. 2019 82,3 mil. K¢;

- poskytnuti zaji§téného Gvéru s limitem 100 mil. K& spoleénosti Fair Credit Czech s.r.o., ICO:
04455835 k zajisténi provozniho financovani ze dne 30. 4. 2019 a s Cerpanim véru k 31.12.2019
ve vys$i 60 mil. K¢.

4.2.2 Prehled vysledkit CFH Podfond 2

CFH Podfond 2 k 31.12.2019 dosahl zisku ve vysi 13 519 002 K¢ a vlastni kapitdl ma hodnotu
272 126 343 K¢&.

4.2.3 Predpokladany vyvoj a popis hlavnich rizik CFH Podfond 2

V pribéhu roku 2019 bude CFH Podfond 2 realizovat investicni strategii vymezenou ve statutu
zejména formou poskytnuti iveért, investic do investicnich cennych papirt, nastroji penézniho trhu,
ptipadné investovanim do majetkovych ti€asti.

4.3 Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné
pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy

Na zaklad¢ zasedani valné hromady dne 23. 12. 2019 byla spole€nost AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s. odvolana z funkce statutdrniho feditele a obhospodafovatele a administratora
Fondu s u¢innosti od 31. 12. 2019 a namisto ni byla do funkce jmenovéna spolecnost DELTA
Investi¢ni spolecnost, a.s. s t¢innosti od 1. 1. 2020.

Dne 15.1.2020 DELTA Investi¢ni spole¢nost a.s. v souladu s §76 pism. a) zdkona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich piedpist,
pozastavila vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych k podfondim. Divodem
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pozastaveni byla skute¢nost, ze z divodu zmény obhospodarovatele Fondu a podfonda doslo
k zaniku zavazku z depozitarské smlouvy. S ucinnosti od 2.4.2020 doslo k obnoveni vydavani
a odkupovani investi¢nich akcii a nakladani s majetkem z diivodu uzavieni nové depozitarské
smlouvy se stavajicim depozitatem Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s.

Sidlo Fondu a jeho Podfondi bylo 16. 1. 2020 zménéno na Laubova 1729/8, Vinohrady, 130
00 Praha 3.

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (,,koronavirus®).
V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho
zemi. [ kdyz v dob¢ zvefejnéni této ucetni zavérky se situace neustale meéni, zda se, ze negativni
vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce mize byt vaznéjsi, nez se
puvodné ocekavalo. Sménné kurzy oslabily, hodnota akcii na trzich klesla a ceny komodit
zaznamenavaji vyznamné fluktuace. Protoze se situace neustale vyviji, Obhospodatovatel neni
v soucasné dob¢ schopny spolehlivé kvantifikovat potencialni dopady téchto udalosti na Fond.
Jakykoliv negativni vliv, respektive ztraty, zahrne Fond do ucetnictvi a ucetni zavérky za rok
2020. Obhospodarovatel nicméné zvazil potencialni dopady COVID-19 na své aktivity a
podnikdni a dospél k zavéru, Ze nemd vyznamny vliv na predpoklad nepfetrzitého trvani
podniku. Vzhledem k tomu byla Gcetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana za predpokladu, ze
Fond bude nadéle schopen pokracovat ve své Cinnosti.

K zadnym dal$im vyznamnym udélostem po datu ucetni zavérky, které¢ by mély vyznamny
dopad na tcetni zavérku Fondu, nedoslo.

4.4 Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v priibéhu
ucetniho obdobi

V pribéhu tcetniho obdobi nedoslo k podstatné zméné statutu Fondu.

4.5 Udaje o skuteéné zaplacené uiplaté obhospodarovateli za obhospodaiovani
podfondu, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare,
administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i

danich

tis. K¢

Odmeéna obhospodarovateli 1350
Uplata depozitaii 866
Odmeéna auditora 175
Udaje o dalsich nakladech & danich:

Sprava a tschova cennych papiri 32
Pravni a notarské sluzby 2
Danové poradenstvi 24
Ostatni spravni naklady 3

4.6 Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii podfondu v grafické podobé

CFH Podfond 2 vydaval v t¢etnim obdobi 2 druhy investi¢nich akcii:
11
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a) investi¢ni akcie A (,,JAA®),
b) investiéni akcie C (,,JAC).

CFH Podfond 2
Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii IAA a IAC v roce 2019

1,0800
1,0700
1,0600
1,0500
1,0400
1,0300
1,0200
1,0100
1,0000
0,9900
0,9800
0,9700
0,9600
0,9500
0,9400
0,9300
0,9200
0,9100

0,9000
L.19 I1.19 11.19 IV.19 V.19 VIL.19 VIL19 VIIL19 IX.19 X.19 XIL.19 XIL19

— JAA IAC

4.7 Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki
cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych k
podfondu, jestliZe hodnota predmétu sporu prevysSuje 5 % hodnoty majetku
podfondu v rozhodném obdobi

Na tcet podfondu nejsou evidovany zadné soudni nebo rozhodci spory.

4.8 Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo
investi¢ni akcii

Fond v t¢etnim obdobi nevyplatil na ucet podfondu podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.

4.9 Identifikace majetku Podfondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty
majetku Podfondu

Tato informace je obsahem Pfilohy €. 8 této vyrocni zpravy.
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5 Spolecna ¢ast pro Fond a Podfondy
5.1 Udaje o odméiiovani

Obhospodarovatel vytvoril systém pro odménovani svych zaméstnanct, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou
(vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pii splnéni piedem definovanych
podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodafeni obhospodatovatele a hodnoceni
vykonu piislusného zaméstnance.

Obhospodarovatel uplatiiuje specifické zdsady a postupy pro odménovani ve vztahu k
zamgstnancim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym miize byt vystaven obhospodaiovatel
fondu nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji
fadné a ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad rdmec rizikového profilu
obhospodarovanych fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stietu
zajmul.

Zaméstnanci a vedouci osoby, ktefi pii vykonu ¢innosti v rdmci jejich pracovni pozice nebo funkce
maji podstatny vliv na rizikovy profil fondu: ¢lenové predstavenstva a dozor¢i rady, feditelé spravy
majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatiiuji vyse uvedend pravidla o stanoveni pevné narokové a
pohyblivé nenarokové slozce odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné
vyvéazené. Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individudlné.

Obhospodatovatel je povinen zvefejiiovat udaje o odménovani svych zaméstnancti. Vzhledem ke
skutec¢nosti, Ze obhospodatovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fond{, jsou niZze uvedena
Cisla pouze pomérou casti celkové c¢astky vyplacené obhospodafovatelem fondu jeho
zaméstnanciim, nebot’ zaméstnanci obhospodafovatele zajiStuji sluzby obhospodafovani a
administrace zpravidla ve vztahu k vice fondlim. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné
¢astky piipadajici na jednotlivé fondy zaloZenou na objektivnich kritériich.

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych p¥ijmech vyplicené obhospodaiovatelem Fondu a
podfondii celkem:

Pevni slozka Pohyblivd o . .. . Odmény za
Fond « . . Pocet prijemcu zhodnoceni
odmén slozka odmén "

kapitalu

CFH Podfond 1 1 034 338 K¢ 0 K¢ 46 0 K¢

CFH Podfond 2 864 099 K¢ 0 K¢ 46 0 K¢
. Odmény

Fond ()dmeny Pocet piijemci ostatnich Pocet piijemci
vedoucich osob . .
zameéstnancu

CFH Podfond 1 113 345 K¢ 4 920994 K¢ 42

CFH Podfond 2 94 690 K¢ 4 769 410 K¢ 42
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Odména za zhodnoceni kapitalu Fondu ani podfondii nebyla v ti¢etnim obdobi vyplacena.
5.2 Udaje o kontrolovanych osobach

Ve vztahu k Fondu, resp. Podfondiim nebo obhospodarovateli nesplituje definici § 34 odst. 1 ZISIF
zadna pravnicka osoba.

5.3 Informace o likvidité, rizikovém profilu Fondu a podfondii, systému Fizeni
rizik a pakovém efektu

Aktiva fondu a podfondi ani z ¢asti nepodlé€haji zvlastnim opatifenim v diisledku jejich nelikvidnosti
ve smyslu Clanku 108 odst. 2 AIFMR. Obhospodatovatel v pribéhu Géetniho obdobi nezaved]
zvlastni opatieni k fizeni likvidity Fondu a podfondt. Pravidla a piipadna omezeni pii odkupovani
investi¢nich akcii jsou uvedena ve statutu Fondu a podfondi nebo v prislusnych pravnich piedpisech.

Rizikovy profil Fondu a podfondii je detailné popsan ve statutu Fondu a podfondii. V pribéhu
ucetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zménam v rizikovém profilu Fondu a podfondd ani k
prekroceni limith pro diverzifikaci rizika stanovenych statutem fondu a podfondu.

Obhospodarovatel pti obhospodatovani majetku Fondu a podfond vyuziva systém fizeni rizik
zalozeny zejména na limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu Fondu a podfondd.
Osoba provad¢jici spravu majetku Fondu a podfonda neni opravnéna uskutecnit transakci, pokud by
to bylo v rozporu s limity pro diverzifikaci rizika. Obhospodarovatel Fondu ustanovil v ramci
systému fizeni rizik zvlasStni nezavislé oddeleni zodpoveédné za fizent rizik. Toto oddéleni fizeni rizik
vyhodnocuje rizika, kterym obhospodafovatel pii své Cinnosti Celi, zejména posuzuje rizika
investi¢nich transakci, vyhodnocuje soulad investi¢nich transakci s limity pro diverzifikaci rizik a
provadi dalsi tkony nezbytné pro efektivni fizeni investi¢nich a operacnich rizik. V pribchu
ucetnitho obdobi nedoslo k vyznamnym zménam v systému fizeni rizik uplatiovanym
obhospodatovatelem.

Obhospodarovatel Fondu nevyuZiva pii obhospodafovani Fondu a podfondi pakového efektu.

5.4 Identifika¢ni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio
manaZera) Fondu, resp. jeho podfondi v i¢etnim obdobi a informace o dobé,
po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a
znalosti

Jméno a prijmeni: Ing. Milan Novotny

DalSi identifika¢ni idaje: ~ Datum narozeni 8. 3. 1970, bytem Uzice, Cekanov 38, 285 06 Sazava

Vykon ¢innosti portfolio manazera pro fond: celé ui¢etni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZera

InZenyrsky titul ziskal na Vysoké Skole ekonomické v Praze, v oboru finance, ndslednd mnohaletd

praxe v bankovnictvi a finan¢nich institucich tykajici se zejména spravy majetkovych tcasti, feSeni
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pohledavek a poskytovani tvért, vcetné spravy fondd kvalifikovanych investorti v poslednim
obdobi.

5.5 Identifikacni udaje depozitaie Fondu a podfondd a informace o dobé, po
kterou tuto ¢innost vykonaval

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
1CO: 000 01 350
Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, 150 57

Vykon ¢innosti depozitare pro fond i oba podfondy: celé tcetni obdobi

5.6 Identifikacni wdaje osoby povérené depozitifem Fondu uschovou a
opatrovanim vice nez 1% hodnoty majetku fondu

V tcetnim obdobim nebyla takova osoba depozitatem povéiena.

5.7 Identifika¢ni idaje hlavniho podpiirce

Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpiirce.

5.8 Ostatni informace vyZadované pravnimi predpisy

Fond ani podfondy nejsou aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond ani podfondy nemaji zamé&stnance a nejsou aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahi.
Fond ani podfondy nemaji organizacni sloZzku podniku v zahranici.

5.9 Informace tykajici se Obchoda zajiSt'ujicich financovani (SFT -Securities
Financing Transactions) a Swapii veskerych vynosi

V tcetnim obdobi nedoslo k Zzadnym operacim se SFT a swapy veSkerych vynost.

Zpracoval: Peter Kozdon, MSc. MBA

Funkce: povéfeny zmocnénec

Dne: 21. dubna 2020
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Pouzité zkratky

AIFMR

VoBUP

ZISIF

Z0OK

ZoU

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) ¢.
231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se doplituje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitafe, pakovy efekt,
transparentnost a dohled

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi aprave nekterych pravidel zdkona
o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech

Zékon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich
fondech

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
(zakon o obchodnich korporacich)

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi
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Priloha €. 1 - Zprava auditora k ucetni zavérce Fondu
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KM Audit, s.r.o., Kollarova 528/1, 767 01 Kromé&fii
auditorska éinnost, ekonomické a organizaéni poradenstvi, bilanénl analyzy

Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu CFH investi¢ni
fond SICAV a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky fondu CFH investiéni fond SICAV, a.s. (dale také ,Fond”)
sestavené na zakladé ¢eskych Ucetnich piedpisd, ktera se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykaz
zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitélu za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019
a prilohy v G¢etni zavérce, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Uéetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31.
prosinci 2019 a nakladl a vynosi a vysledku jeho hospodaieni za rok obdobi od 1. ledna 2019 do 31.
prosince 2019 v souladu s ¢eskymi U€etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v souladu se zdkonem o auditorech a standarty Komory auditor Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor&i Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i
dal3i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze diikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo Géetni zdvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Fondu.

N&s§ vyrok k Géetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vak soudasti naSich
povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zdvérkou nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vdech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi
prévnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiujici pozadavky pravnich
pfedpisti na formdlni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrieni uvedenych poZadavki by bylo zplsobilé ovlivnit usudek

¢inény na zakladé ostatnich informaci.

1€: 25307410, DIC: CZ25307410, Spolednost je zapsdna v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu Brno, oddil C, vlotka 23682
Bankovni spojeni: SOB Zlin 213848961/0300, E-mall: kmaudit@volny.cz, tel./fax: +420 577 601 288, mobil: + 420 602 747 790
Adresa zlinské kancel&fe: KM Audit, s.r.o0., tf. T. Bati 299, budova a.s. SPUR, 764 22 Zlin-Louky

www.kmaudit.cz 1/3



KM Audit, s.r.o., Kollarova 528/1, 767 01 Kromé&¥iz
auditorskd ¢innost, ekonomické a organizaéni poradenstvi, bllan¢ni analyzy

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatniinformace, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze v Uéetni zavérce, jsou ve véech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s G&etni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Fondu, k nim# jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme obdrienych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu a sprdvni rady Fondu za uéetni zavérku

v ’

Statutarni organ Fondu odpovidd za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zévérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplisobené

podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovéni dCetni zavérky je statutdrni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepfetrité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Géetni zavérce zaleZitosti tykajici se jeho
nepfetrZitého trvani a pouZiti za predpokladu nepietrZitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipad(, kdy statutarni orgdn planuje zrueni Fondu nebo ukongeni ginnosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moZnost neZ tak udinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Nadim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Uletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nesprévnost zpGsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nag
vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v Géetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodd nebo chyb a povaiuji se za
vyznamné (materidIni), pokud Ize redIné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
rozhodnuti, kterd uZivatele Gcetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nadi povinnosti:

* ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamna (materidIni) nespravnosti G¢etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zaklad& mohli vyjadFit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niZ do$lo v ddsledku podvodu, je
Vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal¥ovani, umysiné opomenuti,
nepravdivd prohlaseni nebo obchdazeni vnitfnich kontrol.

1I: 25307410, DIC: CZ25307410, Spoleénost je zapsédna v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu Brno, oddil C, viotka 23682
Bankovni spojeni: £SOB ZIfn 213848961/0300, E-mail: kmaudit@volny.cz, tel./fax: +420 577 601 288, mobil: + 420 602 747 790
Adresa zlinské kanceldfe: KM Audit, s.r.o., tf. T. Bati 299, budova a.s. SPUR, 764 22 Zlin-Louky
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KM Audit, s.r.o., Kolldrova 528/1, 767 01 Kromériz
auditorskd ¢innost, ekonomické a organizaéni poradenstvl, bilanéni analyzy

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolni systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit ndzor na Gc¢innost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost u€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych uc¢etnich odhad a informace,
které v této souvislosti statutarni orgédn Fondu uvedl v pfiloze v Uletni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpoklad( nepretriitého trvani pfi sestaveni uéetni zdvérky
statutdrnim orgdnem a to, zda sohledem na shromdaidéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetriité trvat vychazeji
z dhkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah tGéetni zavérky, véetné pfilohy a dale to, zda
ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéiené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu a
naCasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu uéinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk{ ve vnitinim kontrolnim systému.

Auditorskad spolecnost: KM Audit, s.r.o.
Sidlo: Kolldrova 528/1, 767 01 KroméFiz

Cislo opravnéni KACR: 314 Pl

Ing. Lubomir GABRIEL, statutdrni auditor E = = = J ,1

Cislo oprdvnéni KACR: 1425 : )
Jednatel spolecnosti KM Audit, s.r.o. N 528/l

V Brné dne 24. dubna 2020

1&: 25307410, DIC: 225307410, Spoleénost je zapséna v obchadnim rejstiiku u Krajského soudu Brno, oddil C, viotka 23682
Bankovni spojenl: €SOB Zlin 213848961/0300, E-mail: kmaudit@volny.cz, tel./fax: +420 577 601 288, mobil: + 420 602 747 790
Adresa zlinské kanceldfe: KM Audit, s.r.o., tf. T. Bati 299, budova a.s. SPUR, 764 22 Zlin-Louky
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Vyroc¢ni zprava
CFH investic¢ni fond SICAYV, a.s.
za rok koncici 31. prosince 2019

Priloha ¢. 2 - UcCetni zavérka Fondu ovérena auditorem
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Zpracovano v souladu s vyhlaskou &.
501/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich pfedpist

ROZVAHA

31.12.2019

16

07317930

(tisice K&)

Obchodnf firma nebo jiny nazev Gdetni jednotky

CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.

Sidlo, bydlist&¢ nebo misto podnikani Géetnf

jednotky

‘Laubova 1729/8

130 00 Praha - Vinohrady

Aktlva

31.12.2019

31.12.2018

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centraini bankou k refinancovani

vtom a) vydané vladnimi institucemi

b) ostatni

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

47

32

47

32

v tom a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

v tom a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky

5 Dluhové cenné papiry
v tom a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily

7 Ucasti s podstatnym vlivem

z toho: v bankach

8 Ugasti s rozhodujicim vlivem
z toho: v bankéch

9 Dlouhodoby nehmotny majetek
ztoho:  a) zfizovaci vydaje
b) goodwill

10 Dlouhodoby hmotny majetek

z toho: pozemky a budovy pro provozni &innost

11 Ostatni aktiva

12 Pohledavky z upsaného zékladniho kapitalu

13 Néklady a piijmy pfistich obdobi

Aktiva celkem

47

39




Pasiva

31.12.2019

31.12.2018

1 Zavazky vO&i bankam a druzstevnim z&loZnam

v tom: splatné na pozadani

ostatni pohledavky

2 Zavazky vidi klientlim - &lendim druzstevnich zélozen

v tom: splatné na pozadanf{

ostatni pohledavky

8 Zavazky z dluhovych cennych papiri

v tom: emitované dluhové cenné papiry
ostatni zavazky z dluhovych cennych papird

4 Ostatni pasiva

32

18

5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi

6Rezery N
v tom: na diichody a podobné zavazky

na dané
ostatni

7 Podfizené zavazky

8 Zakladni kapital
z toho: splaceny zé&kladni kapital

100

100

9 Emisni azio

10 Rezervnl fondy a ostatni fondy ze zisku:

v tom: povinné rezervni fondy a rizikové fondy

ostatni rezervni fondy

ostatni fondy ze zisku

11 Rezervni fond na nové ocenéni

12 Kapitalové fondy

50

13 Ocenovaci rozdily

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobf

-79

15 Zisk nebo ztrata za Uéetni obdobi

-56

79

Pasiva celkem

47

39

Sestaveno dne: Sestavil:

20.4,2020

Ing. Martin Nevidal, MSc.

MSc MBA, lpovéfeny zmacnénec

Podpisovy zaznam statutarniho organu uéetni jednotky:

OvEgeno A SOUHLASS*




Zpracovano v souladu s vyhlaskou & 501/2002 VYKAZ ZISKU A ZTRA'TY

Sb. ve znéni pozdéjsich pfedpisl

31.12.2019

1€

07317930

(tisice K&)

Obchodni firma nebo jiny ndzev uéetni
jednotky

CFH investi¢ni fond SICAV, a.s.

Sidio, bydlisté nebo misto podnikani Getni
jednotky

Laubova 1729/8

130 00 Praha - Vinohrady

31.12.2019

31.12.2018

1 Vynosy z Uroki a podobné vynosy
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirl
b) troky z ostatnich aktiv

2 Naklady na uroky a podobné naklady
z toho; naklady na uroky z dluhovych cennych papirtl

3 Vynosy z akcii a podilu
v tom: a) vynosy z UCasti s podstatnym viivem
b) vynosy z G¢asti s rozhodujicim vlivem
c) ostatni vynosy z akcii a podiltl

4 Vynosy z poplatkl a provizi

5 Naklady na poplatky a provize

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
7 Ostatni provozni vynosy

8 Ostatni provozni néklady

9 Spravni naklady
v tom: a) naklady na zaméstnance
z toho: aa) mzdy a platy
ab) socialni a zdravotni pojisténi
b) ostatni spravni naklady

51

51

78

78

10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
12 Rozpusténi opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek
13 Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkéam a zérukam
14 Rozpusténi opravnych poloZek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem
15 Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,
tvorba a pouZiti opravnych polozek k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem
16 Rozpusténi ostatnich rezerv
17 Podil na ziscich nebo ztratach udasti s rozhodujicim nebo podstatnim vliivem
18 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim
19 Mimofadné vynosy
20 Mimoradné naklady
21 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z mimofadné &innosti pied zdanénim
22 Dan z pfijm0
Zisk nebo ztrata za u&etni obdobi po zdanéni

=79

Sestaveno dne: Sestavil: Podpisovy zaznam statutarniho orgénu ucetni jednotky:

20.4 2020

'¥

Ing Martin Nevidal, MSc.

e




Zpracovano v souladu s vyhlddkou &
501/2002 Sb. ve znéni pozdéjSich predpisll

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO

Obchedni firma nebo jiny nazev ucelni
jednotky

KAPITALU CFH investicni fond SICAV, a.s.
31.12.2019
Sldlo, bydlist& nebo misto podnikéni
1& ucetni jednotky
Laubova 1729/8
07317930 130 00 Praha - Vinohrady
(tisice K¢&)
Zakladni | . stni akcie | Emisni 4zio |Rezerv. fondy |Kapital. fondy| O™V | zigk (ztrata) |  Celkem
kapital rozdily
Zustatek 31.12.2018 100 0 0 0 0 0 -79 21
Zmény ucetnich metod
Opravy zasadnich chyb
Kurzove rozdily a ocenovaci rozdily
nezahrnuté do VH
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi -56 .56
Dividendy
Pfevody do fondl
Pouziti fondl
Emise akcii
Snizeni zakladniho kapitalu
Nakupy vlastnich akcii
Ostatni zmény 50 50
Zustatek k 31.12.2019 100 0 0 0 50 0 -135 15
Sestaveno dne: Sestavil! Podpisovy zaznam statutarniho orgdnu udetni jednotky:
20.4.2020

y

Ing Martin Nevidal, MSc

Ovikeno 4

)

OUHLAg




Zpracovéno v souladu s vyhlagkou &. PODROZVAHOVE

Obchodnf firma nebo jiny nazev G&etni jednolky

501/2002 Sb. ve znénl pozdé&jsich piedpisl POLOiKY
CFH investiéni fond SICAV, a.s.
31.12.2019
Sidlo, bydli3t& nebo misto podnikani Géetni
& jednotky
Laubova 1729/8
07317930 130 00 Praha - Vinohrady
(tisice K¢&)
31.12.2019 31.12.2018
1 Poskytnuté pfisliby a zaruky
2 Poskytnuté zastavy
3 Pohledavky ze spotovych operacl
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci
5 Pohledavky z opci
6 Odepsané pohledavky
7 Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 47 39

9 Pfijaté prisliby a zaruky

10 Plijaté zastavy a zajisténi

11 Zavazky ze spotovych operaci

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci

13 Zavazky z opci

14 Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZzeni

15 Hodnoty pievzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne: Sestavil:

20.4.2020

Ing. Martin Nevidal, MSc.

Podpisovy zdznam statutarniho organu G&etni jednotky:

%

Peter Kozdof, MSc. MBA, povéfeny zmocné&nec

: \ GVEJ?ENO A

SOUHL A
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INVESTIENI SPOLECNOST

CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.

Priloha radné ucetni zavérky
k 31.12.2019

(v celych tis. K<)

IC: 032 32 051, se sidlem Plotni 332/73, 602 00 Brno,
zapsand v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu v Brné sp. zn. B 8185.
Laubova 1729/8, 130 00 Praha 3 - Vinohrady.
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Priloha fadné icetni zavérky k 31.12.2019
CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.

1 Obecné informace

CFH investi¢ni fond SICAV, a. s. (,,Investicni Fond* nebo ,,Fond* nebo ,,Spolecnost™) byl
zalozen v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech (dale jako ,,ZISIF*). Investi¢ni Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 25. 7.
2018.

Povoleni k ¢innosti Spolecnosti bylo udéleno dne 28. 6. 2018 dle § 514 ve spojeni s § 513
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech (dale jako ,,ZISIF*), a timto
dnem se Fond povazuje za investicni Fond, ktery je obhospodafovan investi¢ni spolecnosti a
zapsan v seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF.

1.1 Piedmét podnikani Fondu

Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb.,
o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdé&jsich predpist.

1.2 Obhospodarovatel a administrator Fondu

Obhospodatovatelem Investicniho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem
Investi¢niho fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) byl od 25. 7. 2018 do 31.12.2019 AVANT
investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241.

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. byla na zéklad€ rozhodnuti zakladateli Investi¢niho fondu
ze dne 14. 6. 2018 jmenovana individudlnim statutdrnim organem Investicniho fondu, tj.
Investi¢ni fond byl opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodatovat prostfednictvim
této osoby.

1.3 Sidlo Investi¢niho Fondu

Rohanské nabrezi 671/15
186 00 Praha §
Ceska republika

1.4 Statutarni organ

Statutarni feditel AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., od 25. 7. 2018
IC: 275 90 241

Pti vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
povéfeny zmocnénec

Mgr. Robert Robek
povéfeny zmocnénec

1.5 Spravni rada

Predseda spravni rady Martin Valkovi¢ od 5.12.2018

Clen spravni rady Jan Nejedly od 25.7.2018



Priloha fadné icetni zavérky k 31.12.2019
CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.

K 31. 12. 2019 byl vlastnikem Spolecnosti jediny akciondt pan Martin Nejedly (100 %
zakladatelskych akcii, 100 000 ks kusova akcie na jméno v listinné podobg¢).

V rozhodném obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstiiku.
1.6 Investicni strategie Fondu

Fond v roce 2018 zfidil podfondy CFH Podfond 1 a CFH Podfond 2 s vlastni investicni strategii.
V pribéhu roku 2019 Fond podnikal v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky, a to podle

zékona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu pribézné

naplioval tuto investi¢ni strategii.

Uletni zavérka fondu CFH investiéni fond SICAV, a. s. nezohlediiuje finanéni pozici a
vykonnost CFH Podfond 1 a CFH Podfond 2.

1.7 Depozitar

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby dle
depozitatské smlouvy, jejiz posledni znéni v rozhodném obdobi bylo uc¢inné od 11. prosince
2018 (déle jen ,,depozitai).

2 Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ptedkladana ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovana a byla zpracovana jako fadné k datu 31.
12. 2019, za tcetni obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 (dale téz ,,a¢etni obdobi®).

Ucetnictvi je vedeno a uéetni zdvérka byla sestavena v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi v platném znéni a na zaklad¢ vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nektera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich piedpisl, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani
ro¢ni GCetni zaverky respektovana specidlni Gprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska
investi¢nich fondech, resp. o zplisobu stanoveni realné hodnoty investi¢niho fondu a o zptisobu
stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ucetnictvi respektuje obecné idetni zasady, predev$im zasadu ocefiovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vsSech cennych papird, derivatd, majetkovych ucasti a
poskytnutych uvéri — obecné majetku jako investicni ptileZitost — na jejich redlnou hodnotu),
zéasadu Uctovani ve vécné a Casoveé souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti
ucetni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

Fond nema zadné zaméstnance, veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
Fondu provadi dodavatelskym zplisobem investi¢ni spole¢nost.
3 Diilezité acetni metody

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a casové neomezeného trvani
ucetni jednotky a byla ptipravena v souladu s nasledujicimi dlezitymi ucetnimi metodami:



Priloha fadné icetni zavérky k 31.12.2019
CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.

v _ 7

3.1 Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni i€etniho piipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den
provedeni platby, popf. inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedkti podle zpravy
doslé od banky, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo
prevzeti zaruky, popt. avérového pfislibu, den pievzeti hodnot do uschovy.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v ptipad¢€, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢ésti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

3.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté uvéry

Pfi prvotnim zauctovani jsou poskytnuté uvery zauctovany v nominalni hodnoté a nasledné
pfecefiovany na realnou hodnotu proti uictiim néakladii nebo vynosii / viastnimu kapitalu. Casové
rozliSeni urokl vztahujici se k poskytnutym uvériim je zahrnuto do celkovych zistatkl téchto
aktiv. Urokové vynosy z poskytnutych avérd jsou vykazany v polozce ,, Vynosy z urokii a
podobné vynosy ““.

3.3 Zasady pro uctovani nakladi a vynosi

Néklady a vynosy se uctuji zdsadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfti
pouziti této zdsady Fond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi Fondu,
postupuje odchylng. Casové rozligeni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedna o
nevyznamné ¢astky, kdy jejich zuctovanim do nakladd nebo do vynosii bez ¢asového neni
dotéen ucel ¢asového rozliseni a Fond tim prokazateln¢ nesleduje zdmérnou upravu vysledku
hospodateni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, poptipadé piijmy.

3.4 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym
kurzem vyhlasovanym CNB platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islena v cizi méné
spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou piepocitdvana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu G&etni zavérky. Vysledny zisk
nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyc€islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako “Zisk nebo ztrdta z financnich operaci”.

3.5 Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se propocte z vysledku hospodatfeni béZzného ticetniho obdobi
pfipoCtenim dafiové neuznatelnych nakladi a odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z
piijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a ptipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veSkerych do€asnych rozdilli mezi G€etni a daniovou hodnotou aktiv a
zavazkl s pouzitim ocekdvané dailové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové
pohledévce se uctuje pouze v pripade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v
nasledujicich ucetnich obdobich
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3.6 Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvofi v ptipad¢, pro ktery plati nésledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzadad si odliv prostfedkil predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz pravdépodobné znamend pravdépodobnost vyssi, nez
50 %,

- je mozné provést pfimetené spolehlivy odhad plnéni.
3.7 Regulacni pozadavky
Fond a Podfondy podl¢haji regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitai —
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost
Podfondu probiha v souladu se Zakonem.

4 Zmény ucetnich metod

Ucetni metody pouzivané spolec¢nosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

5 Vyznamné polozky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty
5.1 Spravni naklady

Fond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni ndklady:

tis. K¢

Ostatni dan¢ a poplatky 1
Auditorské sluzby 18
Pravni a notarské sluzby 11
Danové poradenstvi 5
Poradenské a konzultacni sluzby 14
Ostatni spravni naklady 2
Celkem 51

Odmeéna za obhospodatfovani majetku Fondu spole¢nosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
nebyla v uvedeném obdobi fakturovéna.

Fond nemél v i¢etnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem AVANT
investi¢ni spolecnost, a.s. individudlniho statutarniho orgénu akciové spolecnosti, ktery
soucasn¢ vykonava funkci obhospodafovatele Fondu.

Fond v souladu s depozitaiskou smlouvou depozitaiské poplatky neplati. Vesker¢ naklady a
vynosy jsou realizovany v Ceské republice.
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5.2 Pijcky a tvéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penézité i naturalni
formé) ¢lentim Fidicich a kontrolnich organi z diivodu jejich funkce

Fond neposkytl zddné uveéry nebo jina naturalni, ¢i penézitd plnéni ¢lentim statutarniho organu

ani ¢lentim dozor¢i rady, ani zaméstnancim a ani byvalym ¢lentim organti spolecnosti. Zarovein

za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

5.3 Pohledavky za bankami

tis. K¢
Zustatky na béznych uctech 47
Celkem 47

5.4 Ostatni pasiva

tis. K¢
Dohadné polozky pasivni 32
Celkem 32

Dohadné polozky pasivni piedstavuji dohad na audit.
5.5 Zakladni kapital a kapitalové fondy

Splaceny zakladni kapital fondu ¢ini 100 tis. K¢. Kapitalové fondy ptedstavuji hodnotu
ptiplatku mimo zakladni kapital fondu ve vysi 50 tis. K¢, ktery byl poskytnut na zikladé
Smlouvy o poskytnuti ptiplatku ze dne 24.7.2019.

5.6 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi, rezervni
fondy a ostatni fondy ze zisku

Za sledované ucetni obdobi eviduje fond ztratu ve vysi 56 tis. K&. Ztrata bude prevedena na
ucet nerozdéleného zisku/ztraty Fondu.

5.7 Splatna dan z prijmu

tis. K¢

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim -56
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Dainové neodcitatelné naklady -
Pouzité slevy na dani a zdpocty -
Zaklad dané -56
Zohlednéni danové ztraty minulych let -

Ziklad dané po odecteni danové ztraty 0
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Daii vypoctena pri pouZziti sazby 5 % 0

5.8 Hodnoty predané k obhospodarovani

tis. K¢
Aktiva 47
Celkem 47

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty piedané k obhospodafovani
spolecnosti AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany
v aktivech.

6 Identifikovana hlavni rizika dle Statutu

Fond nevyviji investi¢ni ¢innost, hlavni rizika spojend s investovanim jsou obsazena v pfiloze
ucetni zaveérky podfondu.

6.1 Riziko likvidity

. . 0d3 od 1
Z,b ytkoova splatnost aktiv a D‘i 3 mes.do1l rokudo NadS5 let Bez Celkem
zavazku Podfondu mes. specifik
roku 5 let
Pohledavky za bankami 47 0 0 0 0 47
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem 47 0 0 0 0 47
Ostatni pasiva 32 0 0 0 0 32
Vlastni kapital 0 0 0 0 15 15
Celkem 32 0 0 0 15 47
Gap 15 0 0 0 -15 0
Kumulativni gap 15 15 15 15 0 0

6.2 Ménové riziko

Fond nevykazuje Zadna aktiva ani zavazky v cizi méné.

7 Vztahy se spriznénymi osobami

Zprava o vztazich se spiiznénymi osobami je soucasti vyrocni zpravy Fondu za sledované
obdobi.
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8 Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Na zéklad¢ zasedani valné hromady dne 23. 12. 2019 byla spole¢nost AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s. odvoldna z funkce statutdrniho feditele a obhospodafovatele a administratora
Fondu s uc¢innosti od 31. 12. 2019 a namisto ni byla do funkce jmenovana spolecnost DELTA
Investi¢ni spolecnost, a.s. s tc¢innosti od 1. 1. 2020.

Dne 15.1.2020 DELTA Investi¢ni spolec¢nost a.s. v souladu s §76 pism. a) zdkona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich piedpist,
pozastavila vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych k podfondim. Divodem
pozastaveni byla skute¢nost, Ze z diivodu zmény obhospodatovatele Fondu a podfondt doslo
k zaniku zavazku z depozitaiské smlouvy. S u€innosti od 2.4.2020 doslo k obnoveni vydavani
a odkupovani investi¢nich akcii a nakladani s majetkem z diivodu uzavieni nové depozitaiské
smlouvy se stavajicim depozitatem Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s.

Sidlo Fondu a jeho Podfondi bylo 16. 1. 2020 zménéno na Laubova 1729/8, Vinohrady, 130
00 Praha 3.

Fond k 31.12.2019 doséhl ztraty ve vysi 55 887 K¢ a vlastni kapital ma hodnotu 14 755 K¢.
Nizk4 hodnota vlastniho kapitalu bude predmétem jednani zasedani valné hromady Fondu. Jako
mozné feSeni navrhne Obhospodarovatel Fondu ptiplatek k zékladnimu kapitalu.

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (,,koronavirus®).
V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho
zemi. [ kdyZ v dobé& zvetejnéni této ucetni zavérky se situace neustdle méni, zda se, Ze negativni
vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce mize byt vaznéjsi, nez se
puvodné ocekavalo. Sménné kurzy oslabily, hodnota akcii na trzich klesla a ceny komodit
zaznamenavaji vyznamné fluktuace. Protoze se situace neustale vyviji, Obhospodarovatel neni
v soucasné dob¢ schopny spolehlivé kvantifikovat potencialni dopady téchto udalosti na Fond.
Jakykoliv negativni vliv, respektive ztraty, zahrne Fond do ucetnictvi a ti¢etni zavérky za rok
2020. Obhospodarovatel nicméné zvazil potencidlni dopady COVID-19 na své aktivity a
podnikani a dospél k zavéru, Ze neméd vyznamny vliv na ptedpoklad nepietrzitého trvani
podniku. Vzhledem k tomu byla Gcetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovéna za predpokladu, Ze
Fond bude nadéle schopen pokracovat ve své ¢innosti.

K Zadnym dalS$im vyznamnym udélostem po datu Uc¢etni zavérky, které by mély vyznamny
dopad na tcetni zavérku Fondu, nedoslo.
Sestaveno dne: 20. 4. 2020

Podpis statutarniho zéastupce:

Pt[tl’ Kur.:lu:n. MSc. A
povéfeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu CFH

Podfond 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky podfondu CFH Podfond 1 (dale také ,Podfond“) sestavené
na zakladé Ceskych Ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykaz zisku a ztraty
a prehledu o zméndch vlastniho kapitélu za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 a pfilohy
v Ucetni zavérce, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Géetni zévérce.

TR ¢ 2

Podle naseho nazoru prilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu

k 31. prosinci 2019 a naklad( a vynos( a vysledku jeho hospodareni za rok obdobi od 1. ledna 2019 do
31. prosince 2019 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standarty Komory auditor Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovenad témito piredpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zdvérky. V souladu se zakonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na Podfondu nezavisli a splnili jsme
i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze diikazni informace, které
jsme shromaZdili, poskytuji dostateény a vhodny zdklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidé statutdrni organ
Podfondu.

Na$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucddsti nadich
povinnosti souvisejicich s auditem Géetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materiadlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislu§nymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiujicl poZadavky pravnich
predpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti

1€: 25307410, DIC: CZ25307410, Spoleénost je zapsdna v obchodnim rejstifku u Krajského soudu Brno, oddil C, viozka 23682
Bankovn( spojeni: £SOB Zlin 213848961/0300, E-mail: kmaudit@volny.cz, tel./fax: +420 577 601 288, mobil: + 420 602 747 790
Adresa zlinské kanceldie: KM Audit, s.r.0., tf. T. Bati 299, budova a.s. SPUR, 764 22 Zlin-Louky
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(materiality), tj. zda pfipadné nedodrieni uvedenych poZadavkd by bylo zpdsobilé ovlivnit usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiZ dokaZzeme posoudit, uvadime, ze

e ostatniinformace, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvddime, Ze v G¢etni zévérce, jsou ve viech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s U€etni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Podfondu, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprévnosti. V ramci
uvedenych postupli jsme obdrienych ostatnich informacich Zédné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu a sprdvni rady Podfondu za uéetni zavérku

Statutarni organ Podfondu odpovidd za sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi uCetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani (¢etni zdvérky je statutdrni organ Podfondu povinen posoudit, zda je Podfond schopen
nepfetrité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v G&etni zévérce zéleZitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvani a pouZiti za predpokladu nepfetriitého trvéni pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipadi, kdy statutdrni orgdn planuje zruseni Podfondu nebo ukonéeni &innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moZnost neZ tak uéinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Podfondu odpovida spréavni rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nesprévnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy3e uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v ticetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dsledku podvod( nebo chyb a povaZuiji se za
vyznamné (materidlni), pokud Ize redIné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
rozhodnuti, ktera uZivatele ucetni zavérky na jejim zdkladé p¥ijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s uvedenymi predpisy je nasdi povinnosti uplatfiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nadi povinnosti:

¢ lIdentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnd (materialni) nespravnosti G&etni zavérky zptisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostatecné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz do$lo v dsledku podvodu, je
vétdi nei riziko neodhaleni vyznamné (materidIni) nespravnosti zplisobené chybou, protoe
IC: 25307410, DIC: C225307410, Spoleénost je zapsana v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu Brno, oddil C, viozka 23682
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soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovéni, Umysiné opomenuti,
nepravdiva prohlaSeni nebo obchdazeni vnitinich kontrol.

* Seznamit se svnitfnim kontrolni systémem Podfondu relevantnim pro audit vtakovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mobhli vyjadfit nazor na d¢innost jeho vniténiho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost tcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti statutarni orgdn Podfondu uvedl v pfiloze v Géetni zavérce.

* Posoudit vhodnost pouZiti pfedpoklad( nepretriitého trvani pfi sestaveni udetni zavérky
statutarnim orgdnem a to, zda sohledem na shromaidéné dikazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Podfondu nepfetriité trvat. JestliZe dojdeme k zévéru, Ze takova
vyznamnd (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit vna$i zpravé na
informace uvedené v této souvislostiv pfiloze v G¢etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Podfondu
nepfetrzité trvat vychézeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, lenéni a obsah uetni zavérky, véetné pfilohy a déle to, zda
UCetni zévérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nas3i povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o plédnovaném rozsahu a
naCasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, kterd jsme v jeho priib&hu uéinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Auditorskd spole¢nost: KM Audit, s.r.o.
Sidlo: Kolldrova 528/1, 767 01 Kromériz

Cislo oprdvnéni KACR: 314

Ing. Lubomir GABRIEL, statutdrni auditor

Cislo oprdvnéni KACR: 1425
Jednatel spolecnosti KM Audit, s.r.o.

V Brné dne 24. dubna 2020

IC: 25307410, DIC: C225307410, Spoleénost je zapséna v obchodnim rejstiiku u Krajského soudu Brno, oddil €, vioika 23682
Bankovni spojeni: SOB Zlin 213848961/0300, E-mail: kmaudit@volny.cz, tel./fax: +420 577 601 288, mobil: + 420 602 747 790
Adresa zlinské kanceldfe: KM Audit, s.r.o., tf. T. Bati 299, budova a.s. SPUR, 764 22 Zlin-Louky

www.kmaudit.cz 3/3



Vyroc¢ni zprava
CFH investic¢ni fond SICAYV, a.s.
za rok koncici 31. prosince 2019

Priloha & 4 - Udetni zavérka Podfondu CFH Podfond 1 ové&fena
auditorem
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Zpracovano v souladu s vyhlaskou &.
501/2002 Sb. ve zné&nl pozdéjsich predpisl

ROZVAHA

31.12.2019

Obchodnf firma nebo jiny nazev Gdetni jednotky

CFH Podfond 1,

CFH Investi¢éni fond SICAYV, a.s.

1é

Sidlo, bydli§t& nebo misto podnikani ugetni

jednotky

07317930

Laubova 1729/8

130 00 Praha - Vinohrady

(tisice K&)

Aktiva

31.12.2019

31.12.2018

1 Pokladni hotovost a vklady u centrainich bank

2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centralni bankou Kk refinancovani

v tom a) vydané vladnimi institucemi

b) ostatni

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

___vtom a) splatné na pozadani

14 453

33 838

14 453

33 838

b) ostatni pohledavky

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

v tom a) splatné na pozadani

341 824

130 388

b) ostatni pohledavky

341 824

130 388

5 Dluhové cenné papiry

v tom a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily

7 Ugasti s podstatnym vlivem

z toho: v bankach

8 Ugasti s rozhodujicim vlivem

z toho: v bankach

9 Dlouhodoby nehmotny majetek

_z toho: a) zfizovaci vydaje

b) goodwill

10 Dlouhodoby hmotny majetek

Z toho: pozemky a budovy pro provozni &innost

11 Ostatni aktiva

12 Pohledavky z upsaného zékladniho kapitalu

13 Néklady a pfijmy pfistich obdobi

Aktiva celkem

356 277

164 226




Pasiva 31.12.2019 31.12.2018
1 Zavazky vaci bankdm a druzstevnim zaloZznam
v tom: splatné na pozadani
ostatni pohledavky
2 Zavarky vi&i klientim - glentim druZstevnich zélozen
v tom: splainé na poZadani
ostatni pohledavky
3 Zavazky z dluhovych cennych papiri
v tom: emitované diuhové cenné papiry o B
ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt

4 Ostatni pasiva 568 100 026
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi
6 Rezervy | 788 | 47
v tom: na dlchody a podobné zavazky N 1
B na dané 3 3 - 788 | 47
ostatni

7 Podfizené zavazky
8 Zékladni kapital
z toho: splaceny zakladni kapital
9 Emisni &Zio
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku:

v tom: povinné rezervni fondy a rizikové fondy
- ostatni rezervnf fondy
ostatnl fondy ze zisku
11 Rezervni fond na nové ocenéni
12 Kapitalové fondy 339 054 63 257
13 Oceriovaci rozdily
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 896 0
15 Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi 14 971 896
Pasiva celkem 356 277 164 226
Sestaveno dne: Sestavil: Podpisovy zaznam statutarniho organu ogetni jednotky:
20,4.2020

N—c P

Ing. Martin Nevidal, MSc.

(/W g\ GVERENO A SOUHLAST



Obchodni lirma nebo jiny ndzev O&elni

Zpracovano v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 VYKAZ Z|SKU A ZTRA’TY jednotky

Sb. ve znéni pozdéjiich predpisli

CFH Podfond 1,
31.12.2019 CFH investi&ni fond SICAV, a.s. N
Sidlo, bydli$t& nebo mlsto podnikan( Ggslnl
IC jednotky

Laubova 1729/8
130 00 Praha - Vinohrady

07317930 —
(tisice K¢&)
31.12.2019 31.12.2018
1 Vynosy z trokd a podobné vynosy Il 18 168 597
z toho: a) troky z dluhovych cennych papird 1 -
b) uroky z ostatnich aktiv 19 168 597
2 Naklady na uroky a podobné naklady
z toho: néklady na droky z dluhovych cennych papird
3 Vynosy z akcii a podilu o L o i
v tom: a) vynosy z (¢asli s podstalnym viivem I -
b) vynosy z G&asti s rezhedulicim viivem
¢) ostatni vynosy z akcii a podil
4 Vynosy z poplatk a proviz/ 9812 5438
5 Naklady na poplatky a provize 10 698 4 306
& Zisk nebo zirta z finanénich operaci 0

7 Ostatni provoznl vynosy

8 Ostatni provozni naklady

9 Spravni naklady 2523 786

v tom: a) néklady na zamésinance
z toho: aa) mzdy a platy

— ab) socidlni a zdravotni pojisténi !
b) ostatni spravni naklady 2 523 786

10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZzek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

12 Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,

vynosy z dfive odepsanych pohledévek
13 Cdpisy, tvorba a pouZiii opravnyeh poloZek a rezerv k pohledévkam a zarukdm
14 Rozpusténi opravnych polozek k (i¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

15 Ztraty z pfevodu Géastf s rozhodujicim a podstatnym vlivem,
tvorba a pouZitl opravnych poloZek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym vliivem

16 Rozpusténi ostatnich rezerv
17 Podil na ziscich nebo ztratach G&asti s rozhodujicim nebo podstatnim viivem

18 Zisk nebo ztrata za Géetni obdobl z b&zné Einnosti pfed zdanénim 15 759 943

19 Mimofadné vynosy
20 Mimoradné naklady

21 Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi z mimofadné éinnosti_?_)i‘ed zdan&nim

22 Dahzphimd S — 788 | 47|
ZIsk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 14 971 896

Seslaveno dne: Sestavil; Podpisovy z&znam statutarniho organu Ggelnl jednotky

20.4.2020

N

Ing. Martin Nev(dal, MSc.

o,
]
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Zpracovdano v souladu s vyhlakou &

501/2002 Sb. ve znénl pozdéjsich predplsi

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO

Obchodnl firma nebo jiny nazev G&etnl
jednotky

KAPITALU CFH Podfond 1,
31.12.2019 CFH Investi¢ni fond SICAV, a.s. -
Sldlo, bydl&té nebo miste podnikan(
& uéetnf jednolky
Laubova 1729/8
07317930 130 00 Praha - Vinohrady
(tisice K&)
Z&kladni . . . . Ocefiov, }
kapitél Vlastnl akcie | Emisni 4Zio | Rezerv. fondy | Kapital, fondy rozdly Zisk (ztrata) Celkem
Zustatek 31.12,2018 0 0] 0 0 63 257 0 896 64 153
Zmény a&etnich metod
Opravy zésadnich chyb
Kurzové rozdily a ocefiovaci rozdily
nezahrnuté do VH
Zisk/Ztrata za Géetnl obdobi 14 971 14 971
Dividendy
Pfevody do fondll
Pouziti fondll
Emise akeif 275797 275 797
SnlZenl zékladniho kapitalu
Nakupy vlastnich akcif
Dstatnf zmény
|Zustatek k 31.12.2019 il o]l eno 0 0 339 054 0 15 867 354 921
Seslaveno dne: Seslavil: Padplsovy zéznam statutarniho organu dgetnl Jednotky:
20.4,2020
( /
'\) = / ; Lie
Ing. Mariin Nev(dal, MSc. Pefer K ; dof), MSe, MBA, pgdéiany zmoondnae

Cvikeno SOUHLAS]



Zpracovéno v souladu s vyhlaskou &.

PODROZVAHOVE

Obchodni firma nebo jiny ndzev i&etni jednotky

501/2002 Sb. ve znénl pozd&j$ich predpish POLOiKY
'CFH Podfond 1,
31.12.2019 CFH investiéni fond SICAV, a.s.
Sidlo, bydlisté nebo misto podnikani u&etni
& jednotky —

Laubova 1729/8

07317930 130 00 Praha - Vinohrady

(tisice K¢)

31.12.2019 31.12,2018

1 Poskytnuté pfisliby a zaruky

2 Poskytnuté zastavy

3 Pohledavky ze spotovych operaci

4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci

5 Pohledavky z opci

6 Odepsané pohledavky

7 Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni

8 Hodnoty predané k obhospodarovani

356 277 164 226

10 Prijaté zastavy a zajisténi

11 Zavazky ze spotovych operacl

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci

13 Zavazky z opci

14 Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni

15 Hodnoty prevzaté k obhospodafovani

Sestaveno dne:
20.4.2020

Sestavil:

o

Ing. Martin Nevidal, MSc.

Podpisovy zaznam statutarniho organu ﬂéetnajsdnotky:

v

Pater ¥ozdon, MSc. 1BA, povéieny zmocnénec

Cviteno A SOUHL A




DELTA

INVESTIEN| SPOLECNOST

CFH Podfond 1

Priloha radné ucetni zavérky
k 31. 12. 2019

(v celych tis. K<)

IC: 032 32 051, se sidlem Plotni 332/73, 602 00 Brno,
zapsand v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu v Brné sp. zn. B 8185.
Laubova 1729/8, 130 00 Praha 3 - Vinohrady.



Priloha fadné icetni zavérky k 31.12.2019
CFH Podfond 1
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Priloha fadné icetni zavérky k 31.12.2019
CFH Podfond 1

1 Obecné informace

CFH Podfond 1 (,,Podfond*) je podfond investi¢niho fondu CFH investi¢ni fond SICAV, a. s.
(,,Spolecnost™ anebo ,,Fond*) byl zalozen v souladu se stanovami Fondu a zdkonem ¢. 240/2013
Sb., o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech (dale jako ,,ZISIF*). Investicni Fond
byl zapsén do obchodniho rejstiiku dne 25. 7. 2018.

Povoleni k ¢innosti Spolecnosti bylo udéleno dne 28. 6. 2018 dle § 514 ve spojeni s § 513
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (déle jako ,,ZISIF*), a timto
dnem se Fond povazuje za investi¢ni Fond, ktery je obhospodatfovan investi¢ni spolecnosti a
zapsan v seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF.

Podfond byl do seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF zapsan dne 9. 8.
2018.
1.1 Piedmét podnikani Fondu

Cinnost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zikona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

1.2 Obhospodarovatel a administrator Fondu

Obhospodatovatelem Investicniho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem
Investi¢niho fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) byl od 25. 7. 2018 do 31.12.2019 AVANT
investi¢ni spolecnost, a.s., [CO: 275 90 241.

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. byla na zdklad¢é rozhodnuti zakladatel Investi¢niho fondu
ze dne 14. 6. 2018 jmenovéna individudlnim statutarnim orgdnem Investi¢niho fondu, tj.
Investi¢ni fond byl opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostiednictvim
této osoby.

Obhospodatovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i1 obhospodatfovani Podfondu.
Administrace Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i1 administraci Podfondu.

1.3 Sidlo Investi¢éniho Fondu

Rohanské nabiezi 671/15
1V86 00 Praha 8
Ceska republika

1.4 Statutarni organ

Statutarni feditel AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., od 25. 7. 2018
IC: 275 90 241

Pii vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
povétfeny zmocnénec

Mgr. Robert Robek
povéieny zmocnénec



Priloha fadné icetni zavérky k 31.12.2019
CFH Podfond 1

1.5 Spravnirada

Ptedseda spravni rady Martin Valkovi¢ od 5. 12.2018
Clen spravni rady Jan Nejedly od 25.7.2018

K 31. 12. 2019 byl vlastnikem Spolecnosti jediny akcionai pan Martin Nejedly (100 %
zakladatelskych akcii, 100 000 ks kusova akcie na jméno v listinné podob¢).

V rozhodném obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstiiku.

1.6 Investi¢ni strategie Fondu

Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investorti, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zékona
shromazd’uje penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investori
vydavanim ucastnickych cennych papiri a provadi spole¢né investovani shromazdénych
penéznich prostiedkil, nebo penézi ocenitelnych véci na zédklad¢ urené investicni strategie ve
prospéch téchto kvalifikovanych investorti a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni pfi signifikantné
redukované volatilit¢ a poklesech. Podfond bude investovat zejména do dluhopisii, smének,
které jsou investiénimi cennymi papiry ve smyslu Zékona o podnikéni na kapitalovém trhu, a
dale bude poskytovat uvéry ¢i zaptjcky.

Investorim plyne z Podfondu podil na zisku, o jehoz vyplaté rozhodne valna hromada Fondu.
Valnd hromada Fondu mutze rovnéz rozhodnout, ze vesSkery zisk Podfondu bude dale
reinvestovan v souladu s investi¢ni strategii Podfondu.

V pribéhu roku 2019 Podfond podnikal v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky, a to
podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisti a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu pribézné
naplioval tuto investi¢ni strategii.

1.7 Depozitar

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby dle
depozitatské smlouvy, jejiz posledni znéni v rozhodném obdobi bylo uc¢inné od 11. prosince
2018 (dale jen ,,depozitai).

2 Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Predkladana tcetni zavérka Podfondu je nekonsolidovand a byla zpracovana jako fadna k datu
31.12. 2019, za ucetni obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 (déle téZ ,,ucetni obdobi*).

Ugetnictvi je vedeno a ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozd¢jSich predpisii, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani

4
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ro¢ni Gcetni zaverky respektovana specidlni Giprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska
¢. 244/2013 Sb., o blizsi upravé nekterych pravidel zdkona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, resp. o zplisobu stanoveni realné hodnoty investi¢niho fondu a o zptisobu

stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ugetnictvi respektuje obecné Gietni zasady, predev§im zasadu ocefiovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vSech cennych papirt, derivati, majetkovych ucasti a
poskytnutych uvéri — obecné majetku jako investicni ptilezitost — na jejich redlnou hodnotu),
zéasadu uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti
ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Podfond nemé Zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
Podfondu provadi dodavatelskym zptisobem investi¢ni spolecnost.

3 Diilezité ucetni metody

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepietrzitého a ¢asov€ neomezené¢ho
trvani ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi
metodami:

W

3.1 Den uskute¢néni tcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,, den
provedeni platby, popf. inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedki podle zpravy
dosl¢é od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo
pievzeti zaruky, popt. uveérového prislibu, den pievzeti hodnot do uschovy.

Utetni piipady nédkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) a dale pevné terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do
okamziku vypotadani obchodu zatctovany na podrozvahovych tctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

3.2 Cenné papiry

Prvotni zauctovani

Cenné papiry jsou pii prvotnim zatctovani ocenény poiizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé
transak¢éni naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je ultovano v aktivech a které nejsou povazovany za ucasti s
rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se pro ucely nasledného ocenéni ¢leni na cenné papiry:

a) ocenované realnou hodnotou,

b) realizovatelné.
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Cenné papiry oceitované redlnou hodnotou
Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z nasledujicich podminek:
1. cenny papir je klasifikovan k obchodovéani,

2. cenny papir je pii prvotnim zauctovani ucetni jednotkou oznafen za cenny papir
ocefnlovany realnou hodnotou.

Cenné papiry ocenované readlnou hodnotou jsou ocenovany realnou hodnotou. Zisky/ztraty z
tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v rdmci polozky ,,Zisk nebo ztrita z
finan¢nich operaci®. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, ucetni jednotka nejdiive uctuje o
urokovém vynosu v ramci polozky ,,Vynosy z irokii a podobné vynosy* a nasledné€ o ptecenéni
na realnou hodnotu v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

Redlna hodnota

Pti stanoveni redlné¢ hodnoty postupuje Fond podle mezinarodnich ucetnich standardi
upravenych pravem Evropské unie.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, kterd je vyhladSena na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze
nebo na jiném verejném (organizovaném) trhu. Fond pouzivé trzni hodnotu, které je vyhlaSena
k okamziku ne pozdéjsim, nez je datum sestaveni ucetni zavérky a nejvice se blizicimu tomuto
datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici nebo trzni hodnota nedostate¢né vyjadiuje redlnou

hodnotu, je realna hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v
emisnich podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou potizovaci
cenou, oznacovany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi
pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizend o nab&hly kupon k okamziku pofizeni
cenného papiru,

b) u bezkupdénovych dluhopisii a smeének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou
hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od
okamziku poftizeni metodou efektivni urokové miry. V ptipadé dluhovych cennych papirt se
zbytkovou splatnosti krat$i nez 1 rok od data vypotfaddani koupé€ jsou prémie ¢i diskont
rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovnomérné od okamziku pofizeni do data splatnosti.

Oductovani cennych papiri
Pti prodeji cennych papirti ucetni jednotka pro ocenéni bytku cennych papirit pouziva metodu
pramérné ceny.

3.3 Kapitalové fondy

Polozka ,,Kapitalové fondy* obsahuje fondy, které jsou tvoteny z jiného zdroje nez ucetniho
zisku, zejména vydavanim investicnich akcii. Tato polozka obsahuje i jmenovitou hodnotu
zpétné odkoupenych investi¢nich akcii. Nevykazuje se zde emisni 4zio, které se vykazuje v
polozce ,,Emisni 4zio®.
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3.4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté Gvéry

Pfi prvotnim zauctovani jsou poskytnuté uvery zauctovany v nomindlni hodnoté a nasledné
precefiovany na realnou hodnotu proti iictiim ndkladii nebo vynosii / viastnimu kapitalu. Casové
rozliSeni trokd vztahujici se k poskytnutym Gvértim je zahrnuto do celkovych zustatkl téchto
aktiv. Urokové vynosy z poskytnutych uvéri jsou vykazany v polozce ,, Vynosy z tirokii a
podobné vynosy .

3.5 Zasady pro uctovani nakladi a vynosi

Néklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi
pouziti této zasady Fond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi Fondu,
postupuje odchylng. Casové rozlideni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedna o
nevyznamné castky, kdy jejich zuctovanim do ndkladid nebo do vynost bez ¢asového neni
dotcen ucel ¢asového rozliSeni a Fond tim prokazatelné nesleduje zamérnou upravu vysledku
hospodateni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, poptipadée piijmy.

3.6 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym
kurzem vyhlagovanym CNB platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné
spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou piepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu Gdetni zavérky. Vysledny zisk
nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyc€islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

3.7 Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z piijmu se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi
pfipoCtenim dafiové neuznatelnych nakladi a odectenim vynosii, které nepodléhaji dani z
piijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a ptipadné zapocty.

Odlozené dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi ucetni a daitovou hodnotou aktiv a
zavazku s pouzitim ocekdvané danové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odlozené danové
pohledédvce se uctuje pouze v ptipade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v
nasledujicich ucetnich obdobich

3.8 Tvorba rezerv
Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoii v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

- je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkli predstavujicich
ekonomicky prospéch, pri¢emz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez
50 %,

- je mozné provést primétene spolehlivy odhad plnéni.
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3.9 Regulacni pozadavky
Fond a Podfondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitai —

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda &innost
Podfondu probiha v souladu se Zakonem.

4 Zmény ucetnich metod

Ucetni metody pouzivané spole¢nosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

5 Vyznamné polozky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

5.1 Pijcky a avéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penézité i naturalni
formé) ¢lentiim Fidicich a kontrolnich organt z divodu jejich funkce

Fond neposkytl zddné uvéry nebo jina naturalni, ¢i penézitd plnéni clentim statutarniho organu

ani ¢lenim dozor¢i rady, ani zaméstnanctim a ani byvalym ¢leniim organti spolecnosti. Zaroven
za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

5.2 Pohledavky za bankami

tis. K&
Zustatky na béznych uctech 14 453
Celkem 14 453

5.3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K¢
Poskytnuté uvéry 341 824
Celkem 341 824

Pohledavky za nebankovnimi subjekty predstavuji poskytnuté Gvéry spolecnosti Concord
Financial Holding a.s. v celkové hodnoté 51 230 tis. K¢ a Fair Credit Czech s.r.o. v celkové
hodnot¢ 290 594 tis. K¢. Poskytnuté uveéry jsou splatné v roce 2023.

5.4 Ostatni pasiva

tis. K¢

Dohadné polozky pasivni 614
Dan z pfijmu splatna -45
Celkem 568
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Dohadné polozky pasivni pfedstavuji dohady na audit cetni zavérky (157 tis. K¢), odménu
depozitaii (57 tis. K€), odménu za obhospodafovani a administraci (134 tis. K¢) a odménu za
zprostiedkovani upisu investicnich akcii (265 tis. K¢). Dan z ptijmu splatné ve vysi -45 tis. K¢
predstavuje zaplacenou zalohu na dan z piijmu.

5.5 Rezervy a opravné polozky

tis. K¢
Rezerva na dané 788
Celkem 788

Jedna se o rezervu na dai z ptijmu pravnickych osob za rok 2019.
5.6 Kapitalové fondy

Kapitéalové fondy pfedstavuji vydané investicni akcie. Podfond k datu Gi¢etni zavérky eviduje v
kapitalovych fondech investice v celkové vysi 339 054 tis. K¢. Podfond ve sledovaném ucetnim
obdobi vydal 22 880 tis. ks vykonnostnich investi¢nich akcii a 294 515 tis. ks prioritnich
investi¢nich akcii.

5.7 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi, rezervni
fondy a ostatni fondy ze zisku

V minulém obdobi eviduje Podfond zisk ve vysi 896 tis. K¢, ktery byl preveden na ucet
nerozdélené¢ho zisku Podfondu.

5.8 Cisty urokovy vynos

tis. K¢

Vynosy z uroki

z uvern a zapujcek 19 168
Celkem 19 168

Jedna se o troky za rok 2019 z poskytnutych vért spole¢nosti Concord Financial Holding a.s.
ve vysi 3 439 tis. K¢ a spole¢nosti Fair Credit Czech s.r.o. ve vysi 15 729 tis. K¢.

5.9 Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K¢

Vynosy z poplatkii a provizi

Vynosy ze vstupnich poplatkil 9812
Naklady na poplatky a provize

Naklady na provize a bankovni poplatky -10 698
Celkem -886
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Vynosy ze vstupnich poplatkl predstavuji poplatky z Gpisu investi¢nich akcii Podfondu. Jejich
vyse, kterd se pocita z investované ¢astky, je definovana ve Statutu Podfondu, ptip. v prislusné
smlouvé o upisu.

Naéklady na provize a bankovni poplatky ptedstavuji ndklady na odménu obchodnikovi
s cennymi papiry za distribuci a vedeni evidence investi¢nich akcii Podfondu (10 682 tis. K<)
a bankovni poplatky (16 tis. K¢).

5.10 Spravni naklady

Podfond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:

tis. K¢
Naklady na odmény statutarniho auditu 175
z toho: naklady na povinny audit ucetni zaverky 175
Odména za vykon funkce 1616
Sluzby depozitare 706
Danové poradenstvi 24
Ostatni spravni néklady 2
Celkem 2523

Odmeéna za obhospodatfovani majetku Fondu spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
Cinila za uvedené obdobi 1 616 tis K¢.

V souladu s depozitaiskou smlouvou s Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. ¢inily depozitaiské
poplatky za uvedené obdobi 706 tis K¢.

Podfond nemél v udetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. individudlniho statutarniho organu akciové spolecnosti,
ktery soucasné vykonava funkci obhospodarovatele Fondu.

Veskeré naklady a vynosy jsou realizovany v Ceské republice.

5.11 Splatna dan z pFijmu

tis. K&

Zisk nebo ztrata za icetni obdobi pied zdanénim 15759
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Daiové neodcitatelné naklady -
Pouzité slevy na dani a zdpocty -
Zaklad dané 15759
Zohlednéni danové ztraty minulych let -

Zaklad dané po odecteni danové ztraty 15759

Dan vypoctena pri pouZiti sazby 5 % 788
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5.12 Hodnoty piredané k obhospodarovani

tis. K¢
Aktiva 356 277
Celkem 356 277

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty piedané¢ k obhospodaiovani
spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany
v aktivech.

6 Identifikovana hlavni rizika dle Statutu

6.1 Trzniriziko

Trzni riziko ptedstavuje riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v
majetku Podfondu.

6.2 Riziko ménové

Me¢nové riziko predstavuje riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mtize byt ovlivnéna
zménou devizového kurzu.

Podfond nevykazuje zadna aktiva a pasiva v cizi méné.

6.3 Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrZenim zavazki
protistrany Podfondu

Emitent investi¢niho nastroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci
konkrétni investice) nedodrzi svlij zavazek, ptipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas
a v plné vysi nesplati.

6.4 Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity obecné spociva v tom, ze urc€ité aktivum Fondu nebude zpenézeno
vc€as za priméefenou cenu a Ze Podfond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym zavazkiim
v dobé, kdy se stanou splatnymi.

. . 0d3 od 1
ZZ;}:;? yzi,z%lfit:g“ aktiva I;lov 3 meés.do rokudo Nad S5 let 113;112( Celkem
vazit " 1 roku 5 let Spec

Pohledavky za bankami 14 453 0 0 0 0 14 453
Pohledavky za nebankovnimi 0 0 341 824 0 0 341 824
subjekty

Celkem 14 453 0 341824 0 0 356 277
Ostatni pasiva 568 0 0 0 0 568
Rezervy 0 0 0 0 788 788
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Vlastni kapital 0 0 0 0 354 921 354 921
Celkem 568 0 0 0 355709 356 277
Gap 13 885 0 341824 0 -355709 0
Kumulativni gap 13885 13885 355709 355709 0 0

Tabulka urokové citlivosti odpovida vySe uvedené tabulce zbytkové splatnosti aktiv a zdvazki
Podfondu.

6.5 Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vypotradani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo,
z diivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedodd majetkové hodnoty ve stanovené lhite.

6.6 Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo umyslnym jedndnim osoby, ktera ma v uschové
nebo v jiném opatrovani majetek Podfondu.

6.7 Riziko zrusSeni Fondu

Podfond mtize byt ze zakonem stanovenych davodi zrusen, a to zejm. z davodu:

I.  rozhodnuti o pfeméné Podfondu;

II.  odnéti povoleni k ¢innosti Podfondu, napft. v ptipadé¢, jestlize do jednoho roku ode
dne udéleni povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapital Podfondu nedoséhl vyse 1
250 000 EUR; resp. v ptipad¢, ze Fond ma po dobu delsi nez 6 mésicii jen jednoho
akcionare;
III.  z&dosti o odnéti povoleni, zruSeni Investi¢ni spolecnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti Podfondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o
jeho tpadku nebo jestlize byl insolven¢ni navrh zamitnut proto, Ze majetek Podfondu nebude
postaCovat k thrad¢ néklada insolvencniho fizeni, resp. v ptipad¢, kdy Podfond nema déle nez
tfi mésice depozitare.

6.8 Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitaie je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou.
Kontrolou, zda vypocet aktudlni hodnoty akcie Podfondu, zda pouZziti vynosu z majetku
Podfondu, zda nabyvani a zcizovani majetku Podfondu a zda postup pii ocenovani majetku
Podfondu jsou v souladu se Zakonem a timto Statutem, jakoz i kontrolou, zda pokyny
opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto Statutem, neni povefen depozitar.
Tato kontrola a cinnost je zajiStovana piimo Investini spolecnosti pomoci internich
kontrolnich mechanizmii.
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7 Vztahy se spriznénymi osobami

Zprava o vztazich se spiiznénymi osobami je soucasti vyrocni zpravy Fondu za sledované
obdobi. Odména za obhospodafovani majetku Fondu spolecnosti AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s. ¢inila za uvedené obdobi 1 616 tis K¢.

8 Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Na zéklad¢ zasedani valné hromady dne 23. 12. 2019 byla spole¢nost AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s. odvoldna z funkce statutarniho feditele a obhospodatovatele a administratora
Fondu s uc¢innosti od 31. 12. 2019 a namisto ni byla do funkce jmenovana spole¢nost DELTA
Investi¢ni spolecnost, a.s. s t¢innosti od 1. 1. 2020.

Dne 15.1.2020 DELTA Investi¢ni spole¢nost a.s. v souladu s §76 pism. a) zdkona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist,
pozastavila vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych k podfondim. Dtivodem
pozastaveni byla skute¢nost, Ze z diivodu zmény obhospodafovatele Fondu a podfondti doslo
k zaniku zavazku z depozitaiské smlouvy. S G¢innosti od 2.4.2020 doslo k obnoveni vydavani
a odkupovani investi¢nich akcii a nakladani s majetkem z diivodu uzavieni nové depozitaiské
smlouvy se stavajicim depozitafem Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s.

Sidlo Fondu a jeho Podfondi bylo 16. 1. 2020 zménéno na Laubova 1729/8, Vinohrady, 130
00 Praha 3.

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (,,koronavirus®).
V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho
zemi. [ kdyZ v dob¢ zvefejnéni této ucetni zavérky se situace neustdle méni, zda se, Ze negativni
vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce mlize byt vaznéjsi, nez se
pivodné ocekavalo. Sménné kurzy oslabily, hodnota akcii na trzich klesla a ceny komodit
zaznamenavaji vyznamné fluktuace. Protoze se situace neustale vyviji, Obhospodarovatel neni
v soucasné dob¢ schopny spolehlivé kvantifikovat potencialni dopady téchto udalosti na Fond.
Jakykoliv negativni vliv, respektive ztraty, zahrne Fond do ucCetnictvi a ucetni zavérky za rok
2020. Obhospodarovatel nicméné zvazil potencidlni dopady COVID-19 na své aktivity a
podnikani a dospél k zavéru, Ze nema vyznamny vliv na predpoklad neptetrzitého trvani
podniku. Vzhledem k tomu byla Gcetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovéna za predpokladu, Ze
Fond bude nadéle schopen pokracovat ve své ¢innosti.

K Zadnym dalSim vyznamnym udélostem po datu ucetni zavérky, které by mély vyznamny
dopad na tcetni zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: 20. 4. 2020

Podpis statutarniho zastupce:

Peter KoZdonl, MSc. MBA
povéfeny zmocnénec

13



Vyroc¢ni zprava
CFH investic¢ni fond SICAYV, a.s.
za rok koncici 31. prosince 2019

Priloha ¢. 5 - Zprava auditora k ucetni zavérce Podfondu CFH
Podfond 2

21



KM Audit, s.r.o., Kolldrova 528/1, 767 01 Kroméfiz
auditorska &innost, ekonomické a organizaéni poradenstvi, bilan&ni analyzy

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu CFH

Podfond 2

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZzené Gcetni zavérky podfondu CFH Podfond 2 (dale také ,,Podfond”) sestavené
na zdkladé Ceskych Gcetnich predpist, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykaz zisku a ztraty
a prehledu o zméndch vlastniho kapitdlu za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 a pfilohy
v UCetni zavérce, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této G&etni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZena Ucetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
k 31. prosinci 2019 a nékladt a vynost a vysledku jeho hospodaieni za rok obdobi od 1. ledna 2019 do
31. prosince 2019 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v souladu se zdkonem o auditorech a standarty Komory auditori Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Podfondu nezavisli a spinili jsme
i dal3i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutdrni organ
Podfondu.

Nas vyrok k ucetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zadvérkou nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiujici poZadavky pravnich
pfedpisi na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti

1I&: 25307410, DIC: €Z25307410, Spoleénost je zapsdna v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu Brno, oddil C, viozka 23682
Bankovn( spojeni: CSOB Zlin 213848961/0300, E-mail: kmaudit@volny.cz, tel./fax: +420 577 601 288, mobil: + 420 602 747 790
Adresa zlinské kanceldfe: KM Audit, s.r.o., tf. T. Bati 299, budova a.s. SPUR, 764 22 Zlin-Louky
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KM Audit, s.r.o., Kollarova 528/1, 767 01 Kroméfiz
auditorskd ¢innost, ekonomické a organizaéni poradenstvl, bilanéni analyzy

(materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki by bylo zpisobilé ovlivnit tsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvddime, Ze

¢ ostatniinformace, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze v (i¢etni zévérce, jsou ve viech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkli a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme obdrienych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu a sprdvni rady Podfondu za téetni zavérku

Statutarni organ Podfondu odpovida za sestaveni ucetni zédvérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s €eskymi Getnimi piedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni uCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zptisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je statutdrni organ Podfondu povinen posoudit, zda je Podfond schopen
nepfetriité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Getni zédvérce zaleZitosti tykajici se jeho
nepfetriitého trvani a poutiti za pfedpokladu nepfetriitého trvéni pfi sestaveni Gcetni zavérky,
s vyjimkou pfipadu, kdy statutdrni organ planuje zruseni Podfondu nebo ukonéeni ¢innosti, resp. kdy
nema jinou realnou moznost neZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucéetniho vykaznictvi Podfondu odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Uletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nesprévnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$
vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v G¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materidini) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodti nebo chyb a povazuiji se za
vyznamné (materidIni), pokud Ize redIné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
rozhodnuti, kterd uZivatele ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnd (materialni) nespravnosti Géetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materiaIni) nespravnost, k niz dolo v disledku podvodu, je
Vétsi nei riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze

1I€: 25307410, DIC: CZ25307410, Spolegnost je zapséna v obchodnim rejstiiku u Krajského soudu Brno, oddil C, viotka 23682

Bankovnl spojeni: SOB Zlin 213848961/0300, E-mail: kmaudit@volny.cz, tel./fax: +420 577 601 288, mobil: + 420 602 747 790
Adresa zlinské kanceléFe: KM Audit, s.r.o., ti. T. Bati 299, budova a.s. SPUR, 764 22 Zlin-Louky
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souldsti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovéni, Umysiné opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchézeni vniténich kontrol.

e Seznamit se svnitfnim kontrolni systémem Podfondu relevantnim pro audit vtakovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mobhli vyjadfit ndzor na Gcinnost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

* Posoudit vhodnost ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhad( a informace,
které v této souvislosti statutarni organ Podfondu uved| v pfiloze v Géetni zavérce.

e Posoudit vhodnost poufZiti pfedpokladl( nepretriitého trvani pfi sestaveni uéetni zavérky
statutdrnim organem a to, zda sohledem na shromdidéné duikazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Podfondu nepfetrZité trvat. JestliZe dojdeme k zévéru, 7e takova
vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v pfiloze v Gcetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou
dostatetné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zévéry tykajici se schopnosti Podfondu
nepfetrZité trvat vychézeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uéetni zavérky, véetné pfilohy a déle to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené spravou a fizenim mimo jiné o pldnovaném rozsahu a
naCasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, kterd jsme v jeho priib&hu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Auditorskd spole¢nost: KM Audit, s.r.o.
Sidlo: Kollérova 528/1, 767 01 Kroméfiz

Cislo oprdvnéni KACR: 314 i

Ing. Lubomir GABRIEL, statutdrni auditor AT

Cislo oprdvneni KACR: 1425 N 5381 8
Jednatel spole¢nosti KM Audit, s.r.o. ;

V Brné dne 24. dubna 2020
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Zpracovéno v souladu s vyhlagkou &.
501/2002 Sb. ve znéni pozd&jsich piedpisl ROZVAHA

31.12.2019

Obchodni firma nebo jiny nazev i¢etni jednotky

CFH Podfond 2,

CFH investi¢ni fond SICAV, a.s.

I€

jednotky

Laubova 1729/8

07317930

Sidlo, bydlisté nebo misto podnikani G&etni

130 00 Praha - Vinohrady

(tisice Kg&)

Aktiva

31.12.2019

31.12.2018

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centralni bankou k refinancovani

vtom a) vydané vladnimi institucemi

b) ostatni

3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami

43 433

27 457

v tom a) splatné na pozadani

43 433

27 457

b) ostatni pohledavky

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

229 867

77 743

vtom  a) splatné na pozadani

b) ostatni pohledavky

229 867

77743

5 Dluhové cenné papiry

2 656

v tom a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

2 656

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily

7 Ugasti s podstatnym viivem

z toho: v bankach

8 Ucasti s rozhodujicim vlivem
z toho: v bankach

9 Dlouhodoby nehmotny majetek

z toho: a) zfizovaci vydaje
b) goodwill

10 Dlouhodoby hmotny majetek

z toho: pozemky a budovy pro provozni &innost

11 Ostatni aktiva

29 049

12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu

13 Naklady a pFijmy piistich obdobi

Aktiva celkem

273 300

136 905

. Ovireno a soumiasy




Pasiva 31.12.2019 31.12.2018

1 Zavazky viéi bankam a druZstevnim zaloZznam

v tom: splatné na poZadani

ostatni pohledavky

2 Zavazky vagi klientim - glenim druZstevnich zélozen

v tom: splatné na pozadani

ostatni pohledavky

3 Zavazky z dluhovych cennych papirt

v tom: emitované dluhové cenné papiry
ostatni zavazky z dluhovych cennych papirQ
4 QOstatni pasiva 462 136 660
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi
6 Rezervy 712 | 12
vtom: na dichody a podobné z4vazky S | | —
nadané - - | 712 12
ostatni

7 Podfizené zavazky

8 Zakladni kapital
z toho: splaceny zakladni kapitél

9 Emisni azio 0

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku:

v tom: povinné rezervni fondy a rizikové fondy

ostatni rezervni fondy

ostatni fondy ze zisku

11 Rezervni fond na nové ocenéni

12 Kapitalové fondy 258 374
13 Ocenovaci rozdily
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobf 233 0
15 Zisk nebo ztrata za G€etni obdobi 13 519 233
Pasiva celkem 273 300 136 905
Sestaveno dne: Sestavi: Podpisovy zaznam statutarniho organu Ugetni jednotky:
20.4.2020

vl

Ing. Martin Nevidal, MSc. \ PeterKozdon, MSc.

A, povéfeny zmocnénec

CVifENO A SOUHLAST




Zpracovéno v souladu s vyhlaskou &. 501/2002
Sb. ve znénl pozdéjsich predpist

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

31.12.2019

[

07317930

(tisice K&}

QObchodnl firma nebo jiny ndzev G&elni
jednotky

CFH Podfond 2,

CFH investiéni fond SICAV, a.s.

Sfdlo, bydlists nebo misto podnikani Géeinf
jednolky

Laubova 1729/8

130 00 Praha - Vinohrady

31.12.2019

31.12.2018

1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy

17 241

z toho:

b) uroky z ostatnich aktiv

633
16 608

195
109
86

2 Naklady na droky a podobné naklady

z toho: néklady na droky z dluhovych cennych papird

3 Vynosy z akcii a podild

v tom: a) vynosy z Udasti s podstatnym vlivem B
_b) vynosy z G€asti s rozhodujicim viivem

c) ostatni vynosy z akcii a podilli

4 Vynosy z poplatkil a provizi
5 Naklady na poplatky a provize

2419

1889

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
7 Ostatni provozni vynosy

-28

8 Ostatni provozni naklady

9 Spravnl naklady

2452

516

v tom: a) néklady na zaméstnance
z toho: aa) mzdy a platy

ab) socidlni a zdravalini pojisténi.
b) ostatni spravni naklady

10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

11 Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
____vynosy z dfive odepsanych pohledavek

13 Odpisy, tvorba a pouZziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zérukdm
14 Rozpusténi opravnych poloZek k d¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

15 Ztraty z pfevodu U¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,
tvorba a pouZiti opravnych poloZek k Géastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

16 Rozputéni ostatnich rezerv B
17 Podil na ziscich nebo ztratach G¢asti s rozhodujicim nebo podstatnim vlivem
18 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z b&Zné &innosti pied zdanénim

14 231

245

19 Mimoradné vynosy
20 Mimoradné naklady

21 Zisk nebo zirata za Ggelni obdobl z mimofadné &innosti pred zdan&nim
22 Dan z pfijmu =
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni

712
13 519

12
233

Seslavil:

N

Sestaveno dne:
20.4.2020

Podpisovy zaznam slalularniho organu Géelnl jednolky:

Ing. Martin Nevidal, MSc,

, MSc. MB,

povéteny zmocngriec




Zpracovéno v souladu s vyhladkou &.

501/2002 Sb. ve znénf pozdéjsich predpist 5 = A i Obchodnl firma nebo jiny nazev Géeinl
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO jednotky
KAPITALU CFH Podfond 2,
31.12.2019 CFH investi¢ni fond SICAV, a.s.
Sldlo, bydli§té nebo misto podnikéanf
& Géetni jednolky y
Laubova 1729/8
07317930 130 00 Praha - Vinohrady
(tislce K&)
Zakladni P L . Ocefiov. .
kapital Vlastni akcie | Emisni 4Zio | Rezerv. fondy | Kapital. fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
‘Zustatek 31.12,2018 0 0 0 [ 0 0 233 I 233
Zmény Ggetnich metod
Opravy zésadnich chyb
Kurzové rozdily a ocefiovaci rozdily
nezahrnuté do VH
Zisk/Ztréata za ugetnl obdobl 13519 13519
Dividendy
Pfevody do fondu
Pouziti fondi
Emise akeil 258 374 258 374
Snizenl zakladniho kapitalu
Nékupy vlastnich akeii
Ostatni zmé&ny
Zustatok k 31122019 | ¥ 0 0 0 of 288374 o 13 752 272126
Sestaveno dne: Sestavil; Podpisovy zaznam stalutarniho organu G&etnl jednotky:
20.4.2020
\\) (”" /
Ing. Marlin Nevidal, MSc, 1

Fd
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Zpracovano v souladu s vyhlaskou &. PODROZVAHOVE Obchodni firma nebo jiny ndzev G&etni jednotky

501/2002 Sb. ve znéni pozdéj$ich pfedpist POL02KY
CFH Podfond 2,
31.12.2019 CFH investiéni fond SICAV, a.s.
Sldlo, bydli§t& nebo misto podnikani ugetnf
1é je_dnotky

Laubova 1729/8

07317930 130 00 Praha - Vinohrady

(tisice K&)

31.12.2019 31.12.2018

1 Poskytnuté prisliby a zaruky
2 Poskytnuté zastavy

3 Pohledavky ze spotovych operaci

4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci

5 Pohledavky z opci
6 Odepsané pohledavky

7 Hodnoty pifedané do uschovy, do spravy a k uloZeni
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 273 300 136 905
9 Piijaté pfisliby a zaruky

10 Prijaté zastavy a zajisténi

11 Zavazky ze spotovych operaci

12 ZAvazky z pevnych terminovych operaci

13 Zavazky z opci

14 Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni

15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne: Sestavil: Podpisovy zaznam statutarniho organu Géetni jednotky:
20.4.2020 = \
(. 4 I I\\
U - / ==
Ing. Martin Nevldal, MSc. Peter ozdof, MSc./MBA, povéfeny zmocnénec

CVEREP\’O A SOUHLAS)




JELTA

INVESTIENI SPOLECNOST

CFH Podfond 2

Priloha radné ucetni zavérky
k 31.12.2019

(v celych tis. K<)

IC: 032 32 051, se sidlem Plotni 332/73, 602 00 Brno,
zapsand v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu v Brné sp. zn. B 8185.
Laubova 1729/8, 130 00 Praha 3 - Vinohrady.
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Priloha fadné icetni zavérky k 31.12.2019
CFH Podfond 2

1 Obecné informace

CFH Podfond 2 (,,Podfond*) je podfond investi¢niho fondu CFH investi¢ni fond SICAV, a. s.
(,,Spolecnost™ anebo ,,Fond*) byl zalozen v souladu se stanovami Fondu a zdkonem ¢. 240/2013
Sb., o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech (dale jako ,,ZISIF*). Investicni Fond
byl zapsén do obchodniho rejstiiku dne 25. 7. 2018.

Povoleni k ¢innosti Spolecnosti bylo udéleno dne 28. 6. 2018 dle § 514 ve spojeni s § 513
zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech (dale jako ,,ZISIF*), a timto
dnem se Fond povazuje za investi¢ni Fond, ktery je obhospodaiovan investi¢ni spolecnosti a
zapsan v seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF.

Podfond byl do seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF zapsan dne 28. 11.
2018.

1.1 Predmét podnikani Fondu

Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozd¢&jsich predpist.

1.2 Obhospodarovatel a administrator Fondu

Obhospodatovatelem Investicniho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem
Investi¢niho fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) byl od 25. 7. 2018 do 31.12.2019 AVANT
investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241.

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. byla na zdklad€ rozhodnuti zakladateli Investi¢niho fondu
ze dne 14. 6. 2018 jmenovana individudlnim statutdrnim organem Investi¢niho fondu, tj.
Investi¢ni fond byl opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodatovat prostfednictvim
této osoby.

Obhospodatrovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodarovani Podfondu.
Administrace Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF 1 administraci Podfondu.

1.3 Sidlo Investi¢niho Fondu

Rohanské nabrezi 671/15
186 00 Praha §
Ceska republika

1.4 Statutarni organ

Statutarni feditel AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., od 25. 7. 2018
IC: 275 90 241

Pti vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
povéfeny zmocnénec

Mgr. Robert Robek
povéfeny zmocnénec



Priloha fadné icetni zavérky k 31.12.2019
CFH Podfond 2

1.5 Spravnirada

Predseda spravni rady Martin Valkovic¢ od 5.12.2018
Clen spravni rady Jan Nejedly od 25.7.2018

K 31. 12. 2019 byl vlastnikem Spolecnosti jediny akcionat pan Martin Nejedly (100 %
zakladatelskych akcii, 100 000 ks kusova akcie na jméno v listinné podobg¢).

V rozhodném obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstiiku.
1.6 Investicni strategie Fondu

Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investorti, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zikona
shromazd’uje penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investori
vydavanim ucastnickych cennych papiri a provadi spoleéné investovani shromdzdénych
penéznich prostiedki, nebo penézi ocenitelnych véci na zdklad¢ urcené investicni strategie ve
prospéch téchto kvalifikovanych investort a déle spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni pfi signifikantné
redukované volatilit¢ a poklesech. Podfond bude investovat zejména do dluhopisti, smének,
které jsou investiénimi cennymi papiry ve smyslu Zakona o podnikdni na kapitalovém trhu, a
dale bude poskytovat Gvéry ¢i zaptjcky.

Investorim plyne z Podfondu podil na zisku, o jehoz vyplaté rozhodne valna hromada Fondu.
Valna hromada Fondu miize rovnéz rozhodnout, ze veskery zisk Podfondu bude dale
reinvestovan v souladu s investi¢ni strategii Podfondu.

V pritbéhu roku 2018 Podfond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to
podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozd¢jsich predpisii a v souladu s investiénimi cili definovanymi ve statutu fondu prabeézné
napliioval tuto investi¢ni strategii.

1.7 Depozitar

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby dle
depozitatské smlouvy, jejiz posledni znéni v rozhodném obdobi bylo u¢inné od 11. prosince
2018 (dale jen ,,depozitai).

2 Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Predkladana ucetni zavérka Podfondu je nekonsolidovana a byla zpracovana jako fadnd k datu
31. 12. 2019, za tcetni obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 (déle téz ,,ucetni obdobi*).

Ugetnictvi je vedeno a Gidetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozd&jsich piedpisl, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani
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ro¢ni Gcetni zaverky respektovana specidlni Gprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska
investi¢nich fondech, resp. o zplisobu stanoveni realné hodnoty investi¢niho fondu a o zptisobu
stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ugetnictvi respektuje obecné Gidetni zasady, predev§im zasadu ocefiovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vSech cennych papira, derivatii, majetkovych ucasti a
poskytnutych uvérth — obecné majetku jako investi¢ni pfilezitost — na jejich redlnou hodnotu),
zéasadu uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti
ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Podfond nemé Zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
Podfondu provadi dodavatelskym zptisobem investi¢ni spolecnost.

3 Diilezité ucetni metody

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetrzitétho a ¢asové neomezeného
trvani Ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nésledujicimi dilezitymi tcetnimi
metodami:

W

3.1 Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni t€etniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den
provedeni platby, popf. inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedkt podle zpravy
doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo
ptevzeti zaruky, popt. uvérového pfislibu, den pievzeti hodnot do uschovy.

Ugetni ptipady nédkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) a dale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do
okamziku vypotfadani obchodu zatctovany na podrozvahovych uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati,
jestliZe uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

3.2 Cenné papiry

Prvotni zauctovani

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zati€tovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé
transak¢ni naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uctovano v aktivech a které nejsou povaZzovany za ucasti s
rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se pro tcely nasledného ocenéni ¢leni na cenné papiry:

a) ocenované realnou hodnotou,

b) realizovatelné.
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Cenné papiry oceifiované redalnou hodnotou
Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z nasledujicich podminek:
1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani,

2. cenny papir je pii prvotnim zauUctovani ucetni jednotkou oznaCen za cenny papir
ocenovany realnou hodnotou.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou jsou ocenovany realnou hodnotou. Zisky/ztraty z
tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z
finan¢nich operaci®. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, Gcetni jednotka nejdiive uctuje o
urokovém vynosu v ramci polozky ,,Vynosy z tirokil a podobné vynosy* a nasledné o pfecenéni
na realnou hodnotu v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Readlna hodnota

Pfi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezindrodnich ucetnich standardii
upravenych pravem Evropské unie.

Reélnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, kterd je vyhldsena na tuzemské ¢i zahranicni burze
nebo na jiném vetejném (organizovaném) trhu. Fond pouziva trzni hodnotu, ktera je vyhladsena
k okamziku ne pozd¢€j$im, nez je datum sestaveni Gi€etni zavérky a nejvice se blizicimu tomuto
datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici nebo trzni hodnota nedostate¢né¢ vyjadiuje realnou
hodnotu, je redlnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v
emisnich podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou potizovaci
cenou, oznatovany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi
pofizovaci cena kuponového dluhopisu sniZzena o nabéhly kupon k okamziku potizeni
cenného papiru,

b) u bezkupdénovych dluhopisit a smeének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou
hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od
okamziku potizeni metodou efektivni urokové miry. V ptipadé dluhovych cennych papirt se
zbytkovou splatnosti krat$i nez 1 rok od data vypotadani koupé jsou prémie ¢i diskont
rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovnomérné od okamziku potizeni do data splatnosti.

Oductovani cennych papirii
Pti prodeji cennych papirt ti€etni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papirt pouzivad metodu
pramérné ceny.

3.3 Kapitalové fondy

Polozka ,,Kapitalové fondy* obsahuje fondy, které jsou tvofeny z jiného zdroje nez ucetniho
zisku, zejména vydavanim investi¢nich akcii. Tato polozka obsahuje i jmenovitou hodnotu
zpétné odkoupenych investicnich akcii. Nevykazuje se zde emisni 4zio, které se vykazuje v
polozce ,,Emisni azio*.
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3.4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté Gveéry

Pfi prvotnim zauctovani jsou poskytnuté tvéry zauctovany v nominalni hodnoté a nasledné
piecefiovany na realnou hodnotu proti iictiim ndkladii nebo vynosii / viastnimu kapitalu. Casové
rozliSeni troka vztahujici se k poskytnutym tveértim je zahrnuto do celkovych zistatkl téchto
aktiv. Urokové vynosy z poskytnutych uvéri jsou vykazany v polozce ,, Vynosy z iirokii a
podobné vynosy “.

3.5 Zasady pro uctovani nakladi a vynosi

Naklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi
pouziti této zadsady Fond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi Fondu,
postupuje odchyIng. Casové rozliseni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedna o
nevyznamné castky, kdy jejich zictovanim do nakladl nebo do vynosii bez ¢asového neni
dotcen ucel ¢asového rozliseni a Fond tim prokazatelné nesleduje zamérnou tpravu vysledku
hospodateni, nebo jde-li o pravideln¢ se opakujici vydaje, poptipad€ piijmy.

3.6 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym
kurzem vyhlasovanym CNB platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyéislena v cizi méné
spole¢né¢ s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitdvana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Vysledny zisk
nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyc¢islenych v cizi mén¢ je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

3.7 Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z ptijmil se propocte z vysledku hospodaieni bézného ti¢etniho obdobi
pripoctenim danové neuznatelnych nakladi a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z
piijmu, ktery je dle upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi Gcetni a daniovou hodnotou aktiv a
zavazkl s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové
pohledavce se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v
nasledujicich ucetnich obdobich

3.8 Tvorba rezerv
Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvofi v ptipad¢, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzadad si odliv prostfedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz pravdépodobné znamend pravdépodobnost vyssi, nez
50 %,

- je mozné provést pfimefené spolehlivy odhad plnéni.
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3.9 Regulacni pozadavky

Fond a Podfondy podl¢haji regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitai —
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda Cinnost
Podfondu probiha v souladu se Zakonem.

4 Zmény ucetnich metod

Ucetni metody pouzivané spole¢nosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

5 Vyznamné polozky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

5.1 Pijcky a avéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penézité i naturalni
formé) ¢lentiim Fidicich a kontrolnich organt z divodu jejich funkce

Fond neposkytl zddné uvéry nebo jina naturalni, ¢i penézita plnéni clentim statutarniho organu

ani ¢lentim dozor¢i rady, ani zaméstnancim a ani byvalym ¢lentim organti spolecnosti. Zaroveil

za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

5.2 Pohledavky za bankami

tis. K¢
Zustatky na béznych uctech 43 433
Celkem 43 433

5.3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K&
Poskytnuté uvéry 229 867
Celkem 229 867

Pohledavky za nebankovnimi subjekty ptedstavuji poskytnuté uvéry spolecnosti Fair Credit
International, SE v celkové hodnoté 167 145 tis. K¢ a Fair Credit Czech s.r.o. v celkové hodnoté
62 722 tis. K&. Poskytnuté aveéry jsou splatné v roce 2023 a 2024.

5.4 Ostatni pasiva

tis. K¢

Dohadné polozky pasivni 491
Dan z pfijmu splatna -29
Celkem 462




Priloha fadné icetni zavérky k 31.12.2019
CFH Podfond 2

Dohadné polozky pasivni pfedstavuji dohady na audit Gcetni zavérky (157 tis. K¢), odménu
depozitaii (230 tis. K¢) a odménu za obhospodafovani a administraci (104 tis. K¢). Dan z pfijmu
splatnd ve vysi -29 tis. K¢ predstavuje zaplacenou zalohu na dan z piijmu.

5.5 Rezervy a opravné polozky

tis. K¢
Rezerva na dané 712
Celkem 712

Jedna se o rezervu na dan z pfijmu pravnickych osob za rok 2019.

5.6 Kapitalové fondy

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Podfond k datu Gcetni zavérky eviduje v
kapitalovych fondech investice v celkové vysi 258 374 tis. KE. Podfond ve sledovaném ucetnim

obdobi vydal 227 978 tis. ks investi¢nich akcii A a 30 000 tis. ks investi¢nich akcii C.

5.7 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi, rezervni
fondy a ostatni fondy ze zisku

V minulém obdobi eviduje Podfond zisk ve vysi 233 tis. K¢, ktery byl pfeveden na Ucet
nerozdéleného zisku Podfondu.

5.8 Cisty irokovy vynos

tis. K¢
Vynosy z urokt

z dluhovych cennych papirt 633
z tveri a zapujcek 16 608
Celkem 17 241

Jednd se o uroky zdrZenych dluhovych cennych papird (633 tis. K&) a z poskytnutych
nebankovnich uveért za rok 2019 spolecnosti Fair Credit International, SE (13 153 tis. K¢) a
spole¢nosti Fair Credit Czech s.r.o. (3 455 tis. K¢).

5.9 Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K¢
Vynosy z poplatki a provizi

Vymnosy ze vstupnich poplatk 1 889
Naklady na poplatky a provize

Néklady na provize a bankovni poplatky -2419
Celkem -530
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Vynosy ze vstupnich poplatki predstavuji poplatky z Gpisu investi¢nich akcii Podfondu. Jejich
vyse, ktera se pocita z investované Castky, je definovana ve Statutu Podfondu, pfip. v pfislusné
smlouveé o upisu.

Naklady na provize a bankovni poplatky predstavuji naklady na odménu za zprostiedkovani
investi¢nich akcii Podfondu (2 415 tis. K¢) a bankovni poplatky (4 tis. K¢).

5.10 Spravni naklady

Podfond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:

tis. K¢
Néklady na odmény statutarniho auditu 175
z toho: néklady na povinny audit tcetni zavérky 175
Sprava a tschova cennych papira 32
Pravni a notarské sluzby 2
Odména za obhospodafovani majetku 1350
Sluzby depozitare 866
Danové poradenstvi 24
Ostatni spravni naklady 3
Celkem 2452

Odména za obhospodatrovani majetku Fondu spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
¢inila za uvedené obdobi 1350 tis K¢.

V souladu s depozitafskou smlouvou s Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Einily
depozitarské poplatky za uvedené obdobi 866 tis K¢.

Podfond nemél v uéetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem
AVANT investicni spoleCnost, a.s. individualniho statutdrniho organu akciové spolec¢nosti,
ktery soucasné vykonava funkci obhospodarovatele Fondu.

Veskeré naklady a vynosy jsou realizovany v Ceské republice.

5.11 Splatna daii z pFijmu

tis. K&
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pired zdanénim 14 231

Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Danové neodcitatelné naklady -
Pouzité slevy na dani a zdpocty -
Zaklad dané 14 231
Zohlednéni danové ztraty minulych let -

Ziklad dané po odecteni dafiové ztraty 14 231

Daii vypoctena pri pouZziti sazby 5 % 712

10
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5.12 Hodnoty piedané k obhospodarovani

tis. K¢
Aktiva 273 300
Celkem 273 300

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené¢ hodnoty piedané k obhospodaiovani
spolecnosti AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany
v aktivech.

6 Identifikovana hlavni rizika dle Statutu

6.1 Trzni riziko

Trzni riziko ptfedstavuje riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v
majetku Podfondu.

6.2 Riziko ménové

M¢nové riziko predstavuje riziko spocivajici v tom, ze hodnota investice miize byt ovlivnéna
zménou devizového kurzu.

Podfond nevykazuje zadna aktiva a pasiva v cizi meén¢.

6.3 Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pripadnym nedodrZenim zavazki
protistrany Podfondu

Emitent investi¢niho nastroje v majetku Podfondu ¢1 protistrana smluvniho vztahu (pfti realizaci
konkrétni investice) nedodrzi sviij zdvazek, ptipadné dluznik pohledavky tuto pohleddvku vcas
a v plné vysi nesplati.

6.4 Riziko nedostate¢né likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno
vcas za pfimétenou cenu a Ze Podfond z tohoto ditvodu nebude schopen dostat svym zavazkim
v dobé¢, kdy se stanou splatnymi.

. . 0d3 od 1
fg’:;:gii%lfit:gzt aktiv a ?n%s meés.do  rokudo Nad S5 let s ec?g E Celkem
" 1roku 5 let P

Pohledavky za bankami 43433 0 0 0 0 43 433
Pohledavky za nebankovnimi 0 0 229867 0 0 229 867
subjekty

Celkem 43 433 0 229867 0 0 273 300
Ostatni pasiva 462 0 0 0 0 462
Rezervy 0 712 0 0 0 712

11
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Vlastni kapital 0 0 0 0 272 126 272 126
Celkem 462 712 0 0 272 126 273 300
Gap 42971 =712 229 867 0 -272126 0
Kumulativni gap 42971 42259 272126 272 126 0 0

Tabulka trokové citlivosti odpovidéa vyse uvedené tabulce zbytkové splatnosti aktiv a zdvazkl
Podfondu.

6.5 Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vypotradani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo,
z diivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené 1hite.

6.6 Riziko ztraty majetku svéreného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, kterd ma v uschové
nebo v jiném opatrovani majetek Podfondu.

6.7 Riziko zrusSeni Fondu

Podfond miiZe byt ze zdkonem stanovenych divodu zrusen, a to zejm. z diivodu:

I.  rozhodnuti o pfemén¢ Podfondu;

II.  odnéti povoleni k ¢innosti Podfondu, napf. v pripadé, jestlize do jednoho roku ode
dne udéleni povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapital Podfondu nedosahl vyse 1
250 000 EUR; resp. v ptipad¢, Ze Fond ma po dobu delsi nez 6 mésict jen jednoho
akcionare;
III.  Zadosti o odnéti povoleni, zruSeni Investicni spolecnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k &innosti Podfondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o
jeho tpadku nebo jestlize byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek Podfondu nebude
postaCovat k thradé nakladi insolvenéniho fizeni, resp. v pfipadé, kdy Podfond nema déle nez
tf1 mesice depozitare.

6.8 Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitafe je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou.
Kontrolou, zda vypocet aktudlni hodnoty akcie Podfondu, zda pouziti vynosu z majetku
Podfondu, zda nabyvani a zcizovani majetku Podfondu a zda postup pii oceniovani majetku
Podfondu jsou v souladu se Zikonem a timto Statutem, jakoz i1 kontrolou, zda pokyny
opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto Statutem, neni povéien depozitar.
Tato kontrola a cinnost je zajiStovdna piimo Investi¢ni spole¢nosti pomoci internich
kontrolnich mechanizmii.
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Priloha fadné icetni zavérky k 31.12.2019
CFH Podfond 2

7 Vztahy se spriznénymi osobami

Zprava o vztazich se spiiznénymi osobami je soucasti vyrocni zpravy Fondu za sledované
obdobi. Odména za obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti AVANT investicni
spolecnost, a.s. ¢inila za uvedené obdobi 1 350 tis K¢.

8 Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Na zéklad¢ zasedani valné hromady dne 23. 12. 2019 byla spole¢nost AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s. odvolana z funkce statutarniho feditele a obhospodatovatele a administratora
Fondu s uc¢innosti od 31. 12. 2019 a namisto ni byla do funkce jmenovéna spolecnost DELTA
Investi¢ni spolecnost, a.s. s tcinnosti od 1. 1. 2020.

Dne 15.1.2020 DELTA Investi¢ni spolecnost, .a.s. v souladu s §76 pism. a) zdkona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich piedpist,
pozastavila vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych k podfondim. Divodem
pozastaveni byla skute¢nost, Ze z divodu zmény obhospodatovatele Fondu a podfonda doslo
k zaniku zavazku z depozitaiské smlouvy. S ucinnosti od 2.4.2020 doslo k obnoveni vydavani
a odkupovani investi¢nich akcii a nakladani s majetkem z diivodu uzavieni nové depozitarske
smlouvy se stavajicim depozitafem Ceskou obchodni bankou, a.s. Na konci roku 2019 se
poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (,.koronavirus®). V prvnich mésicich roku
2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. I kdyz v dobé zvetejnéni
této ucetni zaveérky se situace neustale méni, zda se, ze negativni vliv této pandemie na svétovy

oslabily, hodnota akcii na trzich klesla a ceny komodit zaznamenavaji vyznamné fluktuace.

Sidlo Fondu a jeho Podfondd bylo 16. 1. 2020 zmé&néno na Laubova 1729/8, Vinohrady, 130
00 Praha 3.

Protoze se situace neustale vyviji, Obhospodatrovatel neni v soucasné dobé schopny spolehliveé
kvantifikovat potencialni dopady téchto udalosti na Fond. Jakykoliv negativni vliv, respektive
ztraty, zahrne Fond do ucetnictvi a ucetni zavérky za rok 2020. Obhospodafovatel nicméné
zvazil potencialni dopady COVID-19 na své aktivity a podnikani a dospél k zavéru, Ze nema
vyznamny vliv na ptedpoklad nepfetrzitého trvani podniku. Vzhledem k tomu byla Gcetni
zéaverka k 31. 12. 2019 zpracovana za piedpokladu, ze Fond bude nadale schopen pokracovat
ve své ¢innosti.

K Zadnym dal§im vyznamnym udélostem po datu Gcetni zavérky, které by mély vyznamny
dopad na cetni zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: 20. 4. 2020

Podpis statutarniho zéastupce:

Peter KoZdoni, MSc. MBA
povéreny zmocnénec
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Vyroc¢ni zprava
CFH investic¢ni fond SICAYV, a.s.
za rok koncici 31. prosince 2019

Priloha €. 7 - Zprava o vztazich za acetni obdobi
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JELTA

INVESTIENI SPOLECNOST

ZPRAVA O VZTAZICH

CFH investicni fond SICAYV, a.s.

za rok koncici 31. prosince 2019

IC: 032 32 051, se sidlem Plotni 332/73, 602 00 Brno,
zapsand v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu v Brné sp. zn. B 8185.
Laubova 1729/8, 130 00 Praha 3 - Vinohrady.



Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla statutarnim feditelem obchodni
spole¢nosti CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s., se sidlem Laubova 1729/8, Vinohrady, 130 00
Praha 3, ICO 073 17 930, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 23679 (déle ,,Ovladana osoba") vypracovana v souladu s ustanovenim § 82
zékona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech, za ucetni obdobiod 1. 1. 2019
do 31. 12. 2019 (déle jen ,,Rozhodné obdobi‘).

1.

1.1

1.2

1.3

2.

STRUKTURA VZTAHU MEZI OVLADAJICIMI OSOBAMI
A OSOBOU OVLADANOU

Ovladajici osoby, které mohou v Ovladané osobé pfimo uplatiiovat rozhodujici vliv:

Pan Martin Nejedly, dat. nar. 12. 03. 1975, bytem Pod Vaviincem 219/19, Jinonice, 158
00 Praha 5, jediny akcionaf a drzitel zakladatelskych akcii Ovladané osoby

Ovladajici osoby, které mohou v Ovladané osob€ nepfimo uplatiiovat rozhodujici vliv:

Nejsou takové osoby.
Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou:

obchodni spolecnost KROTIK Consult s.r.o., se sidlem Na Florenci 1332/23, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 055 69 028, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 266025, ovladand panem Martinem
Nejedlym prosttednictvim podilu ve vysi 100% na zakladnim kapitalu ve spole¢nosti;

obchodni spole¢nost Concord Financial Holding a.s., se sidlem Na Florenci 1332/23,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 068 50 707, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Me¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 23251, ovlddand panem Martinem
Nejedlym prosttednictvim podilu 98 % na zakladnim kapitalu ve spolecnosti.

ULOHA OVLADANE OSOBY V PODNIKATELSKEM
SESKUPENI

Ovladana osoba je v ramci skupiny vyse uvedenych propojenych osob nezavislou a
autonomni spole¢nosti.

PREHLED JEDNANi UCINENYCH NA POPUD NEBO V
ZAJMU OVLADAJICI OSOBY NEBO Ji OVLADANYCH
OSOB TYKAJICI SE MAJETKU, KTERY PRESAHUJE 10%
VLASTNIHO KAPITALU OVLADANE OSOBY
ZJISTENEHO PODLE UCETNI ZAVERKY ZA
POSUZOVANE OBDOBI

V Rozhodném obdobi nebyla u¢inéna relevantni jednani.



4. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI OSOBOU
OVLADANOU A OSOBOU OVLADAJICI NEBO MEZI
OSOBAMI OVLADANYMI

Ptehled vzajemnych smluv mezi Ovladanou osobou a osobou ovladajici nebo mezi
osobami ovladanymi:

V Rozhodném obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi Ovladanou osobou a
osobou ovladajici nebo mezi Ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou.

5. POSOUZENI, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UIMA

V dutsledku uzavienych smluv, jinych pravnich ukont ¢i ostatnich opatfeni uzavienych,
ucinénych ¢i prijatych Ovladanou osobou v Rozhodném obdobi v z4jmu nebo na popud
jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovladané osobé€ Zadna ijma. Z tohoto diivodu

neni posuzovano jeji vyrovnani.

6. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE
VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladané osobé v Rozhodném obdobi nevznikla Zaddné vyhoda ¢i nevyhoda plynouci ze
vztahll mezi propojenymi osobami.

V Praze dne 30.3.2020

A s 7’

W S/

Peter KéZdon MSc. MBA,
povéieny zmocnénec




Vyroc¢ni zprava
CFH investic¢ni fond SICAYV, a.s.
za rok koncici 31. prosince 2019

Priloha ¢. 8 - Identifikace majetku Fondu a Podfondi, jehoz
hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu a Podfondi

CFH investi¢ni fond SICAYV, a.s.

Porizovaci Realna hodnota

Identifikace majetku Fondu hodnota | k rozvahovému dni

(tis. CZK) (tis. CZK)

Ztstatky na béznych uctech + terminované vklady 47 47
CFH Podfond 1

Porizovaci Realna hodnota

Identifikace majetku CFH Podfondu 1 hodnota | k rozvahovému dni

(tis. CZK) (tis. CZK)

Zustatky na béznych uctech + terminované vklady 14 453 14 453

Poskytnuté uvéry + uroky 328 791 341 824
CFH Podfond 2

Porizovaci Realna hodnota

Identifikace majetku CFH Podfondu 2 hodnota | k rozvahovému dni

(tis. CZK) (tis. CZK)

Zustatky na béznych uctech + terminované vklady 43433 43 433

Poskytnuté uvéry + troky 219 891 229 868
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