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Uvodni slovo piedsedy predstavenstva



UVODNI SLOVO PREDSEDY PREDSTAVENSTVA

Vazeni akcionafi, vazeni obchodni partnefi, kolegyné a kolegové, vazeni pratelé,

V roce 2019 spoleénost EP Infrastructure, a.s. (,,EPIF“) pokra¢ovala v provozovani svych tradi¢nich
energetickych infrastrukturnich aktiv ve stfedni Evropé€. Hlavni ¢innosti EPIF se soustfedily na tranzit, distribuci
a skladovani zemniho plynu, distribuci elektfiny a teplarenstvi. Poskytovanim spolehlivych a kvalitnich sluzeb
svym zakaznikiim za atraktivni ceny potvrdila EPIF opét roli nejvyznamnéjsiho infrastrukturniho hrace v regionu
sttedni Evropy, pficemz ji napomohl i trvaly hospodaisky rtst v zemich, kde EPIF ptsobi. EPIF si uvédomuje
dopad své ¢innosti na spoleénost a ostatni zainteresované osoby, a proto v priabéhu roku 2019 vydala svou prvni
zpravu o udrzitelnosti, ¢imz umoznila ¢tenaiftim 1épe pochopit piistup EPIF k zalezitostem v oblasti zivotniho
prostiedi, socialni oblasti a fizeni podniki.

Dcetiné spolecnosti ve skupiné EPIF provozuji tranzitni plynovod, nejvétsi koridor na dodavky zemniho plynu
do zapadni, stiedni a jizni Evropy a jsou klicovym distributorem zemniho plynu a elektrické energie na Slovensku.
Skupina EPIF dale provozuje nejvétsi kapacity pro skladovani zemniho plynu ve stfedni Evropé a dalsi skladovaci
zasobniky v Némecku. V neposledni fadé je rovnéz vyznamnym provozovatelem teplarenskych siti a vyrobcem
tepla v Ceské republice a Mad’arsku.

Segment Tranzit zemniho plynu zaznamenal v roce 2019 vynikajici vysledky diky zvySenym objemim tranzitu,
pticemz byla zachovana plna technicka kapacita a dostupnost sluzeb vlastnim zakaznikiim. V roce 2019 ¢inilo
mnozstvi plynu ptepraveného spolecnosti Eustream téméf 69 miliard metrti krychlovych, coz je o 16 % vice nez
v piedchozim roce. Tento narust lze ¢aste¢né pfisoudit piedsunuti piepravovanych objemut z roku 2020 jako
piipravu na reakci na potencialni krizi ve vztazich mezi Ruskem a Ukrajinou, ke které ovSsem nedoslo diky
uzavieni nové dohody o tranzitu zemniho plynu mezi obéma stranami v prosinci 2019. V ramci rozvojovych
projektd zaméfenych na zvySovani energetické bezpeCnosti a vytvareni novych obchodnich pfilezitosti jsme
vyznamnym zptsobem zvysili piepravni kapacity pro zemni plyn smérem z Ceské republiky na Slovensko poté,
co byla v lednu 2020 spusténa kompresorova stanice KS05. Dale jsme pokracovali v praci na strategickém
projektu polsko-slovenského propoje s ofekavanym terminem dokonéeni v roce 2021, ktery je na seznamu
kritickych EU infrastrukturnich projektu a je také ze strany EU finan¢n€ podporovan.

Odolnost segmentu Distribuce plynu a elektfiny potvrdily vysledky roku 2019, jez byly v souladu s naSimi
ocekavanimi, pficemz regulované distribucni tarify a viceméné stabilni objemy mély také svlij podil. Rocni
distribuovany objem zemniho plynu byl 52 TWh, coz je mirn€ nad tirovni roku 2018. Soucasné¢ jsme pokracovali
ve zvySovani efektivity provoznich Cinnosti a v renovaci distribucnich siti s cilem dal$iho snizeni Unikt
Vv distribu¢ni siti a zajisténi vysokého stupné bezpecnosti provozu naSich zafizeni. V oblasti elektiiny jsme
distribuovali témét 6,2 TWh, coz je sice mirn€ pod urovni objemu distribuovaného v lofiském roce, ale ptesto
stale nad dlouhodobym primérem. Pokracovali jsme s obnovou a rekonstrukei nasi pateini sité s cilem nejen
nadale spolehlivé zajistovat tradiéni distribuéni sluzby, ale i reflektovat moderni trendy v oblasti distribuce
elektrické energie. Celkové v rdmci segmentu piekrocCily naSe investicni vydaje 80 milioni EUR.

Piestoze mame v disledku teplejsiho pocasi béhem topné sezony a také tlaku cen povolenek emisi CO2 na spready
elektfiny za sebou naro¢ny rok, segment Tepelné infrastruktury dosahl viceméné stabilni EBITDA. Skupina
dodala témer 23 PJ tepla a vyprodukovala 3,8 TWh elekttiny a tudiz potvrdila svou pozici klicového dodavatele
tepla a poskytovatele podpiirnych sluzeb jak v Ceské republice, tak i v Mad’arsku a vyznamné piispéla ke stabilité
pfenosové soustavy. Spolecnosti dale zahdjily vyznamné investi¢ni projekty modernizace, jez v dusledku vedly
ke zvySeni efektivity vyroby a snizeni environmentalnich dopadia jejich Cinnosti. Akvizice nové spolecnosti,
Plzenska teplarenska, v zavéru roku 2018 do naseho portfolia, pfedstavovala CasteCny ptfesun nasi skladby
energetickych zdroji v roce 2019 k palivim s nizsi uhlikovou stopou, jako je naptiklad biomasa a komunalni

odpad.

V ramci segmentu Skladovani plynu zlstdvame nejvyznamnéj$im hrd¢em ve stfedni Evropé a soucasné
posilujeme naSe pozice. Celkova skladovaci kapacita je vice nez 61 TWh a obsahuje aktiva ve strategickych
regionech napojenych na kli¢ové trasy prepravy plynu. Kromé tradi¢nich aktiv na Slovensku provozovala skupina
EPIF skladovaci zasobniky v jihovychodnim Bavorsku s kapacitou témér 20 TWh, jez byly potizeny ke konci
roku 2018. Tyto zasobniky jsou do zna¢né miry kontrahované az do roku 2027 na principu store-or-pay. | v roce



2019 jsme pokraCovali v investicich do bezpetnosti provozu, modernizace skladovaci technologie, zvySovani
automatizace a vyuzivani mnoZstvi shromézdénych informaci pro potfeby dali optimalizace procesi.

Vysledky roku 2019 potvrdily kvalitu provozovanych aktiv, kterd jsou ve v&tSing pfipadli regulovana a
dlouhodobé kontrahovand. Konsolidovana Upravend EBITDA! za rok 2019 dosahla 1 606 mil. EUR, coZ je 10%
zvySeni tohoto kliového ukazatele proti roku 2018. Soudasng vzrostly i upravené volné penéZni toky (Adjusted
Free Cash Flow)* 0 8 % na 1 107 mil. EUR a potvrdilo se tak, Ze diky mimofadné kvalitni struktufe aktiv a velmi
efektivnimu provoznimu fizeni skupiny EPIF vynik4 nadpriim&rnou mirou konverze provozniho zisku do volnych
pen€znich tokd. V roce 2019 se diky t&mto a dal$im pozitivnim faktorim potvrdily investién{ ratingy skupiny
EPIF, jeZ byly dfive udéleny renomovanymi ratingovymi agenturami Moody s Investors Service, Fitch Ratings a
S&P Global Ratings.

Tuto vyro€ni zpravu vydavame b&hem sloZitého obdobi, kdy pandemie koronaviru pfedstavuje obrovskou vyzvu
co se tyCe mnoha aspektd na$i spole¢nosti, v&etn& obchodnich zéleZitosti skupiny EPIF. Rad bych viechny
zainteresované osoby ujistil, e od samého poéitku pandemie prib&zng identifikujeme potenciélni rizika a
pfijiméme pfislusnd opatfeni za uielem zmirnéni dopadu na zainteresované osoby. Pozornost jsme zamé&fili na
nasledujici dva ustfedni cile: zajidténi bezpednosti a ochrany zdravi nasich zaméstnanci, JjeZ i nadéle ziistava nasi
hlavni prioritou, a zachovéni kontinuity zikladnich energetickych bezpegnostnich sluZeb v zemich, kde Skupina
pisobi. Co se ty€e udrZeni provozu nasich kritickych aktiv infrastruktury, byla piijata pfedb&Zn4 opatieni,
vytvofeny specidlni tymy, které maji za kol tuto situaci feit, a konkrétni zamé&stnanci striktné rozdéleni do
mensich tymda.

Pevné vefim, Ze provozni &innost skupiny EPIF je schopna &elit stavajicim problémim, aniZ by doslo k
vyznamnému naruleni dodévek kli¢ovych komodit pro nase zékazniky.

Abychom podpotfili rychlou obnovu, zapojili jsme se rovné% podstatnou mérou do rozséhlé humanitérni pomoci
ve formé nakupu Zivotné dileZitého lékatského vybaveni, které jsme darovali zdravotnickym zafizenim, obcim a
ostatnim lidem v nouzi na Slovensku a v Ceské Republice.

Zavérem mi dovolte touto cestou velice pod€kovat nasim zaméstnanciim, investorim a partnerdm, ktefi se podileji
na realizaci nasi strategie a spolupracuji s nami, a tim podporuji a umoziuji naplitovat né§ firemni cil, kterym je
bezpetné, spolehlivé a ekonomicky rentabilni provozovani energetické infrastruktury za pfiznivé ceny pro nase
zakazniky. Viem t€mto vdé¢ime za dosaZené tispéchy.




! Upravena EBITDA piedstavuje provozni zisk po pfipocteni odpisi hmotného majetku a amortizace nehmotného majetku (pfipadny zaporny goodwill neni
v tomto ukazateli zahrnut), dale upraveny o (a) vylouceni jednorazové nepenézni opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
(2019: -45 miliontt EUR; 2018: -20 miliont EUR) a 0 (b) vylouceni jednorazového zisku z prodeje nepouzivanych neprovoznich pozemkd a aktiv (2019: 0
miliontt EUR; 2018: 20 miliond EUR) a (c) pfi¢teni (pokud je zapomy) nebo odecteni (pokud je kladny) rozdilu mezi (i) kompenzaci za vydaje spojené s
povinnymi vykupy a odbéry energie z obnovitelnych zdroji (dle slovenského zdkona na podporu obnovitelnych zdroji a souvisejici Vyhlasky) vykazané v
trzbach v ptislusném obdobi a (ii) ¢istymi vydaji spojenymi s povinnymi vykupy energie z obnovitelnych zdrojii dle slovenského zékona na podporu
obnovitelnych zdroji, vzdy véetné dopadu ¢asového rozliseni (2019: 50 milioni EUR; 2018: -41 miliond EUR).

Slovensky zakon na podporu obnovitelnych zdroji piedstavuje zakon €. 309/2019 Sb. o podpoie obnovitelnych zdrojii energie a vysoce G¢inné
kombinované vyroby ve znéni diivéjsich predpisii a 0 zméné a doplnéni nékterych zakonl (zakon o podpore obnovitelnych zdrojov energie a vysoko

u¢innej kombinovanej vyroby a o zmene a doplneni niektorych zakonov).

Vyhlaska znamena slovenskou vyhlasku regulatorniho organu €. 18/2017 Sb. (¢i jakoukoliv jinou vyhlasku ¢i zakon, které ji nahrazuji).

Odsouhlasenti je nasledujici:

Vylouéeni
Distribuce transakei mezi Konsolidované
Tranzit zemniho plynua Skladovani Segmenty Holdingové jednotlivymi finan¢ni
Kli¢ovy parametr plynu elektiiny  Teplarenstvi plynu celkem Ostatni spoleénosti segmenty infromace
(v milionech EUR)
2019
Provozni zisk 606 368 93 146 1213 1 -6 - 1208
Odpisy dlouhodobého
hmotného majetku a 130 159 82 29 400 3 - - 403
amortizace nehmotného
majetku
Negativni goodwill - - - - - - - - -
EBITDA 736 527 175 175 1613 4 -6 - 1611

Jednorazové nepenézni
opravné polozky 1 39 - 5 45 - - - 45
k dlouhodobému majetku

Tarif za provoz systému

(piebytek) / deficit : 50 : : 50 : : : 50
Upravend EBITDA....... 737 516 175 180 1608 4 6 - 1606
2018

Provozni zisk 579 308 78 123 1088 17 -6 - 1099
Odpisy dlouhodobého

hmotného majetku a

amortizace nehmotného

majetku 84 153 70 21 328 3 - - 331
Negativni goodwill - - - -5 -5 - - - -5
EBITDA 663 461 148 139 1411 20 -6 - 1425
Jednorazové nepenézni

opravné polozky

k dlouhodobému majetku 2 - 10 8 20 - - - 20
Jednorazovy zisk z

prodeje nepouZzivanych

neprovoznich pozemki a

aktiv - - -5 - -5 -15 - - -20
Tarif za provoz systému

(piebytek) / deficit - 41 - - 41 - - - 41
Upravena EBITDA........ 665 502 153 147 1467 5 6 - 1466

2 Upravené volné penézni toky (Adjusted Free Cash Flow) ptedstavuji Penize generované z provozni ¢innosti nebo v ni pouzité (bez vlivu Zmény stavu
vazanych penéznich zdroji), snizené o Zaplacenou dan z ptijmi, Nabyti dlouhodobého hmotného majetku a nehmotného majetku a Nakup emisnich
povolenek vykazané v konsolidovaném vykazu penéznich tokt Skupiny, po odecteni penézniho dopadu nadkupt energie z obnovitelnych zdroji a nasledné
kompenzace dle slovenského zakona na podporu obnovitelnych zdroji (zkracené ,,TPS*) (2019: 10 miliontt EUR; 2018: -1 milion EUR)
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Udaje o predpoklidaném vyvoji ¢innosti skupiny EP Infrastructure, a.s. (dile jen ,,skupina EPIF*“ nebo
Skupina®)
b

V roce 2020 bude skupina EPIF i nadale rozvijet své aktivity napii¢ kliCovymi segmenty, tj. v segmentech
prepravy plynu, distribuce plynu a elektrické energie, teplarenské infrastruktury a skladovani plynu.

Tato vyro¢ni zprava je vydavana béhem slozitého obdobi, kdy pandemie koronaviru pedstavuje obrovskou vyzvu
co se ty¢e mnoha aspektt nasi spolecnosti, véetné obchodnich zalezitosti skupiny EPIF. Od samého pocatku
pandemie skupina EPIF prubézné identifikuje potencialni rizika a piijima prislusna opatieni za i¢elem zmirnéni
¢i snizeni dopadu na podnikani, jakoz i na zainteresované osoby skupiny EPIF. Pozornost byla zamétena na
nasledujici dva Ustiedni cile: zajisténi bezpecnosti a ochrany zdravi naSich zaméstnanct, jez i nadale zlstava
hlavni prioritou skupiny EPIF, a zachovani kontinuity zakladnich energetickych bezpec¢nostnich sluzeb v zemich,
kde Skupina ptsobi. Co se ty¢e udrzeni provozu vyuzivanych kritickych aktiv infrastruktury, byla pfijata
predbézna opatieni, vytvoteny specialni tymy, které maji za ukol tuto situaci feSit, a konkrétni zaméstnanci
striktné rozdéleni do mensich tymu.

Vedeni i ptes potencialni docasné problémy véri, ze provozni ¢innost skupiny EPIF je schopna celit stavajici
situaci, aniz by doslo k vyznamnému naruSeni dodavek kli¢ovych komodit pro nase zakazniky.

Navzdory soucasné naro¢né situaci bude skupina EPIF i nadale klast diraz na vykazovani stabilnich
hospodaiskych vysledkii spolecné s pokracujicim profilem pfevodu penéznich prostiedki.

Ostatni informace o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni

S vyjimkou naslednych udalosti popsanych v bodu 38 pfiloZzené ucetni zavérky za rok 2019 nejsou vedeni
Spolecnosti znamy zadné dalsi nasledné udalosti, které nastaly az po rozvahovém dni a mély by byt zvefejnény.

Udaje o poboéce v zahraniéi

Skupina EPIF ma nasledujici organiza¢ni slozky nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu umisténou v zahranici:
e AISE, s.r.0., organiza¢na zlozka umisténa na Slovensku
e EP ENERGY TRADING, a.s., organiza¢na zlozka umisténa na Slovensku
e NAFTA a.s. — organizaéni slozka umisténa v Ceské republice

Vydaje na vyzkum a vyvoj

Skupina EPIF ve sledovaném ucetnim obdobi nevykonéavala vyznamnou ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje a
nevynakladala tedy v této oblasti vyznamné vydaje.

Nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili

V prubéhu roku 2019 nenabyla skupina EPIF zadné vlastni akcie ani vlastni podily v ramci Skupiny.
Nastroje pouzité k Fizeni rizik

Zasady tizeni rizik skupiny EPIF jsou uvedeny v piiloze ke konsolidované ti¢etni zavérce.

Udaje o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostedi

V roce 2019 byla skupina EPIF nadale velmi aktivni v oblasti ochrany zivotniho prostiedi a byla provozovana
tak, aby byl v co nejvyssi mife zajistén jeji bezporuchovy provoz a vysoka ucinnost pii vyrobé a distribuci
elektfiny a tepla, cozZ ma piimy dopad na mnozstvi produkovanych emisi.

Cinnosti skupiny EPIF jsou regulovany mnozstvim pozadavkil na Zivotni prostfedi v Ceské republice, na
Slovensku a v Madarsku, vcetné¢ predpist upravujicich vypousténi znecistujicich latek, nakladani
s nebezpecnymi latkami a jejich likvidaci, ¢isténi kontaminovanych lokalit a zdravi a bezpecnost pracovniki.
Skupina EPIF naptiklad podléha uprave, ktera uklada pfisné normy pro emise CO2, oxidu siry (SOx), oxidu
dusiku (NOx), oxidu uhelnatého (CO) a tuhych emisi pevnych ¢astic (TZL).



Ackoliv skupina EPIF neméla ke konci roku 2019 politiku tykajici se zivotniho prostfedi na trovni celé skupiny
(na urovni skupiny EPIF vS§ak byla schvalena v prvnim ¢tvrtleti roku 2020, pro vice informaci viz ¢ast Zalezitosti
Vv oblasti zivotniho prosttedi, socialni oblasti a fizeni podnikl nize v dokumentu), piislusné dcefiné spolecnosti
implementovaly své vlastni politiky zaméfené na plnéni legislativnich pozadavkt v oblasti Zivotniho prostiedi a
zmirnéni stopy skupiny EPIF na Zivotni prostiedi. To ovliviiuje nejen Cinnosti, u kterych se Skupina snaZzi
minimalizovat jejich dopad na Zivotni prostiedi, ale také investice.

Skupina EPIF bude i nadale vynakladat prostfedky na udrZeni souladu s legislativnimi pozadavky v oblasti
zivotniho prostfedi. V roce 2019 Skupina investovala zna¢né ¢astky do restrukturalizace nékterych zavodu.

United Energy, a.s. v roce 2019 pokracovala v zaméfeni na rozvojové plany v oblasti zvySeni efektivity vyroby a
produkce hlavnich komodit (tepla a elektiiny) a pfipravy na novou legislativu v oblasti emisi sklenikovych plyni.
Zaroven pokraCovaly prace napf. na optimalizaci provozu dal$iho kotle (K10) prostfednictvim instalace fizeni
vzduchového ventilatoru na kotli pomoci vysokonapétového frekvenéniho ménice; byla dokon¢ena modernizace
TG4 a pokracovala modernizace TGS. Stiednédoby plan dekarbonizace byl zahajen.

Elektrarny Opatovice, a.s. také v roce 2019 obhajily pii dozorovém auditu systém managementu Zivotniho
prostfedi podle mezinarodniho standardu ISO 14001, v ramci kterého usiluji o minimalizaci dopadi svych ¢innosti
na zivotni prostiedi. Drziteli certifikatu dle ISO 14001 jsou také Prazska teplarenska a.s., SPP — Distribucia, a.s.,
eustream, a.s., Stredoslovenska distribu¢nd, a.s., Plzeiiska teplarenska, a.s., POZAGAS a.s., TERMONTA
PRAHA a.s. a NAFTA as.

Plzenska teplarenska ma zajem o vyuzivani popilku a skvary, které vznikaji spalovanim hnédého uhli a biomasy,
jako vedlejSich energetickych produktt na rekultivaci a tpravu terénd nebo pro stavebni ucely. Spole¢nost proto
zajistila certifikace zminovanych vedlejsich energetickych produktd a neustale hleda dal$i moznosti jejich vyuziti.
V roce 2019 probéhly fadné dohledy nad jejich systémem fizeni a vyrobou a byla zahajena dalsi certifikace pro
vyuziti v nové lokalité a dalsim vyuziti pro stavebni ucely.

Spoleénost NAFTA, a.s. provedla v roce 2019 3D seismicka méfeni, jeZ vyustila v tii geologické projekty tykajici
se povrchovych vrtnych praci a dva v oblasti hlubinnych vrtnych praci. Spole¢nost NAFTA a.s. zaroven
intenzivné spolupracovala s partnerem v oblasti pfiléhajici k této prizkumné oblasti a ziskala novych 1 190
kilometrt ¢tvereénich v okoli mésta Topol'¢any. Spoleénost NAFTA provedla Gsp&$ny prizkumny vrt Trakovice
13 v Trnavském kraji, kde t€zba uhlovodikil probiha Gspésné€ jiz nékolik desitek let.

Spolecnost NAFTA ziskala pro své prizkumné prace novou prizkumnou oblast. Na vychodnim Slovensku to
bylo prizkumné tizemi v okoli obce BeSa o rozloze 770 kilometri ¢tverecnich a ve Videiiské panvi prizkumné
uzemi Videnska panev - Sever o rozloze 146 kilometri ¢tverecnich. V fijnu roku 2019 ziskala spole¢nost NAFTA
prizkumné uzemi v okoli obce Pavlovce nad Uhom (1 069 kilometrti ¢tverecnich), kde planuje ovéfit potencialni
prazkum a tézbu uhlovodikil v ostatnich oblastech regionu.

Na zapadni Ukrajin¢ provedla spole¢nost NAFTA na zaklad€ uzhorodské licence nas prvni prizkumny vrt se
svym partnerem, Cub Energy Inc. Tato licence piedstavuje geologickou kontinuitu intenzivnich prizkumnych
praci v regionech vychodniho Slovenska a kopiruje trend objevenych lozisek na Slovensku. Spolecnost NAFTA
je aktivné pritomna na Ukrajin€ od roku 2016 a Gspesné€ pokracuje v planované expanzi. Ke konci roku 2019 se
spolecnost NAFTA zucastnila nabidkového fizeni a ziskala vatazhkivskou licenci (181 ¢tverecnich kilometr)
blizko mésta Poltava na vychodni Ukrajin€. Vatazhkivska licence pfedstavuje dalsi pfilezitost k vyuziti know-
how z dlouhodobych zkusenosti v oblasti prizkumu a t€¢zby uhlovodik.

Ostatni zahrani¢ni ¢innosti spole¢nosti NAFTA zahrnovaly posouzeni uhlovodikového potencialu a jeho rozvoj
v Chorvatsku. Spolecnost NAFTA identifikovala oblasti, jez chce hloubé&ji prozkoumat a rozhodla se zalozit
mistni dcefinu spolecnost.

V oblasti technickych oprav podzemnich vrtii vyuzila spole¢nost NAFTA svych zkusenosti k rozvoji vlastnich
aktivit — k opravam 28 tézebnich vrtd a vrti pro podzemni zasobniky, a k provedeni dalSich 15 oprav pro externi
zakazniky na Slovensku a v zahrani¢i. Spole¢nost NAFTA svou pozornost zaméfuje na zivotni prostredi a



biologickou rekultivaci. V roce 2019 spolecnost NAFTA ukoncila uzavirani odkalist¢ Moravany na vychodnim
Slovensku a pokracovala v pracich na likvidaci stfediska na zapadnim Slovensku.

Vyznamny projekt na ochranu ovzdusi provedeny spoleCnosti eustream a.s. zahrnoval modifikaci plynovych
turbin Nuovo Pignone tak, aby byla pouzita technologie suchych nizkych emisi a zaroven byly splnény podminky
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/75/EU o primyslovych emisich.

V roce 2019 spole¢nost eustream, a.s. dokoncila projekty zaméfené na rozvoj piepravniho systému, kdy celkové
investi¢ni néklady Cinily vice nez 65 milioni EUR, a také zahdjila propojeni piepravy plynu mezi Polskem a
Slovenskem (uvedeni do provozu je o¢ekavano v roce 2021) a rozsifeni odbocné stanice v LakSarské Nové Vsi
spole¢n¢ s instalaci stanice pro kompresi zemniho plynu. Ke konci roku 2019 projekt Gspésné vstoupil do
zaverecné testovaci faze.

Spolecnosti ze skupiny EPIF maji zavedeny systém tfidéni slozek komunalniho odpadu. Recyklace, materialové
vyuziti, kompostovani jsou upfednostiiovany pied skladkovanim, coz znacné prispiva ke snizovani produkce
odpadt. Napiiklad spole¢nost United Energy, a.s. je opravnéna uzivat znacku Ekologické firmy za odpoveédny
pristup k zivotnimu prostiedi, zpétnému odbéru vyrobki a tfidéni odpadl. Plzenska teplarenska, a.s. provozuje
zafizeni na energetické vyuzivani odpadu ZEVO Plzen, ekologicky zdroj, ktery dokaze energeticky vyuzit Siroké
spektrum odpadi. Tepelna energie vznikla pii procesu spalovani je nasledné vyuzivana k dodavce tepla na izemi
mgésta Plzen a vyrobé elektrické energie.

Skupina EPIF se t&$i pozitivnimu obrazu na trhu a vysoké politické a vetejné podpoie vyplyvajici ze skute¢nosti,
ze Cast z jeho vyrobnich zafizeni pracuje ve vysoce efektivnim kombinovaném kogenera¢nim rezimu, ktery ma
mnohem niz§i emise CO2 nez typicka elektrarna. V disledku toho spole¢nosti skupiny EPIF Setii zakladni
energie, vyhybaji se ztratam v siti a zvySuji bezpecnost vnitinich dodavek energie v Evropé.

Pracovnépravni a socialni vztahy a dodrZovani lidskych prav

Mezi hlavni silné stranky skupiny EPIF patii dobré vztahy se zaméstnanci a jejich loajalita. Skupina udrzuje dobré
a korektni vztahy s odbory v ramci spole¢nosti ve skupiné prostfednictvim pravidelnych schiizek a diskuzi nad
pracovnimi, socialnimi a mzdovymi otazkami. Obdobné respektovani lidskych prav a implementace
nedistriminacnich smérnic je povazovano za nezbytné pro zajisténi pracovniho prostiedi podporujici zaméstnance
ve skupiné EPIF. Bezpecnost a kvalita fizeni pokryvajici ochranu zdravi pfi praci a bezpe¢nostni systémy fizeni,
technologie a lidské zdroje, jsou integrovanou soucasti fizeni skupiny EPIF.

Vedeni spolecnosti veri, ze skupina EPIF a jeji jednotlivé spolecnosti a vybaveni jsou v souladu se vSemi
legislativnimi pozadavky a nejlepsi praxi a neustale se snazi zlepsit stupent bezpecnosti skupinovych ¢innosti
pomoci zavadéni opatieni k vyhodnoceni rizik, jejich odstranéni a snizeni a také opatieni k vyhnuti se rizikim.
Skupina EPIF dale zajistuje vSeobecné skolici programy zaméiené na bezpecnost zaméstnanci a pii vybéru a
hodnoceni dodavateld bere v tivahu jejich postoj k bezpecnostnim otazkam.

Zamestnanci skupiny EPIF se zajimaji o celkovou finan¢ni situaci skupiny EPIF. Jako interni zainteresované
osoby se zabyvaji podnikatelskymi zalezitostmi na mistni Grovni, obzvlasté pak financni situaci dcefiné
spolecnosti, pro kterou pracuji.

Postupy proti uplatkarstvi a korupci

Skupina EPIF ma nastavenu smérnici proti uplatkaistvi a korupci s cilem zajistit soulad se vSemi platnymi
predpisy proti Uplatkarstvi a téz zajistit, aby bylo podnikani Skupiny socialn¢ odpovédné. Tato smérnice je platna
pro vSechny zaméstnance a vSechny zemé a uzemi, ve kterych skupina EPIF ptisobi. Skupina EPIF téz pozaduje
od svych obchodnich partnert, aby dodrzovali tyto vysoké standardy pfi svém podnikani se skupinou EPIF.



Zalezitosti v oblasti Zivotniho prostiedi, socialni oblasti a Fizeni podniki

Skupina EPIF povazuje témata vztahujici se k zivotnimu prostiedi, socialni oblasti a fizeni podnik jako nezbytna
pro celkové blaho skupiny EPIF a jejich zainteresovanych osob. V roce 2019 skupina EPIF obdrzela ESG rating
»Average Performer” od znamé ratingové agentury Sustainalytics. Skupina EPIF ma zavazek nadale zlepSovat
své povédomi o oblastech ESG, véetn¢ implementace novych smérnic a informaci zvetejnénych o ESG, které by
téz mély vést ke zlepSeni ESG ratingu. Na trovni EPIF byly nové politiky ESG schvaleny dne 10. biezna 2020 a
nyni jsou zavadény na urovni subjektti ve Skupiné.

Tyto politiky jsou nasledujici:

e Hlavni politika ESG skupiny EPIF

e Environmenalni politika skupiny EPIF

e Politika v oblasti zadavani vefejnych zakazek skupiny EPIF
e Provozni politika skupiny EPIF

e Eticky kodex skupiny EPIF

Zprava o udrZitelnosti

Dne 11. zafi 2019 vydala EPIF svou prvni zpravu o udrzitelnosti za rok 2018. Zprava o udrzitelnosti za rok 2019
bude vydana v priabéhu druhého ¢tvrtleti roku 2020. Zprava o udrzitelnosti za rok 2019 bude stejné jako za rok
2018 zahrnovat Siroké spektrum otazek vztahujicich se k ekonomice, Zivotnimu prostfedi, socialni oblasti a fizeni
podnikidl a umozni uzivatelim zpravy ziskat komplexni informace o podnikani skupiny EPIF a propojeni mezi
strategii skupiny EPIF a zavazkem k vybudovani udrzitelné globalni ekonomiky.



IV. Zprava o vztazich



ZPRAVA O VZTAZICH

mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou (propojenymi osobami)

vypracovana piedstavenstvem spolecnosti EP Infrastructure, a.s., se sidlem Patizska 130/26,
Josefov, 110 00 Praha 1, IC: 024 13 507, na zakladé ustanoveni §82 odst. 1 zakona o obchodnich
korporacich (zakon €.90/2012 Sb., v platném znéni)

(,,Zprava*)

l.
Preambule

Zprava je vypracovana dle §82 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich (zékon €.90/2012 Sb.,
Vv platném znéni).

Zprava byla ptedana k pfezkoumani dozor¢i rad¢ spolecnosti v souladu s §83 odst. 1 zakona
o0 obchodnich korporacich (zakon ¢.90/2012 Sh., v platném znéni) a s jejim stanoviskem bude
seznamena valnd hromada spole¢nosti rozhodujici o schvéleni fadné ucetni zavérky
a o rozdéleni zisku nebo o uhrad¢ ztraty.

Zprava je zpracovana za ucetni obdobi roku 20109.

1.
Struktura vztahd mezi osobami

OVLADANA OSOBA

Ovlédanouv osobou je EP Infrastructure, a.s. se sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00
Praha 1, IC: 024 13 507 zapsana v obchodnim rejstiiku vedenym u Méstského soudu v Praze,
oddil B, vlozka 21608.

PRIMO OVLADAJICI OSOBY:

EPIF Investments a.s.
sidlo: Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska
Republika
reg.C.: 05711452

NEPRIMO OVLADAJICi OSOBY:

Energeticky a primyslovy holding, a.s.
sidlo: Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska
Republika
reg.C.: 28356250



EP Investment S.ar.l.
sidlo: 39, Avenue J.F. Kennedy, L — 1855 Luxembourg,
Lucembursko
reg. ¢.: B 184488

OSTATNI OVLADANE OSOBY
Spole¢nosti ovladané stejnymi ovladajicimi osobami jsou uvedeny v piiloze Zpravy

M1,
Uloha ovladané osoby, zptisob a prostiredKy ovladani

Uloha ovladané osoby

strategické tfizeni rozvoje skupiny ptimo ¢i nepfimo ovladanych spole¢nosti
zajistovani financovani a rozvoj systémi financovani ve spoleCnostech, které jsou
soucasti koncernu

optimalizace vyuzivanych/poskytovanych sluzeb pro zefektivnéni provozu celé skupiny
sprava, nabyvani a nakladani s majetkovymi ticastmi a ostatnim majetkem spolecnosti

Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoby maji vétSinovy podil na hlasovacich pravech ve spole¢nosti EP Infrastructure,
a.s. a uplatiuji ve spolecnosti EP Infrastructure, a.s. rozhodujici vliv.

V.
Prehled jednani dle § 82 odst. 2 pism. d) zakona ¢. 90/2012 Sb., o
obchodnich korporacich

V roce 2019 nebylo na popud nebo v zajmu ovladajici osoby ucinéno zadné jiné jednani tykajici
se majetku pfesahujiciho 10% vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni
ucetni zaveérky.

\2
Smlouvy uzavirené mezi spolecnosti EP Infrastructure, a.s. a ostatnimi
propojenymi osobami

V.1.1.
V roce 2019 byly v platnosti nasledujici ivérové smlouvy:

Dne 16. bfezna 2016 byla podepsana Smlouva o uvéru véetné platnych dodatkd mezi
spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti Slovak Gas Holding B.V. jako
dluznikem.

Dne 19. ¢ervna 2017 byla podepsana Smlouva o uvéru mezi spole¢nosti EP Infrastructure, a.s.
jako véfitelem a spole¢nosti EPH Gas Holding B.V. jako dluznikem.



Dne 20. dubna 2018 byla podepsana Smlouva o tvéru véetné platnych dodatk mezi spole¢nosti
EP Infrastructure, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti EP Energy, a.s. jako dluznikem.

Dne 14. fijna 2019 byla podepsana Smlouva o uvéru mezi spolecnosti EP Infrastructure, a.s.
jako véfitelem a spolecnosti EP Energy, a.s. jako dluznikem.

Dne 18. fijna 2019 byla podepsana Smlouva o Gvéru mezi spole¢nosti EP Infrastructure, a.s.
jako véfitelem a spolecnosti EP Energy, a.s. jako dluznikem.

V.1.2.
V roce 2019 byly v platnosti nasledujici provozni smlouvy:

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti AISE, s.r.o. a spole¢nosti
EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spolecnosti Alternative Energy, s.r.o.
a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti ARISUN, s.r.o. a
spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti Budapesti Erémi
Zartkortien Mikodo Részvénytarsasag a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci véetné platnych dodatkli uzaviena mezi spolecnosti
Elektrarny Opatovice, a.s. a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.

Smlouva o zpracovani osobnich Udajii uzaviend mezi spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s. a
spolec¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spole¢nosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s. jako poskytovatelem a spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. jako objednatelem dne
2. ledna 2017.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spole¢nosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s. jako objednatelem a spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. jako poskytovatelem dne
2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti EP Cargo a.s. a spole¢nosti
EP Infrastructure, a.s. dne 26. fijna 2018.

Smlouva o zpracovani osobnich tdaji uzaviena mezi spole¢nosti EP Cargo a.s. a spole¢nosti
EP Infrastructure, a.s. dne 26. fijna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti EP ENERGY TRADING,
a.s. a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.

Smlouva o zpracovani osobnich udajii uzaviena mezi spole¢nosti EP ENERGY TRADING,
a.s. a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.



Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spolecnosti EP Industries, a.s. jako
poskytovatelem a spolec¢nosti EP Infrastructure, a.s. jako objednatelem dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spolecnosti EP Industries, a.s. jako
objednatelem a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. jako poskytovatelem dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spole¢nosti EP Investment
Advisors, s.r.o. a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2015 v¢etné vSech dodatkd.

Podnajemni smlouva uzaviend mezi spolecnosti EP Investment Advisors, s.r.0. a spole¢nosti
EP Infrastructure, a.s. dne 15. ¢ervna 2017 vc¢etné vSech dodatku.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spole¢nosti EP Power Europe, a.s. jako
poskytovatelem a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. jako objednatelem dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spole¢nosti EP Power Europe, a.s. jako
objednatelem a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. jako poskytovatelem dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spolec¢nosti EP Slovakia B.V. a
spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 3. dubna 2017.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolec¢nosti EP Sourcing, a.s. a
spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 26. fijna 2018.

Smlouva o zpracovani osobnich udajii uzaviend mezi spolecnosti EP Sourcing, a.s. a
spolec¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 26. fijna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spolecnosti Plzenska teplarenska a.s.
(Jako pravni nastupce spole¢nosti Plzenska energetika, a.s.) a spole¢nosti EP Infrastructure,
a.s. dne 1. fijna 2018.

Smlouva o zpracovani osobnich udaji uzaviena mezi spolecnosti Plzenska teplarenska a.s.
(jako pravni nastupce spole¢nosti Plzenska energetika, a.S.) a spole¢nosti EP Infrastructure, a.s.
dne 1. fijna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spolecnosti POZAGAS a.s. a
spolec¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2019.

Smlouva o zpracovani osobnich udajli uzaviena mezi spole¢nosti POZAGAS a.s. a spole¢nosti
EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 20109.

Smlouva o poskytovdni odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti POWERSUN a.s. a
spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spolecnosti Prazska teplarenska a.s. a
spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.

Smlouva o zpracovani osobnich udajii uzaviena mezi spolecnosti Prazska teplarenskd a.s. a
spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 28. ledna 2019.



Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spole¢nosti Severoceska teplarenska,
a.s. a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.

Smlouva o zpracovani osobnich udajii uzaviena mezi spolec¢nosti Severoceska teplarenska, a.s.
a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spole¢nosti SPP Storage, S.r.o. a
spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2019.

Smlouva o zpracovani osobnich udajii uzaviend mezi spole¢nosti SPP Storage, s.r.o. a
spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2019.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spolecnosti TERMONTA PRAHA a.s.
a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spolecnosti Triskata, s.r.o. a spolecnosti
EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci véetn€ platnych dodatkli uzaviena mezi spolecnosti
United Energy, a.s. a spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.

Smlouva o zpracovani osobnich udaju uzaviena mezi spole¢nosti United Energy, a.s. a
spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spole¢nosti VTE Moldava 11, a.s. a
spolec¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolec¢nosti VTE Pchery, s.r.o. a
spolec¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018.

Objednavek na poskytnuti odborné pomoci piijaté spolecnosti EP Infrastructure, a.s. od
spole¢nosti NAFTA, a.s. jako objednavatele dne 8. ledna 2019.

Objednavek na poskytnuti odborné pomoci piijaté spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. od
spolecnosti Stredoslovenska distribucna, a.s. jako objednavatele dne 3. kvétna 2019.

V.2.
Jiné pravni ukony ucinéné mezi spolecnosti EP Infrastructure, a.s. a
ostatnimi propojenymi osobami

Kromé vySe uvedeného nebyly uzavieny zadné dalSi smlouvy mezi spolecnosti EP
Infrastructure, a.s. a propojenymi osobami a nedoslo k zadnému plnéni ¢i protiplnéni mezi EP
Infrastructure, a.s. a propojenymi osobami.

Spolecnost EP Infrastructure, a.s. nepfijala ani neuskutecnila zadné jiné pravni tikony ani

opatfeni v zajmu nebo na popud propojenych osob.

V.3.



Transakce, pohledivky a zavazky spoleénosti EP Infrastructure, a.s. vici
propojenym osobam

Pohleddvky a zivazky spoleénosti EP Infrastructure, a.s. za propojenymi osobami
k 31. prosinci 2019 jsou uvedeny v ptiloze udetni zavérky spoleénosti EP Infrastructure, a.s.

VL

Prohlasujeme, Ze jsme do zprivy o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti EP
Infrastructure, a.s. vyhotovené dle §82 odst. 1 zékona o obchodnich korporacich (zdkon
¢.90/2012 Sb., v platném znéni) pro u&etni obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 uvedli
veSkeré informace znamé k datu podpisu této zpravy o:

smlouvach mezi propojenymi osobami

plnéni a protiplnénf poskytnutém propojenym osobam

jinych pravnich ukonech u¢inénych v zajmu t&chto osob

veSkerych opatienich pfijatych nebo uskutenénych v z4jmu nebo na popud téchto osob

Pfedstavenstvo spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. déle konstatuje, Ze spole¢nost EP
Infrastructure, a.s. nebyla Zddnym zpiisobem poskozena jednanim ovladajici osoby & osoby
ovladané stejnou osobou. Veskeré transakce mezi ovlidanou a ovladajici osobou, resp. osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou, byly realizoviny na zakladé obvyklych smluvnich
podminek. Spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. nevznikla na zaklad& smluvnich a Jlnych VZ
$ propojenymi osobami Z4dn jma & majetkova vyhoda nebo nevyhoda.

V Praze, 24. bfezna 2020

.........................................

piedseda plv"edstavenf tva mistopfeds
/



Priloha ke Zpravé o Vztazich

Spolecnost Stat, kde je spole¢nost registrovana
ABS Property Ltd Irsko
Adconcretum real estate Ltd. Srbsko
Aerodis, S.A. Francie

AISE, s.r.o. Ceska republika
Alternative Energy, s.r.o., Slovensko
Arisun s.r.o. Slovensko
Biomasse Crotone S.p.A. Italie

Biomasse Italia S.p.A. Italie

Biomasse Servizi S.r.l. Italie

Bohr & Brunnenbau GmbH Némecko
Budapesti Eroma Zrt (BERT) Mad’arsko
Central European Gas HUB AG Rakousko
Centro Energia Ferrara S.p.A. Italie

Centro Energia Teverola S.p.A. Italie

Centrum pre vedu a vyskum, s. 1. 0. Slovensko
Claymore Equity, s. . 0. Slovensko
CNG Holdings Netherlands B.V. Nizozemsko
CNG LLC Ukrajina
CR-EP s.r.0. Ceska republika
Czech Gas Holding Investment B.V Nizozemsko
Czech Gas Holding N.V. Nizozemsko
CZECH MEDIA INVEST as. Ceska republika
DCR INVESTMENT a.s. Ceska republika
eastring B.V. Nizozemsko
Eggborough Power Ltd Velka Britanie
Elektrarny Opatovice, a.s. Ceska republika
Elektroenergetické montaze s.r.o. (EEM) Slovensko
ENERGOPROJEKTA plan s.r.0. Ceska republika
Energotel a.s. Slovensko
Energotel, a. s. Slovensko
Energy Scanner Ltd Velka Britanie
ENERGZET SERVIS a.s. Ceska republika
EOP & HOKA s.r.0. Ceska republika
EOP HOKA POLSKA SPOELKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Polsko

EOP HOKA SK, s.r.o. Slovensko

EP Auto, s.r.0. Ceska republika
EP Ballylumford Limited Velka Britanie
EP Cargo as. Ceska republika
EP Cargo Deutschland GmbH Némecko

EP Cargo Invest, a.s. Ceska republika
EP CARGO POLSKA s.a. Polsko

EP COAL TRADING POLSKA S.A. (diive UNITED ENERGY COAL TRADING POLSKA

S.A) Polsko

EP Coal Trading, a.s. (dfive EP Coal a. s.) Ceska republika

EP Commodities, a.s. Ceska republika



EP ENERGY HR d.o0.0.

EP ENERGY TRADING, a.s.

EP Energy, a.s.

EP Fleet, k.s.

EP France S.A.S. (Uniper France S.A.S.)

EP Germany GmbH

EP Group Investments a.s.

EP Hagibor, a.s.

EP Intermodal a.s.

EP Invest Limited

EP Investments Advisors, s.r.0.

EP Kilroot Limited

EP Langage Limited (Centrica Langage Limited)
EP Logistics International, a.s.

EP Mehrum GmbH

EP Merseburg Transport und Logistik GmbH
EP New Energies GmbH (Blitz B19-604 GmbH)
EP New Energy lItalia S.r.l.

EP Power Europe, a.s.

EP Produzione S.p.A.

EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A.
EP Properties, a.s.

EP Resources AG

EP SHB Limited (Centrica SHB Limited)

EP Slovakia B.V.

EP Sourcing, a.s.

EP UK Finance Limited

EP UK Investments Ltd

EP UK Power Development Ltd

EP Ukraine B.V. (EP Sophievska B.V.)

EP Yuzivska B.V.

EPH Financing CZ, a. s.

EPH Financing SK, a. s.

EPH Gas Holding B.V.

EPPE Germany a.s.

Ergosud S.p.A.

eustream, a.s.

EVO - Komofany, a. s.

Fernwirme GmbH Hohenmdlsen - Webau
Fiume Santo S.p.A.

Fores Italia S.r.I.

Fusine Energia S.r.1.

GABIT spol.sr.o.

GALA-MIBRAG-Service GmbH (GALA)
GALANTATERM spol. s r.o.

Gazel Energie Generation S.A.S. (Uniper France Power S.A.S.)
Gazel Energie Renouvelables S.A.S. (Uniper Energies Renouvelables S.A.S.)

Gazel Energie Solaire S.A.S. (Uniper Climate & Renewables France Solar S.A.S.)

Chorvatsko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Francie
Némecko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Velka Britanie
Ceska republika
Velka Britanie
Velka Britanie
Ceska republika
Némecko
Némecko
Némecko

Italie

Ceska republika
Italie

Italie

Ceska republika
Svycarsko
Velka Britanie
Nizozemsko
Ceska republika
Velka Britanie
Velka Britanie
Velka Britdnie
Nizozemsko
Nizozemsko
Ceska republika
Slovensko
Nizozemsko
Ceska republika
Italie

Slovensko
Ceska republika
Némecko

Italie

Italie

Italie

Ceska republika
Némecko
Slovensko
Francie

Francie

Francie



Gazel Energie Solutions S.A.S. (Uniper France Energy Solutions S.A.S.)
GEOTERM KOSICE, a.s.

GMB GmbH

Greeninvest Energy, a.s.

Helmstedter Revier GmbH ( HSR) (Buschhaus)
HG1s.r.0.

HG5 s.r.0.

Humberland Limited

CHIFFON ENTERPRISES LIMITED
Ingenieurbiiro fiir Grundwasser GmbH

JTSD Braunkohlebergbau GmbH

Kardasovska Properties a.s.

Karotaz a cementace, s. I. 0.

KOBANYAHO Kft.

Kraftwerk Mehrum GmbH

Kraftwerk Schkopau Betriebsgesellschaft mbH
Kraftwerk Schkopau GhR

Kraftwerk Schwarze Pumpe

Lausitz Energie Berghau AG

Lausitz Energie Kraftwerke AG

Lausitz Energie Verwaltungs GmbH
Lausitz Energie Verwaltungsgesellschaft Brandenburg mbH
(Lausitz Energie Erneuerbare VVerwaltungs GmbH)

Lausitz Energie Verwaltungsgesellschaft Sachsen mbH

Lausitz Energie Vorsorge- und Entwicklungsgesellschaft Brandenburg GmbH & Co. KG

(juwi Wind Germany 188 GmbH & Co. KG)

Lausitz Energie Vorsorge- und Entwicklungsgesellschaft Sachsen mbH & Co. KG

LEAG Holding, a.s.

LOCON BENELUX B.V.

LOCON Logistik & Consulting AG
LOCON Personalservice GmbH

LOCON Service GmbH

LokoTrain s.r.o.

Lynemouth Power Limited

MACKAREL ENTERPRISES LIMITED
MIBRAG Consulting International GmbH
MIBRAG Neue Energie GmbH (MNE)
Mining Services and Engineering Sp. z 0.0.
Mitteldeutsche Braunkohlen Gesellschaft mbH (MIBRAG )
Mitteldeutsche Umwelt- und Entsorgung GmbH (MUEG)
MR TRUST s.r.o.

Nadécia EPH

NADURENE 2 a.s.

NADURENE a.s.

NAFTA a.s.

NAFTA Bavaria GmbH

Nafta Exploration s.r.o.

NAFTA Germany GmbH

Francie
Slovensko
Némecko
Ceska republika
Némecko
Ceska republika
Ceska republika
Velka Britanie
Kypr

Némecko
Némecko
Ceska republika
Ceska republika
Mad’arsko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko

Némecko

Némecko

Némecko

Némecko

Némecko
Ceska republika
Nizozemsko
Némecko
Némecko
Némecko
Ceska republika
Velka Britanie
Kypr

Némecko
Némecko
Polsko
Némecko
Némecko
Ceska republika
Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko
Némecko
Slovensko

Némecko



NAFTA International B.V.
NAFTA RV
NAFTA Services, s.r.o.

NAFTA Speicher GmbH & CO. KG (DEA Speicher Holding GmbH & Co. KG)
NAFTA Speicher Inzenham GmbH (DEA Speicher GmbH)

NAFTA Speicher Management GmbH (DEA Speicher Management GmbH)
Norddeutsche Gesellschaft zur Ablagerung von Mineralstoffen mbH (NORGAM mbH )

Nova Invalidovna, a.s.

Nové Modfany, a.s.

NPTH,a.s.

Ochrana a bezpe¢nost’ SE, a. s.

PGP Terminal, a.s.

PLAZMA LIPTOV, as.

Plynarenska metrologia, s. r. 0.

Plzenska teplarenska a.s.

Plzenska teplarenska SERVIS IN a.s

Plzenska teplarenska, AUTODOPRAVA s.r.o0.
POWERSUN a.s.

POZAGAS as.

Prazska teplarenska

Prazska teplarenska Holding a.s.
Przedsigbiorstwo Gornicze Silesia

PT Distribucni, s.r.o. (Devata energeticka, s.r.o.)

PT Holding Investment B.V.

PT Koncept, a.s. (Prazska teplarenska Trading, a.s.)

PT méfeni, a.s.

PT Properties I, a.s.

PT Properties 11, a.s.

PT Properties I1, a.s.

PT Properties IV, a.s.

PT Real Estate, a.s.

PT Transit, a.s.(Energotrans SERVIS a.s.)
RAILSPED, s.r.0.
REAKTORTEST, s.r. 0.

RM LINES, a.s.

RPC, a.s.

RUBY Equity Investments S.a. r. L.
RVA Consulting Engineers Ltd
RVA Engineering Solutions Ltd
RVA GmbH

RVA Group Ltd

Saale Energie GmbH

SAJDOK as.

SE Sluzby inzinierskych stavieb, s. r. 0.
Seattle Holding B.V

Sedilas Enterprises limited
Severoceska teplarenska, a.s.

SGC-LOGISTIC GmbH

Nizozemsko
Ukrajina

Ceska republika
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Polsko

Ceska republika
Nizozemsko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Lucembursko
Velka Britanie
Velka Britanie
Némecko

Velka Britanie
Némecko
Ceska republika
Slovensko
Nizozemsko
Kypr

Ceska republika

Némecko



Slovak Gas Holding B.V.

Slovak Power Holding B.V.

Slovenské elektrarne - energetické sluzby, s.r.o. (SE Predaj, s. r. 0.)
Slovenské elektrarne Ceska republika, s.r.0.
Slovenské elektrarne, a.s.
SLOVGEOTERM a.s.

SLUGGERIA .as.

Société des Eaux de 'Est S.A.
SPEDICA GROUP COMPANIES, s.r.o0.
SPEDICA LOGISTIC, s.r.o0.
SPEDICA, s.r.o0.

SPP — distribucia Servis, s.r.o.

SPP — distribucia, a.s.

SPP Infrastructure Financing B.V.

SPP Infrastructure, a.s.

SPP Storage, s.r.o0.

SPV100, s.r.o.

SPXs.r.o.

SSE - CZ spol.sr. 0.

SSE - MVE, s.r.0.

SSE - Solar s.r.o.

Stredoslovenska distribu¢na, a.s. (Stredoslovenska energetika - Distribucia, a.s.)

Stredoslovenska energetika - Metroldgia s .r. 0. (SSE-M)

Stredoslovenska energetika - Projekt Development spol. s r.0. (SSE-PD)
Stredoslovenska energetika Holding, a.s.(Stredoslovenska energetika a.s.)

Stredoslovenska energetika, a. s.(Stredoslovenska energetika Obchod, a. s.)

Surschiste, S.A.

Teplo Neratovice spol. sr.0.

Termonta Praha a.s.

Terrakomp GmbH

Transport- und Speditionsgesellschaft Schwarze Pumpe mbH
Triskata, s.r.o.

Tynagh Energy Limited

UJV Reza.s.

United Energy , a.s.

United Energy Invest a.s.

United Energy Moldova,s.r.o.
VAHOsr.o0.

VESA EQUITY INVESTMENT S.a.r.l.
VTE Moldava Il, a.s.

VTE Pchery s.r.o.

WOOGEL LIMITED

Nizozemsko
Nizozemsko
Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Francie

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Nizozemsko
Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Francie

Ceska republika
Ceska republika
Némecko
Némecko
Slovensko

Irsko

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Lucembursko
Ceska republika
Ceska republika
Kypr
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Konsolidovana ucetni zavérka skupiny EP Infrastructure, a.s. pro ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2019

Konsolidovany vykaz o uplném vysledku

~r 7

Za rok konéici 31. prosincem 2019

v milionech EUR (,,mil. EUR") Bod prilohy 2019 2018
Trzby: Energie 7 3437 3053
z toho: plyn 1583 1454
elektrina 1437 1229
teplo 391 350
uhli 26 20
Trzby: Ostatni 7 30 28
Zisk/-ztrata z komoditnich derivatd k obchodovani s elektfinou a plynem, netto 9 4
Prodej celkem 3476 3085
Naklady prodeje: Energie 8 -1476 -1342
Naklady prodeje: Ostatni 8 -27 -28
Niklady prodeje celkem -1503 -1370
Mezisoucet 1973 1715
Osobni naklady 9 -240 -214
Odpisy 16, 17 -403 -331
Opravy a udrzba -15 -10
Emisni povolenky, netto 10 -41 -22
Zaporny goodwill - 5
Dang a poplatky 11 -9 -8
Ostatni provozni vynosy 12 56 54
Ostatni provozni naklady 13 -149 -130
Aktivace 36 40
Provozni vysledek hospodaieni 1208 1099
Financ¢ni vynosy 14 20 6
Financ¢ni naklady 14 -140 -170
Zisk/-ztrata z finanénich nastroju 14 -4 -7
Cisté finanéni vynosy/-naklady -124 -171
Podil na zisku/-ztraté jednotek uctovanych ekvivalenéni metodou (po odeéteni dané z ptijmi) 18 1 -
Zisk/-ztrata pied zdanénim dani z p¥ijmi 1085 928
Naklady na dan z pi{jmt 15 -295 -254
Zisk/-ztrata za u¢etni obdobi 790 674
PoloZky, které nejsou pozdéji preklasifikovany do zisku nebo ztraty:
Precenéni dlouhodobého hmotného majetku 3(a) 1615 -
PoloZKy, které jsou nebo mohou byt pozdéji pi-eklasifikovany do zisku nebo ztraty:
Rozdily z ptepoctu cizich mén u zahrani¢nich provozi 15 -43 14
Rozdily z pfepoctu cizich mén z divodu prezentaéni mény 15 28 -21
Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajisténi penéznich tokl, po odeéteni dané 15 -37 -44
Fond z pfecenéni na realnou hodnotu zahrnuty do ostatniho uplného vysledku, po odecéteni dané z
piijma 15 - 1
Ostatni uplny vysledek za ti¢etni obdobi, po ode¢teni dané z prijma 1563 -50
Uplny vysledek celkem za ti¢etni obdobi 2 353 624
Zisk/-ztrata pripadajici:
vlastnikim spole¢nosti 401 329
nekontrolnim podilim 26 389 345
Zisk/-ztrata za u¢etni obdobi 790 674
Uplny vysledek celkem piipadajici:
vlastnikim spole¢nosti 1123 289
nekontrolnim podilum 1230 335
Uplny vysledek celkem za t¢etni obdobi 2 353 624
Zakladni a zfedény zisk na akcii v EUR 25 1,24 1,02

Pfiloha ke konsolidované uéetni zaverce na stranach 9 az 116 tvofi nedilnou soucast této konsolidované
ucetni zaveérky.
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Konsolidovany vykaz o finan¢ni pozici

K 31. prosince 2019
v milionech EUR (,,mil. EUR ")

Bod 31. prosince 2019 31. prosince 2018
prilo
hy

Aktiva
Dlouhodoby hmotny majetek 16 8791 6 748
Nehmotny majetek 17 132 120
Goodwill 17 102 101
Jednotky tctované ekvivalen¢ni metodou 18 3 1
Vazané zdroje 1 1
Finan¢ni nastroje a ostatni financni aktiva 30 15 18
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva 21 39 47
Zalohy a jiné ¢asove rozlisené platby 2 1
OdlozZené danové pohledavky 19 17 5
Dlouhodoba aktiva celkem 9102 7042
Zasoby 20 202 200
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva 21 428 367
Finan¢ni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva 30 70 39
Smluvni aktiva 7 59 37
Zalohy a jiné ¢asove rozliSené platby 10 11
Danové pohledavky 23 11 28
Penize a penézni ekvivalenty 22 674 416
Vazané zdroje 3 4
Kratkodoba aktiva celkem 1457 1102
Aktiva celkem 10 559 8144
Vlastni kapital
Zakladni kapital 24 2988 2988
Emisni azio 8 8
Rezervni fondy 24 -3226 -3932
Vysledek hospodaieni minulych let 641 675
Vlastni kapital celkem naleZejici osobam s podilem na 411 -261
vlastnim Kkapitalu
nekontrolni podil 26 2371 1495
Vlastni kapital celkem 2782 1234
Zavazky
Pujcky a uvéry 27 4105 4022
Finan¢ni nastroje a finan¢ni zavazky 30 161 80
Rezervy 28 239 240
Vynosy pristich obdobi 29 88 112
Smluvni zavazky 7 105 94
Odlozené danové zavazky 19 1478 972
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 31 7 12
Dlouhodobé zavazky celkem 6183 5532
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 31 373 363
Smluvni zavazky 7 62 74
Pujcky a uvéry 27 902 797
Finan¢ni nastroje a finanéni zavazky 30 44 53
Rezervy 28 83 65
Vynosy pristich obdobi 29 25 10
Splatna dafi z piijmu 15 105 16
Kritkodobé zavazky celkem 1594 1378
Zavazky celkem 7777 6 910
Vlastni kapital a zavazky celkem 10 559 8144

Piiloha ke konsolidované Ucetni zavérce na stranach 9 az 116 tvori nedilnou soucast této konsolidované ucetni
zaverky.
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Konsolidovany vykaz zmén vlastniho kapitalu

w7 7

Za rok konéici 31. prosincem 2019
NaleZejici vlastnikiim spole¢nosti

v milionech EUR (,,mil. EUR") Zakladni Emisni  Nedélitelné Fond z Fond  Ocefiovaci Ostatni Vysledek Celkem  Nekontrol  Vlastni kapital
kapital azio fondy prepoctu z pirecené rozdily ze  kapitilové  hospodafe ni podil celkem

cizich mén ni na zajisténi fondy ni

realnou minulych

hodnotu let
Stav k 1. lednu 2019 (A) 2988 8 1 -71 -1 -47 -3814 675 -261 1495 1234

Uprava pii prvotni aplikaci IFRS 16 (po
odecteni dan¢) -1 -1 - 1

Upraveny zistatek na za¢atku obdobi 2988 8 1 -71 -1 -47 -3814 674 -262 1495 1233

Uplny vysledek celkem za iic¢etni obdobi:
Zisk nebo ztrata (B) - - - - - - - 401 401 389 790

Ostatni uplny vysledek:

Rozdily z pfepoctu cizich mén u

zahrani¢nich provozu - - - -18 - - - - -18 -25 -43
Rozdily z pfepoctu cizich mén z divodu

prezentac¢ni mény - - - 2 - - - - 2 26 28
Fond z pfecenéni na redlnou hodnotu

zahrnuty do ostatniho uplného vysledku, po

odecteni dané z piijmu - - - - 791 - - 791 824 1615
Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajisténi

penéZnich tokd, po odeéteni dané - - - - - -53 - - -53 16 -37

Ostatni uplny vysledek celkem (C) - - - -16 791 -53 - - 722 841 1563

Uplny vysledek celkem za tiéetni obdobi
(D)= (B +C) - - - -16 791 -53 - 401 1123 1230 2353

Viklady viastniki a vyplaty viastnikim:

Pievod z nedélitelnych fonda - - - - -16 - - 16 - - -
Dividendy osobam s podilem na vlastnim
kapitalu - - - - - - - -450 -450 -354 -804

Vklady vlastniki a vyplaty vlastnikim
celkem (E) - - - - -16 - - -434 -450 -354 -804

Zmeny majetkovych podilit v dcerinych

spolecnostech:

Vliv zmén majetkovych podilt na

nekontrolni podily - - - - - - - - - - -
Vliv akvizic v disledku podnikovych

kombinaci - - - - - - - - - - -

Zmény majetkovych podili v dceFinych
spole¢nostech celkem (F) - - - - - - - - - - -

Transakce s vlastniky celkem
G)=(E+F - - - - -16 - - -434 -450 -354 -804

Stav k 31. prosinci 2019
(H)=(A+D+G) 2988 8 1 -87 774 -100 -3814 641 411 2371 2782

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce na stranach 9 az 116 ttvoii nedilnou soucést této konsolidované ucetni zaveérky.
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~r 7

Za rok konéici 31. prosincem 2018
NaleZejici vlastnikiim spole¢nosti

v milionech EUR (,,mil. EUR") Zakladni Emisni  Nedélitelné Fond z Fond Ocenovaci Ostatni Vysledek Celkem Nekontroln Vlastni

kapital azio fondy prepotu  z piecenén rozdily ze  Kkapitalové  hospodaie i podil kapital

cizich mén ina zajisténi fondy ni celkem
reilnou minulych
hodnotu let

Stav k 1. lednu 2018 (A) 2988 8 1 -65 -1 -13 -3814 587 -309 1497 1188
Uprava pfi prvotni aplikaci IFRS 9 (po odeéteni
dang) - - - - - -3 -3 -1 -4
Upraveny zistatek na za¢atku obdobi 2988 8 1 -65 -1 -13 -3814 584 -312 1496 1184
Uplny vysledek celkem za iic¢etni obdobi:
Zisk nebo ztrata (B) - - - - - - - 329 329 345 674
Ostatni uplny vysledek:
Rozdily z pfepoétu cizich mén u zahrani¢nich
provozi - - - -8 - - - - -8 22 14
Rozdily z pfepoctu cizich mén z divodu
prezentacni mény - - - 2 - - - - 2 -23 -21
Fond z pfecenéni na redlnou hodnotu
zahrnuty do ostatniho Gplného vysledku, po
odeéteni dané z piijma - - - - - - - - - 1 1
Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajisténi
penéZnich tokd, po odeéteni dané - - - - - -34 - - -34 -10 -44
Ostatni uplny vysledek celkem (C) - - - -6 - -34 - - -40 -10 -50
Uplny vysledek celkem za uetni obdobi
(D)=(B+C) - - - -6 - -34 - 329 289 335 624
Vklady viastnikii a vyplaty viastnikiim:
Dividendy osobam s podilem na vlastnim
kapitalu - - - - - - - -235 -235 -454 -689
VKklady vlastniki a vyplaty vlastnikim
celkem (E) - - - - - - - -235 -235 -454 -689
Zmeny majetkovych podilit v dcerinych
spolecnostech:
Vliv zmén majetkovych podili na nekontrolni
podily - - - - - - - -3 -3 39 36
Vliv akvizic v disledku podnikovych
kombinaci - - - - - - - - - 79 79
Zmény majetkovych podili v dceFinych
spole¢nostech celkem (F) - - - - - - - -3 -3 118 115
Transakce s vlastniky celkem
G)=(E+F) - - - - - - - -240 -239 -336 -575
Stav k 31. prosinci 2018
(H)=(A+D+G) 2988 8 1 -71 -1 -47 -3814 675 -261 1495 1234

Ptiloha ke konsolidované ti¢etni zavérce na stranach 9 az 116 tvoii nedilnou soucast této konsolidované ucetni zaverky.
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Konsolidovany vykaz o penéZnich tocich

Za rok kon¢ici 31. prosincem 2019
v milionech EUR (,,mil. EUR") Bod
piilohy

PROVOZNIi CINNOST
Zisk/-ztrata za uéetni obdobi

Uprava o:
Dan z piijma 15
Odpisy 16, 17
Vynosy z dividend 14
Ztraty ze snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného majetku, nehmotného
majetku a finan¢nich aktiv 13

Nepenézni zisk z komoditnich derivati k obchodovani s elektiinou a
plynem, netto
Zisk z prodeje dlouhodobého hmotného majetku, investic do nemovitosti

a nehmotného majetku 12
Emisni povolenky 10
Podil na zisku/-ztraté jednotek Gctovanych ekvivalenéni metodou 18
Ztrata z finanénich nastroji 14
Cisty trokovy naklad 14
Zmeéna stavu opravnych polozek k pohledavkam z obchodnich vztahti a

jinym aktiviim, odpisy pohledavek z obchodnich vztahti 13
Zmeéna stavu rezerv

Jiné finan¢ni poplatky, netto 14
Zaporny goodwill 6

Kurzové zisky/-ztraty, netto
Provozni zisk pfed zménami pracovniho kapitalu

Zmeéna stavu pohledavek z obchodnich vztaht a ostatnich aktiv
Zména stavu zasob (véetné piijmi z prodeje)

Zmeéna stavu zavazki z obchodnich vztaht a jinych zavazkt
Zmeéna stavu vazanych penéznich zdroja

Penize generované z provozni ¢innosti nebo v ni pouzité

Zaplacené uroky
Zaplacena dan z prijmt
PenéZni tok generovany z provozni ¢innosti nebo v ni pouzity

INVESTICNI CINNOST

Ostatni pfijaté dividendy

Pujcky poskytnuté ostatnim spolecnostem

Piijmy z prodeje financnich nastroji/Odliv prostiedkll na vyporadani

finan¢nich nastroja

Nabyti dlouhodobé¢ho hmotného majetku, investic do nemovitosti a

nehmotného majetku 16, 17
Néakup emisnich povolenek 17
Pfijmy z prodeje emisnich povolenek

Pfijmy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku, investic do nemovitosti a

ostatniho nehmotného majetku

Akvizice ptidruzenych spolecnosti a spoleénych podnikt 6
Akvizice dcefinych spolecnosti, spole¢nych podniki a ptidruzenych

spolecnosti po odecteni ziskanych penéznich prostiedkt 22,6
Zvyseni (snizeni) majetkové Gicasti ve stavajicich dcefinych spolecnostech,

ucelovych subjektech, spoleénych podnicich a ptidruzenych spole¢nostech 6

PenéZni tok generovany z investi¢ni ¢innosti nebo v ni pouZity

2019

790
295
403

-2

45

-1
41
-1

134
-10
-22
1674
-79
-2

26
1620
-128

-228
1264

2018

674
254
331

-1

20

-21
22

164

-11

-5

1 449

86
22
-18
-4
1535

-139

-292
1104

-192

-12
-233
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Konsolidovany vykaz o penéZnich tocich (pokracovani)

Za rok kon¢ici 31. prosincem 2019

v milionech EUR (,,mil. EUR") Bod 2019
priloh
y

FINANCNI CINNOST

Prijaté ptjcky 27 1056
Uhrazené uvéry 27 -1612
Pi{jmy z emise dluhopisti 27 1170
Splaceni vydanych dluhopist 27 -499
Uhrazené finan¢ni poplatky za splaceni pfijatych ptjéek -13
Uhrazené zavazky z leasingu 33 -13
Pujcky poskytnuté minoritnim akcionaiim jako zaloha na dividendu -340
Zaplacené dividendy -494
PenéZni tok generovany z finan¢ni ¢innosti nebo v ni pouZity -745
Cisté zvySeni (snizeni) penéznich prostiedkii a penéznich ekvivalentii 258
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalent na pocéatku ucetniho 416
obdobi

Vliv zmén sménnych kurzii na penéZni prostredky -
Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalent na konci ucetniho 674
obdobi

2018

1705
-2 267
750
-598
-13

-5
-318
-291
-1 037

-166
584

-2
416

Pfiloha ke konsolidované ugetni zavérce na stranach 9 az 116 tvofi nedilnou soudast této konsolidované

ucetni zavérky.
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Priloha ke konsolidované ucetni zavérce

1.

Vseobecné informace

EP Infrastructure, a.s. (Dale ,,Matefska spole¢nost™ nebo ,,Spole¢nost* nebo ,,EPIF* nebo ,,infrastrukturni
subholding®) je akciova spole¢nost se sidlem Paiizska 130/26, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Spole¢nost
byla zaloZena spole¢nosti Energeticky a prumyslovy holding, a.s. (dale ,,EPH*) dne 6. prosince 2013 v
daném okamziku jako dcefina spolecnost, ktera bude drzet/konsolidovat investice do jednotek nalezejicich
do energetického segmentu spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. a jejich dcefinych
spole¢nosti(dale ,,skupina EPH®).

Infrastrukturni subholding byl zaloZen za u¢elem oddéleni strategickych infrastrukturnich aktiv v segmentu
energetiky od ostatni podnikatelské ¢innosti skupiny EPH.

Hlavnim pfedmétem cinnosti skupiny EPIF jsou pfenos plynu, distribuce a dodavka plynu a elektfiny,
skladovani plynu a vyroba a distribuce tepla.

Konsolidovana tcetni zaveérka Spole¢nosti za ucetni obdobi koncici dnem 3 1. prosince 2019 zahrnuje ucetni
vykazy Mateiské spole¢nosti a jejich dcetinych spolecnosti, spolecné s podily Skupiny v pfidruZzenych a
spole¢nych podnicich (spole¢né oznaovany jako ,,Skupina“ nebo ,,Skupina EPIF). Subjekty naleZici do
Skupiny jsou uvedeny v bodé 36 piilohy — Subjekty ve skupiné.

Spole¢nost méla k 31. prosinci 2019 a 31. prosinci 2018 tyto akcionare:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
mil. EUR % %
EPIF Investments a.s. 2062 69,00 69,00
CEIl INVESTMENTS S.a.r.l. 926 31,00 31,00
Celkem 2988 100,00 100,00

Slozeni predstavenstva k 31. prosinci 2019:

e Daniel Kfetinsky (piedseda piedstavenstva)

e Jifi Zrtst (mistopiedseda predstavenstva)

e Gary Wheatley Mazzotti (mistopiedseda piedstavenstva)
e Stéphane Louis Brimont (¢len pfedstavenstva)

e Marek Spurny (Clen piedstavenstva)

e Pavel Horsky (Clen pfedstavenstva)

e Milan Jalovy (Clen pfedstavenstva)

Informace tykajici se zalozeni matefské spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. a jeji
akcionaiské struktury byly zvefejnény v konsolidované ucetni zavérce spolecnosti Energeticky
a prumyslovy holding, a.s. za ucetni obdobi 2010, ktera byla publikovana dne 20. kvétna 2011.

Vzhledem k tomu, ze Spole¢nost byla zaloZena svou kone¢nou matefskou spoleénosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. na zaklad€ zasady spoluovladani (viz bod 3 pfilohy — Vyznamné Gcetni postupy),
rozhodla se Spolecnost vykazovat vloZzené subjekty jako by byly prodané Spolecnosti spolecnosti EPH k
datu, kdy byly pfislusné subjekty nabyty skupinou EPH nebo kdy do ni byly vlozeny.

Podle ¢eského prava musi byt nepenézni vklad do zékladniho kapitalu ocenén nezavislym znalcem. Rozdil
mezi hodnotou vloZenou do zdkonného zakladniho kapitalu stanovenou nezavislym znalcem a Cistou ucetni
hodnotou (po pfipadnych precenénich na realnou hodnotu vykazanych béhem procesu ptitazeni kupni ceny
v okamziku nabyti ze strany EPH) vkladaného subjektu k datu nabyti ¢i vlozeni matetskou spolecnosti byl
vykézan jako ocenovaci rozdil v ostatnich kapitdlovych fondech ve vlastnim kapitalu, nikoli jako goodwill
z akvizice podle IFRS 3.



Priloha ke konsolidované ucetni zavérce skupiny EP Infrastructure, a.s. pro Gc¢etni obdobi koncici 31. prosincem 2019

2.
(a)

(b)

(©)

(d)

Vychodiska pro sestaveni tcetni zavérky
Prohlaseni o shodé

Konsolidovana cetni zavérka je sestavena v souladu s mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi
(Mezinarodnimi Gc¢etnimi standardy IAS a Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi IFRS), které
vydava Rada pro mezinarodni ucetni standardy (IASB) a které byly pfijaty Evropskou unii.

Predstavenstvo konsolidovanou ucetni zavérku schvalilo dne 8. dubna 2020.
Zpusob ocenovani
V této ucetni zavérce Skupiny byly poprvé aplikovany standardy IFRS 16. Zmény vyznamnych ucetni
postupti jsou popsany v bod¢ 2(e) piilohy — Nedavno vydané ucetni standardy.
Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena za predpokladu neptetrzitého trvani ucetni jednotky (,,going
concern®) s pouzitim metody historickych cen, s vyjimkou nasledujicich vyznamnych polozek ve vykazu
o financni pozici, které jsou ocenény v realnych hodnotéch:

e Piepravni plynovody v piecenéné vysi;

e derivatové finan¢ni nastroje;

¢ financ¢ni nastroje ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty;

e finanéni nastroje ocenované realnou hodnotou do ostatniho Gplného vysledku.

Dlouhodoba aktiva a vyfazované skupiny klasifikované jako drzené K prodeji se ocenuji bud’ ziistatkovou
hodnotou, nebo realnou hodnotou snizenou o naklady na prodej, podle toho, ktera z obou hodnot je niZsi.

Utetni postupy, které jsou uvedeny v nasledujicich odstavcich, jsou vSemi subjekty ve Skuping
konzistentné uplatiovany v jednotlivych tc¢etnich obdobich.

Funk¢ni a prezenta¢ni ména

Konsolidovana finan¢ni zavérka je sestavena v méné euro (,,EUR®). Funkéni ménou Spolec¢nosti je ¢eska
koruna (,,K¢“). Veskeré finanéni informace uvedené v eurech jsou zaokrouhleny na nejblizsi milion.
Dutivodem prezentaéni mény je skuteénost, Ze z hlediska mény predstavuji vynosy a provozni zisk Skupiny
generované v eurech vyznamny podil celkovych vynost a provozniho zisku.

Pouzivani odhadua a predpokladu

Sestaveni Gcetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi vyZaduje pouZzivani
urcitych ucetnich odhadti zasadniho vyznamu, které ovliviiuji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynost a
nakladu. Vyzaduje také, aby vedeni ucetni jednotky pfi aplikaci ti€etnich postupti pouzilo piedpoklady
zalozené na vlastnim tisudku. Vysledné ucetni odhady — prave proto, ze jde o odhady — se ziidkakdy rovnaji
pfislusnym skute¢nym vysledktim.

Odhady a predpoklady se prabézné reviduji. Revize ucetnich odhadil jsou zohlednény v obdobi, ve kterém
je dany odhad revidovan (tyka-li se revize odhadu pouze tohoto obdobi), nebo v obdobi revize a v pfistich
obdobich (tyka-li se revize béZzného obdobi i ptistich obdobi).

i. Nejistoty v piedpokladech a odhadech

Informace o nejistoté v predpokladech a odhadech, u nichz je vyznamné riziko, Zze povedou k vyznamné
uprave v nasledujicich letech, jsou uvedeny v nasledujicich bodech prilohy:

e Dbody 6a 17 —aétovani o podnikovych kombinacich, vykazovani goodwillu/zaporného goodwillu,
testovani na sniZzeni hodnoty goodwillu,

e Dbod 7 — trzby,

e Dbod 16 — ocenovani prepravnich plynovodt v pfecenéné vysi,

e bod 28 — uétovani a ocetiovani rezerv,

e Dbody 27, 30 a 34 — ocenovani pujcek, iveéra a finan¢nich nastroju,

e bod 37 — soudni spory.

10
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(e)

Stanoveni realné hodnoty

Rada tcetnich postupil a zvefejiiovanych informaci Skupiny vyzaduje, aby byla stanovena realna hodnota
finan¢nich i nefinan¢nich aktiv a zavazk.

Skupina ma zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot. V jeho ramci byl zfizen i ocenovaci tym,
jenz je obecn¢ odpovédny za kontrolu pfi stanoveni vSech vyznamnych realnych hodnot (véetné realné
hodnoty na urovni 3).

Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu nezjistitelné vstupni tidaje a upravy ocenéni. Pokud jsou
informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodnikil s cennymi papiry nebo ocenovaci sluzby, pouzity ke
stanoveni realné hodnoty, pak ocetiovaci tym posoudi podklady obdrzené od téchto tfetich stran s cilem
rozhodnout, zda takové ocenéni spliiuje pozadavky IFRS vcetné zafazeni do pfislusné urovné€ v ramci
hierarchie stanoveni realné hodnoty.

~~~~~

na trhu. Realné hodnoty se ¢leni do riznych urovni v hierarchii realnych hodnot na zaklad¢ vstupnich udaji
pouzitych pfi ocenovani, a to nasledovné:

Uroveii 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zévazki.

Urovei 2: jiné tdaje nez kotované ceny aktiv a zavazka zahrnuté do urovné 1, které jsou zjistitelné na trhu
bud’ pfimo (tj. cena) nebo nepiimo (tj. odvozené od ceny).

Uroveti 3: vstupni tdaje pro dané aktivum nebo zavazek, které nejsou zalozeny na zjistitelnych trznich
udajich (nezjistitelné vstupni udaje).

Pokud 1ze vstupni tdaje pouzité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zavazku zatadit do riznych trovni
hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni realnou hodnotou je jako celek zafazeno do téZe tirovné hierarchie
realné hodnoty jako vstupni Gdaj nejnizsi urovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocenovani.

Skupina vykazuje pfesuny mezi irovnémi hierarchie realné hodnoty vzdy ke konci vykazovaného obdobi,
béhem néhoz nastala zména.

ii. Rozhodnuti
Informace o rozhodnutich u¢inénych pii aplikaci Gc¢etnich postupt, které maji nejvyznamnéjsi dopad na
castky vykazované v konsolidované ucetni zavérce, jsou uvedeny v nésledujicich bodech pfilohy:

e Dbod 2(e) i — rozhodnuti souvisejici s vykazovanim vynost od zakazniki,

e Dbody 6a 17 —acétovani o podnikovych kombinacich, vykazovani goodwillu/zaporného goodwillu,
testovani na sniZzeni hodnoty goodwillu,

e Dbod 16 — posouzeni, zda se IFRIC 12 a IFRS 16 nevztahuji na plynovody, piepravni a distribu¢ni
sit¢ a na skladovani plynu.

e Dbod 26 — informace souvisejici s posouzenim fizeni dcefinych spolecnosti,

e bod 28 - Gi¢tovani a ocefiovani rezerv.

Nedavno vydané ucetni standardy

i. Nové piijaté standardy a novelizace standardii a interpretace platné pro rok kondcici 31. prosincem
2019, které byly uplatnény pii sestavovani ucetni zavérky Skupiny

V nasledujicich odstavcich jsou shrnuty hlavni pozadavky Mezinarodnich standardti financ¢niho

vykaznictvi (IFRS) platnych pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. lednem 2019 ¢i pozdéji, které tudiz byly ve

Skupiné aplikovany poprvé.

IFRS 16 Leasingy

Standard IFRS 16 zavadi jednotny model rozvahového uctovani pro najemce. V disledku toho Skupina
jako najemce vykazala aktiva z prava k uzivani, které predstavuji jeji pravo uzivat podkladova aktiva, a
zévazky z leasingu, které piedstavuji jeji povinnost hradit leasingové splatky. U¢tovani pronajimatele
zlstava podobné jako predchozi ucetni postupy.

11
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Skupina aplikovala IFRS 16, pficemz pouzila modifikovany retrospektivni pfistup, v ramci kterého se
kumulativni dopad prvotni aplikace vykaze ve vysledku hospodaieni minulych let k 1. lednu 2019. V
souladu s tim nebyly piepracovany srovnavaci informace pro rok 2018, tj. jsou vykazany stejné jako diive
v souladu s IAS 17 a souvisejicimi interpretacemi. Zmén ucetnich postupti jsou podrobné&ji popsany nize.

Definice leasingu

V piedchozi praxi Skupina pii vzniku smlouvy urcila, zda ma charakter leasingu ¢i leasing obsahuje podle
standardu IAS 17 Leasingy a IFRIC 4 Urceni, zda smlouva obsahuje leasing. Nyni Skupina posuzuje, zda
ma smlouva charakter leasingu ¢i leasing obsahuje na zakladé nové definice leasingu. Smlouva ma
charakter leasingu ¢i leasing obsahuje, pokud na zakaznika ptfevadi pravo kontrolovat uziti
identifikovaného aktiva po uréitou dobu trvani vyménou za protihodnotu. Kontrola nastava, pokud ma
zakaznik pravo ziskat v podstaté veskery ekonomicky prospéch z vyuzivani identifikovaného aktiva a
rovnéZ pravo vyuzivani aktiva fidit.

Skupina si pti pfechodu na IFRS 16 zvolila vyuzit praktické zjednodusSeni spocivajici v moznosti prevzit
predchozi posouzeni uréujici, které transakce jsou leasing. Standard IFRS 16 Skupina aplikovala pouze na
smlouvy, které byly jiz dfive uréeny jako leasingy. Smlouvy, které jako leasingy podle IAS 17 a IFRIC 4
uréeny nebyly, nebyly znovu posouzeny.

Skupina si zvolila nevykazovat aktiva z prava k uzivani a zavazky z leasingu v piipadé nékterych aktiv
nizké hodnoty a kratkodobych leasingi (s dobou leasingu 12 mésicti nebo krat$i). V souvislosti s t€émito
leasingy vykazuje Skupina leasingové splatky jako naklad.

Ugetni jednotka tento standard uplatiiuje na viechny nijmy, véetné ndgjmu s pravem k uzivani v ramci
podnajmu, s vyjimkou najmu za G¢elem prizkumu nebo vyuziti loZisek nerostd, ropy, zemniho plynu a
podobnych obnovitelnych zdrojii; najmi biologickych aktiv drzenych najemcem spadajicich do ptisobnosti
standardu 1AS 41 Zemédelstvi; poskytovani licencovanych sluzeb spadajicich do ptsobnosti IFRIC 12
Ujednani o poskytovani licencovanych sluzeb; licenci na duSevni vlastnictvi poskytnutych pronajimatelem,
které spadaji do ptisobnosti IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdakazniky, a nehmotnych aktiv, ktera spadaji do
pusobnosti IAS 38 Nehmotna aktiva.

Uctovani pronajimatele

Pronajimatel klasifikuje leasing bud’ jako financ¢ni leasing, nebo jako operativni leasing. Leasing je
klasifikovan jako financni leasing, jestlize se pfevadi v podstaté vSechna rizika a uzitky vyplyvajici z
vlastnictvi podkladového aktiva. Leasing je klasifikovan jako operativni leasing, jestlize se nepfevadéji v
podstat€ vSechna rizika a uzitky vyplyvajici z vlastnictvi podkladového aktiva.

V piipadé finan¢niho leasingu vykazuje pronajimatel aktiva ve svém vykazu o finan¢ni pozici jako
pohledavku v ¢astce rovnajici se Cisté financni investici do leasingu. Behem doby leasingu pak vykazuje
finan¢ni vynosy ve vykazu o uplném vysledku.

V piipad¢ operativniho leasingu vykazuje pronajimatel podkladové aktivum ve vykazu o finanéni pozici.
Béhem doby leasingu pak ve vysledku hospodafeni vykazuje rovnomémé po dobu trvani leasingu
leasingové platby jako vynosy a odpisy podkladového aktiva vykazuje jako néaklad.

Uctovéni ndjemce
Standard IFRS 16 odstraiiuje povinnost najemce klasifikovat leasing bud’ jako operativni leasing, nebo jako
finan¢ni leasing. Moznost vyjimky plati pro kratkodobé leasingy (doba leasingu 12 mésicii nebo kratsi) a

pro leasingy aktiv nizké hodnoty (nizsi nez 5 tisic eur). Skupina si zvolila nevykazovat aktiva z prav k
uzivani pro tyto leasingy. Leasingové splatky se vykazuji rovnomérné po dobu trvani leasingu jako naklad.

Ke dni zahgjeni ujednéni o leasingu zatctuje najemce aktivum z prava k uzivani proti zavazku z leasingu,
ocenéném soucasnou hodnotou leasingovych plateb, které nejsou k tomuto datu uhrazeny. Leasingové
platby jsou diskontovany s pouzitim implicitni irokové miry leasingu, pokud lze tuto miru snadno urcit.
Pokud tuto miru nelze snadno urcit, pouZije se pfirtistkova vypijéni trokova mira Skupiny. Piirtstkova
vypijcni trokova mira se urcuje na zakladé urokovych sazeb z vybranych externich financnich zdroju a
uprav odrazejicich dobu trvani leasingu.
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Zavazek z leasingu je nasledné ocenén nabéhlou hodnotou podle metody efektivni urokové sazby. Zavazek
z leasingu se pfeceni, pokud nastane zména:

budoucich leasingovych splatek plynouci ze zmény v indexu ¢i sazbg,
odhadovanych budoucich ¢astek splatnych v ramci zaru¢ené zbytkové hodnoty,
posouzeni uplatnéni opce na nakup, prodlouzeni ¢i ukonéeni,

nebo v podstaté pevnych leasingovych plateb.

Kdyz se zavazek z leasingu preceni, odpovidajicim zpisobem se upravi Gcetni hodnota aktiv z prava k
uzivani. Pokud byla hodnota aktiv z prava k uzivani sniZzena na nulu, vykaze se uprava do zisku nebo ztraty.

Skupina vykazuje aktiva z prava k uzivani v ramci dlouhodobého hmotného majetku do stejného fadku, ve
kterém vykazuje podkladova aktiva, ktera vlastni, stejné povahy. Aktiva z prava k uzivani se pfi prvotnim
zauctovani ocefiuji pofizovaci cenou a nasledné potfizovaci cenou snizenou o jakékoli kumulované odpisy
a ztraty ze snizeni hodnoty a upravené o néktera piecenéni tohoto zavazku z leasingu.

Hruba vyse aktiv z prava k uzivani je uvedena nize.

v milionech EUR Pozemky a budovy Technicka zafizeni,

stroje a vybaveni
Stav k 1. lednu 2019 41 43
Stav k 31. prosinci 2019 42 45

Néjemce vykazuje ve vykazu o Gplném vysledku nakladové Groky a (rovnomérné) odpisy aktiva z prava k
uzivani. Spole¢nost (najemce) odepisuje aktivum v souladu s pozadavky standardu IAS 16. Aktivum se
odepisuje ode dne zahajeni do konce doby trvani leasingu. Pokud je podkladové aktivum na konci doby
trvani leasingu prevedeno na Skupinu, odepisuje se aktivum z prava k uzivani po dobu Zivotnosti
podkladového aktiva.

Servisni cast leasingové splatky

Spolecnosti ve Skuping, které vyactovavaji najem vozidel, neoddéluji servisni poplatek od leasingovych
splatek. K vypocteni zavazku z leasingu se pouzivaji celkové leasingové splatky. V pfipad¢ jinych
leasingovych smluv je servisni poplatek od leasingovych splatek oddélen. Servisni poplatek se ve vykazu
o uplném vysledku vykaze jako kratkodoby naklad, zbyvajici ¢ast se pouziva k vypoctu zavazku z leasingu.

Doba trvani leasingu

Doba trvani leasingu se stanovuje ode dne zahgjeni leasingu na zaklad¢ ujednani o nezrusitelné dobég
leasingu.

Leasingové smlouvy, u kterych je doba trvani leasingu stanovena na dobu neurcitou (nebo se stanovenou
vypovédni lhiitou vice nez 12 mésicli), nelze povazovat za kratkodobé leasingy, pro které by bylo mozné
vyuzit vyjimku z vykazovéni. NezruSitelnd doba trvani je pro ucely ur€eni hodnoty aktiva stanovena jako
vypovédni lhtita. Pokud se nezrusitelna doba trvani stanovi na dobu kratS$i nez 12 meésictl, spolecnost
vyjimku uplatni a transakci vyhodnoti jako kratkodoby leasing.

Ndjem pozemku nebo ndajem pozemku a budovy

V ptipadé ndjmu pozemku, na ktery nedopadd standard IAS 41 nebo IAS 2, se vzdy jedna o leasing. V
pfipadé nadjmu budovy a pozemku se celkové najemné rozdeli pomérne€ na ndjemné za budovu a najemné
za pozemek v souladu s realnou hodnotou.

Podndjem

Klasifikace podnajmu na finanéni a operativni se fidi zejména ptivodni smlouvou, kdy, pokud je primarni
smlouva kratkodoba, se vzdy jedna o u jednani o operativnim leasingu, a posuzuji se pak vlastnosti
skute¢ného podndjmu. Pti posuzovani klasifikace se bere v ivahu hodnota aktiva k uzivani, nikoli hodnota
podkladového aktiva. Pokud najemce poskytuje €i predpoklada, Ze bude poskytovat, podndjem, hlavni
ujednani o leasingu nesplituje podminky leasingu malych aktiv.
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Prodej a zpétny prondjem

Pokud tucetni jednotka (prodavajici-najemce) prevede aktivum na jinou ucetni jednotku (kupujici-
pronajimatel) a znovu si aktivum pronajme od kupujiciho-pronajimatele, pak prodavajici-najemce a
kupujici-pronajimatel vykazou smlouvu o pfevodu a leasingu na zakladé posouzeni, zda prevod aktiva
predstavuje prodej, ¢i nikoli.

Opce prodlouzent

Skupina pouzila usudek k urceni doby trvani leasingu u nékterych leasingovych smluv, ve kterych je
najemcem a které obsahuji opci prodlouzeni. Posouzeni, zda je pfimétrené jisté, ze Skupina takové opce
uplatni, maji dopad na dobu trvani leasingu, ktera vyznamné ovliviiuje vysi vykazanych zavazku z leasingu
a aktiv z prava k uzivani.

Prechod

Pti pfechodu na IFRS 16 Skupina vykazala dodate¢na aktiva z prava k uzivani a dodatecné zavazky z
leasingu, pfi¢emz rozdil, ktery byl nevyznamny, zatiCtovala ve vysledku hospodafeni minulych let. Dopad
prechodu je podrobnéji uveden nize.

K 1. lednu 2019 ¢€inil vaZzeny pramér prirastkové vypujéni trokové miry pouzité k diskontovani zavazki z
leasingu 2,52 %.

v milionech EUR 1. ledna 2019
Aktiva z prava k uzivani vykazané v dlouhodobém hmotném majetku 84
Odlozena danova pohledavka -
Zavazky z leasingu vykazané v ramci pajcek a uvért 85
Vysledek hospodareni minulych let -1

IFRIC 23 Uétovani o nejistoté u dani z p¥ijma (G¢inny pro roéni ucetni obdobi zaéinajici 1. ledna
2019 nebo pozdéji)

Tato interpretace poskytuje ramec, pomoci kterého 1ze hodnotit, vykazat a méfit ucetni dopad zdanitelného
zisku (danové ztraty), danové zakladny, nevyuzité danové ztraty, neuplatnéné slevy na dani a danové sazby,
pokud existuje nejistota pii postupu Gctovani o dani z piijmu v souladu s IAS 12. Interpretace rovnéz
objasiiuje, v jakém piipadée prehodnotit ictovani pii dafiové nejistote.

Ptijeti IFRIC 23 nebude mit zadny vyznamny dopad na Gcetni zavérku Skupiny.

Novelizace 1AS 28 — Dlouhodobé investice do piidruzenych a spoleénych podniki (i¢inna pro ro¢ni
ucetni obdobi za¢inajici 1 ledna 2019 nebo pozdéji)

Tato novelizace objasiiuje, jakym zpisobem spolecnosti uctuji o dlouhodobych podilech v pfidruzenych
nebo spole¢nych podnicich, na které se neuplatiiuje ekvivalen¢ni metoda dle IFRS 9.

Tato novelizace neméla zadny vyznamny dopad na ti¢etni zavérku Skupiny.

Novelizace 1AS 19 - Zmény, kraceni a vypoiadani planu (a¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Novelizace objastiuji, ze pii tprave, kraceni ¢i vyporadani definovaného planu pozitkd spolecnosti se nyni
vyuzivaji k ureni soucCasnych servisnich naklad a Cistych turokli za obdobi aktualizované pojistné-
matematické predpoklady a ze dopad maximalni vyse aktiv se pfi vypoctu zisku nebo ztraty z jakéhokoli
vyporadani planu nebere v uvahu, jelikoz je veden oddélené v ostatnim uplném vysledku.

Tato novelizace nemé¢la zadny vyznamny dopad na ucetni zdvérku Skupiny.

Novelizace IFRS 9 - Pied¢asné splacené prvky s negativni kompenzaci (i¢inna pro ro¢ni ucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Novelizace IFRS 9 s uzce vymezenym rozsahem piisobnosti umoziiuje spolecnostem nékterd predcasné
splatna finan¢ni aktiva s negativni kompenzaci oceniovat nab¢hlou hodnotou. DotCend aktiva, jez zahrnuji
nekteré uveéry a dluhové cenné papiry, by jinak byla ocenovéana redlnou hodnotou do hospodaiského
vysledku (FVTPL).
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Negativni kompenzace vznikne v piipadé, Ze smluvni podminky dovoli dluznikovi néstroj predcasné splatit,
dfive nez je jeho smluvni lhuta splatnosti, av8ak ¢astka pfed¢asného splaceni by mohla byt mensi nez
nezaplacené Castky jistiny a urokti. Aby vSak bylo mozné splnit podminky pro ocefiovani v nab¢hlé
hodnoté, musi byt negativni kompenzace ,,pfiméfenou kompenzaci za pred¢asné ukonceni smlouvy*.

Tato novelizace neméla zadny vyznamny dopad na Gcetni zavérku Skupiny.

Novelizace u ro¢niho zdokonaleni pro cyklus 2015 - 2017 (i¢inna pro roc¢ni icetni obdobi zacinajici
1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Novelizace se tyka nasledujicich standarda: IFRS 3 a IFRS 11 (objasnéni, ze pokud tcetni jednotka ziska
kontrolu nad podnikem, ktery je spolecnou ¢innosti, musi pfecenit své diive drzené podily v tomto podniku;
pokud ucetni jednotka ziska spole¢nou kontrolu nad podnikem, jenz je spoleCnou ¢innosti, tato ucetni
jednotka své diive drzené podily v tomto podniku nebude ptecetiovat), IAS 12 (objasnéni feSeni dopadi
dividend v oblasti dan¢ z pfijmu) a IAS 23 (objasnéni, Ze pokud jakakoliv konkrétni pijcka zlstane
nesplacena poté, co je souvisejici aktivum pripraveno k zamyslenému uziti ¢i k prodeji, tato ptijcka se pfi
vypoctu miry aktivace stane soucasti finan¢nich prostiedkd, které si ucetni jednotka ptijcuje obecng).

Tyto novelizace nemély zadny vyznamny dopad na Géetni zavérku Skupiny.
ii. Standardy, které dosud nejsou ti¢inné

Ke dni schvaleni této konsolidované ucetni zavérky byly nize uvedené vyznamné standardy, novelizace
standardu a interpretace sice vydany, avSak pro obdobi kon¢ici 31. prosincem 2019 nebyly zatim u¢inné, a
Skupina je tudiz neuplatnila:

Novelizace referenci ke koncepénimu ramci ve standardech IFRS (i¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji

Novelizace referenci ke koncepénimu ramci ve standardech IFRS objastiuje novely standardd IFRS,
doprovodné dokumenty a prohlaseni k praxi tykajici se standardi IFRS s cilem uvést informace o
revidovaném koncepénim ramci Géetniho vykaznictvi v roce 2018.

Neékteré standardy, jejich doprovodna dokumentace a prohlaseni k praxi tykajici se standardt IFRS obsahuji
reference ¢i citace z Ramce IASC pro sestaveni a vykazovani ucetni zavérky, ktery Rada piijala v roce
2001 (dale jen “Rémec”) ¢i z Koncepcniho ramce pro ucetni vykaznictvi vydaného v roce 2010. Tato novela
aktualizuje nékteré z téchto referenci a citaci tak, aby se vztahovaly ke Koncepénimu ramci 2018, a ptinasi
dalsi novely objastiujici, na kterou verzi Koncepcniho ramce konkrétni dokumenty odkazuji.

Tyto novelizace nebudou mit pravdépodobné zadny vyznamny dopad na Gcetni zdvérku Skupiny.

Novelizace IFRS 3 - Definice podniku (a¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi zacdinajici 1. ledna 2020 nebo
pozdéji (EU tento standard dosud nepfijala)

Tato novelizace se zamétuje na objasnéni potizi, které vyvstavaji v situaci, kdy ma Gcetni jednotka urcit,
zda nabyla podnik nebo skupinu aktiv. Novelizovana definice podniku zdlraziuje, ze vystupem podniku
je poskytovani zbozi a sluzeb zakazniklim, zatimco ptedchozi definice byla zamétena na vynosy ve forme
dividend, nizSich nékladu ¢i jinych ekonomickych uzitkli pro investory a ostatni. Novelizace dale pfidava
dodatecné pokyny a dobrovolny test koncentrace.

Tyto novelizace nebudou mit pravdépodobné zadny vyznamny dopad na ucetni zdvérku Skupiny.

Novelizace IAS 1 a IAS 8 - Definice vyznamnosti (i¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi za¢inajici 1. ledna
2020 nebo pozdéji

Tato novelizace objastiuje definici pojmu ,,vyznamnost™ a zaji$tuje konzistenci definice v ramci vSech
standardii IFRS. Novelizovana definice uvadi, Ze informace je vyznamna, pokud jeji vynechani, nespravna
citace ¢i nejasné vysvetleni mohlo ovlivnit rozhodnuti, které primarni uzivatelé ¢ini na zaklad¢ této ucetni
zaverky, ktera poskytuje finanéni informace o konkrétni vykazované ucetni jednotce.

Tyto novelizace nebudou mit pravdépodobné zadny vyznamny dopad na ucetni zaveérku Skupiny.
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(@)

IFRS 17 Pojistné smlouvy (i¢inny pro ro¢ni icetni obdobi zacinajici 1. ledna 2021 nebo pozdéji (EU
tento standard dosud nepfrijala)

Pojistné smlouvy v sobé& spojuji znaky finanéniho nastroje a smlouvy o poskytovani sluzeb. Mnoho
pojistnych smluv navic po dlouhou dobu generuje pené¢zni toky s podstatnou promeénlivosti. V zajmu
poskytnuti uziteCnych informaci o téchto znacich kombinuje standard IFRS 17 ocenovani budoucich
penéznich tokli soucasnou hodnotou s uctovanim zisku po dobu poskytovani sluzeb podle smlouvy,
vykazuje vysledky pojistnych smluv oddélené od financnich vynost ¢i nakladii z pojisténi a pozaduje, aby
si ucetni jednotka zvolila ucetni postup, zda veskeré financni vynosy ¢i naklady z pojisténi vykazat do
vysledku hospodateni, ¢i ¢ast téchto vynosi ¢i nakladl vykazat v ostatnim Gplném vysledku.

Vzhledem k povaze hlavniho pfedmétu podnikani Skupiny tento standard pravdépodobné nebude mit zadny
dopad na ucetni zaveérku Skupiny.

Novelizace IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 - Reforma referené¢nich irokovych sazeb (a¢inné pro ro¢ni icetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji)

Novelizace upravuji nékteré konkrétni pozadavky na zajistovaci ucetnictvi v zajmu poskytnuti tlevy od
potencialnich dopadii nejistoty zpisobené reformou referen¢nich urokovych sazeb (jako napiiklad
urokovych sazeb na mezibankovnim trhu). Novelizace dale po spolecnostech pozaduji, aby investorim
poskytovaly dalsi informace o svych zajistovacich vztazich, které jsou témito nejistotami piimo
ovliviiovany.

Skupina v sou¢asné dobé provéiuje dopad novelizace na tietni postupy.

Skupina nepfijala pred¢asné zadné standardy IFRS, jejichz pfijeti neni ke dni Géetni zavérky povinné.
V ptipadg, ze pfechodna ustanoveni v ptijatych standardech IFRS davaji Gi¢etni jednotce moznost vybrat si,
zdali bude nové standardy aplikovat vyhledové nebo zpétné, Skupina si zvolila moznost aplikovat standardy
vyhledové od data piechodu.

Vyznamné ucetni postupy
Uketni postupy, které jsou uvedeny v nasledujicich odstavcich, jsou Skupinou v jednotlivych uéetnich
obdobich uvedenych v této konsolidované zavérce uplatnovany konzistentné s vyjimkou piipadi
popsanych v bodech 2(e) a 3(a).

Nékteré komparativni idaje v konsolidovaném vykazu o finan¢ni pozici byly dle potfeby preskupeny nebo
preklasifikovany tak, aby byla zachovéana konzistence ve vztahu k béznému obdobi.

Zména ucetnich postupt
Pteceiiovaci model dlouhodobého hmotného majetku

Od 1. ledna 2019 se Skupina rozhodla zménit ucetni postup pro vykazovani prepravnich plynovodii
spolecnosti eustream, a.s. Podle tohoto nového ucetniho postupu se ptreceiiovani piepravnich plynovoda
bude fidit pfeceniovacim modelem dle standardu IAS 16, kdy se ptislusny dlouhodoby majetek ocenuje v
precenéné vysi, tedy jeho redlnou hodnotou k datu pfecenéni sniZzenou o nasledné odpisy a snizeni hodnoty.
Podle staré¢ho ucetniho postupu se prepravni plynovody vykazovaly podle modelu ocetiovani potizovacimi
naklady dle standardu IAS 16, kdy byl piislusny dlouhodoby majetek ocefiovan pofizovaci cenou snizenou
o opravky a sniZeni hodnoty. Skupina se rozhodla ucetni postup zmeénit, ponévadz se domniva, ze diky
tomu bude konsolidovana tcetni zavérka poskytovat spolehlivé a relevantnéjsi informace o piepravni
plynovodech, kter¢ jsou jednou z hlavnich skupin hmotného majetku Skupiny. Pfepravni soustava generuje
vynosy uctovanim tarifii za pfenos plynu svymi plynovody a prodejem zemniho plynu, ktery piijima od
prepravci a ktery zlistava v siti spolecnosti eustream, a.s., poté, co poslouzi technologickym potfebam site.
Tarify za ptfenos plynu ve Slovenské republice vychazeji v soucasném regulacnim obdobi (2017-2021) ¢isté
z ptimého porovnani tarifii (také znamého jako benchmarking) s jinymi provozovateli pfenosové soustavy,
zejména s konkurenty po celé¢ Evropé, jsou pfimo stanovované regulatorem a nemaji na né ptimy vliv ceny
zemniho plynu. Od zacatku dalSiho regulacniho obdobi v roce 2022 se vSak porovnani tarifti bude vyuzivat
pouze jako sekundarni uprava referencnich cen vypocitanych na zakladé principu nakladovosti. Pro
posouzeni navratnosti nakladi bude mit prvorady vyznam redlna hodnota pfenosovych aktiv spolecnosti
eustream a.s., z toho divodu se domnivame, Ze je relevantnéj$i zatctovat precenéné Castky téchto aktiv
spiSe nez vykazovat tato aktiva v historické cené upravené o odpisy.
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Ptepravni plynovody tvoii zvlastni tfidu aktiv se specifickymi vlastnostmi, které pfenosovou sit” odlisuji od
ostatnich siti na zemni plyn provozovanych Skupinou (napfiklad od distribuc¢ni sité¢ zemniho plynu). Patii
k nim mimo jiné nasledujici vlastnosti:

e Piepravni plynovody jsou celé vyrobeny z oceli a jsou provozovany pod vysokym tlakem, kdezto
distribu¢ni plynovody jsou vyrobeny z kombinace oceli a polyetylenu a naprosta vétsina distribuéni
sité je provozovana pod nizkym tlakem.

e Piepravni soustava spoleCnosti eustream, a.s., sestava piedev§im ze Ctyf nebo péti paralelnich
plynovodi obvykle o priméru 1 200 nebo 1 400 mm a provoznim tlaku 7,35 MPa. Celkova délka
plynovodu je cca 2 332 kilometrti. Pro srovnani vlastni spole¢nost SPP Distribtcia, a.s. (dale jen
»SPPD*) vice nez 33 000 kilometrd distribucni sit¢. Rozdil je také v poctu regulacnich tlakovych
stanic — eustream, a.s., provozuje jen 5, zatimco SPPD jich k fungovani distribu¢ni sité potfebuje
1732.

e Pfepravni plynovod je vymezen témito vstupnimi a vystupnimi body:
o Velké KapuSany (vstupni/vystupni bod do/z pfenosové soustavy na Ukrajing),
o Baumgarten (vstupni/vystupni bod do/z pfenosové soustavy v Rakousku),
o Lanzhot (vstupni/vystupni bod do/z pienosové soustavy v Ceské republice),
o Budince (vstupni/vystupni bod do/z ptenosové soustavy na Ukrajing),
o Velké Zlievce (vstupni/vystupni bod do/z pienosové soustavy v Mad’arsku),

o Vnitrostatni bod (vstupni/vystupni bod do/z distribu¢ni soustavy a skladovacich zatizeni
na Slovensku).

e Pfenosova sit’ spole¢nosti eustream, a.s. se vzhledem k povaze transakci této spole¢nosti vyznacuje
predev§im vysokym objemem piepraveného plynu. Zatimco v roce 2019 piepravila spole¢nost
eustream, a.s., témét 70 miliard m® plynu, spole¢nost SPPD distribuovala méné nez 10 % tohoto
objemu, tj. cca 4,9 milliard m®,

e Na druhou stranu vSak spole¢nost SPPD zajistuje distribuci plynu kone¢nym spotiebiteliim podle
standardnich rdmcovych smluv o distribuci (s tarify stanovenymi reguldtorem podle standardniho
regulac¢niho vzorce na zakladé RAB) uzavienych s dodavateli zemniho plynu.

Je tfeba si povSimnout, Ze aktiva pienosové sit¢ zemniho plynu jiz byla vykézana v lokéalnim statutdrnim
ucetnictvi spolecnosti eustream, a.s., podle pfecenovaciho modelu ze standardu IAS 16. Ostatni dlouhodoby
majetek Skupiny (véetné jiného dlouhodobého majetku spolecnosti eustream, a.s. nez piepravnich
plynovodii) bude stale vykazovan podle modelu ocefiovani pofizovacimi naklady ze standardu IAS 16,
avSak Skupina nemutze vyloucit, zda v budoucnosti rovnéz nezmeéni tcetni postup pro jiny zdsadni
dlouhodoby majetek.

Od 1. ledna 2019 méla pfenosova plynovodni soustava spolecnosti eustream, a.s., podle modelu ocefiovani
pofizovacimi naklady ucetni hodnotu 1 686 miliontit EUR a podle pfecefiovaciho modelu ti¢etni hodnotu
3477 miliont EUR (hodnoty odvozené z oceiiovaci zpravy k 1. lednu 2016, sestavené znalcem na
precenovani aktiv spolecnosti eustream v roce 2016). Precenéni aktiv byly zatctovano bez dopadu na
minuld Gcetni obdobi. Rozdil ve vys§i 1 791 miliond EUR s odpovidajicim dopadem odloZené dan¢ ve vysi
454 miliont EUR byl zauctovén podle standardu IAS 16 jako pfecenéni béZzného ucetniho obdobi a vykézan
v ostatnim Uplném vysledku za dané ucetni obdobi. 1. srpna 2019 Skupina obdrzela externi ocenovaci
zpravu, ktera realnou hodnotu pienosové plynovodni soustavy spolecnosti eustream, a.s., stanovuje podle
preceniovaciho modelu na 3 803 miliontt EUR. K 1. srpnu 2019 ¢ini ucetni hodnota pfepravniho plynovodu
3 428 miliontt EUR. Rozdil ve vysi 375 miliont EUR s odpovidajicim dopadem odloZené dané ve vysi 97
miliont EUR byl zatctovan podle standardu IAS 16 jako piecenéni bézného ucetniho obdobi a vykazan v
ostatnim Uplném vysledku za dané Gcetni obdobi.

V nasledném precenéni budou zmény zauctovany nasledovne:
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e Zvyseni precenéné Castky se vykaze v ostatni uplném vysledku. ZvySeni se vykaze do zisku a
ztraty, pokud rozpousti snizeni z piecenéni stejného aktiva, které bylo diive vykazano do zisku
nebo ztraty.

e SniZeni pfecenéné Castky predev$im snizuje ¢astku kumulovanou jako pfirtstek z precenéni ve
vlastnim kapitalu; ptipadna zbyvajici ¢ast sniZzeni pfecenéné Castky se vykaze do zisku nebo ztraty.

e Opravky jsou vylouceny proti hrubé ucetni hodnoté aktiva.

Odlozena danova pohledavka ¢i zavazek se vykazuje z rozdilu mezi pfecenénou ¢astkou a zakladem dané
aktiva. Odlozena dan se vykazuje ve vlastnim kapitalu ¢i do zisku nebo ztraty stejnym zptisobem jako
samotné piecenéni.

Precenéné aktivum se odepisuje rovnomérng, prirdstek z precenéni se rozpousti do vysledku hospodateni
minulych let, zaroven jak je odepisovano aktivum. Pokud je pfecenéné aktivum oduétovano ¢i prodano,
piirtstek z pfecenéni se prevede jako celek do vysledku hospodafeni minulych let. Tyto pievody jsou
provedeny piimo ve vlastnim kapitalu a nemaji vliv na ostatni Gplny vysledek.

Zpisob konsolidace
i. Dcefiné spolecnosti

Dcetiné spole¢nosti jsou subjekty, které spole¢nost ovlada. Kontrola (ovladani, rozhodujici vliv) existuje,
pokud ma Spole¢nost moc nad subjektem, do néhoz investovala, je vystavena variabilnim vynosim na
zaklad¢é své angazovanosti v tomto subjektu a je schopna vyuZit svou moc nad timto subjektem, aby
ovlivnila vysi svych vynost. Pfi posuzovani, zda Skupina ovlada jiny subjekt, se zohlediiuje existence a
vliv ptipadnych hlasovacich prav, ktera jsou substantivni. Konsolidovana ucéetni zavérka zahrnuje podily
Skupiny v jinych subjektech na zakladé schopnosti Skupiny tyto subjekty ovladat, pfi¢emz nezaleZi na tom,
zda tuto schopnost skute¢nd vyuziva. Uetni zavérky deefinych spoleénosti se zahrnuji do konsolidované
ucetni zavérky ode dne vzniku rozhodujiciho vlivu do dne jeho zaniku.

ii. Jednotky uctované ekvivalenéni metodou

PtidruZené spole¢nosti jsou podniky, ve kterych ma Skupina vyznamny, ne vSak rozhodujici vliv na
finan¢ni a provozni postupy. O investicich do pfidruZzenych spolecnosti se ¢tuje metodou ekvivalence a
pii pocatecnim vykazani se oceniuji ve vysi pofizovacich ndkladl. Konsolidovand ucetni zavérka zahrnuje
podil Skupiny na celkovych ziscich a ztratdch a ostatnim tGplném hospodéiském vysledku pfidruzenych
spolecnosti ode dne vzniku podstatného vlivu az do dne jeho zéaniku. V pfipade, ze podil Skupiny na
ztratach piesahne G¢etni hodnotu investice do pfidruZzené spole¢nosti, Gi¢etni hodnota se zredukuje na nulu
a dal8i ztraty se prestanou vykazovat, coz vSak neplati, pokud Skupiné vznikly zavazky vii¢i dané
pridruzené spolecnosti anebo pokud za ni uhradila jakékoliv platby.

iii. U¢tovdni o podnikovych kombinacich
Skupina ziskala své dcetiné spolecnosti dvojim zplisobem:

e prostfednictvim transakce zalozené na podnikové kombinaci podle standardu IFRS 3, ktery
pozaduje, aby se aktiva a pasiva pii poc¢atecnim vykazani oceiovala redlnou hodnotou;

e prostfednictvim podnikové kombinace subjektii pod spole¢nou kontrolou, kdy vSechny ucetni
jednotky nebo podniky jsou v kone¢ném dusledku pod kontrolou (rozhodujicim vlivem) stejné
osoby nebo osob, a to jak pfed samotnou podnikovou kombinaci, tak po ni, pfi¢emz nejde o
kontrolu (rozhodujici vliv) pfechodné povahy. Na akvizice tohoto typu se standard IFRS 3
nevztahuje. Ziskana aktiva a pasiva byla vykazana v ucetnich hodnotach, v nichz byla predtim
vykéazana v konsolidované ucetni zaverce akcionare s rozhodujicim vlivem ve Skupiné (jde
0 potizovaci cenu k datu akvizice snizenou o opravky a/nebo potencialni snizeni hodnoty).
U téchto akvizic se netuctuje goodwill nebo zaporny goodwill.

iv. Nekontrolni podily

Akvizice nekontrolnich podilt se uctuji jako transakce s drziteli akcii jako vlastniky kapitalu, takze se
nevykazuje zadny goodwill ani zisk ¢i ztrata, které by z téchto transakci vznikly.
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Nekontrolni podily se oceniuji ve vysi jejich procentniho podilu na identifikovatelnych €istych aktivech
nabyvaného podniku ke dni akvizice.

Zmeény v podilech Skupiny v dcetinych podnicich, které nemaji za nasledek ztratu kontroly, jsou Gctovany
jako transakce v ramci vlastniho kapitalu.

V. Transakce vyloucené pii konsolidaci

Pti sestavovani konsolidované ucetni zavérky se vylucuji vnitroskupinové zlstatky a vnitroskupinové
transakce a veskeré z nich vyplyvajici nerealizované vynosy a naklady. Nerealizované zisky z transakci
S pridruzenymi spolecnostmi a spoluovladanymi osobami jsou vylouceny proti investicim do vyse podilu
Skupiny v daném podniku. Nerealizované ztraty jsou vylouceny stejnym zpusobem jako nerealizované
zisky, ovSem pouze tehdy, pokud nedojde ke snizeni hodnoty.

vi. Sjednoceni tiéetnich postupii

Uetni postupy uplatiiované v G&etnich zavérkach konsolidovanych spole¢nosti byly pii konsolidaci
sjednoceny a jsou v souladu s i¢etnimi postupy pouzivanymi v mateiské spole¢nosti.

vii. Cenové rozdily

Skupina uctovala o cenovych rozdilech, které vznikly v disledku akvizice dcefinych spole¢nosti od
spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. a dcefinych spole¢nosti vlozenych do zakladniho jméni
Spolecnosti spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. Vzhledem k tomu, Ze tyto ziskané nebo
vlozené subjekty byly pod spoleénou kontrolou spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.,
neuplatnil se u nich standard IFRS 3, ktery stanovi, Ze se goodwill vznikly z podnikové kombinace vykazuje
jako hodnota, o kterou pofizovaci naklady akvizice pfevysSuji realnou hodnotu podilu Skupiny na Cistych
identifikovatelnych aktivech, zavazcich a podminénych zavazcich nabyvané dcefiné spolecCnosti.
Spolecnosti nabyvané pod spole¢nou kontrolou jsou vykazovany v Cisté ucetni hodnoté prezentované
v konsolidované ucetni zavérce spole¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s. (tj. véetné historického
goodwillu s odeétenim potencidlniho snizeni hodnoty) k datu, kdy Energeticky a primyslovy holding, a.s.
tyto osoby ziskal (k datu akvizice). Rozdily mezi pofizovacimi naklady akvizice a i¢etnimi hodnotami
Cistych aktiv nabyvané spole¢nosti a ptivodnim goodwillem pievedenym k datu akvizice byly zauctovany
do konsolida¢niho vlastniho kapitalu jako cenové rozdily (,,pricing differences”). Cenové rozdily jsou
vykazany v Ostatnich kapitalovych fondech z kapitalovych vkladu. ,,Bod 6 — Akvizice a prodej dcefinych
spolecnosti, spolecnych podnikli a pridruzenych spolecnosti* shrnuje ucinky vSech transakci v ramci
spolecné kontroly za obé obdobi.

viii.  Prodej dcefFinych spolecnosti a jednotek uictovanych ekvivalenéni metodou

Zisk ¢i ztrata z prodeje investic do dcefinych spole¢nosti a jednotek uctovanych ekvivalenéni metodou jsou
vykazovany ve vykazu zisku a ztraty, kdyz jsou na kupujiciho prevedena vyznamna rizika a ptinosy spojené
S vlastnictvim.

V ptipadé, Ze jsou majetek a zavazky prodavany prostiednictvim prodeje podilu v dcefiné nebo pridruzené
spolecnosti, je celkovy zisk ¢i ztrata z prodeje vykdzana v tadku Zisk (ztrata) z prodeje dcefinych
spolecnosti, ucelovych subjektii, spole¢nych podnikd a pfidruzenych spolecnosti ve vykazu uplného
hospodatského vysledku.

V ptipadé, ze Skupina proda dcefinou spolecnost, kterou ziskala v ramci transakce pod spole¢nou
kontrolou, a pfi akvizici byly vykdzany cenové rozdily (viz bod 3(a) — Cenové rozdily), jsou tyto cenové
rozdily k datu prodeje dcefiné spolecnosti pievedeny z ostatnich kapitadlovych fondd do vysledku
hospodareni minulych let.

Cizi mény
i. Transakce v cizich méndch

Polozky zahmuté do ucetnich zaverek kazdé jednotky ve Skupin€ se ocenuji s pouzitim mény primarniho
ekonomického prostiedi, ve kterém dany subjekt provozuje svou ¢innost (funkéni mény). Konsolidovana
ucetni zaveérka se predklada v eurech, coz je prezentacni ména Skupiny. Funkéni ménou Spolecnosti je
ceska koruna (,,K¢“). Transakce v cizi méné se prepocitdvaji na pfisluSnou funkéni ménu jednotek ve
Skupiné sménnym kurzem platnym k datu transakce.
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Penézni aktiva a pasiva v cizi mén¢€ jsou piepoctena na prislusnou funkéni ménu subjektii ve Skupiné
sménnym kurzem platnym k rozvahovému datu; je-li funkéni ménou koruna ceska, pak sménnym kurzem
Ceské narodni banky.

Nepenézni aktiva a pasiva v cizi méng, ktera jsou vykazana v historické cené, se prepocitavaji na prislusnou
funk¢ni ménu subjektd ve Skupiné sménnym kurzem platnym K datu transakce. NepenéZni aktiva a pasiva
Vv cizi méné¢, ktera jsou vykazana v realné hodnoté, se prepocitavaji na ptislusnou funkéni mé€nu sménnym
kurzem platnym v den stanoveni realnych hodnot.

Kurzové rozdily vzniklé pii prepoctu cizich mén se vykazuji jako zisk nebo ztrata; to se vSak netyka rozdild
vzniklych pfi precenéni realizovatelnych kapitalovych nastroji, finanéniho néastroje oznaceného jako
zajisténi (,,hedge™) Cisté investice do zahrani¢niho provozu nebo zajisténi penéznich tokt (splnujiciho
konkrétni predpoklady), je-1i u¢inné, které se vykazuji v ostatnim uplném hospodarském vysledku.

Ptehled hlavnich piepoctovych kurzd platnych pro vykazované obdobi se uvadi pod bodem ptilohy 34 —
Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

ii. PFepocet na prezentacni ménu

Konsolidovana ucetni zavérka se predklada v eurech, coz je prezentacni ména Skupiny. Postup piepoctu
do prezenta¢ni mény se provadi ve dvou krocich.

Konsolidovana ucetni zavérka se nejprve sestavi v ¢eskych korunach. Aktiva a zavazky zahrani¢nich
provozli véetné Uprav goodwillu a realné hodnoty pii konsolidaci se prepocitavaji na ¢eské koruny
sménnym kurzem platnym ke dni ¢etni zavérky. Vynosy a naklady zahrani¢nich jednotek se piepocitavaji
na Ceské koruny pomoci sménnych kurzi, které aproximuji sménné kurzy platné k datim jednotlivych
transakci.

Konsolidovana ucetni zavérka se pak prepocte na eura. Aktiva a zavazky vcetné Uprav goodwillu a realné
hodnoty pii konsolidaci se prepoc€itavaji z ¢eskych korun na eura sménnym kurzem platnym ke dni ucetni
zavérky. Vynosy a naklady se prepocitavaji z Ceskych korun na eura pomoci sménnych kurzt, které
aproximuji sménné kurzy platné k datm jednotlivych transakci.

Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu se Gétuji do ostatniho tplného vysledku a vykazuji se ve fondu
Z piepoctu cizich mén ve vlastnim kapitalu. Pokud vSak zahrani¢ni jednotka neni pln¢ vlastnénou dcetinou
spolecnosti, pak se pfislusnd ¢ast kurzového rozdilu ptifazuje jako nekontrolni podil. Pfi prodejich je
pfislusna ¢ast fondu z prepoctu cizich mén prevedena do finan¢nich vynost nebo nakladi ve vykazu o
uplném vysledku.

Nederivatova finanéni aktiva
i. Klasifikace

Pfi prvotnim zachyceni je financni aktivum klasifikovano do kategorie ocenéni nab&hlou hodnotou, redlnou
hodnotou do ostatniho tGplného vysledku — dluhovy nastroj, realnou hodnotou do ostatniho tplného
vysledku — kapitalovy néstroj nebo realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Klasifikace
finan¢niho aktiva je obecné zaloZena na obchodnim modelu, v jehoz ramci je finan¢ni aktivum fizeno, a na
charakteristikach jeho smluvnich penéznich tokd.

Finan¢ni aktivum se oceni nabéhlou hodnotou, pokud jsou splnény nasledujici dvé podminky:

e financ¢ni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet financni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokd, a

e smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim toktim, které
jsou vyhradné platbami jistiny a uroku z nesplacené jistiny (,,SPPI test).

Jistina je redlna hodnota finan¢niho aktiva pii po&ateténim zau¢tovani. Urok sestavé z plnéni za Easovou
hodnotu penéz, za Gvérové riziko spojené s castkou nesplacené jistiny behem urcitého obdobi a za dalsi
zékladni rizika a naklady poskytovani pijeky, jakoz i za marzi ze zisku. Uvéry a pohledavky, které spliiuji
SPPI test a test obchodniho modelu jsou bézné klasifikovany Skupinou jako finan¢ni aktivum ocenéné
nab&hlou hodnotou.
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Dluhovy nastroj se oceni redalnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku, pokud jsou splnény obé&
nasledujici podminky:

e finan¢ni aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drZet finan¢ni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penéznich toki a prodej finan¢nich aktiv; a

e smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim toktm, které
jsou vyhradné platbami jistiny a iroku z nesplacené jistiny (,,SPPI test).

Skupina ma moznost nevratn¢ zvolit pii prvotnim zachyceni urcitych investic do kapitalovych nastroji,
které by byly jinak ocenény realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (jak je popsano nize) a nejsou drzeny k
obchodovani, vykazani nasledné zmény v realné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku. Skupina vlastni
akciové cenné papiry klasifikované jako financni aktiva ocenéna realnou hodnotou do ostatniho tplného
vysledku.

Veskeré investice do kapitalovych nastroji a smlouvy o téchto nastrojich musi byt ocenény realnou
hodnotou. Za uritych okolnosti v§ak mohou byt pfiméfenym odhadem realné hodnoty naklady. Tato
situace mize nastat v pripadé, Ze ke stanoveni realné hodnoty neni k dispozici dostatek aktualnéjsSich
informaci nebo pokud existuje Siroka Skala moznych ocenéni redlnou hodnotou a pofizovaci cena
predstavuje nejlepsi odhad realné hodnoty v této Skale ocenéni. Skupina vyuziva vSechny informace o
plnéni a fungovani spole¢nosti, do kterych je investovano, které jsou po datu pocatecniho zatétovani k
dispozici. Pokud jakékoli takové relevantni faktory existuji, mohou ukazovat, Ze naklady nemusi byt
vyjadienim redlné hodnoty. V takovych piipadech Skupina musi pouzit realnou hodnotu. Naklady nikdy
nejsou nejlepsim odhadem realné hodnoty investic do kdtovanych nastroja.

Finanéni aktivum se oceni realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud neni ocenéno nabéhlou hodnotou
nebo realnou hodnotou do ostatniho Gplného vysledku. Hlavnim druhem finanénich aktiv, které Skupina
ocenuje realnou hodnou do zisku nebo ztraty, jsou derivaty.

Pti po¢atecnim zatétovani mize Skupina nevratné€ oznacit finan¢ni aktivum, které by bylo jinak ocenéno
nab&hlou hodnotou ¢i FVOCI, jako ocenéné realnou hodnotou do hospodaiského vysledku, pokud to
odstrani ¢i vyznamné snizi nekonzistentnost ocenéni ¢i uctovani (tzv. ,,acetni nesoulad), ktera by jinak
vznikla v disledku ocenéni aktiv ¢i zavazki ¢i ¢tovani zisku a ztrat na jiném zakladg.

ii. Vykazovani
Finan¢ni aktiva se vykazuji ke dni, kdy Skupina piistoupi ke smluvnim podminkam ptedmétného nastroje.
iii. Oceriovdni
Pfi prvotnim zachyceni se finan¢ni aktiva oceiiuji redlnou hodnotou zvySenou (v piipad€¢ finan¢nich
nastrojii neocefiovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty) o transakéni naklady piimo prifaditelné
k pofizeni finan¢niho nastroje. Ptifaditelné naklady na transakce souvisejici s finanénimi aktivy se ocenuji

realnou hodnotou do zisku nebo ztraty v dobé jejich vzniku. Zpiisoby odhadu realné hodnoty jsou popsany
Vv bod¢ 4 ptilohy — Stanoveni realné hodnoty.

Finan¢ni aktiva ocefiovand v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) se nasledné ocenuji realnou
hodnotou, pficemz Cisté zisky a ztraty, vCetn€ ptipadného zisku z dividend jsou vykadzany v zisku nebo
Ztrate.

Dluhové néstroje oceniované realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku (FVOCI) se nasledn€ oceiiuji
redlnou hodnotou. Urokové vynosy vypodtené metodou efektivni tirokové sazby, kurzové zisky a ztraty a
ztrata ze snizeni hodnoty se uctuji do vysledku hospodateni. Ostatni zisky a ztraty se uctuji do ostatniho
uplného vysledku, ptfic¢emz se reklasifikuji do vysledku hospodateni pii odtictovani.

Kapitalové nastroje oceflované realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku (FVOCI) se nésledné
ocenuji realnou hodnotou. Dividendy se uctuji do vysledku hospodateni. Ostatni zisky a ztraty se uctuji do
ostatniho uplného vysledku, pficemz se nikdy nereklasifikuji do vysledku hospodateni.

Finan¢ni aktiva ocenovana nab&éhlou hodnotou se nasledné ocenuji nabéhlou hodnotou za pouziti metody
efektivni tirokové sazby. Urokové vynosy, kurzové zisky a ztraty a ztrata ze snizeni hodnoty a jakékoli
zisky a ztraty pii odictovani se uctuji do vysledku hospodateni.
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iv. Oductovani
Finan¢ni aktivum se oductuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na ptijem smluvnich penéznich tokil pfevedeno v ramci transakce, kde dojde k pfeneseni v zasadé

vsech rizik a uzitkl spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na prevadénych finan¢nich
aktivech, ktery Skupina ziska nebo si ponecha, se vykaze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

V. Vzdjemny zdpocet finanénich aktiv a zdavazkii

Jestlize Skupina ma pravné vymahatelné pravo na zapocet vykazovanych ¢astek a transakce se ma
vyporadat na netto bazi, pak se finan¢ni aktiva a zavazky vzajemné zapoctou a ve vykazu o financni pozici
se vykaze vysledna Cista castka.

Nederivatové finanéni zavazky

Skupina ma nasledujici finan¢ni zavazky, které nejsou derivaty (,,nederivatové financni zavazky*): pjcky
a uvery, emise dluhovych cennych papird, bankovni kontokorenty, zavazky z obchodnich vztahi a ostatni
zavazky. Tyto financni zavazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vypotadani v realné hodnote
zvySené o veSkeré piislusné piimo souvisejici transakéni naklady, s vyjimkou finan¢nich zavazkd
ocenovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, kdy se transakéni naklady vykazi do zisku nebo ztraty
pfi jejich vzniku. Nasledné se pak financéni zavazky ocenuji nab&éhlou hodnotou za pouziti efektivni rokové
sazby, s vyjimkou finan¢nich zavazkl ocefiovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty. Zptsoby odhadu
realné hodnoty jsou popsany v bodé¢ 4 ptilohy — Stanoveni realné hodnoty.

Skupina oduétuje finanéni zavazek po splnéni, zruseni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.
Derivatové finan¢ni nastroje
Skupina drzi derivatové finan¢ni nastroje K zaji$téni proti kurzovému, urokovému a komoditnimu riziku.

Derivaty se pii po¢atecnim zachyceni vykazuji v realné hodnoté a piislusné transakéni naklady se zahrnuji
pfimo do vysledku hospodafeni. Po pocate¢nim zauctovani se derivaty oceiuji realnou hodnotou a jejich
zmény se uctuji tak, jak se uvadi nize.

Jiné deriviaty, které nejsou urceny k obchodovaini
Jestlize derivatovy financni nastroj neni drzen za i€elem obchodovani a neni uréen vztahem spliiujicim

podminky pro zajiStovaci ucetnictvi, pak se veskeré zmény jeho realné hodnoty ihned zatuctuji do zisku
nebo ztraty.

Oddcélitelné vloZené derivity

Finanéni i nefinan¢ni kontrakty, které jsou financnimi zdvazky spadajicimi do ptsobnosti IFRS 9 (které
Samy o sob¢ nejsou ocenény realnou hodnotou do hospodatského vysledku), jsou podrobeny hodnoceni
S cilem urcit, zda neobsahuji vlozené derivaty.

Vlozené derivaty se oddéli od hostitelského kontraktu a zaactuji samostatné tehdy, pokud ekonomické
charakteristiky a rizika hostitelského kontraktu nejsou tzce propojeny s charakteristikami a riziky
vlozeného derivatu; samostatny néstroj se stejnymi nalezitostmi jako vlozeny derivat by spliioval definici
derivatu; a kombinovany nastroj se neoceiiuje redlnou hodnotou s vykazdnim do zisku nebo ztraty. V
pfipadé hybridnich smluv, které jsou finan¢nimi aktivy, se cela smlouva hodnoti s ohledem na kritéria SPPI.

Zmeény realné hodnoty oddélitelnych vlozenych derivati se ihned zatuctuji do zisku nebo ztraty.
Zajisténi penéZnich tokii a zajisténi redlné hodnoty
Vétsina financnich derivatl je drzena pro ucely zajisteéni (,,hedging*), avSak nespliiuje kritéria pro uctovani

o zajisténi podle standardu IFRS 9. Tyto derivaty jsou oznaceny jako urcené k obchodovéni a pfislusny
zisk nebo ztrata vyplyvajici ze zmén realné hodnoty se vykazuje do zisku ¢i ztraty.

Zajistovaci instrumenty, které se skladaji z derivati souvisejicich s ménovymi riziky, se klasifikuji bud’
jako zajisténi hotovostnich tokii nebo zajisténi realné hodnoty.

Od vzniku zajisténi Skupina vede formalni dokumentaci zajist'ovaciho vztahu a cilt a strategie Skupiny pfi
fizeni rizik pii provadeéni zajiSténi. Skupina rovné€z pravidelné¢ vyhodnocuje Ucinnost zajistovaciho
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instrumentu pfi vyrovnavani expozice co do zmén v realné hodnot¢ zajisténé polozky nebo hotovostnich
tok, které je mozné pfitadit zajisténému riziku.

V piipadé zajisténi penézniho toku se ta Cast zisku nebo ztraty ze zajiStovaciho instrumentu, ktera se
povazuje za U¢inné zajisténi, vykazuje v ostatnim uplném hospodaiském vysledku a neti¢inna ¢ast zisku
nebo ztraty ze zajist'ovaciho instrumentu se vykazuje do zisku nebo ztraty. Pokud jiz zajistovaci instrument
nespliiuje kritéria pro G¢tovani jako zajisténi, uplyne doba jeho platnosti anebo je prodan, vypovézen c¢i
vyuzit, pak se i¢tovani o ném do budoucna zastavi. Pokud se jiz nepiedpoklada, ze dojde k predpokladané
transakci, pak se ziistatek ve vlastnim kapitalu pievede do zisku nebo ztraty. Pokud se predpoklada, ze
dojde k predpokladané transakci, pak zistatek ziistane ve vlastnim kapitalu a je pifeveden do zisku nebo
ztraty v okamziku realizace transakce.

Zajisténa polozka je pfecencéna o zmeény v redlné hodnoté, které je mozné pfiradit zajisténému risku v
obdobi zajistovaciho vztahu. Jakéakoli vysledna uprava ucetni hodnoty zajistované polozky vztahujici se k
zajisténému riziku, je vykazana v zisku nebo ztrat€ s vyjimkou finan¢niho aktiva - kapitalového nastroje
ocenovaného realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku, u kterého je zisk nebo ztrata vykazana v
ostatnim Uplném vysledku.

V piipadé zajisténi realné hodnoty se zisk nebo ztrata z ptecenéni zajistovaciho instrumentu na realnou
hodnotu vykaze jako zisk nebo ztrata.

Transakce s emisnimi povolenkami a energii

Podle IFRS 9 se tento standard vztahuje i na nékteré smlouvy na emisni povolenky a energie. Vétsina smluv
na koupi a prodej, které Skupina uzavira, stanovi fyzickou dodavku mnozstvi uréeného ke spotiebé nebo
k prodeji v ramci bézné obchodni ¢innosti. Tyto smlouvy jsou tedy vylouceny z aplikace IFRS 9.

Ma se za to, ze do pisobnosti IFRS 9 nespadaji zejména forwardové nakupy a prodeje vypoiadané fyzickou
dodavkou podkladové polozky, pokud se ma za to, ze pfislusna smlouva byla uzaviena v ramci bézné
podnikatelské ¢innosti Skupiny. To je doloZeno, jsou-li splnény vSechny nize uvedené podminky:
e na zaklad¢ téchto smluv dojde k dodavce podkladové polozky;
e objem nakoupeny nebo prodany na zaklad¢ téchto smluv odpovida provoznim pozadavkim
Skupiny;
e Skupina bézn¢€ nevypotfadava podobné smlouvy v Cisté hotovosti, jinym finan¢nim néstrojem ¢i
vymeénou finan¢éniho néstroje;
e Skupina bézné neptebira dodavku podkladové polozky a neprodava ji kratce po dodani za tcelem
generovani zisku z kratkodobého cenového vykyvu ¢i obchodni marze.
Smlouvy, které vyse uvedené podminky nesplituji, spadaji do piisobnosti IFRS 9, a jsou zauctovavany v
souladu s pozadavky tohoto standardu.
Pro kazdou smlouvu, pro kterou plati vyjimka vlastniho vyuziti, Skupina stanovi, zda smlouva povede k
fyzickému vyporadani v souladu s o¢ekavanym nakupem, prodejem ¢i pozadavky na vyuziti. Skupina bere
v uvahu vSechny relevantni faktory, vcetné¢ dodanych objemil v souladu se smlouvou a odpovidajicich

pozadavki ucetni jednotky, mist dodani, doby trvani mezi podpisem smlouvy a dodanim a stavajiciho
postupu, kterym se tcetni jednotka ve vztahu ke smlouvam tohoto druhu fidi.

Smlouvy, které spadaji do ptsobnosti standardu IFRS 9, se vykazuji v realné hodnoté a zmény v realné
hodnote se vykazuji do zisku i ztraty.

Penize a penéZni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni
investice s pivodni splatnosti nepiesahujici tii mésice.

Zasoby

Zasoby se ocefiuji pofizovaci cenou nebo ¢istou realizovatelnou hodnotou (vzdy tou, ktera je nizsi). Cistou
realizovatelnou hodnotu tvoii odhad prodejni ceny v ramci bézné obchodni ¢innosti snizeny o odhadované
naklady na dokonceni a ndklady na prode;.
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Nakoupené zasoby a zasoby na cesté jsou prvotné vykazany v cené porizeni, kterd zahrnuje kupni cenu a
dalsi naklady pfimo souvisejici s pofizenim zasob a s jejich uvedenim na soucasné misto a do soucasného
stavu. Zasoby podobné povahy se ocenuji metodou vazeného priméru, coz ale neplati pro oblast vyroby
energie, kde se uplatfiuje zasada FIFO (,,first-in, first-out®).

Zasoby vlastni vyroby a nedokoncena vyroba se prvotné ocenuji vyrobnimi naklady. Vyrobni naklady
zahrnuji pfimé naklady (pfimy material, piimé mzdy a ostatni pfimé naklady) a dale ¢ast rezijnich nakladd,
které¢ lze piimo pfifadit k vyrob¢€ zasob (vyrobni rezii). Toto ocenéni se upravuje na Cistou realizovatelnou
hodnotu, je-li niz§i nez vyrobni naklady.

SniZeni hodnoty
i. Nefinandéni aktiva

K datu sestaveni kazdé ucetni zaveérky se provéfuje ucetni hodnota aktiv Skupiny kromé zasob (viz
piedchazejici bod (g) — Zasoby) a odloZenych dafiovych pohledavek (viz Géetni postup bod (n) — Daii z
prijmu) s cilem zjistit, zda existuji objektivni znamky, Ze by mohlo dojit k sniZzeni hodnoty aktiv. Pokud
takové znamky existuji, provede se odhad zpétné ziskatelné ¢astky daného aktiva. V pripadé goodwillu a
nehmotného majetku, ktery ma neurcitou dobu Zivotnosti nebo ktery dosud neni k dispozici K uzivani, se
odhad zpétné ziskatelné Castky provadi pfinejmensim kazdy rok ke stejnému datu.

Zpétn¢ ziskatelna ¢astka aktiva nebo penézotvorné jednotky je uréena realnou hodnotou snizenou o naklady
na prodej, nebo jeho uzitnou hodnotou, je-li vyssi. Pro zjisténi uzitné hodnoty jsou odhadované budouci
penézni toky diskontovany na svou soucasnou hodnotu za pouziti diskontni sazby pted zdanénim, ktera
odrazi aktualni trzni ocenéni Casové hodnoty penéz a rizik specifickych pro dané aktivum ¢i penézotvornou
jednotku.

Pro ucely testovani na snizeni hodnoty se aktiva, ktera nelze testovat samostatné, sdruzuji do nejmensi
zjistitelné skupiny aktiv vytvarejici ptichozi penézni toky ze stalého uzivani, které jsou vyrazné nezavislé
na prichozich penéznich tocich z jinych aktiv nebo skupin aktiv (,,penézotvorna jednotka”). Pro ucely
testovani na mozné snizeni hodnoty u goodwillu se penézotvorné jednotky, ke kterym byl pfifazen
goodwill, seskupi tak, aby troven, na niz se provadi testovani na sniZzeni hodnoty, byla nejnizsi urovni, na
které se sleduje goodwill pro ucely vnitiniho vykaznictvi. Goodwill ziskany v dasledku podnikové
kombinace se pfifadi skupinam penézotvornych jednotek, u nichZ se ptedpoklada, ze budou mit prospéch
ze synergického plsobeni dané podnikové kombinace.

Ztrata ze snizeni hodnoty se vykaze vzdy, kdyz Gcetni hodnota aktiva nebo jeho penézotvorné jednotky
presahne jeho zpétné ziskatelnou ¢astku. Ztraty ze snizeni hodnoty se vykazuji do vykazu zisku a ztraty.

Alokace ztrat ze snizeni hodnoty vykazanych u penézotvornych jednotek se provadi tak, Ze se nejprve snizi
ucetni hodnota veskerého goodwillu pfidéleného témto jednotkam a poté se snizi ucetni hodnoty ostatnich
aktiv v ramci jednotky (skupiny jednotek), a to na pomerné bazi.

Ztrata ze snizeni hodnoty u goodwillu se nerusi. U ostatnich aktiv se ztrata ze sniZzeni hodnoty, ktera byla
vykazana v pfedchozich obdobich, hodnoti ke kazdému rozvahovému dni s cilem identifikovat znamky
sniZzeni pfipadné zaniku této ztraty. Ztrata ze snizeni hodnoty se zrusi, jestlize dojde ke zméné odhadt
pouzitych ke stanoveni zpétné ziskatelné Castky. Zrusi se ale jen v takovém rozsahu, pii némz ucetni
hodnota aktiva nepfesahne Gc¢etni hodnotu, ktera by byla stanovena (s odectenim odpist), kdyby nebylo
vykazano zadné snizeni hodnoty.

Goodwill tvotici soucast Gcetni hodnoty investice v piidruzené spolecnosti se nevykazuje samostatné, a
proto se ani samostatné netestuje na snizeni hodnoty. Existuji-li v ptidruzené spole¢nosti objektivni znamky
mozného snizeni hodnoty investice, testuje se na sniZzeni hodnoty celd investice v pfidruzené spolecnosti
jako jedno aktivum.

ii. Finanéni aktiva (véetné pohleddvek 7 obchodnich vztahii, ostatnich pohleddvek a smluvnich aktiv)

Skupina vy¢isluje opravné polozky pouzitim modelu ocekavanych tvérovych ztrat (,,ECL*) pro finan¢ni
aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou, dluhové nastroje ocefiované realnou hodnotou do ostatniho uplného
vysledku (,,FVOCI®) a smluvni aktiva. Opravné polozky jsou oceflovany jednim z nésledujicich dvou
zpusobi:
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* 12mésicni ocekavané tveérové ztraty (ECL): 12mési¢ni ECL, které vyplyvaji z moznych ptipada selhani
behem 12 mésicti po rozvahovém dni;

» ECL po celou dobu existence: ECL, které vyplyvaji ze vSech moznych piipadi selhani za celou dobu
existence finan¢niho nastroje.

Skupina vy¢isli opravnou polozku ve vysi oc¢ekavanych uvérovych ztrat za celou dobu existence, s
vyjimkou téch finan¢nich aktiv, u nichz se tvérové riziko souvisejici s timto finanénim nastrojem za dobu
od prvotniho zauctovani vyznamné nezvysilo. Skupina se rozhodla, Zze vycisli opravné polozky na
pohledavky z obchodnich vztahti a smluvni aktiva ve vysi o¢ekavanych ztrat za celou dobu existence.

Model o¢ekavanych uvérovych ztrat (ECL) je zaloZen na principu ocekavanych uvérovych ztrat. Pro ucely
navrzeni modelu ECL je portfolio finanénich aktiv rozdéleno do segmentl. Finan¢ni aktiva v ramci
jednotlivych segmenti jsou piitazena do tfi Grovni (aroven I — I11) nebo do skupiny finanénich aktiv, ktera
jsou znehodnocena k datu prvniho vykéazani nakoupenych nebo vzniklych uvérové znehodnocenych
finan¢nich aktiv (,,POCI®). K datu prvotniho zachyceni je finanéni aktivum klasifikovano do urovné I nebo
POCI. Po prvotnim zachyceni je finan¢ni aktivum alokovano do urovné II, pokud doslo k vyznamnému
narustu avérového rizika od prvotniho zachyceni nebo do urovné III avérové znehodnoceného finanéniho
aktiva.

Skupina ma za to, Ze se verové riziko souvisejici s finan¢nim aktivem vyznamné zvysilo, pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 30 dnti po splatnosti (pokud je finanéni aktivum
nebo jeho vyznamna ¢ast vice nez 30 a mén€ nez 90 dnt po splatnosti a zpozdéni neindikuje nartst
uvérového rizika protistrany, pouZzije se individudlni pfistup a finan¢ni aktivum bude klasifikovano do
urovné I); nebo

(b) Skupina vyjedna s dluznikem restrukturalizaci dluhu (na zZadost dluznika ¢i Spole¢nosti); nebo
(c) pravdépodobnost selhani (,,probability of default — PD*) dluznika se zvysi o 20 %; nebo

(d) se vyskytnou jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individualni posouzeni (napf. vyvoj externiho
ratingu uvérového rizika svrchovaného dluznika).

Vzdy k rozvahovému dni Skupina posoudi, zda jsou finan¢ni aktiva ocefiovand nabéhlou hodnotou a
investice do dluhovych nastroju tivéroveé znehodnocena. Finanéni aktivum je uvéroveé znehodnoceno, pokud
nastaly jedna ¢i vice udalosti, které maji nepfiznivy dopad na odhadované budouci penézni toky z
finan¢niho aktiva. Skupina povazuje finan¢ni aktivum za uvérove znehodnocené, pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 90 dnti po splatnosti; nebo

(b) v souvislosti s dluznikem byly u€inény pravni kroky, jejichz vysledek nebo vlastni proces mohou mit
dopad na dluznikovu schopnost splatit dluh; nebo

(c) viici dluznikovi byla zahajena insolvencni fizeni €i jind podobna fizeni dle zahrani¢ni legislativy, které
mohou vést prohlaseni konkurzu a zddost na zahéjeni téchto fizeni nebyla odmitnuta nebo tato fizeni nebyla
pozastavena do 30 dnu od zahajeni (b) a (c) jsou povaZzovana za ,,selhani*); nebo

(d) pravdépodobnost selhani dluznika se ve srovnani s ptedchozim ratingem zvysi o 100 % (neni relevantni
podminka v modelu ECL pro vnitropodnikové uvéry a pohledavky); nebo

(e) se vyskytnou jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individualni posouzeni (napf. vyvoj externiho
ratingu uveérového rizika svrchovaného dluznika).

Pro ucely vypoctu ocekavanych uveérovych ztrat (ECL) pouziva Skupina slozky nezbytné pro tento vypocet,
konkrétné pravdépodobnost selhani (,,probability of default — PD*), ztratu ze selhani (,,loss given default -
LGD*) a expozici pii selhani (,,exposure at default - EAD*). Informace zamétené na vyhlidky do budoucna
zahrnuji veSkeré makroekonomické faktory planované pro budoucnost, které maji vyznamny dopad na
vyvoj uveérovych ztrat. Ocekdvané uvérové ztraty predstavuji soucasnou hodnotu pravdépodobnostné
vazen¢ho odhadu uvérovych ztrat. Skupina hlavné zvazuje oCekavany rtst hrubého domaciho produktu,
referen¢ni urokové sazby, burzovni indexy nebo miru nezaméstnanosti.
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)

Vykazani opravnych polozek

Opravné polozky k finanénim aktiviim ocenénym nab¢hlou hodnotou jsou odecteny z hrubé ucetni hodnoty
aktiv. U dluhovych cennych papir ocenénych FVOCI je opravna polozka vykazana v ostatnim Uplném
vysledku misto snizeni i€etni hodnoty aktiva.

iii. Jednotky uctované ekvivalenéni metodou

Ztrata ze snizeni hodnoty jednotky uc¢tované ekvivalenéni metodou se stanovuje na zaklad¢ porovnani
zpétng¢ ziskatelné ¢astky investice s jeji icetni hodnotou. Ztrata ze snizeni hodnoty se vykaze ve vykazu
zisku a ztraty a zrusi se, jestlize dojde k pozitivni zmén¢ odhadt pouzitych ke stanoveni zpétn¢ ziskatelné
castky.

Dlouhodoby hmotny majetek
i. Vlastnéna aktiva

Polozky dlouhodobého hmotného majetku se Uctuji v pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize) a ztraty
ze snizeni hodnoty (viz Gcetni postup (h) — Snizeni hodnoty). Pocate¢ni zistatek se vykazuje jako Cista
ucetni hodnota, ktera zahrnuje upravu pii pfecenéni v ramci procesu alokace kupni ceny.

Potizovaci cena zahrnuje vydaje, které 1ze ptimo ptifadit k pofizeni daného aktiva. Pofizovaci cena majetku
vytvofeného ve vlastni rezii zahrnuje naklady na material a pfimé mzdy, veskeré ostatni naklady pfimo
souvisejici s uvedenim aktiva do funkéniho stavu pro zamyslené vyuziti a aktivované vyptjéni naklady (viz
ucetni postup (m) — Finanéni vynosy a naklady). Pofizovaci cena také zahrnuje naklady na demontaz a
odstranéni jednotlivych polozek a uvedeni lokality do pivodniho stavu.

Nemovity majetek, ktery se buduje nebo pfipravuje pro budouci vyuziti jako investi¢ni nemovitost, se do
dokonceni klasifikuje jako dlouhodoby hmotny majetek a vykazuje se v realné hodnoté. Po dokonceni se
klasifikuje jako investice do nemovitosti.

Jestlize se polozka dlouhodobého hmotného majetku sklada z ¢asti majicich riznou dobu ekonomické
zivotnosti, pak se tyto jednotlivé ¢asti Gétuji jako samostatné polozky (hlavni komponenty) dlouhodobého
hmotného majetku.

ii. Najatd aktiva
Postup platny pred 1. lednem 2019

N4jmy, pfi kterych na Skupinu prechazeji v podstaté vSechna rizika a uzitky vlastnictvi, se klasifikuji jako
leasing. Pfi leasingu se najaté aktiva vykazuji bud’ v redlné hodnoté, nebo v soucasné hodnoté¢ minimalnich
splatek najemného (té, ktera je niz8i) k okamziku vzniku ndjmu po odecteni opravek (viz nize) a ztrat ze
snizeni hodnoty (viz Gcetni postup (h) — SniZeni hodnoty).

Minimalni splatky ndjemného se déli na financni poplatek a na platbu snizujici vysi zavazku, ktery zbyva
k uhrazeni. Finan¢ni poplatek se ptitazuje ke kazdému obdobi v ramci celé doby najmu tak, aby vysledkem
byla konstantni periodicka urokova mira zistatku zbyvajiciho zavazku.

iii. Bezuplatné nabyty hmotny majetek

Néktera plynova a elektricka zatizeni (typicky koncovky zapojeni) byla nabyta beziplatné od developerii
a mistnich ufadi (nejednd se o grant, ponévadz v takovych pfipadech mistni Gfady vystupuji v roli
developera). Tento majetek byl zauctovan do dlouhodobého hmotného majetku ve vysi odpovidajici
nakladiim, jez byly vynaloZeny na tento majetek developery a mistnimi ufady, se souvztaznym zapisem do
smluvnich zavazka (pfed 1. lednem 2018 do vynost piiStich obdobi), jelikoz prijeti bezuplatné nabytého
hmotného majetku se vztahuje k zavazku pfipojit zdkazniky k soustavé. Tyto naklady se blizi realné
hodnot¢ nabytého majetku. Tento smluvni zavazek se rozpousti do vysledku hospodafeni rovnomérne ve
vysi odpisti dlouhodobého hmotného majetku nabytého bezuplatné.
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(k)

iv. Ndsledné naklady

Nasledné naklady se aktivuji pouze tehdy, je-li pravdépodobné, ze zur€ité polozky dlouhodobého
hmotného majetku poplynou Skupiné budouci ekonomické uzitky a ze pislusné naklady lze spolehlivé
mefit. VSechny ostatni vydaje veetné nakladl na kazdodenni servis dlouhodobého hmotného majetku se
vykazuji ptimo do vykazu uplného hospodaiského vysledku.

v. Odpisy

Odpisy se vykazuji ve vykazu Gplného hospodaiského vysledku linearné po odhadovanou dobu Zivotnosti
dané polozky dlouhodobého hmotného majetku. Pozemky se neodepisuji. Najata aktiva se odepisuji bud’
po dobu najmu, nebo po dobu Zivotnosti, je-li kratsi (pokud neni pfiméfené jisté, ze do konce doby najmu
Skupina ziska k danému aktivu vlastnické pravo).

Odhadovana doba Zivotnosti pro jednotlivé kategorie majetku:

e Budovy a stavby elektraren 50 — 100 let
e Budovy astavby 20 — 50 let
e Plynovody 3070 let
e Stroje, elektrické generatory, plynové

generatory, turbiny a bubny 20 — 30 let
e Distribu¢ni sit’ 10 — 30 let
e Stroje a zafizeni 4 — 20 let
e Inventaf a ostatni 3-20 let

Metody odpisovani, délka doby Zivotnosti a zlistatkové hodnoty se kazdoroéné reviduji k rozvahovému dni.
U spoleénosti nabytych v souladu s IFRS 3, u nichz se provadi alokace kupni ceny, se Zivotnost posuzuje
znovu na zakladé procesu alokace kupni ceny.

Nehmotny majetek
i. Goodwill a nehmotny majetek ziskany v ramci podnikovych kombinaci

Goodwill predstavuje ¢astku, o kterou pofizovaci cena akvizice pievysuje realnou hodnotu podilu Skupiny
na Cistych identifikovatelnych aktivech nabyvané dcefiné ¢i pridruzené spolecnosti nebo spolecného
podniku k datu akvizice. V pripadé akvizice dcefiné spole¢nosti / spole¢ného podniku se goodwill vykazuje
jako nehmotny majetek. V ptipadé akvizice pfidruZzené spolecnosti se goodwill zahrnuje do ti€etni hodnoty
investic do pfidruzenych spolecnosti.

V ptipadé, Ze k datu akvizice podil Skupiny na realné hodnoté identifikovatelnych aktiv a zdvazkl dcetiné
spolecnosti nebo jednotky uctované ekvivalencni metodou ptfevysuje pofizovaci cenu akvizice, Skupina
prehodnoti identifikaci a ocenéni identifikovatelnych aktiv a zavazkl a potizovaci cenu akvizice. Pfipadny
prebytek vznikly z tohoto pfecenéni (zdporny goodwill) se vykaze v zisku nebo ztraté v obdobi, kdy doslo
k akvizici.

Pti akvizici nekontrolniho podilu (spolu se zachovanim kontroly nad danym subjektem) se goodwill
nevykazuje.

Pfi prvotnim zachyceni v ucetnictvi se goodwill ocefiuje potizovaci cenou s odectenim kumulativnich ztrat
ze snizeni hodnoty (viz bod (h) pfilohy — SniZeni hodnoty) a kazdoro¢né€ se testuje na snizeni hodnoty.

Zisky a ztraty pti odprodeji podniku zahrnuji i i€etni hodnotu goodwillu nélezejiciho prodanému podniku.

Nehmotna aktiva ziskana pii podnikové kombinaci se uétuji realnou hodnotou ke dni akvizice, jde-li
0 aktivum, které je oddélitelné nebo vzniklo v diisledku smluvnich nebo jinych zakonnych prav. Nehmotny
majetek s neurcitou dobou Zivotnosti se neodepisuje a vykazuje se v potfizovaci cené snizené o ztraty ze
snizeni hodnoty (viz bod (h) pfilohy — Snizeni hodnoty). Nehmotny majetek s urcitou dobou zivotnosti se
odepisuje po dobu zivotnosti a vykazuje se v pofizovaci cené snizené o opravky (viz nizZe) a o ztraty ze
snizeni hodnoty (viz bod (h) pfilohy — Snizeni hodnoty).
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ii. Vyzkum a vyvoj

Vydaje na vyzkumnou ¢innost realizovanou s cilem ziskat nové védecké ¢i technické poznatky a védomosti
se vykazuji ptimo do vykazu zisku a ztraty.

Vyvojova ¢innost zahrnuje plan ¢i navrh realizace novych nebo podstatné zdokonalenych vyrobkd nebo
procest. Naklady na vyvoj se aktivuji, pouze pokud je 1ze spolehlivé méfit, prislusny vyrobek nebo proces
je technicky a ekonomicky realizovatelny, je pravdépodobné, ze bude v budoucnu ziskan ekonomicky
uzitek a Skupina hodla vyvoj dokonit a vysledné aktivum pouzivat ¢i prodat, k ¢emuz disponuje
dostatecnymi zdroji

V letech 2019 a 2018 naklady na vyvoj vynalozené Skupinou nespliiovaly uvedena kritéria. Z tohoto
divodu byly vykazany do vykazu zisku a ztraty.

iii. Emisni povolenky
Vykazovani a ocennovani

Emisni povolenky vydané statem jsou prvotné vykazovany v realné hodnoté. Pokud existuje aktivni trh,
realna hodnota by méla v souladu s IFRS 13 odpovidat trzni cené. V pfipadé piidélenych emisnich
povolenek je realna hodnota stanovena jako cena k datu piidéleni povolenek. Nakoupené emisni povolenky
se pii pocate¢nim vykazani ocenuji ve vysi pofizovacich nakladu.

Nasledné budou emisni povolenky u¢tovany nakladovou metodou v ramci nehmotného dlouhodobého
majetku.

Pii spotfeb& &i prodeji emisnich povolenek Skupina uplatiiuje metodu , first-in, first-out™ (,,FIFO”)
Vv souladu se svymi ucetnimi politikami.

Snizeni hodnoty emisnich povolenek

Vzdy ke dni ucetni zavérky Skupina posoudi, zda lze usuzovat, Ze doslo ke sniZeni hodnoty emisnich
povolenek.

Pokud 1ze usuzovat, ze doslo ke sniZzeni hodnoty, Skupina provéfi zpétné ziskatelné castky penézotvorné
jednotky, ke které byly emisni povolenky pfifazeny, aby urcila, zda tyto ¢astky nadale pfesahuji ucetni
hodnotu predmétnych aktiv. V ptipad€, Ze je ucetni hodnota penézotvorné jednotky vyssi nez jeho zpétné
ziskatelné castka, doslo ke snizeni hodnoty.

Jakékoli zjisténé snizeni hodnoty emisnich povolenek je i¢tovano na vrub naklada ve vykazu zisku a ztraty
a Vv rozvaze ve prospéch opravnych polozek.

Vykazovani dotaci

Dotace se prvotné vykazuji jako vynosy pfistich obdobi a uctuji do zisku systematicky po celou dobu
platnosti, coz je ptislusny kalendaini rok, a to bez ohledu na to, zda doty¢ny subjekt pridélenou dotaci
nadale drzi. Model systematického uctovani vynosu pfistich obdobi do zisku vychézi z odhadovanych emisi
vypousténych v daném meésici se zohlednénim odhadovaného kryti celkovych odhadovanych ro¢né
vypousténych emisi emisnimi povolenkami pfifazenymi jednotce. K rozpousténi vynost ptistich obdobi do
vykazu zisku a ztraty dochazi Ctvrtletné; jakakoli budouci aktualizace odhadu celkovych ro¢nich emisi se
zohledni v rdmci nasledujiciho mési¢niho nebo Ctvrtletniho hodnoceni. Jakékoli ubytky certifikatd nebo
zmeény v ucetni hodnote nemaji vliv na zpiisob, jakym jsou vykazovany vynosy z dotaci.

Vykazovani a oceniovani rezerv

Rezerva na emisni povolenky je vykazovana pravidelné¢ béhem roku na zakladé odhadovaného mnozstvi
tun emitovaného CO2.

Stanovuje se podle kvalifikovaného odhadu vydaji nutnych pro dorovnani skuteéného zavazku ke konci
vykazovaného obdobi. To znamena, Ze se rezerva vypocitdva na zdklad¢ aktualni Gcetni hodnoty drzenych
certifikatl, paklize jsou drZzeny dostatecné certifikaty pro dorovnani skute¢ného zavazku, za pouziti metody
FIFO. Spolecnosti v ramci skupiny identifikuji (v kazdém obdobi vyméfovani rezervy), které certifikaty
jsou ,,vybrané pro dorovnani* rezervy, a toto pfifazeni je aplikovano konzistentné.
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(1

V opacném piipadé, pokud ke dni ucetni zavérky existuje nedostatek drzenych emisnich povolenek ve
srovnani s odhadovanou potiebou, vykaze se rezerva odpovidajici tomuto rozdilu v trzni cené emisnich
certifikatt platné ke konci vykazovaného obdobi.

iv. Software a jiny nehmotny majetek

Software a jiny nehmotny majetek nabyty Skupinou s definovanou (uréitou) dobou zivotnosti se vykazuji
V pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize) a o ztraty ze snizeni hodnoty (viz bod (h) — SniZzeni hodnoty).

Nehmotny majetek s neur¢itou dobou Zivotnosti se neodepisuje a misto toho se kazdoro¢né testuje na
sniZeni hodnoty. Doba jeho Zivotnosti se na konci kazdého obdobi pifehodnocuje s cilem zjistit, zda nastalé
udalosti a okolnosti nadale svéd¢i ve prospéch neurcité doby zZivotnosti.

v. Odpisy

Odpisy nehmotného majetku kromé goodwillu se G¢tuji linearné do vykazu zisku a ztraty po dobu
odhadované zivotnosti, po¢inaje dnem, kdy dané aktivum bylo zarfazeno do uzivani. Odhadovana doba
Zivotnosti pro jednotlivé kategorie majetku:

e Software 2T let
e Jiny nehmotny majetek 2—20 let

Zpisob odepisovani, délka zivotnosti a zistatkové hodnoty se na konci kazdého ti¢etniho roku pfehodnocuji
a v ptipadé potieby se upravuji.

Rezervy

Rezerva se vykaze ve vykazu o finanéni pozici, ma-li Skupina soucasny pravni nebo mimosmluvni zavazek
vyplyvajici z udalosti nastalé v minulosti a je-li pravdépodobné, Ze si splnéni tohoto zavazku vyzada odliv
ekonomickych uzitkd, a je-li mozné ptisluSnou ¢astku spolehlivé odhadnout.

Rezervy se vykazuji v o¢ekavané vysi plnéni. Dlouhodobé zavazky se vykazuji jako zavazky v soucasné
hodnot¢ predpokladané vyse jejich plnéni, pti¢emz (ma-li diskontovani vyznamny vliv) se jako diskontni
sazba pouzije sazba pied zdanénim, kterd odrazi stavajici trzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz a rizik
specifickych pro dany zavazek. Pravidelné odvijeni diskontu se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty ve
finan¢nich nakladech.

Dopady zmén trokovych sazeb, miry inflace a dalSich faktort se vykazuji do hospodéiského vysledku jako
provozni vynosy ¢i ndklady. Zmény odhadovanych rezerv mohou vzniknout predev$im v disledku
odchylek od ptvodné¢ odhadovanych nédklad nebo v diisledku zménéného data vyporaddani nebo
zmeéneéného rozsahu pfislusného zavazku. Zmény odhadii se vSeobecné vykazuji ve vykazu zisku a ztraty
k datu zmény daného odhadu (viz nize).

i. Zaméstnanecké poZitky
Dlouhodobé zaméstnanecké pozitky

Zavazky tykajici se pozitkl a poskytovani sluzeb pro dlouhodobé zaméstnance, mimo penzijni plany, jsou
definovany jako ¢astka budoucich plateb, na které zaméstnanci maji narok. Budouci zavazky se diskontuji
na soucasnou hodnotu. Jako diskontni sazba se pouziva vynos, ktery ke dni téetni zavérky plyne z vysoce
bonitnich dluhopist se splatnostmi, které se blizi splatnostem budoucich zavazki. Pfecenéni ¢isté hodnoty
zavazkd vyplyvajicich z dlouhodobych zaméstnaneckych pozitkii a odmén za dlouhou sluzbu (vcetné
pojistné-matematickych ziski a ztrat) je okamzit€ vykazovana v plné vysi v ostatnim uplném vysledku.
Ptispevky do penzijniho pojisténi vyplyvajici z kolektivni smlouvy se uctuji ke dni, kdy vznikne narok na
jejich zaplaceni.

Rezerva na zaméstnanecké pozitky je vykazana zvlast pro dlouhodobé a kratkodobé pozitky (pokud je
mozné je oddélit, jinak jako pro dlouhodobé, neuplatni-li se IFRS 5). Pozitek by mohl byt klasifikovan jako

kratkodoby, pouze pokud by celé kategorie pozitkl byla vypofadana ve 1htit€ jednoho roku; jinak musi byt
vykézan jako dlouhodoby.
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Penzijni pripojisténi

V souladu se standardem IAS 19 je piirtstkova metoda jedinou povolenou pojistné matematickou metodou.
Benchmarkem (cilovou hodnotou) pouzitym ke zjisténi stanovenych zavazkl vyplat z penzijniho
pripojisténi je soucasna hodnota prav z penzijniho pfipojisténi aktivnich a byvalych zaméstnanct a
piijemct (soucasna hodnota stanoveného zavazku vyplaty z penzijniho pfipojisténi). Obecné je nutné
predpokladat, Zze narok na kazdé jednotlivé plnéni z penzijniho zavazku vznikd rovnomémé od doby
zahajeni sluzby do pftislusného data splatnosti.

Jsou-li uréena konkrétni aktiva penzijniho planu, ktera maji pokryt vyplaty davek, pak se tato aktiva mohou
zapocitat vii¢i penzijnim zavazkim a vykazuje se pouze Cisty zavazek. Ocenéni stavajicich penzijnich aktiv
vychazi z realné hodnoty k datu rozvahy v souladu s IAS 19.

Aktiva pouzivana na kryti penzijnich zavazkl, ktera pln€ nesplhuji pozadavky penzijnich aktiv, se
Vv rozvaze vykazuji jako aktiva. Ve vztahu k nim nelze pouzit zapocet na kryté zavazky.

Skupina vykazuje veskeré pojistné-matematické zisky a ztraty, které plynou z penzijniho planu, piimo
V ostatnim Gplném hospodaiském vysledku a veskeré vydaje souvisejici se stanovenym penzijnim planem
do zisku nebo ztrat.

Skupina vykazuje zisky nebo ztraty z kraceni nebo vypofadani penzijniho planu v dobé, kdy ke kraceni
nebo vyporadani dojde. Zisk nebo ztrata z kraceni nebo vyporadani zahrnuje veskeré souvisejici zmény
Vv realné hodnot¢ aktiv v planu, zménu v soucasné hodnoté stanoveného zavazku vyplat, veskeré souvisejici
pojistné-matematické zisky nebo ztraty a minulé servisni naklady, které¢ nebyly doposud vykazany.

Kratkodobé zaméstnanecké pozitky

Kratkodobé zaméstnanecké pozitky se nediskontuji a G¢tuji se do nakladt pii poskytnuti pfislusné sluzby.
Rezerva na ¢astku, jejiz vyplaceni se predpoklada v ramci kratkodobych prémiovych programti nebo
programi podild na zisku, se vytvoii tehdy, kdyz Skupina ma sou¢asny pravni nebo mimosmluvni zavazek
k vyplaté takové Castky za sluzbu poskytnutou zaméstnancem a jestlize je mozné dany zavazek spolehlivé
odhadnout.

ii. Zdruky

Rezerva na zaruky se vykaze pii prodeji prislusnych vyrobkl nebo sluzeb. Rezerva vychazi z historickych
dat tykajicich se zaruk, pficemz se vSem piipadnym dusledkiim ptidéluje vdha podle piislusnych
pravdépodobnosti.

iii. Rezerva na soudni Fizeni a spory

Urovnani pravniho sporu pifedstavuje individudlni potencidlni zavazek. Je stanoven jako nejlepsi odhad
moznych dusledkd, ktery je uréen na zakladé pravni analyzy a se zohlednénim vSech rizik a nejistot.

iv. Rezerva na emisni povolenky

Rezerva na emisni povolenky je vykazovana pravideln¢ béhem roku na zakladé¢ odhadovaného mnozstvi
tun emitovaného CO2. Stanovuje se podle kvalifikovaného odhadu vydaji nutnych pro dorovnani
skute¢ného zavazku ke konci vykazovaného obdobi.

v. Restrukturalizace

Rezerva na restrukturalizaci se vykdze, jestlize Skupina schvélila podrobny a oficialni restrukturalizacni
plan a restrukturalizace jiz byla zahajena, nebo byla oficidln¢ oznamena. Na budouci provozni néklady se
rezerva nevytvari.

Vi. Rezerva na demontd? a rezerva na ndpravu ekologickych skod

Zavazky souvisejici s vyfazovanim a demontazi dlouhodobého hmotného majetku se vykazuji ve spojitosti
S prvotnim zauctovanim piislusného majetku za ptedpokladu, Ze tento zavazek lze spolehlivé odhadnout.
Ucetni hodnoty piislusnych polozek dlouhodobého hmotného majetku se zvysi o stejnou &astku, jaka se
nasledné odepisuje v ramci procesu odepisovani ptislusného majetku.

Zmeéna v odhadu rezervy na vyfazeni a obnovu dlouhodobého hmotného majetku se obecné vykazuje
zaroven s odpovidajici Gpravou daného majetku, a to bez dopadu do vysledku hospodareni. Jestlize dané
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polozky dlouhodobého hmotného majetku uz byly pln¢ odepsany, vykazou se zmeény odhadu ve vykazu
uplného hospodaiského vysledku.

Rezerva se nevytvari na podminéné zavazky souvisejici s demontazi, kde neni mozné spolehlive urcit typ,
rozsah a nac¢asovani zavazku a pfislusné pravdépodobnosti.

Rezervy na napravu ekologickych skod ve form¢ kontaminace lokality se tvoii Vv pfipadé kontaminace
lokality, pokud existuje pravni nebo mimosmluvni povinnost pfislusnou lokalitu sanovat.

Rezervy na obnovu se vytvaieji na nasledujici obnovovaci prace:

e demontaz a odstranéni staveb,

e rekultivace dolu a odkalist’,

e demontaz provoznich zafizeni,

e uzavieni zavodu a skladek, a

e obnova a rekultivace dotéenych oblasti.

Spolecnost uctuje souc¢asnou hodnotu rezerv v obdobi, v némz doslo ke vzniku zadvazku. Zavazek obecné
vznika ve chvili, kdy dojde k instalaci majetku anebo k naruSeni prostfedi v misté vyroby. Pii prvotnim
vykazani zavazku se soucasna hodnota odhadovanych nakladi aktivuje navySenim ucéetni hodnoty
souvisejictho tézebniho majetku. Casem se diskontovany zivazek zvySuje, aby se zohlednila zména
v souCasné hodnoté na zaklad¢ diskontnich sazeb, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni a konkrétni
rizika souvisejici s danym zavazkem. Narust diskontu v ¢ase se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty ve
finan¢nich vynosech a nakladech.

Vii. Nevyhodné smlouvy

Rezerva na nevyhodné smlouvy se vytvori, kdyZz o¢ekavané piinosy, které maji Skupiné plynout z urcité
smlouvy, jsou mensi nez nevyhnutelné naklady na splnéni povinnosti Skupiny z této smlouvy. Rezerva se
ocenuje soucasnou hodnotou pifedpokladanych nakladd na ukonceni takové smlouvy, nebo vysi
predpokladanych cCistych nakladt na jeji pokracujici plnéni, jsou-li niz$i. Pfed vytvofenim rezervy musi
Skupina vykazat veSkeré ztraty ze sniZzeni hodnoty majetku souvisejiciho s takovou smlouvou.

Vynosy

i. Vynosy ze smluv se zdkazniky

Ugetni jednotky pouziva pétikrokovy model s cilem uréit v jaky okamzik a v jaké vysi vynosy vykazat.
Model stanovi, Ze vynos by mél byt zati¢tovan v okamziku, kdy téetni jednotka ptevede kontrolu nad

zbozim nebo sluzbami na zikaznika, a to ve vysi, na jakou bude mit ucetni jednotka dle svého vlastniho
ocekavani narok. V zavislosti na kritériich pro splnéni zavazku k plnéni se vynos vykaze:

e prubezné, a to zptisobem, ktery odrazi plnéni ucetni jednotky, nebo
e jednorazové, jakmile kontrola nad zbozim nebo sluzbami piejde na zakaznika.

V ramci standardu IFRS 15 identifikovala Skupina nasledujici hlavni zdroje vynost (celkové zdroje vynosi
Skupiny viz bod 7 — Trzby):

e Prodej plynu, elektriny, tepelné energie a jinych energetickych produktii (energetické produkty)

Skupina vykazuje vynosy v okamziku dodani energetickych produkt zakaznikovi. Za okamzik
dodani se povazuje okamzik prevedeni kontroly nad produkty, tedy moment, kdy zdkaznik ziska
vyhody a Skupina splni zavazek k plnéni.

Vynosy se ocenuji pomoci transakcénich cen pfifazenych k tomuto pfevedenému zbozi a odrazi
objem dodavky, véetné odhadovaného objemu dodavky mezi datem posledni vystavené faktury a
koncem obdobi. U B2C zékaznikl se zpravidla pozaduji zalohy, které vychazi z historické
spotfeby. Jakmile jsou znamy skutecné objemy dodavky, jsou zalohy vypofadany. U B2B
zakazniki se obvykle se fakturace provadi Castéji na zaklade skutecnych objemt dodavek. Prodejni
transakce zpravidla neobsahuji vyznamnou slozku financovani.
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Pokud je Skupina v pozici poskytovatele energie, byla provedena analyza, zda vyfakturovana
distribu¢ni sluzba je vykéazana jako vynosy od zakaznikii v souladu s IFRS 15. Urceni, zda je
Skupina v téchto ptipadech v pozici odpovédného subjektu nebo zastupce, si miize vyzadat odborny
usudek. Klicovym faktorem je, Ze distribucni sluzby nejsou jakozto zavazek k plnéni oddglitelné
od integrované dodaci sluzby vztahujici se k energetickému produktu. Zavérem tedy je, ze Skupina
je v pozici odpovédného subjektu a veskeré distribucni sluzby, fakturované zakaznikim v ramei
vynosu z dodavky energie, jsou tudiz fyzicky vykazany ve vykazu o Gplném vysledku v hrubé vysi.

o  Sluzby plynarenské a energetické infrastruktury

Skupina poskytuje sluzby spojené s infrastrukturou a to tim, Zze zajistuje ptenos ¢i distribuci
energetickych produktd ¢i skladovaci kapacity. Nékteré z téchto sluzeb zahrnuji ustanoveni ,,ship-
or-pay“ (v oblasti pfenosu plynu) a ,,store-or-pay* (v oblasti skladovani plynu), podle kterych se
pro zakaznika rezervuje denni ¢i mési¢ni kapacita s pfislusnou fakturaci. Vynosy ze vsech téchto
smluv jsou vykazany po dobu trvani smlouvy. Jelikoz Skupina plni zaroven zavazek k plnéni z
téchto smluv po dobu trvani smlouvy, vynosy jsou vykazany pii prevodu kontroly nad vyhodami
ze smlouvy na zakaznika, tedy také po dobu trvani smlouvy. Sluzby jsou obecné fakturovany
mesiéné a zahrnuji poplatky zalozené na objemu a pevné poplatky.

e  Prijata nepenézni plnéni

Skupina ocefuje pfijatd nepenézni plnéni redlnou hodnotou. Vynosy se poté vykazuji po dobu
odhadované délky poskytované sluzby, za niz je plnéni pfijato.

ii. Obchod s energiemi

Vynosy se skladaji z realizovanych (vypotfadanych) a nerealizovanych (zména realné hodnoty) Cistych
zisk a ztrat ze smluv o fyzickém a finanénim obchodovani s energiemi.

iii. Stdatni dotace

Statni dotace a granty se pii prvotnim zachyceni vykazuji v realné hodnoté jako vynosy pfistich obdobi,
existuje-li pfiméfena jistota, ze budou skute¢né piidéleny a Ze spole¢nost bude splitovat podminky s jejich
pridélem spojené. Dotace a granty udélené jako nahrada za vynaloZené vydaje se systematicky vykazuji ve
vykazu Gplného hospodarského vysledku ve stejnych obdobich, kdy jsou vykazovany vydaje, které maji
byt z této dotace ¢i grantu nahrazeny. Dotace a granty udélené jako nédhrada za naklady spojené s uréitym
majetkem (aktivem) se systematicky vykazuji ve vykazu tplného hospodaiského vysledku po dobu
zivotnosti tohoto majetku.

iv. Vynosy z bezuplatné nabytého hmotného majetku

Nékterd plynova a elektricka zatizeni (typicky koncovky zapojeni) byla nabyta bezuplatné od developerti
a mistnich Grfadt (nejedna se o grant, ponévadz v takovych ptipadech mistni ufady vystupuji v roli
developera). Tento majetek byl zauctovan do dlouhodobého hmotného majetku ve vysi odpovidajici
nakladiim, jez byly vynalozeny na tento majetek developery a mistnimi tfady, se souvztaznym zapisem
do smluvnich zavazkt, jelikoz pfijeti bezuplatné nabytého hmotného majetku se vztahuje k zavazku
pripojit zdkazniky k soustavé. Tyto néklady se blizi realné hodnoté nabytého majetku. Tento smluvni
zavazek se rozpousti do vysledku hospodaieni rovnomérné ve vysi odpist dlouhodobého hmotného
majetku nabytého bezuplatné.

V. Prijmy z ndjemného

Pfijem z prondjmu investicniho nemovitého majetku se ve vykazu uplného hospodatského vysledku
vykazuje linearné po dobu trvani najemniho vztahu.

Finan¢ni vynosy a naklady
i. Finandcni vynosy

Finan¢ni vynosy zahrnuji vynosové Uroky z investovanych prostfedkd, pfijem z dividend, zmény realné
hodnoty finan¢nich aktiv v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, kurzové zisky, zisk z prodeje
investic do cennych papirQ a zisky ze zajiStovacich (,,hedgingovych) néstrojt, které se vykazuji do zisku
nebo ztraty. Vynosové troky se ve vykazu uplného hospodarského vysledku Casove rozlisuji, pficemz se
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uplatiuje metoda efektivniho troku. Piijem z dividend se vykazuje ve vykazu uplného hospodatrského
vysledku ke dni vzniku prava Skupiny na piijem pfislusné platby.

ii. Finanéni ndaklady

Finan¢ni naklady zahrnuji nakladové uroky z Givéri a pujcek, nartust diskontu rezerv v ¢ase, kurzové ztraty,
zmény realné hodnoty financnich aktiv v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, naklady na

poplatky a provize u platebnich transakci a zaruk, ztraty ze snizeni hodnoty vykazované u finan¢nich aktiv
a ztraty ze zajiStovacich nastroj, které se vykazuji do zisku nebo ztraty.

iii. Vypujéni naklady

Vypujcni naklady vznikajici ve spojitosti s pofizenim, vystavbou nebo vyrobou ptislusného aktiva (v dobé
od potizeni nebo od pocatku vystavby ¢i vyroby do okamziku uvedeni daného aktiva do uzivani) jsou
aktivovany a nasledné odepisovany spolu s pfislusnym aktivem. Pii uplatnéni specifickych zdroji
financovani se pouziji vyptjéni naklady podle daného zdroje. Pfi uplatnéni nespecifickych zdroji
financovani se vypuj¢ni naklady, které se budou aktivovat, stanovi jako vazeny pramér vypujcnich nakladu.

Daii z prijmu
Dan z ptfijmt zahrnuje splatnou dan a odlozenou dan. Dan z piijmi se vykazuje ve vykazu tplného

hospodaiského vysledku, coz vak neplati u dani, které souviseji s podnikovou kombinaci nebo s polozkami
vykazovanymi ptimo ve vlastnim kapitalu nebo v ostatnim uplném hospodarském vysledku.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢ (danovy zavazek ¢i danova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného
ptijmu ¢i ztraty za bézné obdobi za pouziti danovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoz i veskeré
upravy splatné dané tykajici se minulych let.

Odlozena dan se vypocitava s pouzitim rozvahové metody, ktera vychazi z pfechodnych rozdilt mezi
ucetnimi hodnotami aktiv a zavazkd v rozvaze a jejich hodnotami pro danové ucely. OdloZena dan se
nevypocitava z nasledujicich pfechodnych rozdilt: pfechodné rozdily u aktiv a zavazku, jejichz pocate¢ni
vykazani (nejde-li o podnikovou kombinaci) nema vliv na G¢etni ani zdanitelny zisk, a pfechodné rozdily
tykajici se investic do dcefinych spolecnosti a do subjekti pod spoleénou kontrolou, pokud je
pravdépodobné, ze v dohledné budoucnosti nedojde ke zruSeni téchto pfechodnych rozdilt. Odlozena dan
se nevykazuje pfi po¢ate¢nim vykazani goodwillu.

Vyse odlozené dané vychazi z predpokladaného zpisobu realizace ¢i vypotadani piechodnych rozdila
S pouzitim dafiovych sazeb platnych nebo v zdsad€ uzdkonénych k rozvahovému dni.

Danové pohledavky a zavazky z odlozené dan¢ se vzajemné kompenzuji, existuje-1i pravné vymahatelné
pravo na vzajemnou kompenzaci (zapocteni) splatnych danovych pohledavek a zavazkid a vztahuji-li se
k danim z pfijmu ukladanym stejnym finan¢nim Gfadem stejnému danovému subjektu, piipadné riznym
danovym subjektlim, kde je zamér vypotadat splatné daiiové pohledavky a zdvazky netto zptisobem; dafiové
pohledavky a zdvazky se také mohou vzajemné kompenzovat, budou-li realizovany soucasné.

Danova pohledavka z odlozené dané se vykazuje pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, ze budou
k dispozici budouci zdanitelné zisky, oproti nimz lze dosud neuplatnéné danové ztraty, danové dobropisy
a odpocitatelné prechodné rozdily uplatnit. Odlozené daniové pohledavky se snizuji v takovém rozsahu,
Vv jakém neni pravdépodobné, Ze se bude realizovat souvisejici daiiova uleva.

Dividendy

Dividendy se vykazuji jako podily na zisku ve vlastnim kapitalu po schvaleni akcionafi spolecnosti.
Dlouhodoba aktiva drZena k prodeji a vyFazované skupiny

Dlouhodoba aktiva (nebo vytazované skupiny zahrnujici aktiva i pasiva), o nichz se ptedpoklada, ze jejich
hodnota bude zpétné ziskana primarné prodejni transakci a nikoliv pokracujicim uzivanim, se klasifikuji
jako drzené k prodeji. Bezprosttedné pied klasifikaci jako aktiva drzena k prodeji se tato aktiva (a veskera
aktiva a pasiva ve vyfazované skupin¢) preceni v souladu s pfislusnymi ucetnimi postupy Skupiny.
Naésledné se pii prvotni klasifikaci na aktiva drZzena k prodeji tato dlouhodobé aktiva a vyfazované skupiny

vykazou v ucetni hodnoté nebo v realné¢ hodnoté snizené o naklady vynalozené na prodej (v té, ktera je
nizsi).
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Ptipadna ztrata ze snizeni hodnoty vyfazované skupiny se nejprve pfifadi ke goodwillu a poté se timérne
pritadi ke zbyvajicim aktivim a pasivim. Ztrata se nepfifazuje k zasobam, financnim aktivliim,
pohledavkam z odloZzené dan¢ a investicim do nemovitosti, které jsou i nadale ocefiovany podle ucetnich
postupti Skupiny.

Ztraty ze snizeni hodnoty pfi pocateCnim zatiidéni jako ,,drzené k prodeji*“ se zahrnou do zisku nebo ztraty.
Totéz se tyka ziskl a ztrat pii nasledujicim piecenéni. Nevykazuji se zisky pfesahujici kumulativni ztratu
ze snizeni hodnoty.

Kazdy zisk nebo ztrata ze snizeni hodnoty pfi precenéni dlouhodobého aktiva (nebo vyfazované skupiny)
klasifikovaného jako ,,drzené k prodeji“, nesplituje-li definici ukon¢ované ¢innosti, se zahrnuje do vykazu
zisku a ztraty jako zisk nebo ztrata z pokracujici ¢innosti.

Vsechny samostatné vyznamné piedméty ¢innosti nebo zemépisné oblasti plisobeni nebo vyznamné slozky
podniku, o jejichz prodeji bylo rozhodnuto, se klasifikuji jako ukonfované Cinnosti a vykazuji se ve
vysledku hospodafeni v samostatné polozce ,,Zisk/-ztrata z ukoncovanych ¢innosti (po odecteni dané z
prijmi)“.

Vykazovani podle segmenti

Vzhledem k tomu, ze Skupina emitovala seniorni dluhopisy (Senior Secured Notes), které jsou kotovany
na burze cennych papiri, vykazuje informace o segmentech v souladu se standardem IFRS 8.

Vysledky jednotlivych segmentll vykazané predstavenstvu Skupiny (které vykonava hlavni rozhodovaci
pravomoc) obsahuji polozky, které lze ptimo pfifadit jednotlivym segmenttim, i polozky, které jim lze
prifadit podle zasady pfiméfenosti.

Stanoveni realné hodnoty

Rada uéetnich postupti a zvetejiiovanych informaci Skupiny vyzaduje stanoveni realné hodnoty finan¢nich
i nefinan¢nich aktiv a pasiv. Redlné hodnoty byly stanoveny pro ucely ocenovani anebo zvetejnovani
S pouzitim nize uvedenych metod. Dalsi informace o pfedpokladech uplatiiovanych pii stanoveni realné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech prilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva ¢i
pasiva.

Dlouhodoby hmotny majetek

Reélna hodnota dlouhodobého hmotného majetku, vykazovaného jako vysledek podnikové kombinace, je
zaloZena na trznich hodnotach nebo na vynosové metod€. Trzni hodnota majetku je odhadovana Castka, za
kterou by k datu ocenéni bylo mozné majetek sménit mezi ochotnym kupujicim a ochotnym prodavajicim
pfi transakci uskutecnéné za obvyklych podminek po provedeni pfiméfeného marketingu, pficemz
zucastnéné strany byly dobfe informovany a jednaly z vlastni vile. Vynosova metoda stanovuje hodnotu
majetku na zaklad¢ jeho schopnosti generovat pro vlastniky pozadovany ekonomicky uzitek. Hlavnim
cilem vynosové metody je stanovit hodnotu majetku jako funkci ekonomického uzitku.

Vybrané polozky dlouhodobého hmotného majetku — plynovod na pfepravu zemniho plynu spolecnosti
eustream, a.s., — se v souladu se standardem IAS 16 zatctovavaji v pfecenéné vysi. Pfecenéna Céstka
predstavuje redlnou hodnotu k datu nejnovéjsiho precenéni po odecteni veskerych néslednych opravek a
nasledného kumulovaného snizeni hodnoty. Piecenéni vypracoval k 1. srpnu 2019 nezavisly znalec a bude
provadéno pravideln€ (minimalné jednou za 5 let), tak aby se ti€etni hodnota vyznamné neliSila od castky
vykazané k rozvahovému dni za pouziti realnych hodnot.

Piecenéni provedl nezavisly znalec, ktery pouzil predevsim pfistup ocefiovani reprodukéni pofizovaci
cenou upravenou o odpisy a dopliikové pfistup ocenovani trzni cenou v piipadé nékterych typt aktiv.
Obecné se aplikovala metoda oceflovani reprodukéni potizovaci cenou a metoda ocefiovani indexovanou
historickou cenou v pfipad¢ aktiv, jejichz reprodukéni sazby nebyly k dispozici. Stanovenim realné hodnoty
jednotlivych aktiv pomoci oceniovani potfizovaci cenou bylo zohlednéno fyzické zhorSovani stavu aktiv
spolu s jejich technologickym a ekonomickym zastaravanim.

Predpoklady pouzité v precenovacim modelu vychazeji ze zprav nezavislych znalct. Vysledné vykazané
castky téchto aktiv a souvisejici ptirtstek z precenéni aktiv nutné nepiedstavuji hodnotu, za kterou by tato
aktiva mohla byt ¢i budou prodana. Ohledné budoucich ekonomickych podminek, zmén technologie a
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konkuren¢niho prostiedi v odvétvi existuji nejistoty, které by potencialné mohly vést k budoucim tipravam
odhadovanych pfecenéni a zivotnosti aktiv, jez mohou vyznamnym zplsobem pozménit vykazovanou
finanéni pozici a zisk. Vice informaci viz bod 16 — Dlouhodoby hmotny majetek.

Nehmotny majetek

Realnd hodnota nehmotného majetku vykazovaného jako vysledek podnikové kombinace vychazi
z diskontovanych penéznich tokt, o nichz se predpoklada, Zze poplynou z uzivani a pripadného prodeje
daného majetku.

Zasoby

Realna hodnota zasob ziskanych v podnikové kombinaci se stanovi pomoci odhadované prodejni ceny za
béznych podminek snizené o odhadované naklady na dokonceni a prodej a pfiméfené ziskové marze
zohlednujici usili vynalozené na dokonceni a prodej zasob.

Nederivatova finanéni aktiva

Realna hodnota finanénich aktiv ocenovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, investic drzenych do
splatnosti a realizovatelnych finan¢nich aktiv je zaloZena na jejich kdtované trzni cené k rozvahovému dni
bez odecteni transakénich nakladd. Neni-li kotovana trzni cena k dispozici, odhaduje realnou hodnotu
daného nastroje management za pouziti cenovych modeli nebo technik na bazi diskontovanych penéznich
tokd.

V ptipadech, kdy se pracuje s technikami uplatiujicimi diskontované penézni toky, vychazeji odhadované
budouci penézni toky z nejlepsich odhadi provedenych managementem a jako diskontni sazba se uplatituje
sazba ur¢ena ve vztahu k trhu k rozvahovému dni pro nastroj s podobnymi podminkami. Pokud se pouzivaji
cenové modely, vychazeji vstupni tdaje pro model z trznich mér k rozvahovému dni.

Redlna hodnota pohledavek z obchodnich vztahd a ostatnich pohledavek s vyjimkou nedokoncenych
stavebnich praci, avSak v&etné pohledavek ze sluzeb poskytovanych na zdkladé koncese se odhaduje jako
souc¢asna hodnota budoucich penéznich tok, diskontovanych trzni irokovou sazbou k rozvahovému dni.

Redlna hodnota pohledavek z obchodnich vztahi, ostatnich pohledavek a investic drzenych do splatnosti
se stanovi pouze pro ucely zvetejnéni.

Nederivatové financni zavazky

Reélna hodnota stanovované pro ucely zvefejnéni se vypocte na zikladé soucasné hodnoty budoucich
penéznich tokd z jistin a uroki, diskontovanych trzni tirokovou sazbou k rozvahovému dni. Pro finan¢ni
leasing se trzni Urokova sazba stanovi podle podobnych leasingovych smluv.

Derivaty

Reélna hodnota forwardovych kontrakt na prodej elektrické energie a plynu je zaloZena na jejich kotované
trzni cené, je-li tato cena k dispozici. Jestlize kotovana trzni cena neni k dispozici, odhadne se realna
hodnota na zakladé diskontovani rozdilu mezi smluvni forwardovou cenou a sou¢asnou forwardovou cenou
pro zbytkovou splatnost kontraktu s pouzitim bezrizikové trokové sazby (odvozené z urokové sazby
statnich dluhopist).

Reélna hodnota urokovych swapl vychazi z makléiskych odhadt. Primétenost téchto odhadl se testuje
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich toki podle podminek a splatnosti kazdého kontraktu a
S pouzitim trznich urokovych sazeb pro podobné nastroje k datu ocenéni.

Redlna hodnota ostatnich derivatt (kurzovych, komoditnich; zahrani¢ni spotiebitelské indexy) vlozenych
do kontraktl se odhaduje diskontovanim rozdilu mezi smluvnimi forwardovymi hodnotami a sou¢asnymi
hodnotami pro ziistatkovou splatnost kontraktu s pouzitim bezrizikové urokové sazby (na zéklade€ nulového

kuponu).

Redlné hodnoty odrazeji uvérové riziko nastroje a, kde je to vhodné, zahrnuji upravy s pifihlédnutim
k Gvérovému riziku spolecnosti ze Skupiny i k riziku protistrany.
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5.

Provozni segmenty

Skupina provozuje svou ¢innost v ramci Ctyf segmentl povinné vykazovanych dle IFRS 8: ptenos plynu,
distribuce plynu a elektiiny, skladovani plynu a infrastruktura pro vyrobu tepla.

Provozni segmenty byly identifikovany piedevSim na zéklad¢ internich zprav vyuZzivanych organem
skupiny EPH, ktery vykonava hlavni rozhodovaci pravomoc (pfedstavenstvo Skupiny), pro pfifazeni zdroju
k témto segmentlim a pro posouzeni jejich vykonnosti. Hlavnimi indikatory, které predstavenstvo Skupiny
vyuziva k posouzeni vykonnosti téchto segmentd, jsou provozni zisk pfed odpisy a zapornym goodwillem
(dale jen "ziskovy ukazatel EBITDA”) a kapitalové vydaje.

i. P#enos plynu

Skupina dopravovala zemni plyn (smlouva obsahuje ustanoveni ,,ship or pay*) ptes Slovenskou republiku
na zakladé dlouhodobé smlouvy uzaviené s dodavatelem plynu se sidlem v Rusku. Tato smlouva opraviiuje
tohoto dodavatele plynu Kk vyuziti plynovodt v souladu s ptepravni kapacitou potiebnou k prepravé
zemniho plynu k zakaznikiim ve stiedni a zdpadni Evropé. Skupina zvazila smluvni podminky v ustanoveni
,»ship or pay“ smlouvy a dosla k zavéru, Ze toto ustanoveni neobsahuje zadny derivat, jelikoz smlouva
nedava skupiné flexibilitu, kterou ma vzdy pro poskytnuti své kapacity zakaznikovi. Vynos je vykazovan
v souladu se znénim smlouvy (fixni prvek) a na zakladé skutecné prepraveného objemu, ktery fidi vysi
plynu obdrzeného od ptepravct jako vécné plnéni (viz nize).

Spolecnost eustream, a.s. poskytuje na zaklad¢ této dlouhodobé smlouvy piistup k pfenosové siti a
Kk pfepravnim sluzbam. Nejvyznamnéj$im uZivatelem (piepravcem) této sité je dodavatel plynu se sidlem v
Rusku a dalsimi klienty jsou typicky vyznamné evropské plynaiské spolecnosti prepravujici zemni plyn
Z Ruska a asijskych nalezist’ do Evropy.

Nejvyznamnéj$i ¢ast prepravni kapacity je vyuzivana na zakladé dlouhodobych smluv. Spoleénost
eustream, a.s. dale také uzavira kratkodobé smlouvy o pfepravé v rezimu ,,entry-exit™ (vstup-vystup).

Poplatky za ptepravu budou uhrazeny (refundovany) pfislusnym ptepravcem piimo spole¢nosti eustream,
a.s. Od roku 2005 je vyse poplatkil plné regulovana ze strany Uradu pre regulaciu sietovych odvetvi
(URSO). Regulaéni ramec poskytuje stabilni a trvale udrZitelné prostiedi pro podnikani v oblasti piepravy.
Cenova regulace je zaloZena na mechanismu porovnavani (zastropovani ceny bez stanoveni vynosového
stropu). Tarif je stanoven na zaklad€ tarifii jinych provozovateld v rdmci EU, které tvofi cenové rozpéti, v
jehoz ramci URSO stanovi tarif. Pfi uzavieni smlouvy je tarif stanoven jako fixni po dobu platnosti této
smlouvy.

Podle regula¢nich obchodnich a cenovych podminek poskytuje prepravce ¢ast poplatkil ve vécné forme
jako zemni plyn pouzity pro provozni uUcely na pokryti spotieby plynu pii provozu pienosové site.
V souladu s regulacnimi obchodnimi a cenovymi podminkami je pfepravce opravnén zaplatit tuto Cast
poplatkd také penézi.

Vzhledem ke smluvnimu charakteru ujednéni o ptepraveé uzavieného s ruskym dodavatelem zemniho plynu
vedeni peclivé zvazilo smluvni podminky s dirazem na posouzeni skuteénosti, zda smlouva neobsahuje
vyznamna leasingova ujednani definovana v interpretaci IFRS 16. JelikoZ neexistuji zadné signaly, ze tento
rusky dodavatel zemniho plynu toto aktivum kontroluje, a existuje n€kolik dalSich prepravct, ktefi toto
aktivum pouzivaji, vedeni doslo k zavéru, ze nebyly zaznamendny zadné vyznamné signaly svédcici o
takovémto leasingovém vztahu a Ze pfepravni potrubi by meélo byt vykdzano v uctech dlouhodobého
majetku spoleCnosti eustream, a.s. a souvisejici prepravni ujednani by méla byt vyuctovana v souladu se
standardem IFRS 15.

ii. Distribuce plynu a elektiiny

Segment distribuce plynu a elektfiny sestava z divize pro distribuci elektrické energie, divize pro distribuci
plynu a divize pro dodavku energii. Divize pro distribuci elektrické energie distribuuje elektrickou energii
ve stfedoslovenském regionu. Divize pro distribuci plynu zodpovida za distribuci zemniho plynu v ramci
témef celé distribucni sit¢ na Slovensku. Divize pro dodavku energii dodava primarné elektrickou energii
a zemni plyn koncovym zékaznikim v CR a SR. Tento segment predstavuji pfedeviim spolenosti
Stredoslovenska energetika Holding, a.s. (dale ,,SSE®), Stredoslovenska distribu¢na, a.s. (dale ,,SSD*), SPP
— distribucia, a.s. (dale ,,SPPD*) a EP ENERGY TRADING, a.s.
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Dcetiné spolec¢nosti SPPD a SSD, které zajist'uji distribuci zemniho plynu a elektfiny, jsou ze zakona
povinny poskytovat nediskrimina¢ni pfistup k distribu¢ni siti. Ceny za distribuci jsou piedmétem
provéfovani a schvalovani ze strany URSO. Obé spoleénosti provozuji svoji ¢innost v ramci regulatorniho
ramce, kdy povolené vynosy vychazeji ze standardni regulované zakladny aktiva (dale jen “RAB”),
vynasobené povolenym vazenym pramérem ceny kapitalu (WACC), ktery zahrnuje vhodné provozni
vydaje, a z povolenych odpist, a to v souladu s regulatornimi ramci platnymi v jinych evropskych zemich.
Vsechny kli¢ové parametry cenovych tarifi jsou stanoveny pro dané regulatorni obdobi péti let (soucasné
regulatorni obdobi je 2017 - 2021).

Prodej zemniho plynu stfedné velkym a velkym zakaznikiim probiha na zéklad¢ smluv na dodavky plynu
uzavienych obvykle na dobu jednoho roku ¢i vice let. Ceny sjednané ve smlouvach obvykle zahrnuji
kapacitni a variabilni slozku.

Co se ty¢e spole¢nosti SSE, Urad pre regulaciu sietovych odvetvi (URSO) reguluje uréité aspekty vztahu
spolecnosti SSE se zakazniky, a to véetné stanoveni cen elektrické energie a sluzeb poskytovanych ur¢itym
zakaznikim SSE. Cena elektfiny (komodity) je regulovana pro domacnosti a malé spole¢nosti s rocni
spotiebou do 30 MWh, kde URSO stanovi maximalni vy3i hrubého zisku na 1 MWh. Cena elektiiny pro
velkoobchodni zakazniky neni regulovana.

iii. Skladovani plynu

Segment skladovani plynu piedstavuji spole¢nosti NAFTA a.s., SPP Storage, s.r.o., POZAGAS as. a
NAFTA Germany GmbH a jeji dcefiné spolecnosti, které skladuji zemni plyn na zakladé dlouhodobych
smluv v podzemnich zasobnicich v CR, SR a v Némecku.

Skupina skladuje zemni plyn ve dvou lokalitach v Ceské republice a na Slovensku a ve tiech lokalitach v
Némecku. Skladovaci kapacity jsou vyuzivany pro injektaz, odbér a skladovani zemniho plynu dle
sezOénnich potieb s cilem zajistit dodrZzovani bezpe¢nostnich standardii pro dodavky zemniho plynu
v souladu s platnou legislativou a vyuzivat pfipada kratkodobych vykyvi ceny plynu na trhu. Poplatky za
uskladnéni plynu jsou sjednavany dle délky smluv. VySe poplatku za skladovani plynu zavisi predev§im na
objemu zarezervované kapacity za rok a na vysi ro¢nich cenovych indext. Cena za produkty s vy$si mirou
dorucitelnosti a flexibility dale zahrnuje pfirazku.

iv. Infrastruktura pro vyrobu tepla

Segment infrastruktury pro vyrobu tepla vlastni a provozuje Cctyfi velkokapacitni elektrarny s
kombinovanou vyrobou tepla a elektiiny v Ceské republice, které jsou provozovany predevsim ve vysoce
efektivnim kogenera¢nim rezimu a jejimiz zastupci jsou predevsim spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s.,
United Energy, a.s., Plzeiiska teplarenska, a.s. a Prazskd teplarenskd a.s., ktera provozuje nejvétsi systém
dalkového vytapéni v Ceské republice, zajistujici dodavky tepla pro hlavni mésto Prahu, a dale tii
elektrarny s kombinovanou vyrobou tepla a elektfiny v Mad’arsku, vcetné spole¢nosti Budapesti Eromii
Zrt., ktera dodéava energie pro hlavni mésto Budapest’. Teplo produkované v kogeneracnich elektrarnach
tohoto segmentu je dodavano hlavné drobnym odbératelim prostfednictvim dobfe udrZzovanych a
tepla v Ceské republice jsou regulovany na urovni ndkladti a pfiméfené ziskové marze, zatimco v
Madarsku jsou tyto ceny regulovany pomoci standardni regulované zdkladny aktiva (dale jen “RAB”),
vynasobené vazenym prameérem ceny kapitdlu (WACC), ktery zahrnuje vhodné provozni vydaje a vzorce
pro vypocet povolenych odpist. Spolecnosti EP Sourcing, a.s. (dfive EP Coal Trading, a.s.) a EP Cargo
a.s. jako hlavni dodavatelé vyse uvedenych spolecnosti jsou také zahrnuty do tohoto segmentu.

V. Ostatni

Segment Ostatni provozy predstavuje pfedevsim tfi solarni elektrarny a vlastni menSinovy podil v dalsi
solarni elektrarné a vétSinovy podil v jedné vétrné farmé v Ceské republice. Skupina také provozuje dvé
solarni elektrarny na Slovensku a zafizeni na vyrobu bioplynu na Slovensku.

vi. Holdingové spoleénosti

Holdingové spole¢nosti predstavuji predevsim spolecnosti EP Infrastructure, a.s., EP Energy, a.s., Slovak
Gas Holding B.V., EPH Gas Holding B.V., Seattle Holding B.V., SPP Infrastructure, a.s. a Czech Gas
Holding Investment B.V. Zisk tohoto segmentu proto pfedstavuji predevsim dividendy od dcefinych
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spolecnosti, finan¢ni naklady, vysledky tctovani o akvizicich nebo prodej dcetfinych spolecnosti a
pridruzenych spolecnosti.
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Vysledek hospodareni

N7 s

Za rok kon¢ici 31. prosincem 2019

v milionech EUR Pi'enos plynu Distribuce Skladovani Infrastruktura Segmenty Ostatni Holding Vylou¢eni  Konsolidované
plynua plynu pro vyrobu celkem transakei mezi finan¢ni
elektiiny tepla jednotlivymi informace

segmenty
Trzby: Energie 826 1880 253 653 3612 6 - -181 3437
externi vynosy 794 1862 222 554 3432 5 - - 3437
z toho: plyn 794 567 222 - 1583 - - - 1583
elektrina - 1295 - 137 1432 5 - - 1437
teplo - - - 391 391 - - 391
uhli - - - 26 26 - - - 26
mezisegmentové vynosy 32 18 31 99 180 1 - -181 -
Trzby: Ostatni - 7 - 17 24 6 - - 30
externi vynosy - 7 - 17 24 6 - - 30

mezisegmentové vynosy B - - _ _
Zisk/-ztrata z komoditnich derivati k obchodovani s

elektfinou a plynem, netto - 9 - - 9 - - 9
Prodej celkem 826 1896 253 670 3645 12 - -181 3476
Naklady prodeje: Energie -48 -1207 -29 -371 -1 655 - - 179 -1 476
externi ndklady na prodej -46 -1 045 -28 -357 -1476 - - - -1476
mezisegmentové naklady na prodej -2 -162 -1 -14 -179 - - 179 -
Naklady prodeje: Ostatni - -1 -1 -21 -23 -4 - - -27
externi ndklady na prodej - -1 -1 -21 -23 -4 - - -27
mezisegmentové naklady na prodej - - - - - - - - -
Osobni naklady -30 -104 -31 -69 -234 -2 -4 - -240
Odpisy -130 -159 -29 -82 -400 -3 - - -403
Opravy a udrzba -1 -4 - -10 -15 - - - -15
Emisni povolenky, netto - - - -41 -41 - - - -41
Dané¢ a poplatky -1 -1 -4 -3 -9 - - - -9
Ostatni provozni vynosy 3 17 - 36 56 - - - 56
Ostatni provozni naklady -17 -89 -14 -26 -146 -2 -3 2 -149
Aktivace 4 20 1 10 35 - 1 - 36
Provozni zisk 606 368 146 93 1213 1 -6 - 1208
Finanéni vynosy 2 - 3 7 12 - *862 *-854 20
externi financni vynosy 2 - 1 3 6 - 14 - 20
financni vynosy z transakci mezi segmenty - - 2 4 6 - *848 *-854 -
Finanéni naklady -45 -18 -8 -14 -85 -1 -121 68 -140
Zisk/-ztrata z derivatovych finan¢nich nastrojt 2 -2 -3 -7 -10 - -2 8 -4
Podil na zisku/-ztraté jednotek uctovanych ekvivalenéni -
metodou (po odecteni dané z ptijmu) - - - - - 1 - 1
Zisk/-ztrata pied zdanénim dani z p¥ijmi 565 348 138 79 1130 1 *733 *-779 1085
Naéklady na dan z pf{jma -153 -87 -35 -16 -291 - -4 - -295
Zisk/-ztrata za G&etni obdobi pied ukonfovanymi
¢innostmi 412 261 103 63 839 1 *729 *-779 790
Zisk/-ztrata z ukon¢ovanych ¢innosti - - - - - - - - -
Zisk/-ztrata za u&etni obdobi 412 261 103 63 839 1 *729 *-779 790
* Cstka ve vysi 781 milionit EUR se vaze k dividenddm vyplacenym v ramci Skupiny, které vykazuji predevsim spolecnosti Slovak Gas Holding B.V., Czech Gas Holding Investment B.V., SPP Infrastructure, a.s. a EP Energy, a.s.
Jiné finan¢ni informace:
EBITDA® 736 527 175 175 1613 4 -6 - 1611
1) Ziskovy ukazatel EBITDA predstavuje provozni zisk plus odpisy dlouhodobého hmotného majetku a nehmotného majetku (pripadny zaporny goodwill neni v tomto ukazateli zahrnut). Vysvétleni odsouhlaseni ziskového

ukazatele EBITDA na nejblizsi ukazatel IFRS - viz nize.

39



Priloha ke konsolidované ucetni zavérce skupiny EP Infrastructure, a.s. pro Gc¢etni obdobi koncici 31. prosincem 2019

N7 s

Za rok kon¢ici 31. prosincem 2018

v milionech EUR Pfenos plynu Distribuce Skladovani Infrastruktura Segmenty Ostatni Holding Vyloudeni  Konsolidované
plynua plynu pro vyrobu celkem transakei mezi finan¢ni
elektiiny tepla jednotlivymi informace

segmenty
Trzby: Energie 752 1760 192 582 3286 6 - -239 3053
externi vynosy 658 1742 160 487 3047 6 - - 3053
z toho: plyn 658 636 160 - 1454 - - - 1454
elektiina - 1106 - 117 1223 6 - - 1229
teplo - - - 350 350 - - 350
uhli - - - 20 20 - - - 20
mezisegmentové vynosy 94 18 32 95 239 - - -239 -
Trzby: Ostatni - 8 - 15 23 5 - - 28
externi vynosy - 8 - 15 23 5 - - 28

mezisegmentové vynosy B - - _ _
Zisk/-ztrata z komoditnich derivatd k obchodovani s

elektfinou a plynem, netto - 4 - - 4 - - 4
Prodej celkem 752 1772 192 597 3313 11 - -239 3085
Naklady prodeje: Energie -44 -1187 -13 -337 -1581 - - 239 -1342
externi ndklady na prodej -41 -970 -11 -320 -1342 - - - -1 342
mezisegmentové naklady na prodej -3 -217 -2 -17 -239 - - 239 -
Naklady prodeje: Ostatni - -1 - -23 -24 -4 - - -28
externi ndklady na prodej - -1 - -23 -24 -4 - - -28
mezisegmentové naklady na prodej - - - - - - - - -
Osobni naklady -30 -97 -21 -61 -209 -1 -4 - -214
Odpisy -84 -153 -21 -70 -328 -3 - - -331
Opravy a udrzba -1 -4 - -5 -10 - - - -10
Emisni povolenky, netto - - - -22 -22 - - - -22
Zaporny goodwill - - 5 - 5 - - - 5
Dané¢ a poplatky -1 -1 -3 -3 -8 - - -8
Ostatni provozni vynosy 1 15 - 22 38 @16 1 -1 54
Ostatni provozni naklady -17 -56 -16 -37 -126 -2 -3 1 -130
Aktivace 3 20 - 17 40 - - - 40
Provozni zisk 579 308 123 78 1088 17 -6 - 1099
Finanéni vynosy 1 2 5 2 10 - *1235 *-1239 6
externi financni vynosy 1 2 1 - 4 - 2 - 6
financni vynosy z transakci mezi segmenty - - 4 2 6 - *1233 *-1239 -
Finanéni naklady -45 -17 -7 -19 -88 -1 -150 69 -170
Zisk/-ztrata z derivatovych finan¢nich nastrojt -1 -2 -1 -1 -5 - -2 - -7
Zisk/-ztrata pied zdanénim dani z pFijmia 534 291 120 60 1005 16 *1077 *-1170 928
Naéklady na dan z pf{jma -142 -75 -30 -10 -257 - 3 - -254
Zisk/-ztrata za u¢etni obdobi 392 216 90 50 748 16 *1 080 *-1170 674
* Castka ve vysi 1 170 milionii EUR se vdze k dividendam vyplacenym v ramci Skupiny, které vykazuji predevsim spolecnosti Slovak Gas Holding B.V., Czech Gas Holding Investment B.V., SPP Infrastructure, a.s. a EP Energy, a.s.
Jiné finan¢ni informace:
EBITDA® 663 461 139 148 1411 20 -6 - 1425
1) Ziskovy ukazatel EBITDA predstavuje provozni zisk plus odpisy dlouhodobého hmotného majetku a nehmotného majetku (pripadny zaporny goodwill neni v tomto ukazateli zahrnut). Vysvétleni odsouhlaseni ziskového
ukazatele EBITDA na nejblizsi ukazatel IFRS - viz niZe.
(2) Tato pozice zahrnuje vynos z prodeje nevyuzitych dlouhodobych aktiv, které neslouzi k provoznim uicelum (zejména skupin pozemkii) ve vysi 15 milioniit EUR.
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Odsouhlaseni ziskového ukazatele EBITDA na nejbl

evwr

1ZS1

ukazatel IFRS

Radi bychom uvedli, Ze ziskovy ukazatel EBITDA nepiedstavuje ukazatel definovany v IFRS. Tento ukazatel je chapan tak, Ze jej stanovi pfedstavenstvo, a je
prezentovan jako ukazatel uréeny pro zvefejnéni dodate¢nych informaci potifebnych k ocenéni finanéni vykonnosti aktivit Skupiny. Tento termin by neme¢l byt
pouzivan jako ekvivalent Cistych piijmu, vynost ¢i pen¢znich toktll z provozni ¢innosti ¢i jakychkoli jinych ukazateld odvozenych v souladu s IFRS. Tento ukazatel

nevychazejici z IFRS by nemél byt pouzivan izolované. Nemusi byt srovnatelny s ukazateli s podobnym nazvem, které vyuzivaji jiné spole¢nosti.

~r s

Za rok konéici 31. prosincem 2019
v milionech EUR

Provozni zisk

Odpisy
Zaporny goodwill
EBITDA

7 s

Za rok konc¢ici 31. prosincem 2018
v milionech EUR

Provozni zisk

Odpisy
Zaporny goodwill
EBITDA

Pfenos plynu Distribuce Skladovani Infrastrukt Segmenty Ostatni Holding Konsolidované
plynua plynu ura pro celkem finan¢ni
elektiiny vyrobu informace
tepla
606 368 146 93 1213 1 -6 1208
130 159 29 82 400 3 - 403
736 527 175 175 1613 4 -6 1611
Pi‘enos plynu  Distribuce plynu Skladovani  Infrastrukt Segmenty Ostatni Holding Konsolidované
a elektiiny plynu ura pro celkem finanéni
vyrobu informace
tepla
579 308 123 78 1088 17 -6 1099
84 153 21 70 328 3 - 331
- - -5 - -5 - - -5
663 461 139 148 1411 20 -6 1425
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Aktiva a zavazky segmentu

Za rok konéici 31. prosincem 2019

v milionech EUR Pienos  Distribuce Skladovani Infrastruktu Povinné Ostatni Holding Vylouéeni Konsolidovan
plynu® plynu a plynu rapro vykazované transakei ¢ finanéni
elektiiny vyrobu tepla  segmenty mezi informace
celkem jednotlivymi
segmenty
Povinné vykazovana aktiva za segment 4 766 4155 911 1232 11034 35 1616 -2126 10 559
Povinné vykazované zavazky za segment -2 607 -1576 -530 -465 -5178 -34 -4 691 2126 -1 777
PiirGistky hmotného a nehmotného majetku® 72 87 12 127 298 - - - 298
Piirtistky hmotného a nehmotného majetku
(mimo emisnich povolenek, aktiv z prava
k uZivani a goodwillu) 69 82 11 58 220 - - - 220
Jednotky uctované ekvivalen¢ni metodou - 2 - 1 3 - - - 3
1) Tento ziistatek zahrnuje prirustky aktiv z prava k uZivani, emisnich povolenek a goodwillu.
2) Plynovody drzené v ramci segmentu prenos plynu byly precenény na svou redlnou hodnotu v roce 2019.
Za rok kon¢ici 31. prosincem 2018
v milionech EUR Pienos Distribuce  Skladovani Infrastrukt Povinné Ostatni Holding Vylou¢eni Konsolidované
plynu plynu a plynu urapro vykazované transakei finanéni
elektiiny vyrobu segmenty mezi informace
tepla celkem jednotlivymi
segmenty
Povinné vykazovana aktiva za segment 2418 3963 979 1263 8623 37 1824 -2 340 8144
Povinné vykazované zévazky za segment -1915 -1492 -625 -548 -4 580 -39 -4 631 2340 -6 910
PrirGistky hmotného a nehmotného majetku® 53 81 6 90 230 1 - - 231
Piirtistky hmotného a nehmotného majetku
(mimo emisni povolenky a goodwill) 51 81 6 53 191 1 - - 192
Jednotky uétované ekvivalenéni metodou - 1 - 1 - - - 1
1) Tento ziistatek zahrnuje priristky emisnich povolenek a goodwillu.
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Informace o geografickych oblastech
Z geografického hlediska vychazeji vynosy za segment ze zemépisné polohy dodani zbozi a sluzeb a aktiva
za segment pak ze zemépisné polohy téchto aktiv.

Za rok kon¢ici 31. prosincem 2019
v milionech EUR

Ceska republika Slovensko Ostatni Celkem
Dlouhodoby hmotny majetek 874 7700 217 8791
Nehmotny majetek 169 48 17 234
Celkem 1043 7748 234 9025
v milionech EUR Ceska
republika Slovensko ~ Mad’arsko Ostatni Celkem
Trzby: plyn 195 985 119 284 1583
Trzby: elektiina 360 924 41 112 1437
Trzby: teplo 314 - 77 - 391
Trzby: uhli 16 1 - 9 26
Trzby: Ostatni 22 8 - - 30
Zisk/-ztrata z komoditnich derivatd k
obchodovani s elektfinou a plynem, netto 9 - - - 9
Celkem 916 1918 237 405 3476

Geograficka oblast ,,Ostatni* zahrnuje vynosové polozky piedevsim z Velké Britanie a Ukrajiny.

Za rok kon¢ici 31. prosincem 2018
v milionech EUR

Ceska republika Slovensko Ostatni Celkem
Dlouhodoby hmotny majetek 859 5 666 223 6 748
Nehmotny majetek 146 67 8 221
Celkem 1005 5733 231 6 969
v milionech EUR Ceska
republika Slovensko ~ Mad’arsko Ostatni Celkem
Trzby: plyn 224 1125 - 105 1454
Trzby: elektiina 306 811 29 83 1229
Trzby: teplo 284 - 67 - 350
Trzby: uhli 4 3 - 12 20
Trzby: Ostatni 20 8 - - 28
Zisk/-ztrata z komoditnich derivati k
obchodovani s elektiinou a plynem, netto 4 - - - 4
Celkem 842 1947 96 200 3085

Geograficka oblast ,,Ostatni* zahrnuje vynosové polozky predev§im z Mad’arska, Velké Britanie a Ukrajiny.
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(@)

Akvizice a prodej dcefinych spolecnosti, spole¢nych podniki a pridruZenych
spole¢nosti

Jak je popsano v bodé 1 prilohy — VSeobecné informace, byla Spolecnost zaloZzena dne 6. prosince 2013
matetskou spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Dne 24. ledna 2014 nabyla spole¢nost EPIF 100% podil ve spolecnosti EP Energy, a.s. (dale ,,EPE®) od
EPH za ¢astku 1 500 milionit EUR, dne 23. biezna 2016 nabyla 100% podil ve spole¢nosti EPH Gas
Holding B.V. (dale “EPH Gas”) za ¢astku 3 235 miliond EUR a dne 30. bfezna 2016 nabyla 100% podil ve
spole¢nosti Czech Gas Holding Investment B.V. (dale “CGHI”) za ¢astku 356 milioni EUR. Pro ucely
sestaveni této konsolidované ucetni zavérky jsou subjekty nabyté v ramci akvizice podilii ve spole¢nostech
EPE, CGHI a EPH Gas vykazany pomoci jedné z nasledujicich metod:

1. Pokud byly nabyté subjekty diive nabyty matefskou spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. v ramci standardu IFRS 3, Spole¢nost vykazuje nabyté subjekty ve své konsolidované ucetni
zavérce v ramci standardu IFRS 3 od plvodniho data akvizice (nabyti) matefskou spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. Z pohledu konsolidované Gc¢etni zavérky Skupiny EPIF jsou
tyto transakce zachyceny tak, jako by byly realizovany piimo Spole¢nosti, véetné veskerych dopadi,
pokud jde o goodwill & negativni goodwill. Castka, kterou Skupina EPIF jiZ uhradila nebo hodla
uhradit, je vykazana jako sniZeni ostatnich kapitalovych fondl ve vykazu zmén vlastniho kapitalu.

2. Pokud byly nabyté subjekty diive nabyty matefskou spole¢nosti Energeticky a prumyslovy holding,
a.s. na zaklad¢ transakce pod spolecnou kontrolou, Spole¢nost vykazuje nabyté subjekty ve své
konsolidované uéetni zavérce jako akvizici pod spole¢nou kontrolou od ptivodniho data akvizice
(nabyti) matetskou spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. Rozdil mezi hodnotou
vlozenou do vlastniho kapitalu Skupiny stanovenou nezavislym znalcem a Cistou Gcéetni hodnotou
vkladaného subjektu k datu vlozeni do EPH byl vykazan jako ocenovaci rozdil v ostatnich
kapitalovych fondech ve vlastnim kapitalu.

Akvizice a postupné akvizice
i. 31. prosince 2019

Dne 8. biezna 2019 Skupina nabyla prostfednictvim své dcefiné spolecnosti Prazska teplarenska, a.s. 60,5%
podil ve spolecnosti PT Distribucni, s.r.o. (Devata energeticka, s.r.0.) za ¢astku 0,5 milionu EUR. U této
transakce se neti¢toval goodwill ani zaporny goodwill. Dne 10. Cervence 2019 Skupina nabyla dalsi 24,5%
podil a celkovy vlastnicky podil Skupiny €ini 85 %. Skupina ucetni jednotku neovlada, nebot’ nad ni nema
manazerskou kontrolu, a tato Gcetni jednotka proto ptedstavuje pfidruzenou spolecnost.

ii. 31. prosince 2018

v milionech EUR Datum Pi‘evedené Uhrazené Jiné  Nabyty Majetkovy
akvizice protiplnéni penize protiplnéni majetkov podil po
y podil akvizici
% %
Nové dceriné spolecnosti

Plzefiska teplarensk4, a.s. 31.10.2018 43 - 143 “35 35

NAFTA Germany GmbH a
jeji deefiné spoleénosti 31.12.2018 113 118 .5 100 @100
156 118 38 - -

(1) Castka 43 milionit EUR predstavuje 65 % hodnoty Cistych aktiv spolecnosti Plzefiska energetika a.s. k datu fiize. Tato
Castka predstavuje prevedené protiplnéni.

) Prevodni dan z akvizice uhrazena predchozim viastnikem
?3) Fakticky viastnicky podil skupiny EPIF je na urovni 69 %.
4) Véetné manazerské kontroly

31. fijna 2018 Skupina dokoncila fuzi spolecnosti Plzeniska energetika, a.s. (PE) a Plzefiska teplarenska,
a.s. (PLTEP), jejimz jedinym akcionafem bylo mésto Plzen, ¢imz se PLTEP stala nastupnickou spolecnosti,
ve které ma Skupina 35% podil a manazerskou kontrolu. Skupina pted fuzi vlozila do icetni jednotky PE
penézni vklad ve vysi 23 miliont EUR (604 milioni CZK); v dasledku toho dosahovala hodnota Cistych
aktiv spolecnosti PE k datu faze vyse 66 milioni EUR. Skupina nasledn¢ vlozila 100 % akcii spole¢nosti
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(b)

PE a mésto Plzen vlozilo 100 % akcii spolecnosti PLTEP do nastupnické spolec¢nosti PLTEP. Prevedené
protiplnéni se proto vypocitava jako 65 % hodnoty Cistych aktiv spole¢nosti PE, coz ptfedstavovalo k datu
faze 43 milionti EUR.

31. prosince 2018 dokoncila skupina EPIF prostiednictvim spolecnosti NAFTA Germany GmbH, dcefiné
spolecnosti NAFTA a.s., akvizici podzemniho skladovaciho zafizeni plynu Inzenham — West a Wolfersberg
a 80,3 % podzemniho skladovaciho zafizeni plynu Breitbrunn/Eggstétt ve spolkové zemi Spolkové
republiky Némecka Bavorsko od spolecnosti DEA Deutsche Erdoel AG. Spolecnost NAFTA v ramci této
transakce také ziskala 19,7% tucastnického majetkového podilu v Breitbrunn/Eggstétt od spolecnosti
Storengy Deutschland GmbH a stala se jedinym vlastnikem podzemnich skladovacich zafizeni Inzenham
— West, Wolfersberg a Breitbrunn/Eggstitt o skladovaci kapacité 1,8 miliard metrti krychlovych.

Akvizice nekontrolnich podili

V lednu 2018 Spolecnost vypotadala casové rozlisené protiplnéni ve vysi 3 miliony EUR v souvislosti s
akvizici spolecnosti Budapesti Eromii Zrt. v roce 2015.

Dne 2. kvétna 2018 Skupina ziskala zbyvajicich 20 % akcii ve spolecnosti Claymore Equity, S.r.0.

Dne 10. fijna 2018 Skupina ziskala 2 % akcii ve spolecnosti a PT méfeni, a.s. a PT Real Estate, a.s. v ramci
vytésnéni (tzv. ,,squeeze-outu’), které schvalila valna hromada akcionaii spole¢nosti PT M¢éteni, a.s. a PT
Real Estate, a.s. v zari 2018.

Dne 12. fijna 2018 ziskala Skupina zbyvajici 2 % akcii ve spolecnosti Prazska teplarenska, a.s. v ramci
vytésnéni (tzv. ,,squeeze-outu‘’), které schvalila valna hromada akcionatt spolecnosti Prazska teplarenska,
a.s. v zati 2018. Celkové naklady vytésnéni (tzv. ,,squeeze-outu’) byly 9 milionii EUR.

Vsechny tyto transakce vyustily v odi¢tovani nekontrolnich podilti v celkové vysi 4 milioni EUR.
Dopad akvizic
i. 31. prosince 2019

V roce 2019 nenastaly Zadné vyznamné akvizice ani postupné akvizice.
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(©)

ii. 31. prosince 2018

Redlna hodnota prevedeného protiplnéni (uplaty) a vykazané hodnoty nabytych aktiv a pfevzatych zavazki
k datu akvizice spolecnosti Plzenska teplarenska, a.s. a NAFTA Germany GmbH a jejich dcefinych
spole¢nosti jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

v milionech EUR Uketni Uprava na 2018

hodnota®  redlnou hodnotu Celkem®
Dlouhodoby hmotny majetek 303 13 316
Nehmotny majetek 3 1 4
Odlozené danové pohledavky 6 6 12
Zasoby 3 - 3
Pohledavky z obchodnich vztahtl a jina aktiva 13 - 13
Finanéni nastroje — aktiva 2 2 4
Penize a penézni ekvivalenty 75 - 75
Rezervy -87 -22 -109
OdloZené danové zavazky -10 -10 -20
Pujcky a avéry -33 - -33
ZavazKy z obchodnich vztahd a jiné zavazky -25 - -25
Cista identifikovatelna aktiva a zavazKy 250 -10 240
Nekontrolni podil -79

Goodwill pii akvizici deefinych spole¢nosti -
Zaporny goodwill pii akvizici novych dcefinych

spolecnosti -5
Pofizovaci cena 156
Uhrazené protiplnéni v hotovosti (A) 118
Jiné protiplnéni 38
Celkové prevedené protiplnéni 156
Minus: Nabyté penize (B) 75
Cisty piiliv/-odliv penéz (C) = (B — A) -43
1) Predstavuje hodnoty v pripade 100% podilu.

2) Jiné protiplnéni zahrnuje zejména 65 % realné hodnoty drive vykdazaného podilu ve spolecnosti Plzernska energetika

a.s.

Proces prtifazeni kupni ceny byl dokoncen v roce 2019, pficemz nebyly zaznamendny zadné vyznamné
rozdily mezi konecnymi Cisly a €isly prozatimnim, prvotné zauctovanymi za rok koncici 31. prosincem
2018.

Podnikové kombinace — uétovani o akvizicich za roky 2019 a 2018

Identifikovatelna aktiva, zavazky a podminéné zavazky nabyté (koupené) spolecnosti byly vykdzany a
ocenény v redlné hodnote k datu akvizice Skupinou (s vyjimkou akvizic pod spole¢nou kontrolou, které se
uctuji v Cisté ucetni hodnote); v souladu s vyse uvedenym byly stanovené redlné hodnoty nésledné vykazany
v uletni zaverce Spolecnosti. Ptidéleni celkové kupni ceny mezi jednotliva nabyta Cista aktiva pro ucely
finan¢niho vykaznictvi bylo provedeno za pomoci odbornych poradcii.

Oceiiovaci analyza vychazi z historickych a vyhledovych tdaju existujicich ke dni podnikové kombinace
(patii k nim i ur¢ité¢ odhady a aproximace, napiiklad prognézy v podnikatelském planu, odhad zivotnosti
aktiv a vdZeny pramér ceny slozek kapitalu). Kazda vyhledova informace, kterda mize mit vliv na budouci
hodnotu nabytych aktiv, je zaloZena na ocekdvani vedeni ohledn¢ toho, jaké konkuren¢ni a hospodarské
prostfedi bude v daném obdobi existovat.

Vysledky ocefiovacich analyz také slouzi k uréeni doby amortizace a odpisovani hodnot ptidélenych
konkrétnim polozkam nehmotného a hmotného investiéniho majetku.

Alokace kupni ceny byla provedena pro vSechny podnikové kombinace, na které se vztahuje IFRS 3.
V roce 2019 nenastaly zadné vyznamné akvizice ani postupné akvizice.

Upravy na realnou hodnotu v daisledku podnikovych kombinaci v roce 2018 jsou uvedeny v nasledujici
tabulce.
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(d)

v milionech EUR  Dlouhodoby = Nehmotny OdlozZené Finan¢ni Rezervy OdloZené Celkovy
hmotny majetek danové nastroje — dariové Cisty
majetek pohledavky aktiva zavazky dopad na

finanéni
pozici

Dcefina

spole¢nost

Plzenska

teplarenska, a.s. -63 1 6 2 -16 10 -60

NAFTA

Germany GmbH 76 - - - -6 -20 50

Celkem 13 1 6 2 -22 -10 -10

Prodej podili v letech 2019 a 2018
i. 31. prosince 2019

Béhem roku 2019 Skupina neprodala zadny ze svych podild.

ii. 31. prosince 2018

Béhem roku 2018 Skupina neprodala zadny ze svych podilt.
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7.  Trzby
v milionech EUR 2019 2018

Trzby: Energie

plyn 1583 1454
elektiina 1437 *1 229
teplo 391 350
uhli 26 20
Energie celkem 3437 *3 053
Trzby: Ostatni 30 28
Celkové vynosy od zakazniki 3 467 *3 081
Zisk/-ztrata z komoditnich derivati k obchodovani s elektiinou a plynem,
netto 9 *4
Celkem 3476 *3 085
* V zajmu kvalitnéjsiho vykazovani dopadu derivatti na vynosy a naklady na prodej byly komparativni

udaje za rok koncici 31. prosincem 2018 upraveny o 21 milionit EUR (snizeni polozky Trzby:
elektfina a polozky Naklady na prodej elektfiny) a o 27 milioni EUR (snizeni polozky Trzby:
elektfina a zvysSeni polozky Zisk/-ztrata z komoditnich derivatd k obchodovani s elektfinou a
plynem, netto).

Vykazovani dopadu zajisténi penéznich tokii z komodit na vynosy a naklady na prodej byly upraveny v
komparativnich udajich k 31. prosinci 2018.

Castka 426 miliond EUR (3]:. prosince 2018: 425 milioni EUR) z polozky Trzby: Energie (plyn) se
vztahuje na distribuci plynu. Castka 358 miliontit EUR (31. prosince 2018: 277 miliont EUR) z polozky
Trzby: Energie (elektfina) se vztahuje na distribuci plynu.

Ostatni trzby piedstavuji prfedevSim pfijmy z prodeje sadry, vynosy z dopravy a nakladl na likvidaci a
piijmy ze sluzeb poskytovanych tfetim osobam v oblasti spalovani splaskovych kalti a v oblasti obnovy.

V roce 2019 nebyla vykdzany zadné vynosy ze zavazkl k plnéni splnénych (¢i ¢astecné splnénych) v
minulych obdobich.

Rozclenéni vynost podle druhu sluzby a podle geografické oblasti je uvedeno v bodé¢ pfilohy 5 - Provozni
segmenty.

Smluvni aktiva aktiva a pasiva se predev§im tykaji nevyfakturované Casti splnéného zavazku k plnéni,
pfijatych plateb za sluzby a zbozi, v pfipadé, Ze kontrola nad aktivy nebyla pfevedena na zakaznika, a
vynosu piiStich obdobi souvisejicich s vybranymi poplatky za pfipojeni do sit¢ a bezuplatnymi
dlouhodobymi aktivy pfevedenymi od zakaznik.

Nektera plynova zatizeni (typicky koncovky zapojeni) byla nabyta beziplatné od developerti a mistnich
ufadu (nejedna se o grant, ponévadz v takovych ptipadech mistni ufady vystupuji v roli developera). Tento
majetek byl zauctovan do dlouhodobého hmotného majetku ve vysi odpovidajici nakladim, jez byly
vynalozeny na tento majetek developery a mistnimi ufady, se souvztaznym zapisem do smluvnich zavazkd,
jelikoz pftijeti bezplatné nabytého hmotného majetku se vztahuje k zavazku ptipojit zdkazniky k soustave.
Tyto naklady se blizi redlné hodnoté nabytého majetku. Tento smluvni zavazek se rozpousti do vysledku
hospodareni rovnomérné ve vysi odpistt dlouhodobého hmotného majetku nabytého beztplatné.

v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Smluvni aktiva 59 37
Kratkodoba 59 37
Dlouhodoba - -
Smluvni zavazky 167 168
Kratkodobé 62 74
Dlouhodobé 105 94
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10.

Béhem roku 2019 byla ¢astka ve vysi 74 milioni EUR zatc¢tovana do kratkodobych smluvnich zavazkt
vykézana jako vynos.

Naklady na prodej
v milionech EUR 2019 2018
Niaklady na prodej: Energie
Naklady na prodej elektiiny 930 *842
Spotreba energie 289 257
Spotreba uhli a ostatniho materialu 122 112
Naklady na prodej plynu a ostatnich energetickych produktii 100 105
Ostatni ndklady na prodej 35 26
Energie celkem 1476 *1 342
Néklady na prodej: Ostatni
Jiné naklady na prodané zbozi 10 8
Spotreba materialu 9 12
Spotreba energie 4 4
Ostatni naklady na prodej 4 4
Ostatni celkem 27 28
Celkem 1503 1370
* V zijmu kvalitnéjSitho vykazovani dopadu zajiSténi komoditnich penéznich tokd na vynosy a naklady na prodej byly

komparativni udaje za rok koncici 31. prosincem 2018 upraveny o 21 miliond EUR (sniZeni polozky Trzby: elektfina a
Naklady na prodej elektfiny).
Naklady na prodej uvedené v tabulce zahrnuji pouze cenu nakupované energie a nakupovanych materiald
spotfebovanych pii vyrob¢ energie, tj. nezahrnuji pfimo pfifaditelné rezijni naklady (pfedevsim personalni
naklady, odpisy, opravy a udrzbu, emisni povolenky, dané a poplatky apod.).

Osobni naklady

v milionech EUR 2019 2018
Mzdy a platy 171 144
Povinné odvody na socialni zabezpeceni 57 52
Odmény ¢lentim statutarnich organti (véetné statutarnich organi dcetinych

spolecnosti) - 5
Naklady souvisejici se zaméstnaneckymi pozitky (IAS 19) - 2
Ostatni socialni naklady 12 11
Celkem 240 214

Primémy pocet zaméstnancti béhem roku 2019 ¢inil 6 458 (2018: 6 593), z nichz 127 bylo vedoucich
pracovnikii (2018: 128).

Emisni povolenky

v milionech EUR 2019 2018
Zisk z prodeje emisnich povolenek k obchodovani 5 -
Vynosy piistich obdobi (dotace) rozpusténé do zisku nebo ztraty 21 14
Tvorba rezervy na emisni povolenky -67 -36
Vyuziti rezervy na emisni povolenky 39 30
Spotieba emisnich povolenek -39 -30
Celkem -41 -22

Zvyseni nakladl na emisni povolenky je zpiisobeno zvySenim priimérné ceny 1 kusu emisnich povolenek
z 16,26 EUR/kus v roce 2018 na 24,39 EUR/kus v roce 2019.

Ministerstva Zivotniho prostiedi Ceské republiky, Slovenska a Madarska stanovuji limit mnoZzstvi
znecist'ujicich latek, které 1ze vypoustét. Spolecnostem jsou pfidélovany emisni povolenky s tim, Ze maji
mit v drzeni ekvivalentni pocet povolenek pfedstavujicich pravo vypoustét urcité mnozstvi emisi. Celkové
mnozstvi emisnich povolenek a kreditl nesmi piekrocit strop, jimz je omezeno celkové mnozstvi emisi,
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které l1ze vypoustét. Firmy, které potiebuji vice emisnich povolenek, si museji dokoupit kredity od firem,
které produkuji mén¢ emisi, nebo od jinych tcastnikt trhu. Tyto pievody emisnich povolenek mezi subjekty
se oznacuji jako obchodovani.

Programu emisnich povolenek se ucastni spolecnosti United Energy, a.s., Plzenska teplarenska a.s., Prazska
teplarenska a.s., Elektrarny Opatovice, a.s., Stredoslovenska energetika, a.s., NAFTA a.s., SPP Storage,
S.r.0., eustream, a.s. a Budapesti Eréomii Zrt.

11. Dané a poplatky

v milionech EUR 2019 2018
Dan z nemovitosti a dan z pfevodu nemovitosti 2 2
Jiné dang a poplatky (néklady) 7 6
Celkem 9 8

12. Ostatni provozni vynosy

v milionech EUR 2019 2018
Poplatek za decentralizaci a kogeneraci® 16 4
Majetek nabyty bezaplatné a piispévky od zdkaznikl 7 6
Pfijmy z ndjemného 6 6
Pojistna plnéni od pojistoven 5 3
Poplatky za konzultace 5 4
Likvidace odpadu 3 -
Smluvni pokuty 2 3
Zisk z vyfazeni hmotného a nehmotného majetku 1 @21
Zisk z prodeje materialu 1 1
Ostatni 10 6
Celkem 56 54
1) Poplatky za decentralizaci a kogeneraci se tykaji dotace na vyrobu elektriny v kombinaci s teplem. Tento vynos nespliuje

kritéria vynosii od zdakazniki, jak uvedeno v bodé prilohy 3(n).

2) Zisk z vyrazeni hmotného a nehmotného majetku zahrnuje zisk z prodeje spolecnosti Pod Juliskou, a.s. a Michelsky
trojuhelnik, a.s. ve vysi 5 milionit EUR a prodeje spolecnosti PT Real Estate Group ve vysi 15 miliomii EUR, které
nepredstavuji podnik, ale pozemek a nevyuzivané nevyrobni budovy.
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13. Ostatni provozni naklady

v milionech EUR 2019 2018
Ztraty ze snizeni hodnoty 48 21
Z toho tykajici se téchto polozek: Dlouhodoby hmotny majetek a nehmotny majetek 145 @20
Pohledavky z obchodnich vztahii a jina aktiva 3 1
Outsourcing a jiné administrativni poplatky 29 26
Néklady na informaéni technologie 12 11
Néklady na konzultace 11 11
Naklady na dopravu 10 8
Néajemné 9 20
Kancelaiské vybaveni a dal$i material 8 8
Reklamni naklady 4 3
Néklady na pojisténi 4 3
Dary a sponzorstvi 2 2
Smluvni pokuty 2 1
Néklady na komunikaci 1 1
Bezpecnostni sluzby 1 1
Skoleni, vzd&lavaci kurzy, konference 1 1
Zmeéna stavu rezerv (pokracujici ¢innosti), netto -9 -5
Manka a skody - 1
Ostatni 16 17
Celkem za pokracujici ¢innosti 149 130
1) Castka zahrnuje snizeni hodnoty hmotného majetku ve vysi 39 milionsi EUR vykdzané spolecnosti SPP — distribicia, a.s.

6]

(,,SPPD*). Od 1. ledna 2019 vykazovala spolecnost SPPD dlouhodoby hmotny majetek vyuzivany k distribuci zemniho
plynu podle preceniovaciho modelu v souladu s IAS 16 (pro ucely vykazovani Skupiny). V disledku tohoto precenéni
dlouhodobého hmotného majetku bude dopad na fond z pirecenéni na redlnou hodnotu ve viastnim kapitdlu k 1. lednu 2020
pravdépodobné kladny. V ramci tohoto uplatnéni spolecnost SPPD v roce 2019 provedla podrobné vyhodnoceni
dlouhodobého hmotného majetku s cilem identifikovat nevykonna aktiva. Béhem této cinnosti spolecnost SPPD porovnala
cistou ucetni hodnotu svych jednotlivych distribucnich aktiv s odhadovanou redalnou hodnotou. U nékterych polozek byl
zjistén zaporny rozdil, tj. odhadovana redlna hodnota byla nizsi nez cista ucetni hodnota. U téchto polozek spolecnost
SPPD zauctovala snizeni hodnoty v celkové vysi 39 milionii EUR.

Castka zahrnuje snizeni hodnoty hmotného majetku ve vysi 7 milionit EUR a snizeni hodnoty goodwillu ve vysi 3 milionii
EUR, obé zauctovana spolecnosti Plzeniska energetika a.s., dale snizeni hodnoty hmotného majetku ve vysi 6 milionit EUR
zauctované spolecnosti POZAGAS a.s. a snizeni hodnoty hmotného majetku ve vysi 2 miliony EUR zaiuic¢tované spolecnosti
eustream, a.s.

Za ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2019 a 31. prosincem 2018 nebyly ve vykazu zisku a ztraty
vykazany z4dné vyznamné ndklady na vyzkum a vyvoj.

Odmény statutarnim auditorim

v milionech EUR 2019 2018
Statutarni audity 1 1
Jiné ovétovaci sluzby - -
Celkem 1 1

Vyse uvedené tidaje zahrnuji naklady zatctované vsemi dcefinymi spolecnostmi a rovnéz pfidruzenymi
spole¢nostmi a spole¢nymi podniky konsolidovanymi pomoci metody ekvivalence ve 100% vysi. Statutarni
audity zahrnuji poplatky za statutarni audity ucetnich zavérek. Jiné ovétovaci sluzby zahrnuji nésledujici
sluzby:

Poradenstvi v oblasti informacnich technologii
Ptevodni ceny

Patronatni prohlaseni

Danové poradenstvi

Manazerské poradenstvi

Dohodnuté postupy

Zprava o udrzitelnosti

Finan¢ni posouzeni
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14. Finanéni vynosy a naklady, zisk/ztrata z finan¢nich nastroji

15.

Vykazano ve vysledku hospodaieni

v milionech EUR 2019 2018
Vynosy z dividend 2 1
Vynosové troky 1 1
Vynosy z poplatkl a provizi 1 -
Cisty kurzovy zisk 16 4
Finan¢ni vynosy 20 6
Nékladové troky -132 -162
Nékladové tiroky spojené s odvijenim diskontu rezerv -3 -3
Néklady na provize a poplatky za dalsi finan¢ni sluzby -5 -5
Finanéni naklady -140 -170
Zisk/-ztrata ze zaji§tovacich derivatl -1 -3
Zisk/-ztrata z ménovych derivat k obchodovani® -2 -3
Ztraty ze snizeni hodnoty finan¢nich aktiv -1 -1
Zisk/-ztrata z finanénich nastroji -4 -7
Cisté finanéni vynosy (naklady) vykazané v zisku nebo ztraté

za pokracujici ¢innosti -124 -171
(1)  VeSkeré derivaty jsou pro ucely rizeni rizik.

Naklady na dan z prijmi

Dan z piijmi vykazana v zisku nebo ztraté

v milionech EUR 2019 2018
Splatna dan:

Bézny rok -336 -268
Uprava za minula obdobi 1 -
Splatna dan celkem -335 -268
Odlozend dan:

Vznik a zruseni prechodnych rozdila® 40 14
OdloZena dan celkem 40 14
Daii z pFijmui celkem (naklad) vykazana v zisku nebo ztraté za pokracujici

¢innosti -295 -254

(1)  Podrobnosti viz bod 19 prilohy — OdloZené darnové pohledavky a zavazky.

Zustatek splatné dan¢€ z piijmu ve vySi 105 miliond EUR (2018: 16 miliond EUR) se tykd zejména
spoleCnosti eustream, a.s., a to ve vysi 75 miliontt EUR (2018: 0 miliond EUR) a spole¢nosti NAFTA
Germany GmbH, a to ve vys$i 17 miliontt EUR (2018: 12 milionit EUR).

Odlozena dan se vypocitava s pouzitim platnych daniovych sazeb, o nichz se predpoklada, ze budou platit i
v dobé, kdy se aktivum bude realizovat nebo zavazek vypotradavat. Podle ¢eské legislativy ¢ini sazba dané
z ptijmu pravnickych osob 19 % pro finanéni rok 2019 (19 % pro rok 2018), pficemz podle mad’arské
legislativy €ini tato sazba 9 % pro financni rok 2019 (19 % pro rok 2018). Slovenské sazba dané z piijmut
pravnickych osob ¢ini 21 % pro finan¢ni rok 2019 (21 % pro rok 2018). Dan z pfijmt v bézném roce také
zahrnuje specialni sektorovou dan, kterd plati na Slovensku a v Madarsku.
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Daii z piijmi vykazana v ostatnim aplném vysledku

v milionech EUR 2019
Pred dani Darni z Po dani
(brutto) prijmu Z prijmu
Rozdily z pfepoctu cizich mén u zahrani¢nich provozl -43 - -43
Rozdily z pfepoctu cizich mén z diivodu prezentaéni mény 28 - 28
Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajisténi penéznich tokt -48 11 -37
Fond z pfecenéni zahrnuty do ostatniho tplného vysledku 2166 -551 1615
Celkem 2103 -540 1563
v milionech EUR 2018
Pred dani Dari z Po dani
(brutto) pFijmii z pfijmi
Rozdily z pfepoctu cizich mén u zahrani¢nich provozi 14 - 14
Rozdily z pfepoctu cizich mén z diivodu prezentaéni mény -21 - -21
Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zaji$téni penéznich tokl -57 13 -44
Fond z pfecenéni zahrnuty do ostatniho uplného vysledku 1 - 1
Celkem -63 13 -50

Kurzové rozdily z pfepoctu cizich mén tykajici se nekontrolnich podild jsou vykazany v ostatnim tplném
hospodaiském vysledku ptipadajicim nekontrolnim podiltim.

Odsouhlaseni efektivni dafiové sazby

v milionech EUR 2019 2018
% %

Zisk z pokracujicich ¢innosti

pred zdanénim 1085 928

Dan z pfijmt podle platné domaci datiové sazby (19 %) 19,00 % 206 19,00 % 176

Dopad danovych sazeb platnych v zahranici 1,84 % 20 1,72 % 16

Neodpo¢itatelné naklady® 1,19 % 13 1,83 % 17

Ostatni nezdanitelny zisk -0,37 % -4 -1,07 % -10

Vliv specialni dané uvalené na regulované sluzby® 5,25 % 57 571 % 53

Ztraty bézného roku, na které nebyla zatuctovana odlozena

danova pohledavka 0,37 % 4 0,22 % 2

Srazkova dan -0,09 % -1 0,00 % 0

Daii z pFijmi vykazana v zisku nebo ztraté pro pokracujici

¢innosti 27,19 % 295 27,30 % 254

Q) Tento zdklad zahrnuje predevsim neodpocitatelné nakladové uroky ve vysi 41 milionii EUR (2018: 81 milionii EUR).

) Tato polozka se tykad zvlastni dané na dané odvetvi uplatiiované na Slovensku a v Madarsku. Ziistatek sestdva predevsim

z 34 milionit EUR vykdzanych spolecnosti eustream, a.s. (2018: 29 milionit EUR), 11 milionii EUR vykdzanych
spolecnosti SPP - distribuicia, a.s. (2018: 14 milionii EUR), 4 milionit EUR vykazanych spolecnosti NAFTA a.s. (2018:
5 milionit EUR), 4 milionii EUR vykdzanych spolecnosti Stredoslovenska distribucnd, a.s. (2018: 2 milionit EUR) a 4

milionii EUR vykdzanych spolecnosti Budapesti Eromii Zrt. (2018: 2 miliony EUR).
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16. Dlouhodoby hmotny majetek

pro ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2019

v milionech EUR Pozemkya  Plynovody -  Plynovody — Technicka Ostatni Nedokonceny Celkem
budovy® model model zatizeni, stroje zafizeni,  dlouhodoby
ocefiovani ocefiovani  a vybaveni® inventar a hmotny
realnou  porizovacimi prisluSenstvi majetek
hodnotou naklady
Potizovaci cena
Stav k 31. prosinci 2018 2329 - 4568 1796 46 137 8 876
Uprava vzhledem ke zméné ti¢etniho postupu (IFRS
16) 41 - - 43 - - 84
Stav k 1. lednu 2019 2370 - 4 568 1839 46 137 8960
Dopady zmén sménnych kurzii 7 - 3 3 - - 13
Prirtistky 47 - 1 32 - 139 219
Reklasifikace - 1637 -1978 - - - -341
Pfecenéni - 2 166 - - - - 2166
Ubytky -15 - -30 -19 - -1 -65
Pretictovani 17 - 28 19 2 -66 -
Zména stavu rezerv u dlouhodobého hmotného -
majetku -8 - - - - -8
Dopad oprav minulych obdobi -87 3 - 113 -30 2 -2
Stav k 31. prosinci 2019 2331 3803 2592 1987 18 211 10 942
Odpisy a ztraty ze sniZeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2019 -650 - -738 -733 -3 -4 -2128
Dopady zmén sménnych kurz -2 - - -4 - - -6
Reklasifikace (vylouceno proti nakladiim) - 49 292 - - - 341
Odpisy uctované za rok -97 -86 -71 -122 - - -376
Ubytky 14 - 31 18 - - 63
Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané ve vysledku -
hospodareni -4 -39 -1 - -1 -45
Stav k 31. prosinci 2019 -739 -37 -525 -842 -3 -5 -2 151
Uketni hodnota
K 1. lednu 2019 1679 - 3830 1063 43 133 6 748
K 31. prosinci 2019 1592 3766 2 067 1145 15 206 8791

(1) Vcetné aktiv z prava k uzivani
(2) Podrobnéji o precenovani prrepravnich plynovodii viz bod prilohy 3 (a).
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v milionech EUR

Porizovaci cena

Stav k 1. lednu 2018

Dopady zmén sménnych kurzi

Prirdstky

Nabyti v disledku podnikovych kombinaci
Ubytky

Preuctovani

Zména stavu rezerv u dlouhodobého hmotného
majetku

Stav k 31. prosinci 2018

Odpisy a ztraty ze sniZeni hodnoty

Stav k 1. lednu 2018

Dopady zmén sménnych kurzti

Odpisy uctované za rok

Ubytky

Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané ve vysledku
hospodareni

Zména stavu rezerv u dlouhodobého hmotného
majetku

Stav k 31. prosinci 2018

Ugetni hodnota
K 1. lednu 2018
K 31. prosinci 2018

Spolecnost posoudila mozné dopady IFRIC 12 na vykazovani aktiv drzenych v regulovanych sektorech. Vedeni nicméné doslo k zavéru, Ze tato interpretace neni pro Skupinu

pro ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2019

Pozemky a Plynovody Technickd Ostatni zafizeni, Nedokonéeny Celkem
budovy zatizeni, stroje a inventar a dlouhodoby
vybaveni prisluSenstvi hmotny majetek

2094 4548 1715 42 38 8437

-7 - -6 - - -13

52 11 27 - 97 187

205 - 62 4 45 316

-38 -4 -18 - -3 -63

13 13 14 - -40 -

10 - 2 - - 12

2329 4 568 1796 46 137 8 876

-562 -631 -646 -2 -4 -1 845

5 - 3 - - 8

-95 -110 -99 -1 - -305

18 3 14 - - 35

-12 - -5 - - -17

-4 - - - - -4

-650 -738 -733 -3 -4 -2128

1532 3917 1069 40 34 6 592

1679 3830 1063 43 133 6 748

relevantni, jelikoZ provoz infrastrukturnich aktiv neni v souladu s dohodou o sluzbach poskytovanych na zakladé koncese.
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17.

Precenéni plynovodi

Plynovod pro pfenos zemniho plynu spolecnosti eustream a.s. se zauctovava v piecenéné vysi, predevsim
za pouziti pfistupu oceniovani potfizovacimi naklady, obzvlasté metodou ocenovani reprodukéni potizovaci
cenou. Reprodukéni potfizovaci cena vychazi z pofizovaci ceny ekvivalentniho aktiva (EA) a je
odhadovanou ¢istou ucetni hodnotou aktiv vychazejici z pofizovaci ceny EA, zivotnosti a stafi stavajicich
aktiv (metodologie reprodukéni pofizovaci ceny snizené o odpisy). Podrobnéji o pfecenovani viz body
prilohy 2 (a) a 4 (a).

Pokud by byl plynovod zati¢tovan pomoci modelu ocefiovani pofizovacimi naklady, ¢inila by k 31. prosinci
2019 ¢ista tcetni hodnota tohoto aktiva 1 647 miliond EUR.

Nevyuzity majetek
K 31. prosinci 2019 ani k 31. prosinci 2018 neméla Skupina zadny vyznamny nevyuzity majetek.
Zastavni pravo

K 31. prosinci 2019 neni zadny dlouhodoby hmotny majetek (2018: 379 milioni EUR) zatizen zastavnim
pravem jako zajis$téni za bankovni avéry ¢i vydané dluhopisy.

Nehmotny majetek (véetné goodwillu)

v milionech EUR Goodwill  Software Emisni Vztahy se Ostatni Celkem

povolenky  zdkaznikya  nehmotny

jiné smlouvy majetek

Porizovaci cena
Stav k 1. lednu 2019 112 68 48 168 11 407
Dopady zmén sménnych kurzi 1 1 - - - 2
Prirdstky - 3 74 - 2 79
Ubytky - -1 -41 - -2 -44
Pieuctovani - 1 - - -1 -
Stav k 31. prosinci 2019 113 72 81 168 10 444
Odpisy a ztraty ze sniZeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2019 -11 -41 - -129 -5 -186
Odpisy za ucetni obdobi - -10 - -17 - -27
Ubytky - 1 - - 2 3
Stav k 31. prosinci 2019 -11 -50 - -146 -3 -210
Uketni hodnota
K 1. lednu 2019 101 27 48 39 6 221
K 31. prosinci 2019 102 22 81 22 7 234
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v milionech EUR Goodwill  Software Emisni Vztahy se Ostatni Celkem

povolenky  zikaznikya  nehmotny

jiné smlouvy majetek

Pofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2018 112 67 36 171 11 397
Dopady zmén sménnych kurzii - - -1 - - -1
Prirastky - 3 39 - 2 44
Ubytky - -4 -30 -3 - -37
Zvyseni v dusledku podnikovych
kombinaci - - 4 - - 4
Pretactovani - 2 - - -2 -
Stav k 31. prosinci 2018 112 68 48 168 11 407
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2018 -8 -36 - -115 -5 -164
Odpisy za ucetni obdobi - -9 - -17 - -26

Ztraty ze snizeni hodnoty
vykazané ve vysledku

hospodareni -3 - - - - -3
Ubytky - 4 - 3 - 7
Stav k 31. prosinci 2018 -11 -41 - -129 -5 -186
Uketni hodnota

K 1. lednu 2018 104 31 36 56 6 233
K 31. prosinci 2018 101 27 48 39 6 221

V roce 2019 Skupina nakoupila emisni povolenky v hodnoté 54 miliond EUR (2018: 26 milioni EUR).
Zbyvajici ¢ast ve vysi 20 milioni K¢ (2018: 13 miliont EUR) byla Skupiné ptidélena Ministerstvem
zivotniho prostiedi Ceské republiky, Slovenska a Mad’arska.

Odpisy nehmotného majetku jsou uvedeny na fadku Odpisy v konsolidovaném vykazu o plném vysledku.
Vsechen nehmotny majetek s vyjimkou goodwillu byl vykazan jako majetek s uréitou dobou Zivotnosti.
Skupina v letech 2019 a 2018 nezatc¢tovala zadné naklady na vyvoj do majetku.

Skupina také provadéla vyzkumné aktivity, které byly zohlednény v konsolidované ucetni zavérce. Naklady
na vyzkum jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty jako provozni ndklady v okamziku jejich vzniku.
Avsak Skuping v letech 2019 a 2018 nevznikly zadné vyznamné naklady na vyzkum.

Testovani na sniZeni hodnoty u penézotvornych jednotek obsahujicich goodwill

Pro tucely testovani na snizeni hodnoty se goodwill ptifazuje k jednotlivym penézotvornym jednotkam,
které ve Skupin€ predstavuji nejnizsi uroven, na niz se goodwill sleduje pro interni ucely fizeni.

Agregované ucetni hodnoty goodwillu pfifazené k jednotlivym penézotvornym jednotkém jsou nésledujici:

v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Elektrarny Opatovice, a.s. 91 90
EP Cargo a.s. 5 5
EP ENERGY TRADING, a.s. 5 5
SPV100, s.r.o. 1 1
Goodwill celkem 102 101

Goodwill a testovani na sniZeni hodnoty

V souladu se standardem IAS 36 Skupina kazdoroéné provadi testovani na snizeni hodnoty goodwillu.
Skupina dale provadi testovani na snizeni hodnoty u ostatniho nehmotného majetku s neurcitou dobou
zivotnosti a také u penézotvornych jednotek, kde byl zjistén diivod k tomuto testovani. K datu akvizice je
ziskany goodwill ptifazen ke kazdé z penézotvornych jednotek, u niz se predpoklada, ze bude mit prospéch
ze synergii podnikové kombinace. SniZzeni hodnoty se urCuje odhadem zpétné ziskatelné castky
penézotvorné jednotky, k niz se goodwill vztahuje, a to na zakladé hodnoty z uzivani odrazejici odhadované
budouci diskontované penézni toky. Hodnota z uzivani se odvozuje z prognéz budoucich penéznich toki
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aktualizovanych po datu akvizice. Diskontni sazby aplikované na predpokladané penézni toky se vypoctou
jako vazeny prumér ceny kapitalu (WACC) kazdé penézotvorné jednotky.

Vypocet zpétné ziskatelnych ¢astek k 31. prosinci 2019 vychazel z nasledujicich klicovych predpokladi:

Vyhled penéznich tokti byl zpracovan podle zkuSenosti z minulych let, podle konkrétnich provoznich
vysledkd a podle jednoletého podnikatelského planu, po némz nasledovaly dalsi Sestileté modelované
vyhledy a kone¢né vyhled vysledkd, kde zakladem byl odhadovany riustovy faktor plus konecna
(pokracujici) hodnota, pfipada-li do uvahy. PenéZni toky pro zavéreéné obdobi byly extrapolovany za
predpokladu stalého ristu v rozmezi 0 % — 2 %, ktery nepievysuje dlouhodoby primérny rist v odvétvi. K
dal§im hlavnim ptfedpokladim, které vedeni pouziva, patii progn6zy cen na komoditnich trzich a budoucich
cen elektfiny a plynu, vyhled investi¢nich aktivit a pfedpokladané zmény pracovniho kapitalu a zmény
regulacniho ramce.

Diskontni sazby pouzité pti odhadovani hodnoty z uzivani byly zaloZeny na principu priimérného t¢astnika
trhu, uréeného z tzv. ,peer-spoleCnosti‘ (firem puisobicich ve srovnatelném odvétvi a kdtovanych na
svétovych trzich), které slouzi jako standard pro sledovani pfislusnych beta-faktor, poméru dluhu
k vlastnimu kapitalu a parametrii objemovych uprav (,,size adjustment parameters*) pouZitych pfi vypoctu.
Vysledné diskontni sazby pfed zdanénim se pohybovaly od 4,81 % do 6,08 % (2018: od 5,43 % do 7,65
%). Zmény pouzitych diskontnich sazeb jsou ve srovnani s pfedchozim obdobim disledkem nedavného
vyvoje na trhu, zejména sniZeni bezrizikovych sazeb a hodnoty dluhu, pouzité pti vypoctu.

V roce 2019 nebylo vykazano zadné snizeni hodnoty goodwillu (2018: 3 miliony EUR v duasledku
obchodnich vyjednavani mezi EP Infrastructure a méstem Plzen ohledné fiize mezi Plzeniskou energetikou
a Plzenskou teplarenskou, v ramci kterych EP Infrastructure ziskala 35% akciovy podil a manaZerskou
kontrolu vyménou za penézni vklad a 100% podil ve spole¢nosti Plzenska energetika).

Dalsi informace o penézotvornych jednotkach s vyznamnym piidélem goodwillu:

Zpétn¢ ziskatelna Castka u spolecnosti Elektrarny Opatovice, a. s. vychazela z jeji hodnoty z uzivani
stanovené diskontovanim budoucich penéznich toki, které poplynou z dal§iho uzivani spole¢nosti
Elektrarny Opatovice, a. s. Hodnota z uzivani v roce 2019 byla uréena obdobnym zptisobem jako v roce
2018. Podle odhadu vedeni pfevySovala zpétné ziskatelna ¢astka u spoleénosti Elektrarny Opatovice, a.s.
jeji ucetni hodnotu (véetné goodwillu) o 341 miliont EUR (2018: 254 miliont EUR). Kli¢ovymi
predpoklady pouzitymi pii vypoctu hodnoty z uzivani byly diskontni sazba, mira rlstu konecné
(pokracujici) hodnoty a planovany ziskovy ukazatel EBITDA. Tyto zvolené pfedpoklady byly nasledujici:

2019 2018
Diskontni sazba 4,94 % 6,10 %
Mira ristu kone¢né hodnoty 0,50 % 2,00 %

Skupina EPIF pouziva ukazatel vazenych primérnych nékladt na kapital (WACC). Diskontni sazba
predstavuje ukazatel pted zdanénim. Hodnota vlastniho kapitalu je zaloZena na bezrizikové sazb€ upravené
0 rizikovou prémii odrazZejici jak zvySené riziko investic do majetkovych cennych papirti obecné, tak i
systémové riziko spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s.

Rozpoctovana vyse ziskového ukazatele EBITDA byla zalozena na ocekévanich budouciho vyvoje a
zkuSenostech z minulych let. Vzali jsme v tivahu pfedevsim nasledujici:

a. predpokladané modernizace nezbytné k zajisténi souladu s platnymi piedpisy (s dopadem predevsim na
vyrobu a prodej elektfiny, provozni a investi¢ni (kapitalové) naklady);

b. trZni oekavani tykajici se cen elektiiny a emisnich povolenek, vyvoj vychazejici z historickych trendi;
c. nepatrny pokles dodavek tepla a mirny narQst cen tepla,
d. inflaci ovlivnény vyvoj riznych dalsich polozek, pfedevsim reZijnich nakladu.

Skupina neidentifikovala zddné penézotvorné jednotky, u kterych by realné predstavitelna zména klicovych
predpokladt vedeni (ziskového ukazatele EBITDA, kone¢ného riistu, diskontni sazby) zapfti¢inila snizeni
zpétn€ ziskatelné castky pod jeji ucetni hodnotu.
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18.

Jednotky uctované ekvivalenéni metodou

Skupina drzi investice do ptidruzenych spoleénosti uvedené v nasledujici tabulce. VSechny tyto pfidruzené
spolecnosti jsou v souladu se strategickymi aktivitami Skupiny.

v milionech EUR Vlastnicky podil Uketni hodnota
31. prosince 2019 31. prosince 2019

PridruZené spole¢nosti Stat %

Energotel, a.s Slovensko 20,00 1

Greeninvest Energy, a.s. © Ceska republika 41,70 1

PT Distribu¢ni, s.r.0. Ceska republika 85,00 1

Celkem 3

(1)  Skupina zménila klasifikaci svych investic ve spolecnosti Greeninvest Energy, a.s. z IFRS 5 na jednotky uctované ekvivalencni metodou.
Ucetni hodnota se viak v diisledku zavuctovani snizeni hodnoty nezménila, a komparativni udaje proto nebyly prepracovany.

v milionech EUR Vlastnicky podil Uketni hodnota
31. prosince 2018 31. prosince 2018

PridruZené spole¢nosti Stat %

Energotel, a.s Slovensko 20,00 1

Celkem - 1

Za rok koncici 31. prosincem 2019 neméla Skupina zadny vyznamny podil na zisku ¢i ztraté pridruZzenych
spole¢nosti (ztrata ve vysi 0 milionu EUR za rok konéici 31. prosincem 2018).

Souhrnné finanéni informace o samostatnych pfidruzenych spole¢nostech vykazanych ve 100% vysi k
31. prosinci 2019 a za rok koncici 31. prosincem 2019.

v milionech EUR
Ostatni Celkem

Zisk/- uplny uplny Vlastni

PridruZené spolecnosti Vynosy ztrata vysledek  vysledek Aktiva  Zavazky kapital
Energotel, a.s 12 1 - 1 12 5 7
Greeninvest Energy, a.s. * 4 2 - 2 22 11 11
PT Distribuéni, s.r.o. 2 1 - 1 1 1 -
18 4 - 4 35 17 18

(1)  Skupina zmeénila klasifikaci svych investic ve spolecnosti Greeninvest Energy, a.s. z IFRS 5 na jednotky i¢tované ekvivalencéni metodou.
Ucetni hodnota se viak v diisledku zauctovani snizeni hodnoty nezménila, a komparativni udaje proto nebyly piepracovany.

v milionech EUR

Dlouhodoba Kratkodoba Dlouhodobé Kratkodobé
PiidruZené spole¢nosti aktiva aktiva zavazky zavazky
Energotel, a.s 5 7 - 5
Greeninvest Energy, a.s. 18 4 10 -
PT Distribuéni, s.r.o. 1 - 1 -
Celkem 24 11 11 5

Souhrnné finan¢ni informace o samostatnych pfidruzenych spolecnostech vykézanych ve 100% vysi k
31. prosinci 2018 a za rok konc¢ici 31. prosincem 2018.

v milionech EUR
Ostatni Celkem

Zisk/- uplny uplny Vlastni

PridruZené spole¢nosti Vynosy ztrata vysledek  vysledek Aktiva  Zavazky kapital
Energotel, a.s 12 1 - 1 12 5 7

12 1 - 1 12 5 7
v milionech EUR

Dlouhodoba Kratkodoba Dlouhodobé Kratkodobé
PiidruZené spolecnosti aktiva aktiva zavazky zavazky
Energotel, a.s 5 7 - 5
Celkem 5 7 - 5
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19.

OdloZené danové pohledavky a zavazky
Vykazané odloZené daniové pohledavky a zavazky

Byly vykazany nasledujici odlozené danové pohledavky a (zavazky):

v milionech EUR 31. prosince 31. prosince 31. prosince  31. prosince 31. prosince 31. prosince

2019 2019 2019 2018 2018 2018
Piechodny rozdil v souvislosti s témito polozkami: Aktiva Zavazky Rozdil Aktiva Zavazky Rozdil
Dlouhodoby hmotny majetek 1 -1481 -1480 15 -988 -973
Nehmotny majetek - -15 -15 - -15 -15
Zasoby 2 - 2 2 - 2
Pohledavky z obchodnich vztahtl a jina aktiva 2 - 2 4 - 4
Rezervy 48 - 48 32 - 32
Zaméstnanecké pozitky (IAS 19) 7 - 7 5 - 5
Pujcky a avéry - -16 -16 1 -20 -19
Danové ztraty - - - 2 - 2
Derivaty 23 - 23 18 -5 13
Ostatni polozky 11 -43 -32 6 -24 -18
Mezisoucet 94 -1 555 -1461 85 -1 052 -967
Kompenzace dané =77 77 - -80 80 -
Celkem 17 -1478 -1461 5 -972 -967
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Pohyb odloZené dané béhem ticetniho obdobi

v milionech EUR

Zistatky tykajici se nasledujicich poloZek: Stav k 1. lednu Vykazano ve Vykazano v Pieuctovani Dopad oprav Dopady zmén Stav k
2019 vysledku ostatnim minulych sménnych 31. prosinci
hospodai‘eni uplném obdobi kurzi 2019

vysledku @

Dlouhodoby hmotny majetek -973 39 -551 -1 4 2 -1 480
Nehmotny majetek -15 - - - - - -15
Zasoby 2 - - - - - 2
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva 4 -2 - - - - 2
Rezervy 32 - - 16 - - 48
Zaméstnanecké pozitky (IAS 19) 5 - 1 1 - - 7
PUjcky a avéry -19 - - 3 - - -16
Danové ztraty 2 -2 - - - - -
Derivaty 13 - 10 - - - 23
Ostatni -18 5 - -19 - - -32
Celkem -967 40 -540 - 4 2 -1 461
1) Precenéni plynovodit (modelem ocerovani redlnou hodnotou) ve vysi 549 milionii EUR ve spolecnosti eustream, a.s. a finalizace viprav minulych obdobi ve vysi -4 miliony

EUR ve spolecnosti NAFTA Germany GmbH.

61



v milionech EUR

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce skupiny EP Infrastructure, a.s. pro ucetni obdobi konc¢ici 31. prosincem 2019

Zistatky tykajici se nasledujicich poloZek: Stav k 1. lednu Vykazano ve Vykazano v Ziskano pri Prodané Dopady zmén Stav k
2018 vysledku ostatnim podnikové spole¢nosti® sménnych 31. prosinci
hospodareni uplném kombinaci® kurzii 2018
vysledku

Dlouhodoby hmotny majetek -971 5 - -11 1 3 -973
Nehmotny majetek -16 - - - - 1 -15
Zasoby 2 - - - - - 2
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva 2 2 - - - - 4
Rezervy 28 2 - 3 - -1 32
Zaméstnanecké pozitky (IAS 19) 5 - - - - - 5
Pujcky a avéry -22 3 - - - - -19
Danové ztraty 5 -2 - - - -1 2
Derivaty -1 2 13 - - -1 13
Ostatni -20 2 - - - - -18
Celkem -988 14 13 -8 1 1 -967

1) Akvizice spolecnosti Plzenska teplarenska, a.s. a NAFTA Germany GmbH

2) Prodej spolecnosti RPC, a.s.
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20.

Nevykazané odloZené dafiové pohledavky

Odlozena danova pohledavka nebyla vykazana u nasledujicich danovych ztrat, které mohou nékteré
subjekty ze skupiny EPIF pirevést do piistiho obdobi:

v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Danové ztraty minulych let 328 308
Celkem 328 308

Odlozena danova pohledavka, ktera nebyla vykazana u danovych ztrat, pfipada nasledujicim subjektim:

v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Slovak Gas Holding B.V. 161 158
Seattle Holding B.V. 96 77
EPH Gas Holding B.V. 55 53
Czech Gas Holding Investment B.V. 12 11
PT Holding Investment B.V. 4 4
EP Infrastructure, a.s. - 3
SPP Infrastructure, a.s. - 2
Celkem 328 308

Uketni jednotky v tabulce piedstavuji holdingové spole¢nosti s nevyznamnymi provoznimi &innostmi.
Jelikoz Skupina u téchto ucetnich jednotek neocekdva vyznamny nardst zdanitelného zisku, nebyla
zauc¢tovana zadna odloZena dan. Pokud by v roce 2019 bylo dosazeno dostateéné vysokého zdanitelného
zisku, pak by piislusny danovy vynos (aspora) ¢inil az 62 miliond K¢ (2018: 59 miliont).

Odlozena danova pohledavka se vykazuje za Ucelem pievedeni neuplatnéné danové ztraty do pristiho
obdobi, pouze pokud je pravdépodobné, Ze bude k dispozici budouci zdanitelny zisk, proti némuz bude
mozné neuplatnéné danové ztraty uplatnit. Odhad, kdy vypr$i moznost uplatnit dafiové ztraty, je uveden
Vv nasledujici tabulce:

2020 2021 2022 2023 Por. 2024 Celkem

Daiiové ztraty - - 1 3 324 328

Moznost uplatnit dafiové ztraty plati v Ceské republice po dobu 5 let, na Slovensku po dobu 4 let a v
Nizozemsku po dobu 9 let u standardnich dafiovych ztrat. Podle soucasné danové legislativy nékteré
odpocitatelné prechodné rozdily nezanikaji. Odlozené danové pohledavky k témto polozkam nebyly
vykazany proto, ze vzhledem k variabilité¢ zdroji pfislusnych ziskti neni pravdépodobné, ze by byl v
budoucnosti k dispozici zdanitelny zisk, proti némuz by Skupina mohla odloZzené danové pohledavky
uplatnit.

Zasoby

v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Zemni plyn 147 149
Fosilni paliva 25 20
Suroviny a dodavky 13 17
Nahradni dily 16 13
Nedokonéena vyroba 1 1
Celkem 202 200

K 31. prosinci 2019 nejsou zadné zasoby zatizeny zastavnim pravem (2018:12 miliond EUR).
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21.

1

22.

23.

Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva

v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Pohledavky z obchodnich vztahti 235 242
Piijmy piistich obdobi® 138 98
Dohadné ucty aktivni 3 1
Zalohy 56 37
Ostatni pohledavky a jina aktiva 55 61
Opravné polozky k nedobytnym pohledavkam -20 -25
Celkem 467 414
Dlouhodobé 39 47
Kratkodobé 428 367
Celkem 467 414

Podrobnéji o prijmech pristich obdobi viz bod prilohy 32 — Zaruky a podminéné zavazky.

V roce 2019 byly ve vykazu o Gplném hospodaiském vysledku odepsany pohledavky ve vysi O miliont
EUR (2018: 0 milioni EUR).

K 31. prosinci 2019 nejsou zastavnim pravem zatizeny zadné pohledavky (2018: 17 milionu).

K 31. prosinci 2019 byly ve lhité splatnosti pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva ve vysi 453
miliond EUR (2018: 404 miliontt EUR); zbyvajici Cista Castka ve vysi 14 milionti EUR je po lhite splatnosti
(2018: 10 miliond EUR). Podrobnéji o analyze vékové struktury pohledavek pojednava bod 34 (a)(ii) —
Rizeni rizik — Gvérové riziko: ztraty ze sniZeni hodnoty.

O uvérovych a mé€novych rizicich Skupiny a o rizicich ztrat ze sniZzeni hodnoty ve vztahu k pohledavkam
Z obchodnich vztahi a jinym aktivim pojednava bod 34 — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

Penize a penéZni ekvivalenty

v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Bé&Zné ucty u bank 674 397
Terminované vklady - 19
Celkem 674 416

Terminované vklady s ptivodni lhtitou splatnosti do tfi mésict se klasifikuji jako penézni ekvivalenty.

K 31. prosinci 2019 nejsou zastavnim pravem zatizeny zadné penézni ekvivalenty (2018: 64 milioni EUR).

Danové pohledavky

v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Pohledavky z bézné dané z piijma 3 21
Pohledavky z dané z ptidané hodnoty 7 6
Energeticka dan 1 1
Celkem 11 28
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24. Vlastni kapital
Zakladni kapital a emisni 4Zio
Schvéleny, emitovany a plné splaceny zékladni kapital byl k 31. prosinci 2019 tvoien 222 870 000
kmenovymi akciemi o jmenovité hodnoté 250 K¢ za akcii (2018: 222 870 000 kmenovymi akciemi) (dale
»akceie typu A“) a 100 130 000 akciemi (k nimZ se vazou specificka prava tykajici se rozd¢€leni zisku, jak

je definovano ve stanovach Spole¢nosti) o jmenovité hodnoté 250 K¢ za akeii (2018: 100 130 000 akcii)
(dale jen ,,akcie typu B*).

Akcionaf ma pravo ptijimat dividendy a na valné hromadé Spolecnosti ma k dispozici 1 hlas na kazdou
akcii o nominalni hodnoté 250 K¢.

V roce 2019 Spoleénost rozhodla o vyplaceni dividendy akcionaifim ve vys$i 450 milioni EUR (2018: 235

milionti EUR).
Pocet akcii Vlastnicky Hlasovaci
31. prosince 2019 podil prava
v tisicich akcii 250 K¢ % %
Akcie typu A Akcie typu B
EPIF Investments a.s. 222 870 - 69,00 69,00
CEI INVESTMENTS S.a.r.l. - 100 130 31,00 31,00
Celkem 222 870 100 130 100,00 100,00
Pocet akcii Vlastnicky Hlasovaci
31. prosince 2018 podil prava
v tisicich akcii 250 K¢ % %
Akcie typu A Akcie typu B
EPIF Investments a.s. 222 870 - 69,00 69,00
CEI INVESTMENTS S.a.r.l. - 100 130 31,00 31,00
Celkem 222 870 100 130 100,00 100,00
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Fondy vykazané ve vlastnim kapitalu zahrnuji nasledujici polozky:

v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Nedgélitelné fondy 1 1
Fond z pfecenéni na redlnou hodnotu 774 -1
Ocenovaci rozdily ze zajisténi -100 -47
Fond z ptepoctu cizich mén -87 -71
Ostatni kapitalové fondy -3814 -3814
Celkem -3226 -3932

Ostatni kapitalové fondy

Jak je uvedeno v bodu 3 (a) vii — Cenové rozdily, Skupina uétovala o cenovych rozdilech, které vznikly
v disledku akvizice dcefinych spole¢nosti od spole¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s. a
dcefinych spolecnosti vloZzenych do zakladniho kapitalu Spole¢nosti spole¢nosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s. Vzhledem k tomu, Ze tyto ziskané nebo vloZené subjekty byly pod spole¢nou kontrolou
spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s., neuplatnil se u nich standard IFRS 3, ktery stanovi, ze
se goodwill vznikly z podnikové kombinace vykazuje jako hodnota, o kterou potizovaci naklady akvizice
prevySuji realnou hodnotu podilu Skupiny na Ccistych identifikovatelnych aktivech, zavazcich a
podminénych zavazcich nabyvané dcefiné spole¢nosti. Spole¢nosti nabyvané pod spole¢nou kontrolou jsou
vykazovany v ¢isté ti¢etni hodnot¢ prezentované v konsolidované ucetni zavérce spole¢nosti Energeticky a
prumyslovy holding, a.s. (tj. véetné historického goodwillu s ode¢tenim potencialniho sniZzeni hodnoty).
Rozdily mezi pofizovacimi naklady akvizice a ucetnimi hodnotami Cistych aktiv nabyvané spolecnosti a
puvodnim goodwillem pievedenym k datu akvizice byly zat¢tovany do konsolida¢niho vlastniho kapitalu
jako cenové rozdily (,,pricing differences*). Cenové rozdily jsou vykazany v Ostatnich kapitdlovych
fondech z kapitalovych vkladd. ,,Bod 6 — Akvizice a prodej dcefinych spole¢nosti, spoleénych podniki a
pridruzenych spole¢nosti* shrnuje u¢inky vSech transakci v ramci spoleéné kontroly za ob& obdobi.

Fond z pi‘epoc¢tu cizich mén

Fond z pfepoCtu cizich mén zahrnuje vSechny kurzové rozdily vyplyvajici z prepoétu ucetni zavérky
zahrani¢nich provozi Skupiny a z pfepoctu ¢astek v konsolidované ucetni zavérce na prezentaéni ménu.
Ocenovaci rozdily ze zajisténi

Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty u financnich derivatd, které jsou uréeny k zajisténi penéznich tokd, se
vykazuje ve vlastnim kapitalu (vice podrobnosti viz bod 30 — Finan¢ni nastroje a bod 34 — Postupy fizeni
rizik a zvetejnovani informaci).

Fond z precenéni na realnou hodnotu

Fond z ptecenéni na redlnou hodnotu pfedevsim ptedstavuje dopad precenéni pfepravnich plynovoda na
realnou hodnotu podle standardu IAS 16 od 1. ledna 2019. Dopad piecenéni dlouhodobého majetku véetné
pfislusného dopadu odlozené dané ¢inil k 31. prosinci 2019 celkem 791 miliontt EUR. Podrobnéji viz body
prilohy 3 (a) a 4 (a).
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25. Zisk na akcii
Zakladni zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii v EUR na 1 akcii o nominalni hodnoté 250 K¢ (2018: v EUR na 1 akcii 0 nominalni
hodnote 250 K¢) ¢ini 1,24 (2018: 1,02).

Vypocet zékladniho zisku na akcii k 31. prosinci 2019 vychazel ze zisku nalezejictho kmenovym
akcionaiim ve vysi 401 milionti EUR (2018: 329 milioni EUR) a z vazeného primérného poctu 323 000
000 vydanych kmenovych akcii (2018: 323 000 000).

VaZeny priamér poctu kmenovych akeii 2019

Pocet akcii Nominalni Vazeny

Emitované akcie 323 000 000 323 000 000
z toho k 6. unoru 2017 klasifikovano jako:

Kmenové akcie typu A (1 akcie/250 K¢) 222 870 000 222 870 000

Akcie typu B (1 akcie/250 K¢) 100 130 000 100 130 000

Celkem 323 000 000 323 000 000

Vazeny primér po¢tu kmenovych akcii 2018

Pocet akcii Nominalni ViaZeny

Emitované akcie 323 000 000 323 000 000
z toho k 6. unoru 2017 klasifikovano jako:

Kmenoveé akcie typu A (1 akcie/250 K¢) 222 870 000 222 870 000

Akcie typu B (1 akcie/250 K¢) 100 130 000 100 130 000

Celkem 323 000 000 323 000 000

Ziedény zisk na akcii

Vzhledem k tomu, Ze Skupina nevydala Zadné konvertibilni dluhopisy ani jiné finan¢ni nastroje s
potencialnim fedicim u¢inkem na kmenové akcie, je ztedény zisk na akcii stejny jako zakladni zisk na akcii.
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26.

Nekontrolni podil

31. prosince 2019 Stredo- NAFTAas.s SPP SPP —  eustream, a.s. POZAGAS Plzeiiska Ostatni Celkem
slovenska dcefinymi  Infrastructur distribucia, a.s. teplarenska, samostatné
energetika, spole¢nostmi e,as.s as.s a.s. nevyznamné
v milionech EUR as.s dcefinymi dcefinymi dcefiné
dceFinymi spole¢nostmi spole¢nostmi spole¢nosti
spole¢nostmi 3
Nekontrolni podil ©51,00 % 31,01 % ©51,00 % ®51,00 % ®51,00 % 38,02 % 65,00 %
Skladovani Skladovani Vyroba a
Distribuce plynu a Distribuce Distribuce plynu a distribuce
Piedmét podnikani elektiiny pruzkum plynu plynu Pienos plynu prizkum tepla
Slovensko, Ceska
Stat® Slovensko Némecko Slovensko Slovensko Slovensko Slovensko republika
Uketni hodnota nekontrolniho podilu k 31.
prosinci 2019 480 102 -284 823 ("1 086 31 130 3 2371
Zisk/-ztrata pFipadajici nekontrolnim
podiliim 65 25 - 68 210 3 9 10 389
Schvalené dividendy -5 -1 -340 - - _ -8 _ 354
Udaje z vykazu o finanéni pozici®
Aktiva celkem 1256 855 6 253 2781 4736 100 252
z toho: Dlouhodobd 827 757 )5 461 2233 4335 30 196
kratkodoba 429 98 792 548 401 70 56
Zavazky celkem 314 527 1746 1168 2 606 19 52
z toho: Dlouhodobé 142 476 546 1018 1702 15 24
kratkodobé 172 51 1200 150 904 4 28
Cista aktiva 942 328 4507 1613 2129 81 200 - -
Udaje z vykazu o tiplném vysledku®
Celkové vynosy 1209 217 654 440 830 30 115
z toho: prijaté dividendy - - ®608 - - - -
Zisk po zdanéni 127 80 608 134 412 7 13
Ostatni tplny vysledek za ticetni obdobi, po
odecteni dané z piijmu - 3 - 1 1612 - -
Uplny hospodaisky vysledek celkem za tiéetni
obdobi® 127 83 608 135 2024 7 13 - -
Cisty pkiliv (odliv) penéz® 86 -13 4 21 188 3 3
@) Hlavni misto podnikdni dcefinych a pridruzenych spolec¢nosti je proménlivé (vice informaci viz bod 36 - Subjekty ve Skupiné).
) Financni informace odvozené z individudlni iicetni zavérky pripravené v souladu s IFRS, véetné iiprav na redlnou hodnotu vyplyvajicich z akvizice ze strany Skupiny.
3) Mimo spolecnost NAFTA a.s. a jejich dcerinych spolecnosti, SPP Storage, s.r.o. a SPP - distribiicia, a.s. a jejich dceFinych spolecnosti, eustream, a.s. a POZAGAS a.s.
4 Zahrnuje financni investice do spolecnosti eustream, a.s., SPP — distribucia, a..s, NAFTA, a.s. a POZAGAS a.s., jez byly eliminovany pri kalkulaci nekontrolniho podilu.
(5) Zahrnuje dividendy od spolecnosti eustream, a.s., SPP — distribiicia, a..s, NAFTA, a.s. a POZAGAS a.s., jez byly eliminovany pri kalkulaci nekontrolniho podilu.
6) Prestoze Skupina viastni méné nez polovinu hlasovacich prav, ma v téchto pod-skupindch kontrolni vliv na zdakladé dohod akcionarii, které Skupiné zajistuji manazerskou kontrolu. Dohoda akcionarii totiz Skupiné zajistuje
pravo a moznost idit ¢innost pod-skupin, a tak ovliviiovat jejich vykon a navratnost investic.
(@) ZvySeni nekontrolniho podilu ve spolecnosti eustream, a.s. souvisi s piecenénim dlouhodobého hmotného majetku ve vysi 2 166 milionit EUR zvySujici nekontrolni podil o 824 milionit EUR.
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31. prosince 2018 Prazska Stredo- NAFTAas. SPP SPP — eustream, POZAGAS Plzeniska Ostatni Celkem
teplarenska slovenska s dcefinymi  Infrastructur distribucia, as. a.s. teplarenska, a.s. samostatné
a.s. s deefinymi energetika, spole¢nost e ,as.s as.s nevyznamné
v milionech EUR spole¢nostmi® as.s mi dceFinymi dcerinymi deeFiné
dceFinymi spole¢nostmi  spole¢nostmi spole¢nosti
spole¢nostmi 3
Nekontrolni podil 0,00 % (51,00 % 31,01 % (51,00 % (51,00 % (51,00 % 38,02 % (65,00 %
Skladovani Skladovani
Vyroba a Distribuce plynu a Distribuce Distribuce plynu a Vyroba a
Pfedmét podnikani distribuce tepla elektiiny prizkum plynu plynu Pfenos plynu prizkum distribuce tepla
Slovensko,
Stat® Ceska republika Slovensko Némecko Slovensko Slovensko Slovensko Slovensko  Ceska republika
Uketni hodnota
nekontrolniho podilu k 31.
prosinci 2018 - 420 98 -252 820 256 28 127 -3 1495
Zisk/-ztrata pFipadajici
nekontrolnim podiliim - 26 21 - 81 206 1 5 5 345
Schvalené dividendy -1 -3 -2 -448 - - - - - -454
Udaje z vykazu o finanéni
pozici®
Aktiva celkem - 1120 964 6 268 2723 2418 89 237
z toho: Dlouhodoba - 711 720 ®6 214 2 305 2237 30 186
kratkodobad - 409 244 54 418 181 59 51
Zavazky celkem - 297 648 1702 1116 1916 14 42
z toho: Dlouhodobé - 115 336 1228 1014 1765 12 22
kratkodobé - 182 312 474 102 151 2 20
Cista aktiva - 823 316 4566 1607 502 75 195 - -
Udaje z vykazu o iplném
vysledku®
Celkové vynosy 136 1019 156 1052 414 757 27 27
z toho:  prijaté dividendy - - - ®1 006 -- -- - -
Zisk po zdanéni 11 52 69 1006 158 395 2 7
Uplny hospodaisky vysledek
celkem za téetni obdobi® 11 52 69 1006 158 395 2 7 - -
Cisty piiliv (odliv) penéz® - 94 4 8 31 -17 -43 -
@) Hlavni misto podnikani dcerinych a pridruzenych spolecnosti je proménlivé (vice informaci viz bod 36 - Subjekty ve Skupiné).
) Financni informace odvozené z individudlni ucetni zavérky pripravené v souladu s IFRS, vietné iiprav na redlnou hodnotu vyplyvajicich z akvizice ze strany Skupiny.
3) Mimo spolecnost NAFTA a.s. a jejich dcerinych spolecnosti, SPP Storage, s.r.o. a SPP - distribiicia, a.s. a jejich dcefinych spolecnosti, eustream, a.s. a POZAGAS a.s.
4 Zahrnuje financni investice do spolecnosti eustream, a.s., SPP — distribucia, a..s, NAFTA, a.s. a POZAGAS a.s., jez byly eliminovany pri kalkulaci nekontrolniho podilu.
(5) Zahrnuje dividendy od spolecnosti eustream, a.s., SPP — distribiicia, a..s, NAFTA, a.s. a POZAGAS a.s., jez byly eliminovany pri kalkulaci nekontrolniho podilu.
(6) Dne 12. fijna 2018 nabyla Skupina zbyvajici 2 % akcii ve spolecnosti Prazska teplarenska a.s. v ramci povinného vykupu (tzv. ,,squeeze-out ). Udaje z vykazu o uplném vysledku predstavuji zisk nebo ztratu od zacdtku
roku do data ,,squeeze-outu*; uidaje z vykazu o financni pozici k 31. prosinci 2018 nejsou kviili ukoncenému ,, squeeze-outu *“ vykazany.
(@) Prestoze Skupina viastni méné nez polovinu hlasovacich prav, ma v téchto pod-skupindch kontrolni viiv na zdakladé dohod akcionarii, které Skupiné zajistuji manazerskou kontrolu. Dohoda akcionarii totiz Skupiné zajistuje
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pravo a moznost Fidit ¢innost pod-skupin, a tak ovliviiovat jejich vykon a navratnost investic.
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27.

Pijcky a uvéry

v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Vydané dluhopisy 3700 3029
Pujcky splatné Givérovym institucim 1200 1778
Bankovni kontokorent 31 12
Zavazky z finan¢niho leasingu 76 -
Celkem 5007 4819
Dlouhodobé 4105 4022
Kratkodobé 902 797
Celkem 5007 4819

Vazeny pramér urokovych sazeb u pijcek a tveéra (vyjma dluhopisit) v roce 2019 ¢inil 1,37 % (2018: 1,80
%).

Vydané dluhopisy v nabéhlé hodnoté

Podrobnosti o dluhopisech vydanych k 31. prosinci 2019 jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

v milionech EUR Jistina Nabéhly Neamortizov  Splatnost ~ Urokova  Efektivni
urok ané sazba (%) urokova
transakéni sazba (%)
naklady/pré
mie/diskonty
Dluhopis I spole¢nosti SPP 750 13 - 18.07.2020 3,750 3,773/3,717
Infrastructure Financing
Dluhopis II spole¢nosti SPP 500 12 -4 12.02.2025 2,625 2,685
Infrastructure Financing
Dluhopis SPPD 500 8 -1 23.06.2021 2,625 2,828
Dluhopisy EP Infrastructure 2024 750 8 -4 26.04.2024 1,659 1,786
Dluhopisy EP Infrastructure 2026 600 4 -4 30.07.2026 1,698 1,795
Nevefejna nabidka dluhopisti 2027 70 - -1 08.04.2027 2,150 2,36
Dluhopisy EP Infrastructure 2028 500 2 -3 09.10.2028 2,045 2,117
Celkem 3670 47 -17 - - -

Podrobnosti o dluhopisech vydanych k 31. prosinci 2018 jsou uvedeny v nésledujici tabulce:

v milionech EUR Jistina Nabéhly Neamortizov  Splatnost ~ Urokova  Efektivni
urok ané sazba (%) urokova
transakéni sazba (%)
naklady/pré
mie/diskonty
Dluhopis I spole¢nosti SPP 750 13 -1 18.07.2020 3,750 3,773/3,717
Infrastructure Financing
Dluhopis Il spole¢nosti SPP 500 12 -4 12.02.2025 2,625 2,685
Infrastructure Financing
Dluhopisy EP Infrastructure 2024 750 8 -5 26.04.2024 1,659 1,786
Dluhopis SPPD 500 7 -3 23.06.2021 2,625 2,828
Dluhopisy EP Energy 2019 499 5 -2 01.11.2019 5,875 6,301
Celkem 2999 45 -15 - - -

Dluhopisy spolecnosti EP Infrastructure (Dluhopisy 2024)

Dne 26. dubna 2018 EP Infrastructure uspés$né realizovala svou prvni mezinarodni nabidku nezajisténych
cennych dluhopist ve vysi 750 miliontt EUR. Dluhopisy jsou vydany s nominalni hodnotou 100 000 EUR
a fixni sazbou 1,659 %, a jsou nezajisténé (dale ,,Dluhopisy 2024%). Dluhopisy 2024 jsou kotovany na
irské burze (Euronext Dublin). Pokud nedojde jiz diive ke splaceni ¢i zruSeni, Skupina splati jistinu
Dluhopistt 2024 dne 26. dubna 2024.

Skupina muze pfedc¢asné splatit veskeré, ale nikoli pouze ¢ast, Dluhopist 2024 za cenu ve vysi 100 %
souhrnné ¢astky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych trokt a dalsich ¢astek, pokud vznikla povinnost
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k jejich uhradg, plus ,,make whole* prémii. Kromé toho mtize Skupina splatit veskeré, ale nikoli pouze ¢ast,
Dluhopist 2024 za cenu ve vysi 100 % souhrnné Castky jejich jistin a nabéhlych a neuhrazenych urokd a
dalsich castek, pokud vznikla povinnost k jejich uhradé, pti vyskytu jistych konkrétnich zmén v
relevantnich danovych ptedpisech. Za urcitych okolnosti a zmén, které vedou ke zmén¢ kontroly ve
Spolecnosti, mtize byt Skupina povinna nabidnout k pfed¢asnému splaceni Dluhopisy 2024 za cenu ve vysi
100 % predCasn¢ splacené jistiny a nab&hlych a neuhrazenych trokl a dalSich castek, pokud vznikla
povinnost k jejich uhradé.

Dluhopisy 2024 obsahuji zavazek omezujici za urcitych okolnosti vyplatu urcitych podili na zisku
akcionafim emitenta. Pfed vyplacenim uréitych podilti na zisku je Skupina EPIF povinna sledovat pomér
celkové vyse Cistého dluhu Skupiny k EBITDA Skupiny (tj. Cistou zadluZenost).

Dluhopisy 2024 jsou vykazovany bez zapocteni nakladi spojenych s emisi ve vysi 5 milioni EUR (pfi
vzniku). Tyto naklady jsou béhem doby existence Dluhopisti 2024 vykazovany ve vykazu ziski a ztrat na
zakladé efektivni Grokové sazby ve vysi 1,786 %.

Dluhopisy spolecnosti EP Infrastructure (Dluhopisy 2026)

Dne 30. cervence 2019 EP Infrastructure uspé$n¢ realizovala svou nabidku nezajisténych cennych
dluhopisu s fixni sazbou 1,698 %, se splatnosti v ¢ervenci 2026 a nominalni hodnotou 100 000 EUR (dale
,Dluhopisy 2026*) ve vysi 600 milionit EUR. Dluhopisy 2026 jsou kétovany na irské burze (Euronext
Dublin). Pokud nedojde jiz drive ke splaceni ¢i zruseni, Skupina splati jistinu Dluhopisi 2026 dne 30.
¢ervence 2026. Skupina muze piedcasné splatit veskeré, ale nikoli pouze Cast, Dluhopisti 2026 za cenu ve
vy$i 100 % souhrnné ¢astky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych uroki a dalsich castek, pokud vznikla
povinnost k jejich tihrad¢, plus ,,make whole* prémii. Krom¢ toho muze Skupina splatit veskeré, ale nikoli
pouze ¢ast, Dluhopist 2026 za cenu ve vysi 100 % souhrnné Castky jejich jistin a nab&éhlych a neuhrazenych
urokd a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich thrad¢, pti vyskytu jistych konkrétnich zmén v
relevantnich danovych pfedpisech. Za uréitych okolnosti a zmén, které vedou ke zméné kontroly ve
Spolecnosti, mize byt Skupina povinna nabidnout k pfed¢asnému splaceni Dluhopisy 2026 za cenu ve vysi
100 % predcasné splacené jistiny a nab&hlych a neuhrazenych trokil a dalSich cCastek, pokud vznikla
povinnost k jejich tthradé.

Dluhopisy 2026 obsahuji zavazek omezujici za uréitych okolnosti vyplatu urcitych podild na zisku
akcionafim emitenta. Pfed vyplacenim urcitych podilt na zisku je Skupina EPIF povinna sledovat pomér
celkové vyse Cistého dluhu Skupiny k EBITDA Skupiny (tj. ¢istou zadluzenost). Dluhopisy 2026 jsou
vykazovany bez zapocteni ndkladl spojenych s emisi ve vysi 4 miliont EUR. Tyto ndklady jsou béhem
doby existence Dluhopisti 2026 vykazovany ve vykazu ziski a ztrat na zéklade efektivni trokové sazby ve
vysi 1,795 %.

Neverejnd nabidka (Dluhopisy 2027)

Dne 8. dubna 2019 spole¢nost EP Infrastructure realizovala nabidku osmiletych dluhopisi ve vysi 70
miliontt EUR, které byly pfijaty k obchodovani na tfetim trhu (Third Market) provozovaném videniskou
burzou. Dluhopisy jsou uroceny sazbou 6M EURIBOR +2,15 %, jsou nezajisténé a splatné v dubnu 2027
(dale jen ,,Neverejna nabidka dluhopisti®). Skupina mize pfedcasné splatit vesker¢, ale nikoli pouze cast,
Nevefejné nabidky dluhopisit za cenu ve vysi 100 % souhrnné castky jejich jistin a nab&hlych a
neuhrazenych urokt a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich tthrad¢, plus ,,make whole* prémii.
Kromé toho mtze Skupina splatit veskeré, ale nikoli pouze ¢ast, Nevefejné nabidky dluhopisii za cenu ve
vysi 100 % souhrnné Castky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych urokt a dalsich ¢astek, pokud vznikla
povinnost k jejich uhradé, pti vyskytu jistych konkrétnich zmén v relevantnich danovych ptedpisech. Za
urcitych okolnosti a zmén, které vedou ke zméné€ kontroly ve Spolecnosti, mize byt Skupina povinna
nabidnout k predcasnému splaceni Nevetejnou nabidku dluhopist za cenu ve vysi 100 % predcasné
splacené jistiny a nab&hlych a neuhrazenych urokt a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich
uhradé¢.

Nevefejna nabidka dluhopist je vykazovana bez zapocteni nékladi spojenych s emisi ve vysi 1 milionu
EUR. Tyto naklady jsou béhem doby existence Nevetejné nabidky dluhopisti vykazovany ve vykazu ziski
a ztrat na zaklad¢ efektivni tirokové sazby ve vysi 2,36 %.
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Dluhopisy spolecnosti EP Infrastructure (Dluhopisy 2028)

Dne 9. tijna 2019 spolecnost EP Infrastructure Gispésné realizovala svou nabidku nezajisténych cennych
dluhopisti s fixni sazbou 2,045 %, se splatnosti v fijnu 2028 a s nominalni hodnotou 100 000 EUR (dale
»Dluhopisy 2028*) ve vysi 500 milioni EUR. Dluhopisy 2028 jsou kétovany na irské burze (Euronext
Dublin). Pokud nedojde jiz diive ke splaceni ¢i zruseni, Skupina splati jistinu Dluhopisti 2028 dne 9. fijna
2028.

Skupina muze pred¢asn¢ splatit veskeré, ale nikoli pouze ¢ast, Dluhopist 2028 za cenu ve vysi 100 %
souhrnné ¢astky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych troku a dalsich ¢astek, pokud vznikla povinnost
k jejich uhradé¢, plus ,,make whole* prémii. Kromé toho miize Skupina splatit veskeré, ale nikoli pouze Cast,
Dluhopisti 2028 za cenu ve vysi 100 % souhrnné ¢astky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych troki a
dalsich castek, pokud vznikla povinnost k jejich uhradé, pfi vyskytu jistych konkrétnich zmén v
relevantnich danovych ptedpisech. Za urCitych okolnosti a zmén, které vedou ke zméné kontroly ve
Spolec¢nosti, mize byt Skupina povinna nabidnout k pted¢asnému splaceni Dluhopisy 2028 za cenu ve vysi
100 % piedCasné splacené jistiny a nab&hlych a neuhrazenych urokii a dalSich ¢astek, pokud vznikla
povinnost k jejich uhradé.

Dluhopisy 2028 obsahuji zavazek omezujici za uréitych okolnosti vyplatu urcitych podili na zisku
akcionaiim emitenta. Pfed vyplacenim urcitych podili na zisku je Skupina EPIF povinna sledovat pomér
celkové vyse Cistého dluhu Skupiny k EBITDA Skupiny (tj. ¢istou zadluzenost). Dluhopisy 2028 jsou
vykazovany bez zapoCteni nakladd spojenych s emisi ve vys§i 3 miliont EUR. Tyto naklady jsou béhem
doby existence Dluhopist 2028 vykazovany ve vykazu zisku a ztrat na zaklad¢ efektivni irokové sazby ve
vysi 2,117 %.

Dluhopis spolecnosti SPP Infrastructure Financing (Dluhopisy 2020)

Prvni transe zajisténych dluhopisi ve vysi 500 miliont EUR byla vydana dne 18. ¢ervence 2013 a druha
tran$e ve vysi 250 miliond EUR byla vydana dne 10. zafi 2013. Tyto dluhopisy jsou splatné v roce 2020
(,,Dluhopisy 2020%) a jsou kotovany na oficialni irské burze cennych papirti. Dluhopisy 2020 jsou tro¢eny
sazbou 3,75 % p.a., pfiCemz trok je splatny ro¢né zpétné k 18. ¢ervenci kazdého roku. Dluhopisy 2020
byly vydany spole¢nosti SPP Infrastructure Financing B. V. a jsou zaji§tény spole¢nosti eustream, a.s.

Podminky, na jejichz zakladé byly Dluhopisy 2020 vydany, obsahuji fadu restriktivnich ustanoveni,
pocitaje v to zejména omezeni tykajici se zastavnich prav.

Dluhopisy 2020 jsou vykazovany bez zapocteni ndkladl spojenych s emisi ve vys$i 5 miliont EUR (pfi
vzniku). Tyto néklady jsou béhem doby existence Dluhopisii 2020 vykazovany ve vykazu zisku a ztraty na
zakladé efektivni urokové sazby ve vysi 3,773 % (prvni transe) a ve vysi 3,717 % (druha transe).

Vynosy z Dluhopisi 2020 byly propdjceny spolenosti eustream, a.s. prostfednictvim koupé
vnitroskupinovych Dluhopist 2020 vydanych spolecnosti eustream, a.s., uro¢enych sazbou 4,12 % p.a.,
pricemz urokové platby jsou nastaveny tak, aby ucinné financovaly platby realizované spole¢nosti SPP
Infrastructure Financing B.V.

Dluhopis spolecnosti SPPD 2021

Dne 23. Cervna 2014 vydala spole¢nost SPP - distribucia, a.s. dluhopisy v hodnoté 500 milioni EUR s
pevnou roéni tirokovou sazbou ve vysi 2,625 % a splatnosti 23. ¢ervna 2021. Dluhopis SPPD 2021 je
vykazovan bez zapocteni nékladi spojenych s emisi ve vysi 3 miliontt EUR. Tyto néklady jsou vykazovany
ve vykazu zisku a ztraty na zadkladé efektivni tirokové sazby ve vysi 2,828 %.

Dluhopis spolecnosti SPP Infrastructure Financing Il (Dluhopisy 2025)

Dne 12. tinora 2015 vydala spole¢nost SPP Infrastructure Financing B.V. dluhopisy v hodnoté 500 miliont
EUR s pevnou ro¢ni tirokovou sazbou ve vysi 2,625 % a splatnosti 12. tnora 2025. Dluhopis SPP IF 2020
je vykazovan bez zapocteni nakladi spojenych s emisi ve vysi 1 milionu EUR (pfi vzniku). Tyto naklady
jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty na zadklad¢ efektivni urokové sazby ve vysi 2,685 %.
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Ostatni pujcky a avéry
Podminky a rozvrh splatnosti

U nesplacenych pijcek a aveért se k 31. prosinci 2019 uplatinovaly nasledujici podminky:

v milionech EUR Ména  Nominal- Splatnév  Stav k 31. Splatné Splatné Splatné
ni uroko- roce prosinci dolroku odldo5 vV nasledu-
va sazba (nejzazsi 2019 let jicich
termin) letech
Nezajisténa bankovni ptijcka EUR variabilni* 2023 499 - 499 -
Nezajisténa bankovni ptijcka EUR variabilni* 2024 386 - 386 -
Nezajisténa bankovni ptijcka EUR variabilni* 2021 75 - 75 -
Nezajisténa bankovni ptijcka EUR variabilni* 2027 65 - - 65
Nezajisténa bankovni ptjcka EUR variabilni* 2029 60 - - 60
Nezajisténa bankovni piijcka EUR variabilni* 2020 55 55 - -
Nezajisténa bankovni piijcka EUR variabilni* 2026 48 - - 48
Nezajisténa bankovni ptijcka EUR fixni 2023 10 3 7 -
Nezajisténa bankovni ptijcka EUR fixni 2020 2 2 - -
Kontokorent EUR variabilni* 2020 31 31 - -
Zavazky z finan¢niho leasingu EUR 76 11 27 38
Uroéené zavazky celkem 1307 102 994 211
* Variabilni urokova sazba je odvozena od sazby EURIBOR plus pfirazka. VSechny trokové sazby jsou trzni.

U nesplacenych pijéek a ivéri se k 31. prosinci 2018 uplatiiovaly nasledujici podminky:

v milionech EUR Ména  Nominal- Splatnév  Stav k 31. Splatné Splatné Splatné
ni uroko- roce prosinci dolroku odl1do5 Vnasledu-

vasazba  (nejzazsi 2018 let jicich

termin) letech

Nezajisténa bankovni ptjcka EUR variabilni* 2023 1299 7 1292 -

Nezajisténa bankovni ptjcka EUR variabilni* 2024 460 250 130 80

Nezajisténa bankovni ptjcka EUR fixni 2023 19 6 13 -

Kontokorent EUR variabilni* 2020 12 - 12 -

Zavazky z finan¢niho leasingu EUR - - - -

Uroéené zavazky celkem 1790 263 1447 80
* Variabilni irokova sazba je odvozena od sazby PRIBOR nebo EURIBOR plus pfirazka. VSechny Grokové sazby jsou trzni.

Smlouva o uverovych ramcich spolecnosti EPIF

Spolecnost EP Infrastructure, a.s. je smluvni stranou smlouvy o seniornich terminovanych a
revolvingovych tivérovych ramcich z 19. ¢ervence 2018 uzavienou se skupinou financujicich bank (dale
»Smlouva o uvérovych ramcich spole¢nosti EPIF®), v souladu s niZ byl spole¢nosti EPIF poskytnut
terminovany uvérovy ramec A ve vysi 750 milionti splatny 19. ¢ervence 2022, terminovany ivérovy rimec
B ve vysi 500 miliont splatny 19. ¢ervence 2023 a revolvingovy tveérovy rdmec C ve vysi 250 milionil
splatny 19. Cervence 2023.

Dluhy spole¢nosti EPIF podle Smlouvy o uvérovych ramcich spolec¢nosti EPIF jsou obecné seniorni
nezajisténé dluhy skupiny EPIF a z hlediska prava na platbu jsou na stejné tirovni jako stavajici a budouci
dluhy skupiny EPIF, které nejsou podiizeny z hlediska prava na platbu.

Smlouva o uvérovych ramcich spolecnosti EPIF obsahuje restriktivni ustanoveni, kterd mimo jiné omezuji
schopnost Skupiny zavazovat se k dal$im finanénim dluhtim, provadét akvizice, investovat do spolecnych
podnikt, provadet vyplaty ze zisku a nékteré dalsi platby, prevadét majetek, poskytovat ptijcky a zaruky a
vytvaret zajiSténi a omezuji schopnost spolecnosti EPIF fuzovat s dal$imi spolecnostmi. Tato omezeni
podléhaji celé fad¢ vyjimek a vyhrad. Spolecnost EPIF muze naptiklad provadét vyplaty ze zisku a nekteré
dalsi platby a muze provadét akvizice, pokud mimo jiné Cistd zadluzenost Skupiny nepiesédhne jistou
hranici; Skupina se mtize zavazovat k dal$im finan¢ni dluhtim, pokud jsou mimo jiné splnény jisté limity
Cisté zadluzenosti stanovené pro rizné urovné Skupiny. Dale pokud rating spolecnosti EPIF klesne pod
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urcitou Uroven, bude Skupina podle Smlouvy o tvérovych ramcich spolec¢nosti EPIF podléhat pravidelné
testované umluve o Cisté zadluZzenosti na trovni Skupiny. Smlouva o tvérovych ramcich spolecnosti EPIF
také obsahuje zmény v kontrolnich ustanovenich, jejichz zména mtize mit za nasledek povinné predcasné
splaceni.

V roce 2019 byl splacen Gvérovy ramec A ve vysi 750 milionit EUR a nesplacené transakcni naklady
souvisejici s ramcem A byly rozpustény do vykazu zisku a ztrat.

Uvéry typu schuldschein

Dne 15. dubna 2019 uzaviela spole¢nost EPIF dvé smlouvy o uvéru typu schuldschein. Prvni Gvér €inil
134,5 miliontt EUR splatny 24. dubna 2024, druhy avér ¢inil 48 milionit EUR splatny 24. dubna 2026.

Dluhy spolec¢nosti EPIF podle smluv o uvéru typu schuldschein jsou obecné seniorni nezajisténé dluhy
skupiny EPIF a z hlediska prava na platbu jsou na stejné urovni jako stavajici a budouci dluhy skupiny
EPIF, které nejsou podfizeny z hlediska prava na platbu.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu uro¢enych nastroji vykazovanych v nab&hlé hodnoté:

v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Uketni Realna Uketni Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota
Vydané dluhopisy v nab&hlé hodnoté 3700 3745 3029 2993
Pujéky splatné Givérovym institucim 1200 1208 1656 1647
Revolvingovy uvér - - 122 124
Bankovni kontokorent 31 31 12 12
Zavazky z finan¢niho leasingu 76 77 - -
Celkem 5 007 5061 4 819 4776

Vydané dluhopisy jsou zafazeny do tirovné 1 ¢i 2 hierarchie realné hodnoty. Bankovni uvéry jsou zafazeny
do trovné 2 ¢i 3 hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o oceniovacich metodach viz bod 2 (d) i —
Nejistoty v piedpokladech a odhadech).

Vyznamné bezhotovostni investi¢ni a finan¢ni ¢innosti:

v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Finan¢ni Cinnosti 340 368
Celkem 340 368

V roce 2019 a 2018 zahrnuji bezhotovostni finan¢ni ¢innosti ¢asteCny zapocet pujcky, kterou spolecnost
SPPI poskytla spolecnosti Slovensky plynarensky priemysel, a.s. Celkova vyse ptijcky Cinila 340 miliont
EUR (véetné 30 milionit EUR poskytnutych v roce 2018) (2018: 368 miliont EUR), z ¢ehoz 340 milionil
EUR (2018: 368 milioni EUR) bylo zapoéteno proti dividendam schvalenym spole¢nosti SPPI ve prospéch
spolecnosti Slovensky plynarensky priemysel, a.s.
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Odsouhlaseni pohybu zavazki vici penéZnim tokim z finané¢ni ¢innosti

v milionech EUR

Stav k 1. lednu 2019

Zmény z financnich penéznich tokii
Ptijmy z pijcek a uveért

Uhrazené uvéry

Transakéni naklady souvisejici s
pujckami a uvéry

Uhrazené zavazky z finanéniho leasingu
Vyplacené dividendy

Zména z finanénich penéZnich toki
celkem

Zmény vyplyvajicich ze ziskani ¢i ztraty
kontroly nad dcefinymi spole¢nostmi
Dopad zmén sménnych kurzi celkem
Ostatni zmény

Souvisejici zavazek

Nakladové troky

Zaplacené Groky

Zavazek z leasingu (dopad IFRS 16)
Zapocteni s poskytnutymi ptjékami
Ostatni zmény souvisejici se zdvazky
celkem

Ostatni zmény souvisejici s vlastnim
kapitalem celkem

Stav k 31. prosinci 2019

Zavazky Vlastni kapital
Pujcky od Pujcky od Bankovni Vydané Zavazky Zakladni Rezervni Vysledek Nekontrolni Celkem
uvérovych jinych nez  kontokorent dluhopisy  z finan¢éniho kapital/emisn fondy  hospodareni podil
instituci uvérovych leasingu i azio minulych let
instituci
1778 - 12 3029 - 2996 -3931 674 1495 6 053
1025 - 31 1170 - - - - - 2226
-1 600 - -12 -499 - - - - - -2111
-5 - - -8 - - - - - -13
- - - - -13 - - - - -13
- - - - - - - -450 -44 -494
-580 - 19 663 -13 - - -450 -44 -405
1 - - 6 - - -16 - - -9
24 - - 106 2 - - - - 132
-23 - - -104 -1 - - - - -128
- - - - 88 - - - - 88
- - - - - - - - -340 -340
1 - - 2 89 - - - -340 -248
- - - - - - 721 417 1260 2398
1200 - 31 3700 76 2996 -3226 641 2371 7789
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v milionech EUR

Stav k 1. lednu 2018

Zmény z financnich penéznich tokii
Ptijmy z pijcek a uveért

Uhrazené uvéry

Transakéni naklady souvisejici s
pujckami a uvéry

Uhrazené zavazky z finanéniho leasingu
Vyplacené dividendy

Zména z finanénich penéZnich toki
celkem

Zmény vyplyvajicich ze ziskani ¢i ztraty
kontroly nad dcetinymi spole¢nostmi
Dopad zmén sménnych kurzi celkem
Ostatni zmény

Souvisejici zavazek

Nakladové troky

Zaplacené Groky

Zapocteni s poskytnutymi ptjckami
Zavazky z nevyplacenych dividend
Ostatni zmény souvisejici se zdvazky
celkem

Ostatni zmény souvisejici s vlastnim
kapitalem celkem

Stav k 31. prosinci 2018

Zavazky Vlastni kapital
Pujcky od Pujcky od Bankovni Vydané Zavazky Zakladni Rezervni Vysledek Nekontrolni Celkem
uvérovych jinych nez  kontokorent dluhopisy  z finan¢éniho kapital/emisn fondy  hospodareni podil
instituci uvérovych leasingu i azio minulych let
instituci
2294 - 9 2873 5 2996 -3 892 587 1497 6 369
1693 - 12 750 - - - - - 2 455
-2 258 - -9 -598 - - - - - -2 865
-4 - - -9 - - - - - -13
- - - - -5 - - - - -5
- - - - - - - -235 -56 -291
-569 - 3 143 -5 - - -235 -56 -719
33 - - - - - - - 118 151
8 - - 2 - - -5 -1 -1 3
55 - - 107 - - - - - 162
-43 - - -96 - - - - - -139
- - - - - - - - -368 -368
- - - - - - - - -30 -30
12 - - 11 - - - - -398 -374
- - - - - - -34 323 335 624
1778 - 12 3029 - 2996 -3931 674 1495 6 053
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28.

Rezervy
v milionech EUR Zaméstnanec Rezerva na Rezerva na Rezerva Ostatni Celkem
ké pozitky emisni obnovua na soudni
povolenky vyFazeni z Fizeni a
provozu spory
Stav k 1. lednu 2019 36 40 195 1 33 305
Rezervy vytvorené béhem -
obdobi 4 67 3 5 79
Rezervy pouzité béhem obdobi -1 -39 -3 - -1 -44
Rezervy rozpusténé béhem
obdobi - - -17 - -7 -24
Odvijeni diskontu® - - 3 - - 3
Dopad oprav minulych obdobi - - 2 - - 2
Dopady zmén sménnych kurz
1 - -1 - 1 1
Stav k 31. prosinci 2019 40 68 182 1 31 322
Dlouhodobé 39 - 177 1 22 239
Kratkodobé 1 68 5 - 9 83
1) Odvijent diskontu je zahrnuto v ndkladovych vrocich.
v milionech EUR Zaméstnanec Rezerva na Rezerva na Rezerva Ostatni Celkem
ké pozitky emisni obnovua na soudni
povolenky vyFazeni z Fizeni a
provozu spory
Stav k 1. lednu 2018 26 30 120 - 15 191
Rezervy vytvoiené béhem -
obdobi 3 36 12 2 53
Rezervy pouzité béhem obdobi -1 -30 -5 - -7 -43
Rezervy zrusené (zictované)
béhem obdobi -1 - -7 - ; -8
Nabyti v disledku podnikové
kombinace® 9 4 72 - 24 109
Odvijeni diskontu® - - 3 - - 3
Reklasifikace
- - - 1 1 -
Stav k 31. prosinci 2018 36 40 195 1 33 305
Dlouhodobé 35 - 186 1 18 240
Kratkodobé 1 40 9 - 15 65
1) Odvijent diskontu je zahrnuto v ndkladovych virocich.
) Akvizice spolecnosti POZAGAS, a.s.

Uttovani o rezervach vyzaduje &asté pouzivani odhadd, napiiklad odhad pravdépodobnosti vyskytu
nejistych skute¢nosti nebo vypocet predpokladaného vysledku. Tyto odhady vychazeji z dosavadnich
zkuSenosti, ze statistickych modell a z odborného usudku.

Zaméstnanecké pozitky

Skupina vykazala rezervu na dlouhodobé zaméstnanecké pozitky (benefity) pro své pracovniky. Ocenlovani
takovych rezerv je citlivé na zmény predpokladti pouzitych pii vypoctech — napiiklad predpokladana
budouci uroven plat a benefitil, diskontni sazby, pocty odchazejicich zameéstnancii, pozdéjsi odchody do
dichodu, timrtnost a ocekavana délka zivota. Vedeni posoudilo rizné odhadované faktory i jejich mozny
dopad na vykazované rezervy. Na zaklad¢ provedenych analyz se nepocita s zadnym vyznamnym dopadem
na vykéazané rezervy.
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Rezerva na zaméstnanecké pozitky ve vysi 40 miliond EUR (2018: 36 millioni EUR) byla vykazana
zejména spole¢nostmi Stredoslovenska energetika a.s., Stredoslovenska distribucna, a.s., NAFTA a.s.,
NAFTA Germany GmbH, SPP — distribtcia, a.s. a eustream, a.s.

Nejvyznamngjsi rezervu ve vysi 13 milioni EUR (2018: 9 miliond EUR) vykazaly spole¢nost NAFTA
Germany a jeji dcefinné spolecnosti a rezervu ve vysi 11 miliond EUR (2018: 11 miliont EUR) vykazaly
spoleCnosti Stredoslovenska energetika Holding, a.s. a Stredoslovenska distribu¢na, a.s. (dfive
Stredoslovenska energetika — Distribucia, a.s.).

i. Skupina SSE Holding
Penzijni plany

Tento program ma piispévkove definovany penzijni plan, na jehoz zakladé plati Skupina pevné stanovené
piispévky tfetim stranam nebo statu. Skupina nema zakonnou ani vyvozenou povinnost platit dalsi
prostfedky, pokud ¢astka aktiv planu neni dostate¢na k thradé veskerého plnéni zaméstnanctim, ktefi maji
na tato plnéni za soucasné a piedchozi obdobi narok.

Vyse davek zavisi na nékolika faktorech, jako je vek, sluzebni roky a plat.
Pribezny davkove definovany penzijni plan

Na zaklad¢ kolektivni smlouvy obchodni skupiny na obdobi 2017-2019 je Skupina povinna vyplatit svym
zaméstnancum pii odchodu do starobniho nebo invalidniho dichodu v zavislosti na sluzebnim véku
nasledujici nasobky primérné mési¢ni mzdy:

SluZebni vék Nasobky primérné mési¢ni mzdy
10 let a méné
1115 let
16 — 20 let
21— 25 let
25 let a vice

~No oD

Minimalni pozadavek zakoniku prace na zaslani dichodového piispévku v minimalni vysi jednoho
m¢ési¢niho platu je zahrnut ve vySe uvedenych nasobcich.
Dalsi pozitky
Skupina SSE Holding také vyplaci pozitky pfi pfilezitosti pracovnich a zivotnich vyroci:
e jedna mési¢ni mzda po 25 letech sluzby;

e pii dosazeni véku 50 let 40 % az 110 % mésicniho platu zaméstnance v zéavislosti na jeho
postaveni ve Skuping.

Skupina u svych zaméstnancti vzbudila ocekavani, ze bude pozitky poskytovat i nadale, a podle tisudku
vedeni neni pravdépodobné, Ze by je Skupina piestala poskytovat.

ii. NAFTA Germany GmbH a jeji dceriné spolecnosti

Skupina prostiednictvim firemniho penzijniho planu financovaného zaméstnavatelem pfispiva na rezervu
na dichody zaméstnanct a podporuje je v piipade¢ invalidity ¢i amrti blizké osoby. Penzijni plan Skupiny
zajistuje, aby kazdému zaméstnanci skupiny bylo po uplynuti ¢ekaci doby vyplacen individudlni dichod.
Rozsah této firemni penze zéaleZi na odpracovanych letech a vyplaceném platu. Jako dopln€k k penzijnimu
planu financovaném zaméstnavatelem maji zameéstnanci také moznost se zajistit na dichod sami
prostfednictvim pfemény platu jako dalsi zpisob, jak si po odchodu do dichodu zachovat svou Zivotni
uroven.
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Rezerva na emisni povolenky

Rezerva na emisni povolenky je vykazovana pravidelné¢ béhem roku na zakladé odhadovaného mnozstvi
tun emitovaného CO2. Stanovuje se podle kvalifikovaného odhadu vydaji nutnych pro dorovnani
skute¢ného zavazku ke konci vykazovaného obdobi.

Rezerva na obnovu a vyfFazeni z provozu

Castky 182 miliontt EUR (2018: 195 miliontt EUR) vykézaly predev§im spole¢nosti NAFTA a.s., 90
milioni EUR (2018: 96 milioni EUR), NAFTA Germany GmbH 66 miliontt EUR (2018: 69 milionid EUR),
POZAGAS as. 12 milionit EUR (2018: 9 milionti EUR), eustream, a.s. 6 miliontit EUR (2018: 8 milionti
EUR) a SPP Storage, s.r.0. 4 miliony EUR (2018: 7 miliond EUR).

Spolecnost POZAGAS a.s. odhadla vysi rezervy na dekontaminaci a obnovu vyuzitim soucasnych
technologii a aktualnich cen upravenych o odhadovanou vysi budouci inflace, pficemz pouzila diskontni
sazbu, ktera odrazi stavajici trzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz — bezrizikovou sazbu (2019: 1,12 %;
2018 2,15 %).

V soucasné dob¢é ma spolecnost NAFTA a.s. krome 243 vrtli pro zasobniky plynu k dispozici 141 tézebnich
sond. Ocekava se, ze téZebni sondy, které jsou nyni ve vyrob¢ nebo jsou pouzivany pro jiné tcéely, budou
vyfazeny z provozu poté, co budou vytvoreny dostateéné rezervy nebo poté, co bude uréeno, Ze tyto sondy
jiz nebudou pouzity pro zadné dalsi ucely. Predpoklada se, Ze vrty pro zasobniky plnu budou vyfazeny z
provozu na konci své Zivotnosti. NAFTA a.s. ma zavazek demontovat t€zebni sondy i vrty pro zasobniky
plynu, dekontaminovat znecisténou zeminu, obnovit dané izemi a navratit jej do jeho ptivodniho stavu v
rozsahu stanoveném zakonem.

Rezerva na vyfazeni z provozu a obnovu byla odhadnuta vyuzitim souc¢asnych technologii a odrazi
o¢ekavanou vysi budouci inflace. Sou¢asna hodnota téchto nakladi byla vypoétena za pouziti diskontni
sazby, ktera odrazi stavajici trzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz - bezrizikové sazby (2019: 1,12 %; 2018
1,40 %). Tato rezerva pokryva odhadované naklady na ukonceni vyroby a vyfazeni zasobniki a stiedisek
z provozu a téz naklady na navraceni danych lokalit do jejich ptivodniho stavu. O¢ekava se, Ze tyto naklady
vzniknou mezi lety 2019 az 2093.

Spole¢nost NAFTA Germany GmbH (prostfednictvim svych dcefinych spoleCnosti) ma v soucasnosti 48
vrtl na zasobniky. Predpoklada se, ze vrty pro zésobniky plnu budou vytazeny z provozu na konci své
zivotnosti. Spolecnost NAFTA Germany Gmb ma zavazek demontovat vrty pro zasobniky plynu,
dekontaminovat zneciSténou zeminu, obnovit dané uzemi a navratit jej do jeho ptivodniho stavu v rozsahu
stanoveném zakonem.

Rezerva na vyfazeni z provozu a obnovu byla odhadnuta vyuzitim soucasnych technologii a odrazi
ocekavanou vysi budouci inflace. Soucasna hodnota téchto nakladii byla vypoctena za pouziti diskontni
sazby, kterd odrazi stavajici trzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz - bezrizikové sazby (2019: 1,29 %; 2018
1,56 %). Tato rezerva pokryva odhadované naklady na vytazeni zasobnikl a stiedisek z provozu a téz
naklady na navraceni danych lokalit do jejich piivodniho stavu. Oc¢ekéva se, ze tyto naklady vzniknou mezi
lety 2039 az 2061.

SPP Storage, s.r.o. SPP Storage, s.r.o. (dale ,,SPP Storage”) md v soucasnosti 41 tézebnich sond a
skladovaci zafizeni. Rezerva na dekontaminaci a obnovu spolecnosti SPP Storage byla vytvofena na
zaklad¢ legislativniho pozadavku na demontaz zatizeni pro podzemni skladovani plynu, zejména tézebnich
sond a vrtd pro zasobniky plnu poté, co bude provoz zatizeni pro podzemni skladovani plynu ukoncen.

Rezerva na vyfrazeni z provozu a obnovu byla odhadnuta vyuzitim soucasnych technologii a odrazi
o¢ekdvanou vysi budouci inflace. Soucasna hodnota téchto nakladii byla vypoctena za pouziti diskontni
sazby, kterd odrazi stavajici trzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz - bezrizikové sazby (2019: 1,92 %;
2018: 2,20 %). Tato rezerva pokryvé odhadované naklady na ukonceni vyroby a vyfazeni zadsobnik a téz
naklady na navraceni danych lokalit do jejich ptivodniho stavu na zdkladé skutecnych nékladt na ukonceni
vyroby a navraceni podobnych zisobnikli do ptivodniho stavu v Ceské republice. Odekava se, Ze tyto
naklady vzniknou mezi lety 2034 az 2091.
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29.

Skupina pouziva zatéZzové testovani na zakladé oéekavanych nakladi a Sokové zmény miry inflace a
diskontni sazby, coz znamena, Ze se simuluje okamzité sniZeni ¢i zvySeni o¢ekavanych nakladt o 10 % ¢i
zvyseni inflace ¢i diskontni sazby o 1 %.

K rozvahovému dni by zména ocekavanych nakladt o 10 %, zvysila nebo sniZila rezervu na zavazky
souvisejici s demontazi o ¢astky uvedené v nasledujici tabulce. V tomto rozboru se piedpoklada, ze vSechny
ostatni proménné zlstavaji konstantni.

K rozvahovému dni by zvyseni miry inflace nebo diskontni sazby o 1 % nebo 10 % zména ocekavanych
nakladl na vyfazeni z provozu zvysilo nebo snizilo rezervu na zavazky souvisejici s demontazi o ¢astky
uvedené v nasledujici tabulce. V tomto rozboru se predpoklada, ze vSechny ostatni proménné zlstavaji

konstantni.

v milionech EUR

2019 2018

Zisk/-ztrata Zisk/-ztrata

SniZeni o¢ekavanych naklad o 10 % 15 18
Zvyseni oéekavanych nakladd o 10 % -15 -18
ZvySeni miry inflace o 1 % -39 -46
ZvySeni diskontni sazby o 1 % 28 30

Vynosy pristich obdobi

v milionech EUR

31. prosince 2019

31. prosince 2018

Statni dotace 91 98
Ostatni vynosy pfistich obdobi 22 24
Celkem 113 122
Dlouhodobé 88 112
Kratkodobé 25 10
Celkem 113 122

Zustatek statnich dotaci ve vysi 91 miliond EUR (2018: 98 miliontt EUR) se tyk4 zejména spolecnosti
Elektrarny Opatovice, a.s., a to ve vys$i 21 miliont EUR (2018: 22 milionit EUR), spole¢nosti Alternative
Energy, s.r.o., a to ve vysi 3 miliony EUR (2018: 4 miliony EUR), spole¢nosti eustream a.s., a to ve vysi
59 milion EUR (2018: 62 milion EUR) a spole¢nosti United Energy, a.s., a to ve vysi 5 miliont EUR
(2018: 6 miliond EUR). Spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s. and Alternative Energy, s.r.o. obdrzely
statni dotaci, aby snizily emise Skodlivych latek a vybudovaly zatfizeni na bioplyn. Vynosy pfistich obdobi
se rozpoustéji do vysledku hospodafeni rovnomérné ve vysi odpisi vybudovaného dlouhodobého
hmotného majetku a vykazuji se v ostatnich provoznich vynosech.

Zustatek statnich dotaci vykazany spolecnosti eustream, a.s. zahrnuje dotace ptidélené Evropskou komisi
na rizné podnikatelské projekty.

Zustatek ostatnich vynost pristich obdobi ve vysi 22 miliond EUR (2018: 24 milioni EUR) sestava
predevsim z vynost pfistich obdobi vykazanych spolec¢nosti EP Cargo a.s. ve vyS$i 13 milioni EUR (2018:
14 miliont EUR), coz pfedstavuje kompenzaci od obchodniho partnera za nerealizovany obchodni piipad.
Kompenzace se vztahovala na dodate¢né vydaje kapitalizované do dlouhodobého majetku a ocekavané
ztraty z dfive uzaviené najemni smlouvy. Jelikoz k ztratdm z ndjemni smlouvy dochéazi po dobu trvani
smlouvy a jelikoz naklady zatazené do majetku se prubézné odepisuji, je kompenzace také pribézné
vykazovéana do vynost.

Od 1. ledna 2018 je zlstatek ostatnich vynost piiStich obdobi a beziplatné nabytého hmotného majetku
vykéazaného spolecnosti Stredoslovenska energetika, a.s. a SPP — Distriblicia a.s. vykdzan jako smluvni
zavazky na samostatném fadku ve vykazu o finan¢ni pozici (viz bod piilohy 2(e)).
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30.

Finan¢ni nastroje
Financni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva

v milionech EUR

Aktiva vykazovana v nabéhlé hodnoté

31. prosince 2019

31. prosince 2018

Pujcky jinym nez uvérovym institucim 9 7
z toho pohledavky viici spriznénym osobdam 8 6
Celkem 9 7
Aktiva vykazovana v realné hodnoté
Zajisténi: z toho 63 34
Komoditni derivéty K zajistént penéznich toki™® 63 34
Urokové swapy K zajisténi penéznich tokii - -
Utel Fizeni rizik: z toho 1 4
Komoditni derivaty vykazané k obchodovani - 4
Meénoveé derivaty vykdazané k obchodovani 1 -
Kapitalové nastroje ocefiované realnou hodnotou do ostatniho
uplného vysledku: z toho 12 12
Akcie a docasné certifikaty oceriované realnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku 12 12
Celkem 76 50
Dlouhodobé 15 18
z toho pohledavky viici spriznénym osobdam 8 6
Kratkodobé 70 39
Celkem 85 57

1) Komoditni derivaty k zajisteni penéznich tokii predstavuji predevsim forwardy na prodej/nakup elektiiny, které spolecnost
EP ENERGY TRADING, a.s. pouzivd k zajisténi penéinich tokit z ndkupu/prodeje elektfiny v ramci své cinnosti
dodavatele elektriny koncovym zdkaznikim. Ucinnost zajistovacich vztahii se obvykle méri porovnanim zajisténého
objemu se skutecne obdrzenym nebo dodanym objemem. Nasledné spolecnost eustream, a.s. aktivné zajistuje priliv penéz
prevazné z plynu obdrzeného od prepravcii jako vécné plnéni. Spolecnost eustream, a.s. provadi pravidelné odhady
prebytku zemniho plynu obdrzeného jako vécné plnéni a uzavira kratkodobé a strednédobé komoditni swapy s cilem
zajistit si jeho prodejni cenu.

Financni nastroje a ostatni finan¢ni zavazky

v milionech EUR

31. prosince 2019 31. prosince 2018

Zavazky vykazované v realné hodnoté

Zajisténi: z toho 137 125
Urokové swapy k zajisténi penéznich tokii 100 82
Komoditni derivaty k zajisténi penéznich tokt 35 43
Ménové forwardy k zajistéeni penéznich tokii 2 -

Ukel Fizeni rizik: z toho 68 8
Urokové swapy vykdzané k obchodovani 68 5
Komoditni derivaty vykdzané k obchodovani - 3

Ménové forwardy vykazané k obchodovani -

Celkem 205 133
Dlouhodobé 161 80
Kratkodobé 44 53
Celkem 205 133
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Realné hodnoty a ptislusné nominalni ¢astky derivatl jsou zvetejnény v nasledujici tabulce:

v milionech EUR 31. prosince 31. prosince 31. prosince 31. prosince

2019 2019 2019 2019

Nominalni Nominidlni Kladn4 realna Ziporna

castka — ¢astka — hodnota realna

nakup prodej hodnota

Zajisténi: z toho 1901 -1914 63 -137

Urokové swapy K zajisténi penéznich tokii 1385 -1385 - -100
Komoditni derivaty K zajisténi penéznich

tokii 378 -387 63 -35

Ménové forwardy K zajisteni penéznich tokii 138 -142 - -2

Ugtel Fizeni rizik: z toho 1082 -1 082 1 -68

Urokové swapy vykdzané k obchodovani 1000 -1 000 - -68

Komoditni derivaty vykazané k obchodovani 3 -3 - -

Menoveé forwardy vykazané k obchodovani 79 -77 1 -

Celkem 2983 -2 994 64 -205

v milionech EUR 31. prosince 31. prosince 31. prosince 31. prosince

2018 2018 2018 2018

Nominalni Nominalni Kladna reilna Zaporna

¢astka — Castka — hodnota realna

nakup prodej hodnota

Zajisténi: z toho 2991 -2 989 34 -125

Urokové swapy K zajisténi penéznich tokii 2 388 -2 388 - -82
Komoditni derivaty K zajisténi penéznich

tokii 564 -562 34 -43

Ménové forwardy K zajisteni penéznich tokii 39 -39 - -

Ukel Fizeni rizik: z toho 605 -606 4 -8

Urokové swapy vykdzané k obchodovani 400 -400 - -5

Komoditni derivaty vykdzané k obchodovani 7 -7 4 -3

Meénové forwardy vykdzané k obchodovani 198 -199 - -

Celkem 3596 -3 595 38 -133

Swapové derivaty se vykazuji v souvislosti s irokovymi swapy, jak se podrobné popisuje v bod¢ 34 —
Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

Komoditni derivaty se vykazuji v souvislosti s kontrakty na nakup a prodej elektfiny a plynu — jde 0
kontrakty vyjadiené v Ceskych korunéach a v eurech se splatnosti do jednoho roku, kde smluvni podminky
derivati nespliuji kritéria pro vyjimku u kontraktt pro vlastni vyuziti podle standardu IAS 39.5.

Analyza citlivosti v souvislosti s redlnou hodnotou finan¢nich néstroji je uvedena v bod¢ 34 — Postupy
fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.
Hierarchie realné hodnoty pro financni nastroje vedené v realné hodnoté

Finan¢ni nastroje vedené v redlné hodnoté se obecné ocenuji na zdkladé koétovanych trznich cen
k rozvahovému dni. Neni-li trh finan¢niho nastroje aktivni, stanovi se realna hodnota s pouZitim
ocenovacich technik. Pti pouziti téchto technik uplatiiuje vedeni odhady a piedpoklady, které jsou v souladu
s dostupnymi informacemi, jichz by pfi stanoveni ceny finan¢niho nastroje pouzili ucastnici trhu.

Naésledujici tabulka analyzuje finan¢ni nastroje vedené v realné hodnoté podle oceiniovacich metod.
Jednotlivé urovné byly definovany takto:

e Urovei 1: kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zévazki.

o Uroveii 2: jiné udaje nez kétované ceny aktiv a zavazkil zahrnuté do urovné 1, které jsou zjistitelné
na trhu bud’ pfimo (tj. cena) nebo nepiimo (tj. odvozené od ceny),

o Uroveii 3: vstupni daje pro dané aktivum nebo zavazek, které nejsou zalozeny na zjistitelnych
trznich udajich (nezjistitelné vstupni tidaje).
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v milionech EUR
Finan¢ni aktiva vykazovana v reilné
hodnoté:
Zajisténi: z toho
Komoditni derivaty K zajisténi penéznich
tokii
Ukel Fizeni rizik: z toho
Meénové forwardy vykazané k obchodovant
Komoditni derivaty vykazané k
obchodovani
Kapitalové nastroje ocefiované realnou
hodnotou do ostatniho uplného vysledku: z
toho
Akcie a docasné certifikaty ocenované
realnou hodnotou do ostatniho uplného
vysledku
Celkem

Finan¢ni zavazky vykazované v realné
hodnoté:
Zajisténi: z toho
Urokové swapy K zajisténi penéznich tokii
Komoditni derivaty K zajisténi penéznich
tokii
Ménové forwardy K zajisténi penéznich
tokii
Ukel Fizeni rizik: z toho
Urokové swapy vykdzané k obchodovani

Celkem

v milionech EUR
Finan¢ni aktiva vykazovana v realné
hodnoté:
Zajisténi: z toho
Komoditni derivaty K zajisténi penéznich
tokii
Urokové swapy K zajisténi penéznich tokii
Ukel Fizeni rizik: z toho
Meénové forwardy vykdzané k obchodovani
Komoditni derivaty vykazané k
obchodovani
Kapitalové nastroje ocennované realnou
hodnotou do ostatniho uplného vysledku: z
toho
Akcie a docasné certifikaty ocenované
redlnou hodnotou do ostatniho uplného
vysledku
Celkem

Finan¢ni zavazKky vykazované v realné

hodnoté:

Zajisténi: z toho
Urokové swapy K zajisténi penéznich tokii
Komoditni derivaty K zajisténi penéznich
tokii
Ménové forwardy K zajistént penéznich
tokii

Ukel Fizen rizik: z toho
Urokové swapy vykdzané k obchodovéni
Komoditni derivaty vykazané k
obchodovani

Celkem

31. prosince 2019

Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem
- 63 - 63
- 63 - 63

1 1

1 1
- - 1
- - 12 12
- - 12 12
- 64 12 76
- 137 - 137
- 100 - 100
- 35 - 35
- 2 - 2
- 68 - 68
- 68 - 68
B 205 - 205

. 31. prosince 2018

Uroveii 1 Uroverii 2 Urovein 3 Celkem
- 34 - 34
- 34 - 34

4 4
- 4 4
- - 12 12
- - 12 12
- 38 12 50
- 125 - 125
- 82 - 82
- 43 - 43
- 8 - 8
- 5 - 5
- 3 - 3
- 133 - 133
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31.

V roce 2019 ani v roce 2018 nedoslo k zddnému pievodu mezi Grovnémi realné hodnoty.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu financnich nastrojii vykazovanych v nab&hlé hodnot¢:

v milionech EUR Utetni hodnota Realna hodnota
31. prosince 2019 31. prosince 2019

Finan¢ni aktiva

Pujcky jinym nez uvérovym institucim 9 9

Finan¢ni nastroje vedené v nabéhlé hodnoté 9 9

Finanéni zavazky

Pijcky a avéry 5007 5061

v milionech EUR Utetni hodnota Redlna hodnota
31. prosince 2018 31. prosince 2018

Finan¢ni aktiva

PUjéky jinym nez Givérovym institucim 7 7

Finan¢ni nastroje vedené v nabéhlé hodnoté 7 7

Finan¢ni zavazky
Pujcky a avéry 4819 4756

Veskeré finanéni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do trovné 2 hierarchie
realné hodnoty (vice podrobnosti o ocefiovacich metodach viz bod 2 (d) i — Nejistoty v piredpokladech a
odhadech).

Transakce s emisnimi povolenkami

Nasledujici informace se tykaji smluv o dodani nebo prodeji emisnich povolenek. Tyto smlouvy nespliuji
kritéria stanovena standardem IFRS 9 pro derivaty (viz bod 3(e) ptilohy — Derivatové finan¢ni néstroje —
transakce s emisnimi povolenkami a energii) a jsou vykazovany nikoliv jako derivaty, ale jako
podrozvahové polozky. Vedeni peclivé zvazilo smluvni podminky a doslo k zavéru, ze veSkeré smlouvy
planuje vyporadat fyzickou dodavkou, ktera bude spotfebovana, nebo bude fyzicka dodévka dale prodana
jako soucést obchodnich aktivit Spolecnosti, a proto nejsou dané smlouvy vykazovany jako derivaty.

Forwardoveé operace

K 31. prosinci 2019 je Skupina smluvné zavazana nakoupit 2 007 822 kust (2018: 2 175 207 kusi)
emisnich povolenek za primérnou cenu 24,39 EUR za kus (2018: 16,26 EUR za kus).

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky

v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Zavazky z obchodnich vztahi 181 167
Dohadné ucty pasivni (odhad splatnych zavazki) 65 56
Mzdové zavazky 44 41
Ostatni danové zavazky 30 32
Piijaté zalohy 2 4
Zavazky vUci partnerskym spolecnostem a sdruzenim 1 31
Ostatni zavazky 57 44
Celkem 380 375
Dlouhodobé 7 12
Kratkodobé 373 363
Celkem 380 375

Zavazky z obchodnich vztahti a jiné zdvazky nebyly k 31. prosinci 2019 ani k 31. prosinci 2018 zajiStény.

Meénové riziko a riziko likvidity, kterému je Skupina vystavena v souvislosti se zavazky z obchodnich
vztahil a jinymi zavazky, jsou popsany v bod¢ 34 — Postupy fizeni rizik a zvefejiilovani informaci.
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32.

Zaruky a podminéné zavazky

Podrozvahova pasiva

v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Poskytnuté zastavy — cenné papiry - 611
Smluvni zavazky 431 284
Jiné poskytnuté zastavy - 727
Celkem 431 1622

Poskytnuté zastavy piedstavovaly cenné papiry jednotlivych spole¢nosti Skupiny pouzité jako zajisténi
externiho financovani, které bylo vypotradano v fijnu 2019.

Smluvni zavazky

Vétsinu smluvnich zavazki predstavuji smlouvy o nakupu fyzické energie skupinou SSE v nasledujicich
letech ve vys$i 311 miliont EUR (2018: 236 milioni EUR), pficemz souvisejici fyzické dodavky budou
realizovany v budoucnosti. Smlouvy o nakupu dlouhodobych aktiv ve vysi 24 miliont EUR (2018: 19
milioni EUR) byly vykazany skupinou SSE, 60 milionit EUR bylo vykazano spole¢nosti eustream.
Zbyvajicich 36 miliont EUR (2018: 29 miliontt EUR) vyplyva z riznych druht servisnich smluv.

Jiné poskytnuté zastavy

v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Dlouhodoby hmotny majetek - 379
Poskytnuté pjcky® - 255
Penize a penézni ekvivalenty® - 64
Pohledavky z obchodnich vztaht - 17
Zéasoby - 12
Celkem - 727
1) Celkova vyse zastavenych poskytnutych piijéek zahrnovaly v roce 2018 piijcky mezi spolecnostmi ve Skupiné ve vysi
249 milionit EUR, které byly z této konsolidované ucetni zavérky vylouceny.
2) Podle podkladii k dluhopisiim byly zuistatky penéz u konkrétnich spolecnosti zastaveny ve prospech drzitelui dluhopisii

pro pripad, ze by byla EPE v prodleni s vyplacenim dluhopisi. Zastavené penézni prostredky byly tedy likvidni a
nepredstavovaly pro Skupinu vazané zdroje. Dluhopisy byly vyporadany v rijnu 2019.

Ostatni poskytnuté zastavy byly pouzity jako zajisténi externiho financovani, které bylo vyporadano v fijnu
2019.

Podrozvahova aktiva

v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Obdrzené piisliby 1431 918
Ostatni pfijata ruceni a zaruky 156 105
Celkem 1587 915

Obdrzené prisliby
Obdrzené pfisliby zahrnuji pfedevsim Gvérové zavazky ve vysi 984 milionti EUR (2018: 561 milioni EUR)
pfijaté riznymi spolecnostmi ve Skupin€. Smlouvy na budouci ndkup energii v hodnoté 359 miliont EUR

(2018: 218 miliontt EUR) a podminénou pohledavku tykajici se energie z obnovitelnych zdroji ve vysi 88
miliont EUR (2018: 139 miliont EUR) jsou vykazovany skupinou SSE.

Podminéna pohledavka tykajici se energie z obnovitelnych zdroju

Skupina SSE je ze zdkona povinna pfipojit obnovitelné zdroje vyroby elektfiny, splni-li podminky
stanovené primarnimi pravnimi piedpisy a vykupovat elektfinu, kterou tyto zdroje vyrobi a pouZit ji na
pokryti ztrat. Tarif za energii z obnovitelnych zdroji stanovuje URSO a naklady na néj jsou kryté tarifem
za provoz systému ("TPS").

V roce 2019 vykazala spolecnost SSD ztratu ve vysi 88 miliond EUR (2018: 139 milionti EUR) jako rozdil
mezi naklady na podporu energie z obnovitelnych zdrojii a vynosy z TPS za obdobi od 1. ledna 2019 do

85



33.

(@)

31. prosince 2019. Ztrata zahrnuje vynosy upravené o nahradu ztrat z minulych let, ktera byla vykazana k
31. prosinci 2018 jako ptijmy pfistich obdobi (za vynosy roku 2018 k 31. prosinci 2017).

Podle regulacniho ramce platného v roce 2019 budou kumulované ztraty vzniklé v letech 2017 a 2018
kompenzovany za dva roky, tj. pfislusSnym zvySenim piijmt z TPS v letech 2019 a 2020 (ztraty za roky
2017 a 2018 budou uhrazeny v letech 2019 a 2020). Ztrata za rok 2019 je vykazana jako podminéna
pohledavka ve vysi 88 miliont EUR k 31. prosinci 2019 a nahrada za ni bude ziskana v roce 2021.

Na zakladé rozhodnuti URSO z prosince 2019 byla vyslednd mozna budouci pohledavka ve vysi 139
milionti EUR, ktera vznikla v roce 2018, vykazana jako aktivni ¢asové rozliseni v konsolidovaném vykazu
o finan¢ni pozici k 31. prosinci 2019 a bude inkasovana v plné vysi v priabéhu roku 2020 (31. prosince
2018: byla vyslednd mozna budouci pohledavka ve vysi 97 miliontt EUR, ktera vznikla v roce 2017,
vykazana jako aktivni ¢asové rozliSeni v konsolidovaném vykazu o finan¢ni pozici k 31. prosinci 2018 a
inkasovana v plné vysi v pribéhu roku 2019). Zminéna pohledavka zatim nespliuje kritéria pro jeji
vykazani stanovena IFRS piijatymi Evropskou unii a bude vykéazana v priabéhu roku 2020, jakmile URSO
obdrzi potvrzeni o piesné vysi této polozky. Z tohoto diivodu zatim nebyla ztrata za rok 2019 vykazana.

V poloving srpna 2018 slovenska vlada schvalila pravni piedpis (novelu slovenského zakona o podpote
obnovitelnych zdroji energie) vztahujici se k tarifu za provozovani systému (system operation tariff -
SOT), ktery piedlozilo Ministerstvo hospodartstvi Slovenské republiky. Parlament zménu pozdé&ji v roce
2018 schvalil a v listopadu 2018 byla kone¢na verze pravniho piedpisu vztahujiciho se k SOT vydana v
Utednim véstniku.

Tento pravni ptedpis zejména pievadi povinnost provést clearing SOT z distribu¢nich spole¢nosti na
subject vlastnény statem, v tomto piipadé OKTE a.s. od 1. ledna 2020. Z pohledu ucetnictvi a penéznich
tokti a v souladu s aktualni legislativou Skupina ocCekava, ze deficit TOS bude pln¢ vykazan ve vykazu o
finan¢ni pozici v pribéhu roku 2019 a 2020. Vyporadani pohledavky probéhne béhem roku 2020 nebo
nejpozdéji v roce 2021.

Ostatni prijata ruceni a zaruky

Ostatni pfijatad ruceni a zaruky zahrnuji pfedevSim ruceni piijata od mateiské spole¢nosti zakaznika na
zajisténi pohledavek z obchodnich vztaht ve vysi 89 miliontt EUR (2018: 77 milioni EUR), které vykazaly
spole¢nosti eustream, a.s. a SPP - distriblcia, a.s., a zaruky piijaté od bank ve vysi 64 milionti EUR (2018:
26 milioni EUR), kterou vykézala spole¢nost NAFTA, a.s.

Leasingy

Leasingy jako najemce

Skupina si pronajiméa budovy, potrubi, lokomotivy, vagény a osobni automobily. Leasingy maji rizné
podminky a riiznou dobu trvani. U nékterych leasingi méa Skupina po konci doby trvani leasing opci
leasing prodlouzit.

Skupina si zvolila nevykazovat aktiva z prava k uzivani a zdvazky z leasingu v pfipadé nékterych aktiv
nizké hodnoty a kratkodobych leasingii (s dobou leasingu 12 mésicii nebo kratsi). Leasingové splatky
souvisejici s témito leasingy vykazuje Skupina jako naklad.

Aktiva z prava k uZivani

Aktiva z prava k uzivani souvisejici s pronajatymi pozemky a budovami a technickym zatizenim, stroji a
vybavenim, které nespliiuji definici investice do nemovitosti se vykazuji jako dlouhodoby hmotny majetek
(viz bod ptilohy 16).

v milionech EUR Pozemky a Technicka Celkem
budovy  zafFizeni, stroje a
vybaveni
Stav k 1. lednu 2019 41 43 84
Odpisy uctované za rok -5 -8 -13
Prirtstky aktiv z prava k uzivani 1 2 3
Dopady zmén sménnych kurzii - -1 -1
Stav k 31. prosinci 2019 37 36 73
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(b)

34,

(@)

Rozbor splatnosti zavazki z leasingu

v milionech EUR 31. prosince 2019
Nediskontované smluvni penézni toky podle splatnosti

Méné nez 3 mésice 4
3 mésice az 1 rok 10
1-5 let 38
Vice nez 5 let 31
Nediskontované smluvni penézni toky celkem 83
Uketni hodnota 76

Vykazano ve vysledku hospodaieni

v milionech EUR 2019
2019 — Leasingy podle IFRS 16

Odpisy uctované za rok -13
Uroky ze zavazki z leasingu -2
Néklady na kratkodobé leasingy -1
Néklady na leasingy aktiv nizké hodnoty s vyjimkou kratkodobych leasingi aktiv

nizké hodnoty -1
v milionech EUR 2018
2018 — Leasingy podle IAS 17

Néklady na leasing 20

Hodnoty vykazané ve vykazu penéZnich toki

v milionech EUR 2019
Odliv penéznich tokl na leasing celkem -13

Leasingy jako pronajimatel
Operativni leasing

Béhem roku konciciho 31. prosincem 2019 nebyl do vysledku hospodateni vykazan zadny vynos (2018: 7
miliontit EUR) v souvislosti s operativnimi leasingy.

Postupy Fizeni rizik a zverejiiovani informaci

V tomto oddilu jsou podrobné popsana finan¢ni a provozni rizika, jimz je Skupina vystavena, a zptsoby,

vvvvvv

urokové riziko, riziko kolisani cen komodit, ménové riziko a riziko koncentrace.

V rdmci své Cinnosti je Skupina vystavena riznym trznim riziklim, zejména riziku zmény urokovych sazeb,
smeénnych kurzl a cen komodit. K minimalizaci téchto rizik uzavird Skupina derivatové smlouvy, kterymi
snizuje nebo fidi rizika spojend s jednotlivymi transakcemi i s celkovym rizikem, a to s vyuzitim néstroj,
které jsou na trhu k dispozici.

Uvérové riziko
i. Vystaveni tuvérovému riziku

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera Skuping hrozi, jestlize zakaznik nebo protistrana v transakci
s finan¢nim nastrojem nesplni své smluvni zadvazky. Toto riziko vznika pfedev§im v oblasti pohledavek
Skupiny za zékazniky a v oblasti pijcek a tvért.

Skupina si stanovila avérovou politiku, podle niZ je kazdy novy zdkaznik pozadujici vyrobky nebo sluzby
nad ur¢ity limit (ktery je stanoven na zakladé velikosti a charakteru konkrétni spoleénosti) nejprve podroben
individualni analyze uvéruschopnosti a teprve poté mu jsou nabidnuty standardni platebni a dodaci
podminky. Skupina vyuZziva pii analyze Gvéruschopnosti novych zakaznikd uvérové databaze. Je-li
zakaznik shledan tvéruschopnym, podléha jesté schvaleni vyborem pro rizika. Skupina také od zakaznikt
vyzaduje poskytnuti vhodné formy zaruky ¢i zastavy, napf. bankovni zaruku nebo zaruku od matetské
spole¢nosti. Vystaveni uvérovému riziku se prubézné monitoruje.
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DalSi aspekty eliminace uvérového rizika

Skupina ptisobi piedev§im jako distributor elektfiny a energeticka spole¢nost, a ma proto specifickou
strukturu zakaznikt. Distribucni spolecnosti predstavuji relativn€ nizké uverové riziko. Velci klienti jsou
na dodavce elektfiny zavisli, coz vérové riziko zna¢né zmiriuje. Navic se pfed navazanim aktivniho
vztahu s obchodniky vyZaduji bankovni zaruky a platba predem. Dosavadni zkusenosti ukazuji, Ze tato
opatteni jsou z hlediska snizovani vérového rizika velmi ti€inna. Zakaznici segmentu distribuce a dodavky
a segmentu infrastruktury pro vyrobu tepla maji povinnost platit zalohové, coz uveérové riziko dale snizuje.

U finan¢nich aktiv (véetn¢ vystavenych zaruk) predstavuje maximalni ivérové riziko (jestlize protistrany
nesplni v§echny smluvni povinnosti a zaroven se zjisti, Ze dané zaruky nebo zastavy jsou bezcenné) jejich
ucetni hodnota. Nize uvedené hodnoty maximalniho Givérového rizika tedy znacné prevysuji predpokladané
ztraty, které jsou zahrnuty v opravné poloZce na snizeni hodnoty.

Skupina tvoii opravnou polozku na snizeni hodnoty, ktera predstavuje jeji odhad ofekavanych tvérovych
ztrat. Skupina vy¢isli opravnou polozku ve vysi oéekavanych avérovych ztrat za celou dobu existence, s
vyjimkou téch finan¢nich aktiv, u nichz se uvérové riziko souvisejici s timto finanénim nastrojem za dobu
od prvotniho zauctovani vyznamné nezvySilo. Skupina se rozhodla, Ze vycisli opravné polozky na
pohledavky z obchodnich vztahti a smluvni aktiva ve vysi o¢ekavanych ztrat za celou dobu existence.

K rozvahovému dni jsou maximalni uverova rizika, rozdélena podle typu protistran a podle geografickych
oblasti, uvedena v nasledujicich tabulkach.

Uvérové riziko podle typu protistrany
K 31. prosinci 2019

v milionech EUR Podniky
(nefinan¢ni Fyzické

instituce) Banky  Stat, vlada osoby Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - 674 - - - 674
Vazané zdroje - 4 - - - 4
Smluvni aktiva 59 - - - - 59
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina
aktiva 276 2 140 - 49 467
Finan¢ni nastroje a ostatni financni -
aktiva 63 22 - - 85
Celkem 398 702 140 - 49 1289

K 31. prosinci 2018

v milionech EUR Podniky
(nefinan¢ni Fyzické

instituce) Banky  Stat, vlada osoby Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - 416 - - - 416
Vazané zdroje - 5 - - - 5
Smluvni aktiva 37 - - - - 37
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina
aktiva 250 1 98 1 64 414
Finan¢ni nastroje a ostatni financni -
aktiva 52 5 - - 57
Celkem 339 427 98 1 64 929
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Uvérové riziko podle teritoria dluZnika
K 31. prosinci 2019

v milionech EUR

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Vazané zdroje

Smluvni aktiva

Pohledavky z obchodnich vztahti a jind aktiva
Financ¢ni nastroje a ostatni financni aktiva

Celkem

K 31. prosinci 2018
v milionech EUR

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Vazané zdroje

Smluvni aktiva

Pohledavky z obchodnich vztahtl a jina aktiva
Finan¢ni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva

Celkem

Ceska Slovensko Némecko Velkd  Nizozemsko Mad’arsko Ostatni Celkem
republika Britanie

172 445 30 - 13 14 - 674

1 - - - - 3 - 4

27 23 - - - - 9 59

127 219 12 11 1 20 76 467

20 5 - 36 - 1 23 85

347 692 42 47 14 38 108 1289

Ceska Slovensko Némecko Velka Nizozemsko Mad’arsko Ostatni Celkem
republika Britanie

115 238 48 - 10 5 - 416

3 - - - - 2 - 5

27 10 - - - - - 37

99 189 12 3 - 21 90 414

39 3 - 6 - - 9 57

283 440 60 9 10 28 99 929
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ii. Ztraty ze sniZeni hodnoty

Pii implementaci standardu IFRS 9 Skupina nahradila model ,,vzniklé ztraty” v IAS 39 modelem
»ocekavané uveérové ztraty” (ECL). Podle standardu IFRS 9 jsou uvérové ztraty zatctovany diive nez podle
standardu IAS 39.

Opravné polozky jsou ocenovany jednim z nasledujicich dvou zptsobti:

e 12mésicni ocekavané uveérové ztraty (ECL): Jde o ECL, které vyplyvaji z moznych piipada selhani
béhem 12 meésich po rozvahovém dni; a

e ECL za celou dobu existence. Jde o ECL, které vyplyvaji ze vSech moznych ptipadl selhani za
celou dobu existence finanéniho nastroje.

Skupina vy¢isli opravnou polozku ve vysi ocekavanych tvérovych ztrat za celou dobu existence, s
vyjimkou téch finan¢nich aktiv, u nichZ se uvérové riziko souvisejici s timto finanénim nastrojem za dobu
od prvotniho zat¢tovani vyznamné nezvysilo.

Model o¢ekavanych uvérovych ztrat (ECL) je zaloZen na principu ofekavanych ivérovych ztrat. Pro ucely
navrzeni modelu ECL je portfolio finanénich aktiv rozdéleno do segmentl. Finan¢ni aktiva v ramci
jednotlivych segmenti jsou pfifazena do tii tirovni (iroven I — I1I) nebo do skupiny finan¢nich aktiv, ktera
jsou znehodnocena k datu prvniho vykazani nakoupenych nebo vzniklych uvérové znehodnocenych
finanénich aktiv (,,POCI*). K datu prvotniho zachyceni jsou aktiva klasifikovana do trovné I nebo POCI.
Alokace do urovni poté probiha nasledovné: aktiva s vyznamnym naristem Gvérového rizika od prvotniho
zachyceni (Groven II) nebo Gvérové znehodnocena aktiva (Groven III).

Skupina se rozhodla, Ze vy¢isli opravné polozky na pohledavky z obchodnich vztahl a smluvni aktiva ve
vysi oCekavanych ztrat za celou dobu existence. Vice informaci je uvedeno v bod¢ ptilohy 3(d).

Uvérové riziko — snizeni hodnoty finan¢nich aktiv

Nasledujici tabulka uvadi informace o zménach v opravnych polozkach v pribéhu obdobi.

v milionech EUR 12mésiéni  Ocekavané  Ocekdavané Nakoupené - Celkem
ocekavané uvérové uvérové s uvérovym
uvérové ztraty za ztraty za ~ znehodnoce
ztraty celou dobu celou dobu nim
existence -  existence - s
bez uvérovym
uvérového  znehodnoce
znehodnoce nim
ni
Stav k 1. lednu 2019 - -5 -24 - -29
Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané
béhem roku - -1 -4 - -5
ZruSeni (zactovani) ztrat ze snizeni
hodnoty béhem ucetniho obdobi - - 1 - 1
Odepsané polozky - - 7 - 7
Stav k 31. prosinci 2019 - -6 -20 - -26

Nejvyznamnéjsimi zménami, které ptispély ke zméné opravné polozky v prubehu roku, byl predevsim
odpis financ¢nich aktiv a zména hrubé ucetni hodnoty pohledavek z obchodnich vztaht.
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U opravnych polozek na sniZzeni hodnoty finan¢nich aktiv béhem tcetniho obdobi kon¢iciho 31.

2019 byly vykazany tyto pohyby:
v milionech EUR

Stav k 1. lednu 2019

Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané béhem roku
Zruseni (zaCtovani) ztrat ze snizeni hodnoty

vykazanych béhem ucetniho obdobi
Odepsané polozky
Stav k 31. prosinci 2019

prosincem

Pijéky Smluvni aktiva Celkem
jinym nez Pohledavky
uvérovym z obchodnich
institucim vztahi a jina
aktiva

-4 - -25 -29

-3 - -2 -5

1 - 1

- 7 7

-6 - -20 -26

Vékova struktura finan¢nich aktiv, s vyjimkou penéz a penéznich ekvivalentl a derivatt, k rozvahovému

dni:

Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finan¢nich aktiv

K 31. prosinci 2019
v milionech EUR

Do splatnosti (netto)
Po splatnosti (netto)
Celkem

A — Aktiva (brutto)
- do splatnosti
- po lhite splatnosti <30 dni
- po lhite splatnosti 31-180 dni
- po 1haté splatnosti 181-365 dni
- po lhate splatnosti >365 dni
Aktiva celkem (brutto)
B — Opravné polozky k aktivim
- do splatnosti
- po lhite splatnosti 31-180 dni
- po lhate splatnosti 181-365 dni
- po lhute splatnosti >365 dni
Opravné polozky celkem
Aktiva celkem (netto)

Smluvni  Pajcéky jinym  Pohledavky Celkem
aktiva  nez avérovym z obchodnich
institucim vztahi a jina
aktiva

59 8 453 520

- - 14 14

59 8 467 534

59 14 457 530

- - 11 11

- - 2 2

- - 2 2

- - 15 15

59 14 487 560

- -6 -4 -10

- - -1 -1

- - -1 -1

- - -14 -14

- -6 -20 -26

59 8 467 534
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v milionech EUR

Zustatek k 31. prosinci 2017 - 1AS 39
Dopad pfijeti IFRS 9
Upraveny ziistatek k 1. lednu 2018

Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané
bé&hem roku

ZruSeni (zactovani) ztrat ze snizeni
hodnoty béhem ucetniho obdobi
Odepsané polozky

Stav k 31. prosinci 2018

v milionech EUR

Zistatek k 31. prosinci 2017 - 1AS 39
Dopad pfijeti IFRS 9
Upraveny ziistatek k 1. lednu 2018

Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané béhem roku -

ZruSeni (zactovani) ztrat ze snizeni hodnoty

vykazanych béhem ucetniho obdobi
Odepsané polozky
Stav k 31. prosinci 2018

Uvérové riziko — snizeni hodnoty finan¢nich aktiv

K 31. prosinci 2018
v milionech EUR

Do splatnosti (netto)

Po splatnosti (netto)
Celkem

A — Aktiva (brutto)
- do splatnosti
- po lhité splatnosti <30 dni
- po lhité splatnosti 31-180 dni
- po lhaté splatnosti 181-365 dni
- po lhuté splatnosti >365 dni
Aktiva celkem (brutto)
B — Opravné polozky k aktiviim
- do splatnosti
- po lhité splatnosti 31-180 dni
- po 1hité splatnosti 181-365 dni
- po 1htité splatnosti >365 dni
Opravné polozky celkem
Aktiva celkem (netto)

12mésiéni  Ocekavané  Ocekavané Nakoupené - Celkem
ofekavané uvérové uvérové s avérovym
uvérové ztraty za ztraty za  znehodnoce
ztraty celou dobu celou dobu nim
existence -  existence - s
bez uvérovym
uvérového  znehodnoce
znehodnoce nim
ni
- - -24 - -24
-1 -2 -1 - -4
-1 -2 -25 - -28
- -3 - - -3
1 - - - 1
- - 1 - 1
- -5 -24 - -29
Pijéky Smluvni aktiva Obchodovani Celkem
jinym nez Pohledavky
uvérovym z obchodnich
institucim vztahi a jina
aktiva
-3 - -21 -24
-1 - -3 -4
-4 - -24 -28
- -3 -3
- 1 1
- - 1 1
-4 - -25 -29
Smluvni  Pijcky jinym  Pohledavky Celkem
aktiva neZavérovym z obchodnich
institucim  vztahi a jina
aktiva
37 7 404 448
- - 10 10
37 7 414 458
37 11 406 454
- - 7 7
- - 3 3
- - 2 2
- - 21 21
37 11 439 487
- -4 -2 -6
- - -1 -1
- - -2 -2
- - -20 -20
- -4 -25 -29
37 7 414 458
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Ztraty ze snizeni hodnoty finan¢nich aktiv. v nabc¢hlé hodnoté se pocitaji na zaklade
3stupiiového modelu. Ztraty ze snizeni hodnoty uvérové znehodnocenych finan¢nich aktiv se vztahuji bud’
k pohledavkam z obchodnich vztahd vic¢i nékterym zakaznikim, jez byly znehodnoceny jiz k datu aplikace
3stupiiového modelu, nebo k pohledavkam, pii nichz se vyskytly udalosti, které¢ maji nepiiznivy dopad na
odhadované budouci penézni toky spojené s danym aktivem. Zbyvajici ¢astka ztrat ze snizeni hodnoty
predstavuje opravné polozky ve vysi odpovidajici ocekavanym uvérovym ztratam.

Skupina vycisluje kolektivni opravnou polozku pro pohledavky z obchodnich vztahi na zakladé
zjednoduseného pristupu, ktery je postaven na historické matici rezerv. Pravdépodobnost selhani se Cerpa
z historické matice rezerv (vytvorené zvlast pro kazdou slozku), pfiCemz obsahuje prvek informaci
zaméfenych na vyhlidky do budoucna (Skupina zahrnuje nasledujici informace zamétfené na vyhlidky do
budoucna: rist HDP, miru nezaméstnanosti, irokové sazby, zménu indexu akciového trhu). Vysledna
spole¢na opravna polozka nebyla k 31. prosinci 2019 vyznamna.

Opravna polozka na snizeni hodnoty k financnim aktiviim se pouziva k zachyceni ztrat ze snizeni hodnoty,
nedojde-li Skupina k zavéru, ze dluznou ¢astku uz nelze ziskat. V takovém piipadé se pfedmétné Castky
povazuji za nedobytné a odepisi se pfimo proti finanénim aktiviim.

Skupina posoudila potiebu vytvofit opravnou polozku na Gvérové ztraty u pohledavek vic¢i bankam (jez
jsou obsazené v poloZce penize a penézni ekvivalenty) a usoudila, ze vysledna rezerva by byla
zanedbatelna.
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(b)

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze se Skupina dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se svymi
finanénimi zavazky, které se vypotadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych financnich aktiv. Jednotlivé
spole¢nosti ve Skupiné pouzivaji rizné metody fizeni rizika likvidity.

Vedeni Skupiny se zamétfuje na metody pouzivané finanénimi institucemi, tj. na diverzifikaci zdroji
finan¢nich prostiedkd. Tato diverzifikace dava Skupiné flexibilitu a omezuje jeji pripadnou zavislost na
jediném zdroji financovani. Riziko likvidity se vyhodnocuje predevs§im sledovanim zmén ve struktuie
financovani a porovnavanim téchto zmén se strategii Skupiny pro fizeni rizika likvidity. Soucasti strategie
fizeni rizika likvidity je 1 skute¢nost, Ze Skupina drzi cast svych aktiv ve vysoce likvidnich financnich
prostiedcich.

Skupina dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti k okamzitému
pouziti na kryti o¢ekavanych provoznich nakladl na 90 dni, a to véetné splaceni finan¢nich zavazkd, nikoliv
vsak na kryti nakladt z potencialnich dopaduti extrémnich situaci, které nelze pfiméfené predvidat, naptiklad
ptirodnich katastrof.

Nize uvedena tabulka uvadi rozbor finan¢nich zavazkid Skupiny v ¢lenéni podle splatnosti, konkrétné podle
doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro ptipady, kdy opce a splatkové
tohoto diivodu se u zavazkt uvadi splatnost v nejdiive pozadované 1huté a u aktiv v nejzazsi mozné lhité.
Zavazky, které nemaji smluvn¢ stanovenou dobu splatnosti, jsou seskupeny do kategorie s ,,nedefinovanou
splatnosti®.
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Splatnosti finan¢nich zavazku
K 31. prosinci 2019

v milionech EUR Utetni Smluvni Méné nez3 3 mésice az 1 1-5let  Vicenez5let Nedefinovana
hodnota penéZni mésice rok splatnost
toky®
Zavazky
Pujcky a Gvéry @5 007 5400 35 944 2474 1947 -
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 378 378 305 64 7 - 2
Finanéni nastroje a finanéni zavazky 205 227 17 43 126 41 -
z toho derivaty - priliv® - 2627 54 233 929 1411 -
odliv® -205 -2 695 -71 -274 -938 -1412 -
Celkem 5592 5983 357 1032 2538 2054 2
1) Smluvni penezni toky nezohledriuji diskontovani na cistou soucasnou hodnotu a zahrnuji pripadny budouci vrok.
2) Skupina ma k dispozici nevycerpané terminované a revolvingové uvérové ramce ve vysi 394 milionii EUR.
3) Prijaté zdlohy ve vysi 2 milionii EUR jsou vylouceny z ucetni hodnoty vzhledem k tomu, Ze tyto polozky v budoucnu nepovedou k Zddnému odlivu penéznich tokal.
4) Priliv/odliv derivatii predstavuje nomindlni hodnoty derivatii.
(5) Smluvni zdvazky ve vys$i 167 milionii EUR nejsou ve vySe uvedené tabulce uvedené, jelikoz se nepredpokladd, ze tyto polozky povedou k odlivu penéznich toki.
Splatnosti finan¢nich zavazku
K 31. prosinci 2018
v milionech EUR Uketni Smluvni Méné nez3 3 mésice az 1 1-5let  Vicenez5let Nedefinovana
hodnota penéZni mésice rok splatnost
toky®
Zavazky
Pujcky a avery @4 819 5141 102 764 2911 1364 -
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky ®371 371 333 26 12 - -
Finan¢ni nastroje a finan¢ni zavazky 133 133 3 48 27 55 -
z toho derivity - pFiliv® - 3249 130 752 264 2103 -
odliv® -133 -3272 -132 =773 -264 -2 103 -
Celkem 5323 5 645 438 838 2950 1419 -
Q) Smluvni penézni toky nezohlednuji diskontovani na Cistou soucasnou hodnotu a zahrnuji pripadny budouci urok.
) Skupina ma k dispozici nevycerpané terminované a revolvingové uvérové ramce ve vysi 571 milionit EUR.
?3) Prijaté zalohy ve vysi 4 milionit EUR jsou vylouceny z ucetni hodnoty vzhledem k tomu, Ze tyto polozky v budoucnu nepovedou k zadnému odlivu penéznich tokii.
4) Priliv/odliv derivatii predstavuje nomindlni hodnoty derivati.
(5) Smluvni zavazky ve vysi 168 milionii EUR nejsou ve vyse uvedené tabulce uvedené, jelikoz se nepredpoklada, ze tyto polozky povedou k odlivu penéznich tokii.

Neptedpoklada se, Ze by penézni toky zahrnuté do rozboru splatnosti nastaly mnohem dfive nebo v mnohem vétSich objemech.



(©)

Urokové riziko

Skupina je ve své Cinnosti vystavena riziku vykyvu trokovych sazeb, protoze trocena aktiva (vCetné
investic) a urocené zavazky maji rizna data splatnosti nebo precenéni, nebo jsou splatné ¢i pfecenované v
rizné vysi. Délka doby, po kterou ma uréity finanéni nastroj pevnou trokovou sazbu, proto ukazuje, do
jaké miry je dany finanéni nastroj vystaven urokovému riziku. Nize uvedena tabulka uvadi udaje o rozsahu
urokového rizika Skupiny bud’ podle smluvni lhiity splatnosti finan¢nich nastroji Skupiny, nebo — v ptipadé
finan¢nich nastrojl, které se piecenuji na trzni urokovou sazbu pied splatnosti — podle data pristi zmény
urokové sazby. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou lhiitu splatnosti nebo nejsou urocené,
jsou seskupeny do kategorie s ,,nedefinovanou splatnosti‘.

Ke snizeni ¢astky dluhd, ktera je vystavena vykyvim trokové miry, a ke snizeni vypijcnich nakladd se
pouzivaji rizné typy derivati, pfedevsim pak trokové swapy.

Jde o kontrakty, které jsou zpravidla uzavirany na nomindlni ¢astku niz$i (nebo stejnou) v porovnani s
¢astkou pftislusného podkladového finan¢niho zavazku, takze se kazd4d zmeéna realné hodnoty a/nebo
ocekavanych budoucich penéznich tokd u téchto kontraktli vykompenzuje odpovidajici zménou realné
hodnoty a/nebo predpokladanych budoucich penéznich tokd z podkladové pozice.

Finanéni informace tykajici se uroCenych a netro¢enych aktiv a zavazki a jejich smluvni data splatnosti ¢i
ptecenéni k 31. prosinci 2019:

v milionech EUR Dolroku 1rokaZslet Vice nezZ5 Nedefinovan Celkem
let 4 splatnost
(nebo
netrocené)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 674 - - - 674
Vazané zdroje 3 - - 1 4
Pohledavky z obchodnich vztahti a
jind aktiva - - - 467 467
Finan¢ni néstroje a jina financni
aktiva® 1 8 - 76 85
Celkem 678 8 - 544 1230
Zavazky
Pujcky a Gvéry@ 2075 1266 1596 70 5007
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné
zavazky 3 - - 377 380
Finan¢ni nastroje a finan¢ni
zavazky® 168 - - 37 205
Celkem 2 246 1266 1596 484 5592
Cisty stav iirokového rizika -1 568 -1 258 -1 596 60 -4 362
Dopady urokovych swapt 2330 -580 -1750 - -
Cisty stav tirokového rizika (véetné
IRS) 762 -1 838 -3 346 60 -4 362
Q) Skupina uzaviela smlouvu o swapu pohyblivé uirokové sazby za fixni u nékterych svych bankovnich wveri.
) Bez zohlednéni sjednanych iirokovych swapii.

Nomindlni ¢astky finan¢nich nastrojii jsou uvedeny v bodé 30 — Financni néstroje.
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Urokové riziko k 31. prosinci 2018 bylo nasledujici:

v milionech EUR Dolroku 1rokaZzslet Vicenez5 Nedefinovan Celkem
let 4 splatnost
(nebo
netrocené)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 396 - - 20 416
Vazané zdroje 4 - - 1 5
Pohledavky z obchodnich vztaht a
jina aktiva - - - 414 414
Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni
aktiva® 3 7 - 47 57
Celkem 403 7 - 482 892
Zavazky
PUjcky a Gvéry@ 2310 1260 1249 - 4819
Zavazky z obchodnich vztahti a jiné
zavazky - - - 375 375
Finan¢ni nastroje a finan¢ni
zavazky® 86 - - 47 133
Celkem 2396 1260 1249 422 5327
Cisty stav tirokového rizika -1993 -1253 -1249 60 -4 435
Dopad urokovych swapt 2312 -209 -2 103 - 0
Cisty stav tirokového rizika (véetné
IRS) 319 -1 462 -3352 60 -4 435
1) Skupina uzaviela smlouvu o swapu pohyblivé tirokové sazby za fixni u nékterych svych bankovnich uveri.

2) Bez zohlednéni sjednanych irokovych swapii.
Nominalni ¢astky finan¢nich nastroji jsou uvedeny v bod¢ 30 — Finanéni nastroje.
Analyza citlivosti

Skupina provadi stresové testovani za pouziti standardizovaného trokového $oku u financnich aktiv a
zavazku, jez maji byt pfecenény do jednoho roku, coz znamena, ze se na urokové pozice portfolia aplikuje
okamzité sniZzeni/zvySeni urokovych sazeb o 1 % v celé délce vynosové kiivky.

K rozvahovému dni by zména urokovych sazeb o 1 % zvySila nebo snizila zisk o ¢astky uvedené v
nasledujici tabulce. V tomto rozboru se piedpokladd, ze vSechny ostatni proménné, piedev§im sménné
kurzy cizich mén, ziistanou konstantni.

v milionech EUR 2019 2018

Zisk/-ztrata Zisk/-ztrata
Snizeni trokové sazby o 1 % -8 -3
Zvyseni urokové sazby o 1 % 7 1

Vyse uvedend analyza neodrazi dopady zmén tirokovych sazeb na redlnou hodnotu derivatu.
Ménové riziko
Finanéni pozice a penézni toky Skupiny jsou ovliviiovany kolisanim platného sménného kurzu cizich mén.

Skupina je vystavena ménovému riziku pfi prodeji, ndkupu a ptijckach denominovanych v jinych ménach,
nez jsou piislusné funkéni mény pouzivané spole¢nostmi ve Skupin€. Jde predev§im o mény EUR a HUF.
K omezeni ménovych rizik ohrozujicich aktiva, zavazky a ofekavané budouci penézni toky Skupiny se

pouzivaji rizné typy derivatl. Jsou to hlavné ménové forwardy, z nichZz vétSina ma splatnost krat$i nez
jeden rok.

Také tyto kontrakty jsou bézn€ uzavirdny na stejnou nominalni ¢astku a stejny termin vyprSeni jako u
pfislusného podkladového finanéniho zavazku nebo ocekavanych budoucich penéznich tokt, takze se
kazda zména redlné hodnoty a/nebo budoucich penéznich tokli u téchto kontraktl, ktera vyplyne z
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potencialniho posileni ¢i oslabeni funkéni mény oproti cizim ménam, plné vykompenzuje odpovidajici
zmeénou realné hodnoty a/nebo predpokladanych budoucich penéznich tokl z podkladové pozice.

Pokud jde o penézni aktiva a pasiva denominovana v cizich ménach, snazi se Skupina udrzovat rizika na
pfijatelné urovni tim, ze musi-li fesit kratkodobou nerovnovahu na trovni jednotlivych Spolecnosti,
nakupuje nebo prodava cizi mény za spotové sazby.

K 31. prosinci 2019 je Skupina vystavena ménovému riziku, kdy financni aktiva a zavazky jsou
denominované v jiné meén¢, neZ je funkéni ména, ve které jsou ocenény. Aktiva a zavazky denominované
v méng, ktera je odlisna od mény, ve které jsou ocenény, jsou uvedeny v této tabulce:

v milionech EUR CzK EUR HUF PLN

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 3 6 - -

Pohledavky z obchodnich vztahtl a jina aktiva - 2053 - -

Finan¢ni néstroje a ostatni finanéni aktiva - 505 - -
3 2564 - -

Podrozvahova aktiva

Pohledavky z titulu derivatovych transakci - 133 9 -
- 133 9 -

Zavazky

Pujcky a Gvéry 2 3507 - -

Zavazky z obchodnich vztahil a jiné zavazky - - - -
Financ¢ni néstroje a finan¢ni zdvazky

2 3 507 - -

Podrozvahova pasiva

Zavazky z titulu derivatovych transakci - 166 - -
- 166 - -

Cisty stav ménového rizika 1 -943 - -

Dopad ménovych forwardia - -33 9 -

Dopad zajisténi penéznich tokl v souvislosti s

ménovym rizikem - 945 - -

Cisty stav ménového rizika (véetné ménovych

forwardi a zajiSténi penéZnich toki v souvislosti s

ménovym rizikem) 1 -31 9 -

1) Hodnota se vztahuje na zajisténi penéznich tokii vykdzané subjekty ve Skupiné v samostatné ucetni zaverce.

Pohledavky a zavazky ke spolecnostem ve skupin€ v cizi mé€n€ jsou zahrnuty do analyzy citlivosti pro
meénové riziko. Tyto zistatky jsou v konsolidované rozvaze eliminovany, avSak dopad jejich kurzového
ptecenéni na zisk nebo ztratu plné eliminovan neni. Proto se celkové hodnoty vystaveni ménovému riziku
nerovnaji piisluSnym polozkdm vykazanym v konsolidované rozvaze.
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K 31. prosinci 2018 je Skupina vystavena ménovému riziku, kdy finan¢ni aktiva a zavazky jsou
denominované v jiné mén¢, neZ je funkéni ména, ve které jsou ocenény. Aktiva a zdvazky denominované
v méng, ktera je odlisna od mény, ve které jsou ocenény, jsou uvedeny v této tabulce:

v milionech EUR CzZK EUR HUF PLN

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 2 52 - 1

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 1 2061 1 -

Finanéni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva 1 47 - 1
4 2160 1 2

Podrozvahova aktiva

Pohledavky z titulu derivatovych transakci - 46 - -
- 46 - -

Zavazky

Pujcky a Gvéry - 3221 - 1

Zéavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky - - - -

Finan¢ni nastroje a finanéni zavazky - - - -
- 3221 - 1

Podrozvahova pasiva

Zéavazky z titulu derivatovych transakci - 51 - -
B 51 - -

Cisty stav ménového rizika 4 -1 061 1 1

Dopad ménovych forwardi - -5 - -

Dopad zajisténi penéznich tokl v souvislosti s

ménovym rizikem - 980 - -

Cisty stav ménového rizika (véetné ménovych

forwardi a zajiSténi penéZnich toki v souvislosti s

ménovym rizikem) 4 -86 1 1

Pohledavky a zavazky ke spolecnostem ve skupiné v cizi méné jsou zahrnuty do analyzy citlivosti pro
meénoveé riziko. Tyto zlstatky jsou v konsolidované rozvaze eliminovany, avSak jejich dopad na zisk nebo
ztratu jejich pfecenéni mény plné€ eliminovan neni. Proto se celkové hodnoty vystaveni ménovému riziku
nerovna piisluSnym polozkdm vykazanym v konsolidované rozvaze.

e

Podrozvahové aktiva a pasiva zahrnuji zadvazky a pohledavky z ménovych forwardu (podrobnéjsi informace
viz bod 30 — Finan¢ni nastroje).

Béhem vykazovaného obdobi platily néasledujici vyznamné smeénné kurzy:

31. prosince 2019 31. prosince 2018
CzZK Pramérny kurz Spotovy kurz Prumérny kurz Spotovy kurz
k vykazovanému
dni
k vykazovanému
dni
1EUR 25,672 25,410 25,643 25,725

Analyza citlivosti

Posileni (oslabeni) ¢eské koruny k vykazovanému dni (jak se uvadi nize) vi¢éi méné EUR a HUF by vedlo
ke zvyseni/snizeni hodnoty Cistych aktiv o castky uvedené v nasledujici tabulce. Tato analyza vychazi z
odchylek ve sménnych kurzech cizich mén, které Skupina povazovala za dostatecné pravdépodobné na
konci ucetniho obdobi. V tomto rozboru se predpoklada, ze vSechny ostatni proménné, predev§im tirokové
sazby, zlistanou beze zmény.
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Dopad v milionech EUR 2019 2018

Zisk/-ztrata Zisk/-ztrata

EUR (5% posileni) 47 53
HUF (5% posileni) - -1
Dopad v milionech EUR 2019 2018
Ostatni tiplny Ostatni tplny

hospodarsky vysledek  hospodarsky vysledek

EUR (5% posileni) - -

Oslabeni ceské koruny vuci vySe uvedenym ménam ke dni ucetni zavérky by meélo stejny efekt (jen
S opa¢nym znaménkem) za piedpokladu, Ze vSechny ostatni proménné zlistanou stejné.

Komoditni riziko

Skupina je vystavena komoditnimu riziku, které primarné spociva v kolisani cen komodit, zvlasté energie,
plynu a emisnich povolenek, a to jak na stran¢ nabidky, tak na stran¢ poptavky. Primarni riziko kolisani
cen komodit, kterému je Skupina vystavena, vyplyva z povahy jejiho hmotného majetku, a to zvlaste
elektraren, a v mensi mife i z obchodovani na vlastni ucet.

V pripad¢ vyhodnych cen energii fidi Skupina pfirozené komoditni riziko vyplyvajici z vyroby elektiiny
prostfednictvim prodeje elektrické energie, kterou planuje vyrobit v kogenera¢nich elektrarnach, a
doplinkovych sluzeb, a to na zakladé¢ maximalné dvouletych forwardd. V ptipadé nizkych cen energii
Skupina podobné forwardové smlouvy neuzavird, ale vyuziva misto toho pruznost vlastnich vyrobnich
kapacit, aby reagovala na stavajici ceny energii, a dosahla tak vyssich primérnych prodejnich cen.

Skupina mimo jiné prostiednictvim forwardi nakupuje emisni povolenky.
Cilem Skupiny je zmirnit vykyvy cen komodit pomoci swapi a rtiznych jinych typt derivatd.

Riziko kolisani cen komodit vyplyvajici z obchodovani na vlastni G¢et Skupina fidi recipro¢nim
obchodovanim, tj. nakupem na trhu, na kterém ma zakaznika kupujiciho si danou komoditu.

Mezi komoditni derivaty patii predev§im forwardy na nakup nebo prodej elektiiny a swapy tykajici se
plynu, které se obvykle pouzivaji jako zajisténi cen komodit u transakci spole¢nosti eustream. Specialné
dochazi k fixaci prodejnich cen pii prebytku plynu obdrZzeného od piepravct jako vécné plnéni (dalsi
podrobnosti viz bod 30 — Finan¢ni nastroje).

Analyza citlivosti

5% zména na trhu se zemnim plynem by méla na redlnou hodnotu zajiSt'ovacich derivatl penéznich tokt
dopad ve vysi 7 miliontt EUR (2018: minus 17 milioni EUR).

5% zména na trhu s elektfinou by méla na redlnou hodnotu zajiSt'ovacich derivatl penéznich tokt dopad
ve vyS§i minus 6 miliond EUR (2018: 5 miliona EUR).

5% zména na trhu s elektfinou by méla na realnou hodnotu derivatt k obchodovani dopad ve vysi O miliond
EUR (2018: 0 miliont EUR).

Regulatorni riziko

Skupina je vystavena rizikim vyplyvajicim ze statni regulace prodejnich cen elektfiny ve statech, kde
vykonavé podnikatelskou ¢innost. Na Slovensku je pro ceny elektfiny pro domacnosti a malé podniky
stanovena maximalni aroven ziskové marze za MWh.

Prodej elektfiny stfedné velkym a velkym odbératelim je pfedmétem smluv o sdruzenych sluzbach
dodavky elektfiny. Tyto smlouvy zpravidla stanovuji cenu za dodavku komodity. Cena distribuce a
ostatnich slozek je stanovena na zikladé cenovych rozhodnuti slovenského Utadu pro regulaci sitovych
odvétvi (,,URSO“) pro distribuéni spolenosti, operatora trhu a provozovatele pienosové soustavy. V
pfipadé maloodbérateli a domacnosti stanovuji smlouvy o sdruzenych sluzbach dodavky elektfiny
produkty, k nimZ jsou vystavovany ceniky v souladu s cenovymi rozhodnutimi URSO pro dané regulované
dodavatele elektiiny. URSO uréuje dodavatelim maximélni povolenou marzi G&tovanou za MWh.
Nevhodna regulace by mohla mit negativni vliv na provozni vysledky a penézni toky.
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V CR vydava Energeticky regulaéni Gfad (,,ERU“) cenova rozhodnuti stanovujici zavazna pravidla pro
tvorbu cen tepelné energie. Tyto sazby tvofi: (i) ekonomicky podloZzené naklady na vyrobu a distribuci
tepelné energie, (ii) pfiméfena vyse zisku a (iii) DPH. ERU navic stanovuje limitni cenu tepla umoziujici
dcefinym spolecnostem Spolecnosti stanovovat vlastni ceny tepla pod podminkou, Ze jsou nizsi nez limitni
cena a dodrzuji zasady tvorby cen. ERU ma viak také pravo u vyrobcil tepla zpétné za poslednich pét let
kontrolovat mechanismy tvorby cen tepla. Neni-li dand spole¢nost schopna zcela zdivodnit pouzitou
kalkulaci, ERU mutiZe uvalit znaéné pokuty, které by mohly mit zasadni negativni dopad na obchodni a
finanéni situaci, provozni vysledky, penéZni toky a perspektivu Skupiny. Skute¢nost, z¢ ERU nestanovi
cenu tepla jako pevnou jednotkovou sumu, vede u provozovatele k urcité mife nejistoty vzhledem k tomu,
7e miize ERU jeho cenovou kalkulaci vyhodnotit jako chybnou.

U elektiiny vyrabéné v kogenera¢nich elektrarnach ERU také stanovuje ve svych cenovych rozhodnutich
vysi dotaci na elektiinu pochazejici z vysokouc¢innych kogenera¢nich zdroji formou ekologickych bonust,
které jsou udélované na MWh bud’ roéné, nebo za hodinu. Cenova rozhodnuti rozlisuji zakladni tarif (platny
pro kogeneracni elektrarny obecn¢) a doplikovy tarif (platny pouze pro nékteré kogeneracni elektrarny).
Ptislusny tarif se v cenovém rozhodnuti stanovi v ¢eskych korunach za MWh, a to v riznych Grovnich dle

velikosti tovarny, celkové doby vyuZiti v priib&hu roku a pouzitého paliva. ERU bé&zné vydava cenova
rozhodnuti kazdoro¢né na podzim na nadchazejici kalendarni rok.

Zakladni ramec cenové regulace dodavek plynu je obsazen v zakoné ¢. 250/2012 Sb., o regulaci v sitovych
odvétvich, a v regulaéni politice pro soucasné regula¢ni obdobi 2017 — 2021. Podrobnosti tykajici se
rozsahu a zpasobu provadéni cenové regulace jsou stanoveny v obecné zavaznych pravnich predpisech
vydanych URSO.

Segment pienosu plynu ma povinnost pravidelné ptredkladat navrhy tarifni struktury pro pfislusna
regulacni obdobi ke schvaleni ze strany URSO. Aktualni regula¢ni obdobi bézi od 1. ledna 2017 do 31.
prosince 2021.

Riziko koncentrace

Znacnou ¢ast piijmi z pfenosu, dodavek a skladovani plynu a dodavek elektiiny, které vykazuje pfevazné
skupina SPPI a spole¢nost Stredoslovenska distribu¢na, a.s., pfinasi mala skupina zakaznikt. Je to dano
povahou odvétvi, které ma nastaveno znacné bariéry vstupu novych hra¢l. Zaroven vsak vétSina téchto
pfijmi podléha regulaci a pochazi Casto z dlouhodobych smluv typu ,,ber nebo zaplat*, které snizuji
nestabilitu pf{jmd v porovnani s pfedchozim rokem. Z hlediska tveérového rizika byvaji protistrany
prominentni spolecnosti, které jsou zavislé na dodanych sluzbach, coz piirozené snizuje dané Gvérové
riziko.

Rizeni kapitalu

Snahou Skupiny je udrzeni silné kapitalové zakladny s cilem zachovat si ditvéru investord, véfitell a trhti

a podpofit budouci rozvoj vlastni podnikatelské ¢innosti.

Rizenim kapitalu a optimalizaci poméru dluhu k vlastnimu kapitalu hodla Skupina zajistit jednotlivym
subjektim ve Skupiné piedpoklady k nepfetrzitému provozovani podnikatelské ¢innosti a k maximalizaci
vynosu pro akcionare.

Spolecnost ani zadnd z jejich dcefinych spolecnosti nepodléha kapitdlovym pozadavkiim zavedenym
zvenci.
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Skupina tidi svijj kapital na zéklad¢ ukazatele pomémé Cisté zadluzenosti, jenz je definovan jako podil

pomérného Cistého dluhu a pomérného ukazatele EBITDA.

v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Pomérny hruby dluh* 3839 3700
Snizeni o pomérnou ¢ast penéz a penéznich ekvivalentd* 358 253
Pomérny cisty dluh* 3481 3447
Pomérny ukazatel EBITDA* 887 802
Podil pomérného ¢istého dluhu a pomérného ukazatele EBITDA* 3,93 4,30

*

Pojmy pomeérny hruby dluh, pomérna cast penéz a penéznich ekvivalentii, pomerny ukazatel EBITDA a podil pomérného

cistého dluhu a pomérného ukazatele EBITDA nepredstavuji pojmy, které by bylo mozné zahrnout do jakéhokoli financ¢niho
dokumenty skupiny EPIF. Pomérné hodnoty jsou vypocteny jako hodnoty vykdzané jednotlivymi spolecnostmi (vietné
eliminaci a konsolidacnich uprav) vynasobené faktickym vlastnickym podilem Spolecnosti v danych spolecnostech.
Pomérny ukazatel EBITDA v roce 2018 nezohlediuje pro-forma dopady na EBITDA plynouci z neddvnych akvizici

spolecnosti Plzenska teplarenska, a.s. a NAFTA Germany GmbH a jejich dcerinych spolecnosti.

Skupina rovnéz monitoruje sviij pomér dluhu k upravenému kapitalu. Ke konci ucetniho obdobi byl pomér

nasledujici:
v milionech EUR 31. prosince 2019 31. prosince 2018
ZavazKy celkem 7777 6910
SniZeni o penize a penéZni ekvivalenty 674 416
Cisty dluh 7103 6 494
Vlastni kapital celkem nalezejici drziteldm podili na vlastnim

kapitalu 411 -261
Snizeni o ostatni kapitalové fondy tykajici se transakci pod spolecnou

kontrolou -4 526 -4 526
Snizeni o ¢astky akumulované ve vlastnim kapitalu v souvislosti se

zajiSténim penéZznich toki -100 -47
Upraveny kapital 5037 4312
Pomér dluhu k upravenému kapitalu 1,41 1,51

Zajistovaci ucetnictvi

K 31. prosinci 2019 pfedstavuje tato polozka zejména smlouvy na derivaty k zajisténi urokové sazby, ceny
a sménného kurzu elektiiny, ceny a sménného kurzu plynu a dopad zajisténi penéznich tokli vykazany na

urovni skupiny EPIF.

Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty u financnich derivath, které jsou ur€eny k zajiSténi penéznich tokd, se

vykazuje ve vlastnim kapitalu.

Béhem ucetniho obdobi Skupina pteklasifikovala 36 milioni EUR (kladny dopad na zisk nebo ztratu),
vcetné nekontrolniho podilu, z ocefiovacich rozdilt ze zajisténi do zisku ¢i ztraty (2018: 25 miliondt EUR

(z&porny dopad na zisk nebo ztratu).
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Nasledujici tabulka znazoriiuje odsouhlaseni hodnot vykazanych ve vlastnim kapitdlu nalezejicim
vlastnikiim Spole¢nosti v ¢lenéni dle kategorie zajistovaciho nastroje:

v milionech EUR Komoditni derivaty Urokové swapy Celkem
K zajisteni K zajisteni
penéznich toki ™ penéznich tokii
Stav k 1. lednu 2019 -7 -40 -47
Zajisténi penéznich tokd prevedené do vysledku
hospodareni -11 6 -5
Odlozena dan — Zajisténi penéznich tokd prevedené do
vysledku hospodafeni 1 -1 -
Precenéni zajisténi penéznich toku 19 -78 -59
OdlozZena dan — precenéni zajisténi penéznich tokd -4 15 11
Stav k 31. prosinci 2019 -2 -98 -100
(1) Také véetné zajisteni pro ménové riziko
v milionech EUR Komoditni derivity ~ Urokové swapy Celkem
K zajisteni K zajisteni
penéznich toki ™ penéznich tokii
Stav k 1. lednu 2018 -8 -5 -13
Zajisténi penéznich tokl prevedené do vysledku -
hospodareni - -
Odlozena dan — Zajisténi penéznich tokd pievedené do
vysledku hospodareni
Precenéni zajisténi penéznich tokil -3 -44 -47
Odlozena dan — pfecenéni zajisténi penéznich tokt 4 9 13
Stav k 31. prosinci 2018 -7 -40 -47

(1) Také vietné zajisténi pro ménové riziko

Zajisténi penéznich tokii — zajistent rizika zmén smeénnych kurzu a rizika zmeén cen komodit ve vztahu k

vynosum z vyroby energie financnimi derivaty

Skupina aplikuje zajistovaci ucetnictvi u zajiStovacich ndstroji urcenych k zajisténi rizika zmén cen
komodit a rizika zmén sménnych kurzii ve vztahu k penéznich tokiim z energie, kterou Skupina vyrobila a
prodala tetim strandm, nebo komodit, které od ttetich stran koupila. Jeho souc¢ésti jsou komoditni derivaty
s Cistym vypofadanim pro komoditni riziko. V disledku zajistovaciho vztahu na tirovni Skupiny vykazala
Skupina zménu ve fondu zajisténi penéznich toki z cizich mén ve vysi minus 14 miliond EUR (2018: plus
11 miliont EUR). Postupy fizeni rizik jsou uvedeny v bodech 34 (d) a (e) — Postupy fizeni rizik a
zvetejnovani informaci.

Zajisteni peneznich tokul — zajisteént rizika kolisani cen plynu

Skupina aplikuje zajistovaci ucetnictvi u komoditnich zajistovacich nastroji urcenych k zajiSténi
penéznich toku z prodeje plynu. Zajistovacimi nastroji jsou komoditni swapy s cilem zajistit subjektim
prodejni cenu pfi prebytku plynu obdrzeného jako vécné plnéni. Pokles cen by mohl vést k poklesu €istych
piijmu a penéznich tokl. V disledku zajistovaciho vztahu na urovni Skupiny vykazala Skupina zménu ve
fondu zajisténi penéznich tokd ve vysi 19 miliond EUR (2018: minus 10 miliont EUR). Postupy fizeni
rizik jsou uvedeny v bodé 34 (e) — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

Nasledujici tabulky uvadi podrobné informace o zajisténi penéznich tokli — komoditni derivaty k zajisténi
rizika zmény cen plynu a elektfiny, které Skupina vykézala k 31. prosinci 2019 a 31. prosinci 2018:
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v milionech EUR 31. prosince 31. prosince 31. prosince 31. prosince
2019 2019 2019 2019

Kladn4 realna Zaiporna Zajistovana Zajistovana

hodnota realna nominalni nominalni

hodnota ¢astka Castka

(nakup) (prodej)

Méné nez 3 mésice 18 16 88 88
3 mésice az 1 rok 39 18 255 263
1-5 let 6 - 23 23
Vice nez 5 let - 1 12 13
Celkem 63 35 378 387
v milionech EUR 31. prosince 31. prosince 31. prosince 31. prosince
2018 2018 2018 2018

Kladna realna Zaporna Zajistovana Zajistovana

hodnota realna nominalni nominalni

hodnota ¢astka Castka

(nakup) (prodej)

Méné nez 3 mésice 4 2 69 69
3 mésice az 1 rok 21 38 390 305
1-5 let 9 3 105 165
Vicenez 5 let - - - 22
Celkem 34 43 564 562

Nasledujici tabulky uvadi podrobné informace o zajisténi penéznich tokd — ménové derivaty, které Skupina

vykézala k 31. prosinci 2019 a 2018:

v milionech EUR 31. prosince 31. prosince 31. prosince 31. prosince
2019 2019 2019 2019

Kladna realna Zaporna Zajist'ovana Zajist'ovana

hodnota realna nominalni nominalni

hodnota Castka Castka

(nakup) (prodej)

Méné nez 3 mésice - 1 53 54
3 mesice az 1 rok - 1 55 56
1-5 let - - 30 32
Vice nez 5 let - - - -
Celkem - 2 138 142
v milionech EUR 31. prosince 31. prosince 31. prosince 31. prosince
2018 2018 2018 2018

Kladna realna Zaporna Zajistovana Zajistovana

hodnota realna nominalni nominalni

hodnota ¢astka Castka

(nakup) (prodej)

Méné neZ 3 mésice - - - -
3 mésice az 1 rok - - 39 39
1-5 let - - - -
Vice nez 5 let - - - -
Celkem - - 39 39

Zajisténi peneznich tokii — zajistent urokového rizika

Skupina aplikuje zajist'ovaci Gcetnictvi u zajistovacich nastroji urenych k zajisténi trokového rizika
svého financovani dluhti. Zajistovacimi nastroji jsou urokové swapy, které Skupina pouziva k zajisténi
rizika vztahujiciho se k pfecenéni urokovych sazeb u svého financovani. V disledku zajistovaciho vztahu
na urovni Skupiny vykézala Skupina zménu ve fondu zajiSténi penéznich tokt z Grokd ve vysi minus 59
miliont EUR (2018: minus 35 milion EUR). Postupy fizeni rizik jsou uvedeny v bodé 34 (c) — Postupy
fizeni rizik a zvefejnovani informaci.
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Nasledujici tabulka uvadi podrobné informace o zajisténi penéznich tokd v souvislosti s irokovymi swapy,
které Skupina vykazala k 31. prosinci 2019 a 31. prosinci 2018:

v milionech EUR

Méné€ nez 3 mésice
3 mésice az 1 rok
1-5 let

Vice nez 5 let
Celkem

v milionech EUR

Méné€ nez 3 mésice
3 mésice az 1 rok
1-5 let

Vice nez 5 let
Celkem

31. prosince 31. prosince 31. prosince 31. prosince
2019 2019 2019 2019
Kladna realna Zaporna Zajistovana Zajistovana
hodnota realna nominalni nominalni
hodnota Castka Castka

(nakup) (prodej)

- - 8 8

- 5 38 38

- 90 169 169

- 5 1170 1170

- 100 1385 1385

31. prosince 31. prosince 31. prosince 31. prosince
2018 2018 2018 2018
Kladna realna Zaporna Zajistovana Zajistovana
hodnota realna nominalni nominalni
hodnota Castka Castka

(nakup) (prodej)

- - 11 11

- 2 65 65

- 7 209 209

- 73 2103 2103

- 82 2388 2388
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35.

(@)

(b)

Spriznéné osoby

Vztahy Skupiny se spiiznénymi osobami zahruji vztahy s akcionafi a dalSimi osobami, jak je uvadi
nasledujici tabulka:

Piehled otevicenych zistatki se spiiznénymi osobami k 31. prosinci 2019 a 31. prosinci
2018:

v milionech EUR Pohledavky a Zavazkya  Pohledavky a Zavazky a

ostatni finan¢ni ostatni ostatni finan¢ni ostatni

aktiva finan¢ni aktiva finan¢éni

zavazky zavazky

2019 2019 2018 2018

Koncovy akcionat® - - - -

Spole¢nosti ovladané koncovymi akcionati 26 36 32 47
Spole¢nosti pod podstatnym vlivem koncovych

akcionaft 2 11 4 10

Pridruzené spole¢nosti 8 - 6 -

Ostatni spfiznéné osoby
Celkem 36 47 42 57

1) Daniel Kretinsky predstavuje koncového akciondre.

Prehled transakci se spriznénymi osobami za obdobi koné¢ici 31. prosincem 2019 a
31. prosincem 2019:

v milionech EUR

Vynosy Naklady Vynosy Naklady
2019 2019 2018 2018
Koncovy akcionat® - - - -
Spolecnosti ovladané koncovymi akcionaii 71 91 138 141
Spolecnosti pod podstatnym vlivem
koncovych akcionait 23 87 35 85
Pridruzené spolecnosti - - - -
Ostatni spiiznéné osoby - - - -
Celkem 94 178 173 226
1) Daniel Kretinsky predstavuje koncového akciondre.

Transakce s klicovymi ¢leny vedeni

Béhem ucetniho obdobi konciciho 31. prosincem 2019 a 31. prosincem 2018 ptedstavuji klicové Cleny
vedeni skupiny EPIF ¢lenové ptredstavenstva nasledujicich hlavnich spole¢nosti: EP Infrastructure, a.s., EP
Energy, a.s., Stredoslovenskd energetika Holding, a.s. A jeho vyznamné dcefiné spolecnosti, SPP
Infrastructure, a.s., eustream, a.s., SPP — distribtcia, a.s., NAFTA a.s., NAFTA Germany GmbH,
POZAGAS a.s., Elektrarny Opatovice, a.s., Prazska teplarenskd a.s., United Energy, a.s., Plzenska
teplarenska a.s., SPP Storage, s.r.o. a EP ENERGY TRADING, a.s.

Tyto spole¢nosti celkem vynalozily nésledujici vydaje na odmény a souvisejici odvody na socialni a
zdravotni pojisteéni:

v milionech EUR 2019 2018
Pocet ¢lent vedeni 65 63
Odmény 4 4
Povinné odvody na socialni zabezpeceni 1 1
Celkem 5 5

Dalsi odmény ¢leniim vedeni Skupiny (vedeni vSech soucasti v ramci Skupiny) jsou zahrnuty v bod¢ 9 —
Osobni naklady. VSechny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.
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36. Subjekty ve skupiné

EP Infrastructure, a.s. (CE Energy, a.s.) *
EP Energy, a.s. *

AISE, s.r.o.
Prazska teplarenska a.s.
PT Koncept, a.s.
TERMONTA PRAHA as.
ENERGOPROJEKTA plan s.r.o.
PT Transit, a.s.
Teplo Neratovice, spol. s r.o.
PT Distribu¢ni, s.r.o. (Devata energeticka, s.r.0.)
PT méfenti, a.s.
PT Holding Investment B.V. *
Prazska teplarenska Holding a.s. *
NPTH, a.s.*
United Energy, a.s.
EVO - Komofany, a.s.
Severoceska teplarenska, a.s.
United Energy Moldova, s.r.0.
United Energy Invest, a.s.
GABIT spol. s r.0.

EP Sourcing, a.s. (dfive EP Coal Trading, a.s.)
EP ENERGY TRADING, as.
Plzenska energetika a.s.
VTE Moldava Il, a.s. *
MR TRUST s.r.0.*
Arisun, s.r.o.
Greeninvest Energy, a.s.
POWERSUN a.s.
Triskata, s.r.o.
VTE Pchery, s.r.o.
CHIFFON ENTERPRISES LIMITED *
Claymore Equity, s.r.o. *
Alternative Energy, s.r.o.
Elektrarny Opatovice, a.s.
VAHOs.r.o.
Skupina Stredoslovenska energetika Holding, a.s. (Stredoslovenska
energetika a.s.)®
Stredoslovenska distribu¢na, a.s.
Elektroenergetické montaze, a.s.
SSE — Metrologia s.r.o.
Stredoslovenska energetika — Projekt Development, s.r.o.
SSE-Solar, s.r.0.
SPX, s.r.o.

Stat, kde je
spole¢nost
registrovana
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Nizozemsko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko
Ceska republika
Kypr

Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Ceska republika

Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko

Seznam subjektll ve Skupin€ k 31. prosinci 2019 a k 31. prosinci 2018 je uveden nize:

31. prosince 2019

Konsolidace %

100
80
100
100
100
50,50
100
100
85
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

100
100

100
100
100
41,70
100
100
64
100
100
90
100
100
49

100
100
100
100
100
33,33

Majetkova
ucast
ptimy
primy
primy
primy
primy
primy
primy
primy
piimy
piimy
primy
piimy
piimy
primy
piimy
piimy
primy
piimy
primy

piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy

piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy

31. prosince 2018

Konsolidace
%

100

80
100
100
100

100
100

100
100
100
100
100
100
100
100
100

33,33

Majetkova
ucast
primy
primy
primy
primy
primy
primy
primy
piimy
primy
piimy
piimy
primy
piimy
piimy
primy
piimy

piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy

piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy

2019
Metoda
konsolidace

plna

plna

plna

plna

plna
ekvivalence
plna

plna
ekvivalence
plna

plna

plna

plna

plna

plna

plna

plna

plna
pofizovaci
hodnota
plna

plna

plna

plna

plna
ekvivalence
plna

plna

plna

plna

plna

plna

plna

plna

plna

plna
plna
plna
plna
plna
ekvivalence

2018
Metoda
konsolidace

plna
plna
plna
plna
plna
plna
plna
plna
plna
plna
plna
plna
plna
plna
plna
plna
pofizovaci
hodnota
plna
plna
plna
plna
plna
IFRS 5
plna
plna
plna
plna
plna
plna
plna
plna

plna
plna
plna
plna
plna
plna
ekvivalence
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Energotel, a.s
SSE CZ, s.r.o.
SPV100 s.r.o.

SSE — MVE, s.r.0.
Stredoslovenska energetika, a.s. (Stredoslovenska energetika Obchod,
a.s.)@
EP ENERGY HR d.o.0.
EP Cargo a.s.
Budapesti Eromii Zrt.
KOBANYAHO Kft.

ENERGZET SERVIS a.s.
Plzefiska teplarenska, a.s.
Plzenska teplarenska, AUTODOPRAVA s.r.0.

Plzenska teplarenska SERVIS IN a.s..

Czech Gas Holding Investment B.V.*
NAFTA a.s.
Nafta Exploration s.r.o.
Karotaz a cementace, s.r.o.

POZAGAS ass.
NAFTA Services, s.r.o.
EP Ukraine B.V. (EP Sophievska B.V.)

NAFTA International B.V.*
NAFTA Germany GmbH
NAFTA Bavaria GmbH
NAFTA Speicher Management GmbH (DEA Speicher
Management GmbH)®
NAFTA Speicher GmbH & Co. KG (DEA Speicher Holding
GmbH & Co. KG)®
NAFTA Speicher Inzenham GmbH (DEA Speicher
GmbH)®
NAFTA RV
CNG Holdings Netherlands B.V.*
CNG LLC
EPH Gas Holding B.V. *
Seattle Holding B.V. *
Slovak Gas Holding B.V.
SPP Infrastructure, a.s.
eustream, a.s.
Central European Gas HUB AG

Eastring B.V.

Stat, kde je
spole¢nost
registrovana
Slovensko
Ceska republika

Slovensko
Slovensko

Slovensko
Chorvatsko
Ceska republika
Madarsko

Madarsko
(ileské republika
Ceska republika

Ceska republika

Ceska republika
Nizozemsko
Slovensko
Slovensko

Slovensko
3 Slovensko
Ceska republika

Nizozemsko
Nizozemsko
Némecko
Némecko

Némecko
Némecko

Némecko
Ukrajina
Nizozemsko
Ukrajina
Nizozemsko
Nizozemsko
Nizozemsko
Slovensko
Slovensko

Rakousko

Nizozemsko

31. prosince 2019

Konsolidace %
20

100

100

100
100

100
100
95,62

25

100
35

100

100
40,45

51
65
100

100
100
100
100

100
100
100
100
100
100
100

100
15

100

Majetkova
ucast
piimy
piimy
piimy

piimy
piimy

primy
primy
primy

primy
piimy
piimy

primy

piimy
piimy

primy

piimy
primy
piimy

piimy
piimy
piimy
piimy

piimy
piimy

piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy

piimy

31. prosince 2018

Konsolidace
%

20

100

100
100
100

100
100
95,62

25
100
35

100

100
100
40,45
100

51
65
100

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

15

100

Majetkova
ucast
primy
primy

primy
primy
primy

primy
primy
primy

primy
piimy
piimy

piimy

primy
piimy
piimy
piimy

piimy
piimy
primy

piimy
piimy
piimy
piimy

piimy
piimy

piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy
piimy

piimy

piimy

2019
Metoda
konsolidace
ekvivalence
plna
pofizovaci
hodnota
plna
plna
plna
plna
plna
pofizovaci
hodnota
plna
plna
pofizovaci
hodnota
plna
plna
pofizovaci
hodnota
plna
plna
pofizovaci
hodnota
plna
plna
plna
plna
plna
plna
plna
ekvivalence
ekvivalence
plna
plna
plna
plna
plna
pofizovaci
hodnota
pofizovaci
hodnota

2018
Metoda
konsolidace
ekvivalence
plna
pofizovaci
hodnota
plna
plna
plna
plna
plna
pofizovaci
hodnota
plna
plna
pofizovaci
hodnota
pofizovaci
hodnota
plna
plna
plna
pofizovaci
hodnota
plna
plna
plna
plna
plna
plna
plna
plna
plna
ekvivalence
ekvivalence
plna
plna
plna
plna
plna
pofizovaci
hodnota
pofizovaci
hodnota
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31. prosince 2019

31. prosince 2018

Stat, kde je
spole¢nost Majetkova Konsolidace
registrovana Konsolidace % ucast %
Plynarenska metrologia, s.r.o. 100
Slovensko ptimy 100
SPP — distribicia, a.s. Slovensko 100 piimy 100
SPP — distribucia Servis, s.r.o. Slovensko 100 piimy 100
NAFTA a.s. Slovensko 56,15 piimy 56,15
Nafta Exploration s.r.o. Slovensko - - 100
Karotaz a cementace, S.r.0. 51
Ceska republika piimy 51
POZAGAS as. Slovensko 65 piimy 65
NAFTA Services, s.r.o. Slovensko 100 ptimy 100
EP Ukraine B.V. (EP Sophievska B.V.) 10 piimy -
Nizozemsko
NAFTA International B.V.* Nizozemsko 100 piimy 100
NAFTA Germany GmbH Némecko 100 piimy 100
NAFTA Bavaria GmbH Némecko 100 ptimy 100
NAFTA Speicher Management GmbH (DEA 100 ptimy 100
Speicher Management GmbH)® Némecko
NAFTA Speicher GmbH & Co. KG (DEA 100 ptimy 100
Speicher Holding GmbH & Co. KG)® Némecko
NAFTA Speicher Inzenham GmbH (DEA 100 piimy 100
Speicher GmbH)®) Némecko
NAFTA RV Ukrajina 100 piimy 100
CNG Holdings Netherlands B.V.* Nizozemsko 50 piimy 50
CNGLLC Ukrajina 100 piimy 100
GEOTERM KOSICE, as. Slovensko 95,82 primy 95,82
SPP Storage, s.r.0. Ceska republika 100 piimy 100
POZAGAS ass. Slovensko 35 piimy 35
SLOVGEOTERM a.s. Slovensko 50 ptimy 50
GEOTERM KOSICE, a.s. Slovensko 0,08 piimy 0,08
GALANTATERM spol. s r.0.
Slovensko 0,50 ptimy 0,50
GALANTATERM spol. s r.o. 17,50 piimy
Slovensko 17,50
SPP Infrastructure Financing B.V. Nizozemsko 100 ptimy 100

* Soucdast holdingu

(1) V lednu roku 2019 byla spolecnost Stredoslovenska energetika a.s. prejmenovana na Stredoslovenskad energetika Holding, a.s.

(2) Dne 1. ledna 2019 byla spolecnost Stredoslovenska energetika Obchod, a.s. prejmenovdna na Stredoslovenska energetika, a.s.

(3) Dne 31. srpna 2019 byla spolecnost DEA Speicher Holding GmbH & Co. KG prejmenovina na NAFTA Speicher GmbH & Co. KG.
(4) Dne 14. unora 2019 byla spolecnost DEA Speicher GmbH prejmenovina na NAFTA Speicher Inzenham GmbH.

(5) Dne 19. unora byla spolecnost DEA Speicher Management GmbH priejmenovina na NAFTA Speicher Management GmbH.

Seznam ve vySe uvedené tabulce je strukturovan podle vlastnictvi spolecnosti na riznych trovnich v ramci Skupiny.

Majetkova
ucast

primy
primy
primy
primy
primy

primy
primy
primy

piimy
piimy
primy
primy

primy
primy

piimy
piimy
piimy
primy
piimy
piimy
piimy
piimy

piimy

piimy
piimy

2019
Metoda
konsolidace
pofizovaci
hodnota
plna
plna
plna
pofizovaci
hodnota
plna
plna
pofizovaci
hodnota
plna
plna
plna
plna
plna
plna
plna
ekvivalence
ekvivalence
plna
plna
plna
ekvivalence
plna
pofizovaci
hodnota
pofizovaci
hodnota
plna

2018
Metoda
konsolidace

pofizovaci
hodnota
plna

plna

plna

plna
pofizovaci
hodnota
plna

plna

plna
plna
plna

plna
plna

plna

plna
ekvivalence
ekvivalence
plna

plna

plna
ekvivalence
plna
pofizovaci
hodnota
pofizovaci
hodnota
plna
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37.

Soudni spory a Zaloby
Elektrarny Opatovice, a.s.

Spolecnost Elektrarny Opatovice, a.s. vystupuje ve sporu se svymi byvalymi mensinovymi akcionafi, ktefi
namitaji nedostateCnou vys$i nahrady, kterou obdrzeli za své akcie v ramci povinného vykupu (tzv.
»squeeze-out™), a zpochybnuji pfitom ptislusny znalecky posudek. Vzhledem k tomu, Ze nahradu nehradila
spole¢nost Elektrarny Opatovice, a.s., ale jeji byvaly majoritni akcionai (International Holdings, B. V.),
predpoklada se, Ze za jakykoliv pfipadny zavazek nese odpovédnost tento byvaly akcionar.

Plzeniska teplarenska, a.s. (,PLTEP”)

V srpnu 2012 podala spoleénost Skoda a.s. (SI) Zalobu o vydani bezdiivodného obohaceni proti spole¢nosti
Plzenska energetika a.s. (PE), s u¢innosti od 31. fijna 2018 fizovala se spolecnosti Plzenska teplarenska,
a.s., (do té doby vystupovala jako Plzeniska energetika, a.s., nazev pouzity v tomto odstavci) ve vysi cca 2
miliony EUR. Tato zaloba na thradu bezdtivodného obohaceni se opira o idajnou skute¢nost, Ze spole¢nost
Plzenska energetika a.s. vlastni a provozuje energetické rozvody (napf. pro rozvod plynu, vody a tepla),
které se nachazeji na pozemcich spoleénosti Skoda Investment a.s., a tudiz protipravné omezuji vlastnické
pravo spole¢nosti Skoda Investment a.s. V tmoru roku 2016 obé strany, tj. PE i SI, obdrzely od soudu tiedni
vyzvu k urovnani sporu mediaci. Poté bylo soudni jednani odro¢eno az do odvolani. V ¢ervnu 2016 podala
spole¢nost SI dalsi zalobu o vydani bezdiivodného obohaceni proti spole¢nosti PE ve vysi cca 1 milionu
EUR. Tato Zaloba se tyka obdobi let 2013 a 2014. V roce 2018 byla Zaloba o vydani rozsifena na celkem
cca 4 miliony EUR. V lednu 2018 probé¢hlo dalsi soudni jednani a soud rozhodl ve prospéch spolec¢nosti
Plzenska energetika a.s. Spole¢nost SI se odvolala, v disledku odvolani byl pfipad vracen k okresnimu
soudu. Ocekava se, ze projednani se uskutecni v 2. Ctvrtleti roku 2020. Kvili tomu, Ze pfipad je stale
otevieny, a po zvazeni vSech okolnosti vykazala spole¢nost Plzenska energetika a.s. k 31. prosinci 2019
prfiméfenou rezervu, ktera predstavuje jeji nejlepsi odhad vysledku.

Projekt spalovny komundlniho odpadu a éerpdni bankovni garance

Problematika vztaht s byvalym generalnim dodavatelem dila ZEVO Plzen (Spalovna odpadt; dale ZEVO),
CKD PRAHA DIZ, a.s., vyplyvé prevazné ze situace, kdy doslo v roce 2016 ze strany spole¢nosti Plzetiska
teplarenska k ukonceni Smlouvy o dilo, a to ptfed faktickym dokoncenim samotného dila. Na dokonceni
dila byla dle moznosti smluvni dokumentace uplatnéna spolecnosti Plzeniska teplarenska bankovni garance.
Tento postup CKD PRAHA DIZ, a.s. rozporuje. Za uvedenou spole¢nost v upadku jedna insolvenéni
spravce. Konkurz byl vyhlasen v kvétnu 2019. PLTEP na zéklad¢ interni analyzy vykazala k 31. prosinci
2018 dohadnou polozku, aby se tak zauctovalo riziko vraceni zaruky. V roce 2019 spolecnost PLTEP
vyuzila téméf plné tuto dohodnou polozku proti realizované platbé. Spole¢nost PLTEP v soucasnosti
povazuje zavazek vici spole¢nosti CKD PRAHA DIZ a.s. za v podstaté vypofadany.

Skupina Stredoslovenska energetika, a.s. (,,Skupina SSE”)

Skupina SSE je stranou nékolika soudnich fizeni. K 31. prosinci 2019 Skupina nevykdzala zadné rezervy
na pravni vydaje. Vedeni skupiny se rozhodlo nezvetejnovat podrobnosti o vyznamnych pravnich sporech,
nebot’ tyto v soucasné dobé probihaji a zvefejnéni by mohlo skupinu SSE poskodit.

Spravni Fizeni vedené ERU proti spole¢nosti Prazska teplarenska (,PT)

PT se tcastni spravniho fizeni zahajeného v fijnu roku 2015 ERU, ktery tvrdi, e ceny uétované v roce
2011 zékaznikim PT vyuzivajicim malé mistni tepelné soustavy byly v rozporu se zdkonem o cenach. V
bieznu roku 2016 ERU vydal rozhodnuti, kterym natizuje PT zaplatit 9 miliont EUR (240 milionti K&)
zahrnujicich pokutu ve vysi 4,5 milionu EUR (120 miliond K¢) a odskodnéni dotéenym zédkazniklim ve
vys$i 4,5 milionu EUR (120 milionti K¢). Dne 24. bfezna 2016 se spolecnost PT proti tomuto rozhodnuti
odvolala a 14. dubna 2016 poskytla ERU dodate¢né informace. Spoleénost PT dne 7. &ervence 2016
obdrzela rozhodnuti od ERU, kterym predseda ERU piipad vratil k novému projednani u prvoinstanéniho
soudu. V listopadu roku 2016 obdrzela spoleénost PT nové rozhodnuti, které potvrdilo vyrok soudu prvniho
stupné. Spole¢nost PT se znovu odvolala a dne 23. prosince 2016 vydal ERU rozhodnuti, kterym méni
castku, jez ma byt zaplacena, a to 8 milionti EUR (222 miliont K¢), zahrnujicich pokutu ve vysi 4 miliony
EUR (111 miliont K¢) a odskodnéni dot€¢enym zédkazniklim ve vysi 4 miliony EUR (111 miliont K¢). Dne
26. ledna 2017 podala spolecnost PT odvolani proti rozhodnuti a pozadala o odkladny ucinek. Zaroven
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spolecnost PT zaslala pokutu ve vysi 4 miliony EUR na ti¢et ERU. Dne 23. tmora 2017 vyhovél krajsky
soud zadosti o odkladny uginek v plném rozsahu a dne 28. dubna 2017 vratil ERU pokutu zpé&t spole&nosti
PT. Spole¢nost PT tedy z divodu opatrnosti znovu vykazala rezervu ve vysi 4 miliony EUR. Dne 7. biezna
2019 krajsky soud zrusil rozhodnuti ERU a vratil ptipad zpét ERU k novému fizeni. Dne 24. dubna 2019
ERU podal kasaéni stiznost k Nejvy$§imu spravnimu soudu. V ¢ervnu 2019 podala PT Zadost k ERU o
ukonceni fizeni s ohledem na promléeci lhitu.

Ptipad je nyni u Nejvyssiho spravniho soudu a podle internich a externich pravnikd spolecnosti k
rozhodnuti nedojde pfed dubnem 2020. Jelikoz pravdépodobnost kladného usneseni ziistava stale otazkou,
vedeni usoudilo, Ze rezerva v ptivodni vysi je v souladu se zasadou opatrnosti stale pfiméfena.

V srpnu 2018 obdrzela Prazska teplarenska a.s (,,PT*) Oznameni o zahajeni vysetfovaciho fizeni ve véci
mozného poruseni ustanoveni zdkona o cenach, kterého se méla dopustit tim, ze jako prodavajici v cenové
lokalité ,,Praha — lokalni plynové zdroje“ pozadovala v roce 2014 po tehdejSich odbératelich cenu tepelné
energie, jejiz vy$e nebyla v souladu s podminkami vécného usmériiovani. V bieznu roku 2019 ERU vydal
rozhodnuti, kterym nafizuje PT zaplatit 3,3 miliont EUR (85,2 milionti K¢) zahrnujicich pokutu ve vysi
1,65 milionu EUR (42,6 milion K¢) a odskodnéni dotCenym zakaznikiim ve vysi 1,65 milionu EUR (42,6
milionti K&). PT proti tomuto rozhodnuti podala odvolani, na jehoz zékladé Rada ERU v prosinci 2019
rozhodnuti zrusila a pfipad vratila soudu prvni instance k novému slySeni. V soucasnosti fizeni pokracuje,
pricemz mozny vysledek je stale nejasny; PT rozhodla k 31. prosinci 2019 nevytvaret Zzadné rezervy.
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38.

Nasledné udalosti

Dne 14. ledna 2020 Skupina podepsala novou smlouvu o financovani bankou v celkové vysi 800 miliont
EUR. Finan¢ni prostfedky sestavaji z terminovaného uvéru ve vysi 400 miliont EUR a pfislibeného
revolvingového uvéru ve vysi az 400 milioni EUR, z nichZ oba jsou nezajisténé a jejich doba trvani je 5
let. Skupina finanéni prostiedky vyuzila na plné refinancovani stavajiciho bankovniho dluhu Spoleénosti,
ktery byl splatny v plné vysi v roce 2023 (500 miliond EUR).

Dne 5. biezna 2020 Spolecnost rozhodla o vyplaceni dividendy svym akcionaiim ve vysi 200 miliont
EUR.

Pandemie koronaviru

Dne 11. bfezna 2020 prohlasila Svétova zdravotnicka organizace Sifeni nakazy nového viru, ktery je
prenosny vzduchem z ¢loveka na ¢loveka, za pandemii. Dne 12. bfezna 2020 vyhlasila ¢eska vlada nouzovy
stav, 15. bfezna 2020 ji nasledovala slovenska vlada. Organy statni spravy obou statd zavedly rtizna
omezeni pieshrani¢niho pohybu lidi, volného pohybu lidi a shromazd’ovani, natidily uzavieni maloobchodii
s vyjimkou téch, které slouzi zékladnim potfebam (jako obchody s potravinami, Cisticimi prostiedky,
1ékarny atp.), a dale uzavieni restauraci, muzei, kin, divadel, sportovnich zafizeni atd. Kromé omezeni
nafizenych organy statni spravy bude mit na hospodarstvi obou zemi vliv dobrovolné doc¢asné uzavieni
nékterych vyrobnich zavodi (pfedevsim v automobilovém primyslu) ¢i dobrovolné omezeni podnikatelské
cinnosti.

Béhem nékolika dni zpuisobilo Sifeni pandemie COVID-19 zavaznou situaci v celé spolecnosti a globalni
ekonomice. Vedeni Skupiny kriticky sleduje a vyhodnocuje dopady a v souvislosti s tim zavedlo relevantni
opatfeni. Skupina se piredev§im soustiedi na zajisténi zdravi a bezpe¢i zaméstnanci, coz zlstava nejvyssi
prioritou Skupiny, a zaji$téni kontinuity nezbytnych energetickych sluzeb v zemich, ve kterych Skupina
pusobi.

Skupina provedla analyzu celé fady moznych rizik souvisejicich s pandemii COVID-19, a zavadi vhodna
opatfeni, aby zmirnila dopad na zam¢&stnance a na podnikani Skupiny. Rizika jsou pravideln¢ sledovana, a
zavedena opatfeni se podle toho upravuji, nebot’ situace ziistava nejasnd a rychle se méni. Hlavni opatieni
zavedena vedenim zejména zahrnuji:

e rozsahlé zavedeni rezimu prace z domova, kdy zaméstnanci, ktefi pro vykon prace nemusi byt
nutné v kancelafi, byli pozédani, at’ pracuji z domova;

e specidlni rezim pro zaméstnance pracujici v dilezité infrastruktuie— zejména dispecery. Fyzické
oddéleni téchto dilezitych zaméstnanci od ostatnich zaméstnancii a omezeni pfistupu ostatniho
personalu do oblasti dispecinku;

e zaméstnanci vyrobniho oddéleni byli proskoleni v dodrzovani pfisnych preventivnich opatieni
vcetné udrzovani odstupu od lidi a zvySené dezinfekce.

Na zéklad€ v soucasnosti dostupnych informaci a navzdory potencialni nestabilité kratkodobych vysledk
zapfic¢inéné pandemii se ve sttednédobém az dlouhodobém vyhledu neocekava, ze se vykonnost Skupiny
vyrazn€ zhorsi, nebot’ vét§ina provozovanych aktiv ve Skupiné€ i nadale podléhd regulaci a/nebo jsou
pfedmétem dlouhodobych smluv s velmi kvalitnimi protistranami. Dale by pak vysoké schopnost Skupiny
premenit aktiva na penézni prostfedky a kontrola nad Gvérovym rizikem protistran, spolu s pfislibenymi
likvidnimi linkami sjednanymi s bankami, by mély Skupiné umoznit fungovat bez vyraznych financnich
obtizi.
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Vedeni Skupiny v3ak nemiiZe vylougit eventualitu, Ze del§i obdobi uzavirek, zp¥isnéni opatieni nafizenych
organy statni spravy nebo nasledny negativni dopad t&chto opatfeni na ekonomické prostiedi, v néms
Skupina pisobi, nebude mit negativni vliv na Skupinu, jeji finanéni situaci a vysledek hospodafeni ve
stfednédobém a dlouhodobém horizontu. Skupina danou situaci nadile pelivé sleduje a bude reagovat tak,
aby zmirnila dopad t&chto udalosti a okolnostf dle aktulniho vyvoje.

S vyjimkou zéleZitosti popsanych vy3e a na jinych mistech této p¥ilohy nejsou vedeni Spole¢nosti zndmy
Zadné vyznamné nésledné udalosti, které by mohly ovlivnit konsolidovanou uéetni zavérku k 31. prosinci
2019.

Prilohy*:

Pfiloha 1 — Podnikové kombinace
* Informace uvedené v prilohdch rvoii soucdst kempletni dokumentace této konsolidované sicetni zdvérky.

Datum: Podpis statutarniho organu

8. dubna 2020
mistopiedécda pitdstavenstva

spoleénosti EP Infrastructure, a. spole&nosti EP Iiffrastructure, a.s.

/
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Priloha 1 — Podnikové kombinace

Nasledujici tabulky uvadéji dalsi informace o castkach vykazovanych jako nabyta aktiva a pievzaté
zavazky k datu akvizice u jednotlivych vyznamnych podnikovych kombinaci v dusledku postupnych
akvizic a akvizic.

Dopad akvizic
i. 31. prosince 2018

Realna hodnota prevedeného protiplnéni (Gplaty) a vykazané hodnoty nabytych aktiv a prevzatych zavazkt
k datu akvizice spolecnosti Plzenska teplarenska, a.s. jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

v milionech EUR Uketni Uprava na 2018

hodnota® realnou Celkem

hodnotu

Dlouhodoby hmotny majetek, pozemky, budovy 199 -63 136
Nehmotny majetek 3 1 4
OdlozZené danové pohledavky - 6 6
Zasoby 2 - 2
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 9 - 9
Finanéni nastroje — aktiva 2 2 4
Penize a penézni ekvivalenty 32 - 32
Rezervy -14 -16 -30
OdloZené danové zavazky -10 10 -
Pujcky a avéry -33 - -33
ZavazKy z obchodnich vztahd a jiné zavazky -8 - -8
Cista identifikovatelna aktiva a zavazky 182 -60 122
Nekontrolni podil -79
Goodwill pii akvizici deefinych spole¢nosti -
Pofizovaci cena 43
Uhrazené protiplnéni v hotovosti (A) -
Jiné protiplnéni 43
Celkové prevedené protiplnéni 43
Minus: Nabyté penize (B) 32
Cisty piiliv/-odliv penéz (C) = (B — A) 32

1) Predstavuje hodnoty v piipadé 100% podilu.
i ty v prip p

v milionech EUR *2018 Celkem
Vynosy nabytych podnikt vykéazané od data akvizice 22
Zisk/-ztrata nabytych podnikt vykazané od data akvizice 2

*  Tyto udaje zahrnuji informace po fiizi spolecnosti Plzenska energetika, a.s. a Plzefiska teplarenskd, a.s.

v milionech EUR 2018 Celkem
Vynosy nabytych podnikt vykéazané v ucetnim obdobi koncicim 31. prosincem 2018* 71
Zisk/-ztrata nabytych podnikt vykazané v t¢etnim obdobi kon¢icim 31. prosincem 2018* 16

*  pred vyloucenim transakci mezi ucetnimi jednotkami ve skupiné; na zaklade mistnich financnich informaci dle zakonnych

predpisii
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Realna hodnota prevedeného protiplnéni (iplaty) a vykazané hodnoty nabytych aktiv a prevzatych zavazkt
k datu akvizice spolecnosti NAFTA Germany GmbH a jejich dcefinych spolecnosti jsou uvedeny
Vv nasledujici tabulce.

v milionech EUR Utetni Uprava na 2018

hodnota® realnou Celkem

hodnotu

Dlouhodoby hmotny majetek, pozemky, budovy 104 76 180
Odlozené danové pohledavky 6 - 6
Zasoby 1 - 1
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 4 - 4
Penize a penézni ekvivalenty 43 - 43
Rezervy -73 -6 -79
Odlozené danové zavazky - -20 -20
ZavazKy z obchodnich vztahd a jiné zavazky -17 - -17
Cista identifikovatelna aktiva a zavazKy 68 50 118
Nekontrolni podil -

Goodwill pfi akvizici deefinych spole¢nosti -
Zaporny goodwill pii akvizici novych dcefinych

spolecnosti -5
Porizovaci cena 113
Uhrazené protiplnéni v hotovosti (A) 118
Jiné protiplnéni -5
Celkové prevedené protipInéni 113
Minus: Nabyté penize (B) 43
Cisty piiliv/-odliv penéz (C) = (B — A) -75

(1) Predstavuje hodnoty v pripadé 100% podilu.

Proces prifazeni kupni ceny byl dokoncen v roce 2019, pfi¢emZ nebyly zaznamenany zadné vyznamné
rozdily mezi kone¢nymi ¢isly a ¢isly prozatimnim, prvotné zat¢tovanymi za rok koncici 31. prosincem
2018.

v milionech EUR 2018 Celkem
Vynosy nabytych podnikt vykazané od data akvizice -
Zisk/-ztrata nabytych podnikt vykazané od data akvizice -

v milionech EUR 2018 Celkem
Vynosy nabytych podnikt vykézané v ucetnim obdobi koncicim 31. prosincem 2018* 44
Zisk/-ztrata nabytych podnikti vykazané v t¢etnim obdobi kon¢icim 3 1. prosincem 2018* 16

*  pred vyloucenim transakci mezi ucetnimi jednotkami ve skupiné; na zakladé mistnich financnich informaci dle zdakonnych

predpisii
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VI. Zprava nezavislého auditora k statutarni ucetni zavérce



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
EP Infrastructure, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené individualni uCetni zavérky spolecnosti
EP Infrastructure, a.s. (dale také ,Spoleénost”) sestavené na zakladé mezinarodnich
standardl Gdetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, kiera se sklada
z individualniho vykazu o finanéni situaci k 31. prosinci 2019, individualniho vykazu o
uplném vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich za rok
koncici 31. prosincem 2019 a pfilohy této individualni Uucetni zavérky, kterd obsahuje
popis pouZitych podstatnych ucetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje
o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této individualni Géetni zaveérky.

Podle nageho nazoru prilozena individualni Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz
nekonsolidované finanéni situace Spolecnosti k 31. prosinci 2019 a nekonsolidovane
finanéni vykonnosti a nekonsolidovanych penéznich tokl za rok koncici
31. prosincem 2019 v souladu s mezinarodnimi standardy U¢etniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a standardy Komory auditor( Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéne a
upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
piedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit UCetni zaverky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i
Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

KPMG Ceska republika Audit, 5.r.0., élen sité nezévislych elenskych spolecnosti KPMG Obchodni rejstfik vedeny 1C0O 49819187
pfidruzenych ke KPMG Interational Cooperative ( KPMG International), Svycarské Méstskym soudem v Praze DIC ©Z693001896
organizacni jednotce. oddil C, vioZka 24185 ID datové schranky: 8hagtra



Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného tsudku pfi
auditu ucetni zavérky za bé&zné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zéleZitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadiujeme.

Ocenéni investic v deefinych a pridruZenych spolecnostech

Viz body pfilohy 2 (Vychodiska pro sestaveni individualni u¢etni zavérky pouzivaneé
Spole¢nosti) a 6 (Majetkove Ucasti).

Hlavni zalezitost auditu

Jak byla dana zalezitost auditu feSena

Spole¢nost pusobi  jako
holdingova spolecnost a jejim
hlavnim aktivem jsou investice
do nekétovanych majetkovych
Ucasti v ovladanych a fizenych
(dcefinych) spoleénostech a
{(pfidruzenych) spole¢nostech
pod podstatnym viivem.

Tyto investice jsou
k rozvahovemu dni ocenovany
v pofizovaci cene a Spole¢nost
testuje, zda nedoslo ke snizeni
hodnoty.

Ocenéni téchto nekdétovanych
investic zavisi na stanoveni
piedpokladdl a odhadd jejich
budouciho vyvoje, zejména

budouci finanéni vykonnosti
investic a diskontnich faktord,
a je tudiz spojeno

s vyznamnou mirou nejistoty.

Nasledkem uvedeneho bylo
oceneni investic vyznamneé pro
nas audit.

V teto oblasti nase auditorskeé postupy zahrnovaly
zejmeéna:

Dotazovanim jsme zjistili dlvody pro pouziti
konkrétnich pfedpokladd a odhadl ovliviiujici
ocefovaci modely investic sestavené Spoleénosti.

Nas$ interni specialista v oblasti ocerovani podniki
zhodnotil pouzitou metodiku ocenéni a porovnal ji
s metodami obvyklymi na trhu a dale zhodnotil
hlavni pouzité predpoklady a odhady, vcetné
diskontnich faktorl, a porovnal je s trZnimi
standardy odvétvi. Pfedpoklady a odhady pouZité
ve finan¢nich planech vyznamnych majetkovych
u¢asti pouzité v ocenéni jsme kriticky zhodnotili
v kontextu nasi znalosti danych spolecnosti.

Posoudili jsme historickou spolehlivost odhadi
budouciho vyvoje tak, ze jsme porovnali odhady
finan¢nich plant na rok 2019 pouzitych v ocenéni
pfipraveného v roce 2018 se skuteCnymi finanénimi
vysledky za rok 2019. RovnéZ jsme porovnali plany
penéznich tokl vstupujicich do ocenéni roku 2019
s plany vroku 2018, Vysvétleni vyznamnych
odchylek v planech spole¢nosti jsme kriticky
vyhodnotili.

Zhodnotili jsme, zda udalosti, které nastaly po
rozvahovém dni aZz do vydani zpravy auditora,
nemaji zasadni negativni vliv na odhady a
predpoklady pouzité v ocefovacich modelech.

Rovnéz jsme zhodnotili, zda informace uvedene
v pfiloze individualni ucetni zavérky jsou pfiméfené
a v souladu s mezinarodnimi standardy Ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatem Evropskou unii.




Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro&ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Jak je uvedeno vbodé 1 prilohy individualni uCetni zavérky, spoleCnost
EP Infrastructure, a.s. nesestavuje vyrocni zpravu, protoZe prislusné informace hodla
zahrnout do konsolidované vyroéni zpravy. Z tocho divodu nase vyjadfeni k ostatnim
informacim neni soucasti této zpravy auditora.

Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spoleénosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni uCetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamne (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je
Spole&nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zaverky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouZiti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada ve
spolupraci s vyborem pro audit.

Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze individualni Ucetni zavérka jako celek
neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou
a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vech pfipadech v individualni G¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materidini), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé individualni ucetni
zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatriovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

» ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti individualni
ugetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz dodlo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zpUsobené chybou, protoZe
sougasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmysina opomenuti,



nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Géinnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

¢ Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolegnosti uved|
v piiloze individualni G&etni zaverky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni
individualni ucetni zavérky statutdarnim organem a to, zda s ohledem na
shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprave
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze individudlni Géetni zavérky, a
pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nase zavery
tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, ze Spole€nost ztrati schopnost nepfetrzZité trvat,

s  Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah individualni Uéetni zavérky, véetné
pfilohy, a déle to, zda individuéini G¢etni zavérka zobrazuje podkladové transakce
a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nagi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jingé
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v
jeho prab&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme spinili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dalSich zalezitostech, u nichz se Ize realné domnivat, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatienich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichZ jsme informovali osoby
povéfene spravou a fizenim Spole¢nosti, ty, které jsou z hlediska auditu individualni
Ucetni zavérky za b&zny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zaleZitosti
auditu, a tyto zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZz pravni
pfedpisy zakazuji zvefejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjime¢nem
pfipadé usoudime, Zze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat,
protoze Ize realné ofekavat, Ze mozZné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad
pfinosem z hlediska vefejného zajmu.



Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi pfedpisy

V souladu s é&lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
& 537/2014 uvadime v na$l zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyZzadované nad ramec mezinarodnich standardd pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 10. kvétna 2019 uréila valna hromada Spolecnosti.
Auditorem Spole¢nosti jsme nepfetrzité 6 let.

Soulad s dodateénou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k individualni Gcetni zavérce uvedeny v této zpravé je v
souladu s nasi dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit Spole€nosti, kterou jsme dne
21. anora 2020 vyhotovili dle élanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.

537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakézané sluzby uvedené v &l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Spole¢nosti a podnikiim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu poskytli nasledujici
sluzby neuvedené v pfiloze G&etni zavérky nebo ve vyroCni zprave:

Nazev

Popis poskytnutych sluzeb

Dary z pfijmu pravnickych
0s0b

Ovéfeni dodrzovani zakonnych pozadavk( k DPPO a
DPH.

IT sluzby

Asistence pfi implementaci zakona o kybernetické
bezpecnosti.

Comfort letter

Vydani comfort letteru v souvislosti s emisi dluhopisi.

Dafiové poradenstvi

Podpora pfi dafové kontrole.

Poradenstvi v  oblasti
management consultingu

Piezkoumani informaéniho systému pro vybér klientské
péce.

Dari z pfijmu pravnickych
osob

Omezeny darfovy pfezkum a pomoc pfi pfipravé
pfiznani k dani z pfijmu pravnickych osob.

IT sluzby

Poskytovani obecnych seminafl v souvislosti se
zakonem o kybernetické bezpecnosti.

Dohodnuté postupy

Provedeni dohodnutych postupl tykajicich se vykazani
schodku TPS za rok 2018.

Zprava o udrzitelnosti

Zpracovani zpravy |ISAE 3000 v souvislosti se zpravou o
udrZitelnosti.




Pfevodni ceny Pfezkum rozsahu trznich Urokovych sazeb a poplatkli za
zaruky mezi EP Infrastructure, a.s. a dcefinymi
spole¢nostmi.

Dafové poradenstvi Poradenstvi spojené s vypoctem danové povinnosti
souvisejici s pfedchozi akvizici.

Finan&ni provérka Provérka financni situace a dariové pozice.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Karel Charvat je statutarnim auditorem odpovédnym za audit individualni ucetni
zavérky spolenosti EP Infrastructure, a.s. k 31. prosinci 2019, na jehoZ zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 25. inora 2020

(PIC ci,eqwa Aot W (Zt..

Ing. Karel Charvat
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni Cislo 2032
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Vykaz o uplném vysledku

Za rok kon¢ici 31. prosincem 2019

v tisicich K¢

Trzby: Ostatni
Trzby celkem

Naklady prodeje: Ostatni
Niklady na prodej celkem

Mezisoucet

Osobni naklady

Odpisy

Dané¢ a poplatky

Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady

Provozni vysledek hospodareni

Vynosové uroky tctované na zakladeé efektivni trokové miry
Nakladové uroky

Finan¢ni naklady ostatni

Kurzové rozdily

Zisk/-ztrata z derivatovych nastroji

Vynosy z dividend

Zména opravné polozky k finanénim nastrojim

Cisté finanéni vynosy
Zisk pied zdanénim dani z pFijmi

Naklady na dan z pfijmi

Zisk z pokracujicich ¢innosti
Zisk za ucetni obdobi
Ostatni uplny vysledek:

Polozky, které budou v budoucnu prevedeny do zisku nebo ztraty

Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajisténi penéznich toku, po odedteni
dané

Ostatni uplny vysledek celkem

Celkovy uplny vysledek za ucetni obdobi

Zakladni a ziedény zisk na akcii v K¢

Bod piilohy

13

18
18

14
14
14
14
14
14
14

15

15

10

2019 2018
11892 16 673
11892 16 673

-564 2330

-564 -330
11328 16 343
65573 54 108
-17 -17

3 8

434 45

-46 720 43784
-100 551 -81529
1262 467 1 697 744
-1087573  -1555662
60 123 96016
107 931 84 086

93 169 23364

12 866 323 1079 830
53170 44 686
13129 024 1231303
13 028 473 1149 774
67229 22 854

12 961 244 1172 628

12 961 244 1172 628

-1278 203 817 540

-1278 203 -817 540

11 683 041 355 088

40,13 3,63

Ptiloha k ucetni zaverce na stranach 7 az 41 tvoii nedilnou soucast této ucetni zavérky.



Vykaz o finanéni pozici

K 31. prosinci 2019
v tisicich K¢

Aktiva

Majetkové ucasti

Dlouhodoby hmotny majetek
Nehmotny majetek

Finan¢ni nastroje a jina financni aktiva
Odlozené danové pohledavky
Dlouhodoba aktiva celkem

Zasoby

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva
Finan¢ni nastroje a jina financni aktiva
Danové pohledavky

Penize a penézni ekvivalenty

Kratkodoba aktiva celkem

Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Emisni 4zio

Ostatni fondy

Nerozdéleny zisk

Efektivni ¢ast zmény realné hodnoty zajisténi penéznich tokt
(po odecteni dané z piijmut)

Vlastni kapital celkem naleZejici osobam s podilem na
vlastnim kapitalu

Zavazky

Pajcky a Gvéry

Finanéni nastroje a finanéni zavazky
Odlozené danové zavazky
Dlouhodobé zavazky celkem

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky
Pajcky a Gvéry

Finanéni nastroje a finan¢ni zavazky
Rezervy

Kratkodobé zavazky celkem

ZavazKy celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Priloha k ucetni zavérce na stranach 7 az 41 tvoii nedilnou soucast této ucetni zavérky.

Bod piilohy

6

[V, e BEN o)

11
11
16

12
11
11
12

K 31.12.2019 K 31.12.2018
135751 879 135639913
12 29

1231 1231
38015 196 44 734 020
328 351 95 754
174 096 669 180 470 947
2 882 5153
11179 427 109 466
10 291 439 87097
556 7 848

117 185 122 377

21 591 489 331 941
195 688 158 180 802 888
80 750 000 80 750 000
222 826 222 826

19 157 975 19 157 975
28 040 050 26 643 391
-1439 831 -161 628
126 731 020 126 612 564
65775 673 52401177
2730 551 1250311
68 506 224 53 651 488
27062 21068
422263 390 591

- 109 930

1589 17247

450 914 538 836

68 957 138 54 190 324
195 688 158 180 802 888




Vykaz zmén vlastniho kapitalu

v tisicich K¢

Zakladni Ostatni Emisni Oceiiovaci rozdily ze Nerozdéleny Vlastni
kapital kapitalové azio zajiSténi penéZnich zisk kapital
fondy toku celkem
Stav k 1. lednu 2018 80 750 000 19 157 975 222 826 655912 31486738 132273451
Uplny vysledek za icetni obdobi:
Zisk za icetni obdobi - - - - 1172628 1172 628
Efektivni ¢ast zmény realné hodnoty
zajisténi penéznich tokil (po odecteni - - - -817 540 - -817 540
dané z ptijmi)
Celkmfy uplny vysledek za icetni 817 540 1172 628 355 088
obdobi:
Viklady vlastnikii a pridely viastnikim:
Deklarované podily na zisku - - - - -6015975 -6 015975
Stav k 31. prosinci 2018 80 750 000 19 157 975 222 826 -161 628 26643391 126 612 564
Uplny vysledek za iicetni obdobi:
Zisk za ticetni obdobi - - - - 12 961 244 12 961 244
Efektivni ¢ast zmény redlné hodnoty
zajisténi penéznich tokid (po odeéteni - - - -1278 203 - -1278 203
dané z pfijmi)
Celkovy dplny vysledek za detni -1278 203 12961244 11683 041
obdobi:
Viklady viastnikii a pridély viastmikim:
Deklarované podily na zisku - - - - -11 564 585 -11 564 585
Stav k 31. prosinci 2019 80 750 000 19 157 975 222 826 -1 439 831 28 040 050 126 731 020

Ptiloha k ucetni zaverce na stranach 7 az 41 tvoii nedilnou soucast této ucetni zavérky.



Vykaz o penéZnich tocich

K 31. prosinci 2019
v tisicich K¢

PROVOZNI CINNOST
Zisk/-ztrata za ticetni obdobi
Uprava o:
Dai z ptijmt
Odpisy
Zména stavu rezerv
Zména stavu opravnych polozek
Nékladové a vynosové uroky
Ostatni finan¢ni vysledek hospodateni
Vynosy z dividend
Ztrata z financnich nastroja
Nerealizované kurzové zisky/-ztraty, netto
Provozni zisk pfed zménami pracovniho kapitalu

Zména stavu pohledavek z obchodnich vztahti a jinych aktiv
Zména stavu zavazki z obchodnich vztaht a jinych zavazka
Zména stavu zasob

Penize generované z provozni ¢innosti nebo v ni pouZité

Zaplacené uroky
Zaplacena dail z pifjmi
PenéZni tok generovany z provozni ¢innosti nebo v ni pouZity

INVESTICNi CINNOST
Ptijaté podily na zisku
Ptijmy z prodeje finan¢nich nastroji/odliv prostfedki na vyporadani
finan¢nich nastroju
Nabyti dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
Akvizice deefinych podnikd, spoleénych podniki a pfidruzenych
podnikl po odecteni ziskanych penéznich prostiedki
Zapujcky sptiznénym osobam
Prijaté uroky
Zapujcky od spiiznénych osob
PenéZni tok generovany z investi¢ni ¢innosti nebo v ni pouzity

FINANCNI CINNOST
Ptijaté pujcky
Uhrazené uvéry
Vydané dluhopisy
Ostatni finan¢ni toky, poplatky
Zaplacené dividendy
PenéZni tok generovany z finané¢ni ¢innosti nebo v ni pouzity

Cisté zvySeni (snizeni) penéznich prostiedkii a penénich ekvivalentii

Stav penéZnich prostfedkii a penéZnich ekvivalentii na pocatku ticetniho
obdobi

Vliv zmén sménnych kurzi na penézni prostiedky

Stav penéZnich prostiedka a penéZnich ekvivalentii na konci uc¢etniho
obdobi

Bod 2019 2018
prilohy

12 961 244 1172628

15 67 229 -22 854

17 17

15 658 -110 864

14 53170 -44 686

14 -174 894 -142 082

14 60 123 -

14 -12 866 323 -1079 830

14 -93 169 23 364

-82 889 18 320

-91 150 -185 987

-12 428 -3975

5994 -18 664

2271 -5153

-95 323 -213 779

5 -932 765 -896 515

7292 23

-1 020 796 -1110 271

1657 362 1074 850

-176 185 -3 496

- -72

6 - 1 662 568

-12972 105 -6 368 750

749 759 1221915

9279 268 8 081 698

-1 461 901 2343577

5 16 657 358 49 063 946

5 -32 531 140 -63 169 963

5 30 096 950 19 106 250

-180 502 -539 566

5 -11 564 585 -6 025 675

2478 081 -1 565 008

-4 616 -331702

122 377 401 889

-576 52 190

117 185 122 377

Priloha k ucetni zavérce na stranach 7 az 41 tvoii nedilnou soucast této ucetni zavérky.



Priloha ucetni zadvérky (nekonsolidovana) spolecnosti EP Infrastructure, a.s. za rok kon¢ici 31. prosincem 2019 (v tisicich K¢)
Priloha k ucetni zavérce
1. VSeobecné informace

Spolecnost EP Infrastructure, a.s. (dale ,,Spole¢nost*, ,,EPIF*) vznikla 6. prosince 2013 upsanim zakladniho
kapitalu ve form¢ penézitého vkladu ve vysi 2 000 tis. K¢.

Hlavni ¢innosti Spolec¢nosti je sprava vlastniho majetku. Zakladnim poslanim Spolecnosti je strategické
fizeni a rozvoj spolecnosti piimo ¢i nepiimo ovladanych, koordinace jejich Cinnosti, sprava, nabyvani a
nakladani s majetkovymi uc¢astmi a ostatnim majetkem Spolecnosti.

Hospodaisky rok je shodny s kalendainim rokem. Ugetni zavérka byla sestavena za obdobi od 1. ledna 2019
do 31. prosince 2019 (,,2019). Srovnatelnym obdobim se rozumi hospodaisky rok od 1. ledna 2018
do 31. prosince 2018 (,,2018%).

Sidlo Spolecnosti:
Parizska 130/26
Josefov
110 00 Praha 1
Ceska republika

Akcionari Spolecnosti k 31. prosinci 2019 byli:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % Y%
EPIF Investments a.s. 55717 500 69% 69%
CEI INVESTMENTS S.ar.l. 25032500 31% 31%
Celkem 80 750 000 100% 100%

Akcionari Energetického a prumyslového holdingu, a.s., 100% vlastnika spolecnosti EPIF Investments a.s.
k 31. prosinci 2019 byli:

Podil na ziakladnim kapitalu Hlasovaci prava

% %

EP Investment S.ar.l. 53% 53%
EP Investment II S.a r.l. 47% 47%
Celkem 100% 100%

vvvvv

Investment S.a r.1. se sidlem Avenue John F. Kennedy 39, L-1855 Luxemburg.
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(b)

(©)

vvvvv

Investment S.a r.1. se sidlem Avenue John F. Kennedy 39, L-1855 Luxemburg.

Spolecnost sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho

vykaznictvi ptijatych Evropskou unii (,,EU%). Ceska verze této konsolidované éetni zavérky bude spoleéné
s konsolidovanou vyro¢ni zpravou zvetejnéna v obchodnim rejstiiku. Spole¢nost nesestavuje vyroéni zpravu
k datu vydani této individualni Gi€etni zavérky, protoze ptislusné informace hodla zahrnout do konsolidované
vyro¢ni zpravy.

Clenové predstavenstva a dozorci rady k 31. prosinci 2019 byli:

Clenové predstavenstva Clenové dozorci rady
Daniel Kietinsky (ptedseda) Jan Springl (pfedseda)
Jif{ Zrust (mistopfedseda) William David George Price (mistopfedseda)

Gary Wheatley Mazzotti (mistopfedseda) ~ Petr Sekanina (¢len)

Marek Spurny (&len) Jiti Feist (¢len)
Pavel Horsky (¢len) Jan Stfitesky (¢len)
Milan Jalovy (¢len) Rosa Maria Villalobos Rodriguez (¢len)

Stéphane Louis Brimont (¢len)

Vychodiska pro sestaveni individualni acetni zavérky
Prohlaseni o shodé

Tato ucetni zaveérka je sestavena v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi
(Mezinarodnimi G¢etnimi standardy IAS a Mezindrodnimi standardy G¢etniho vykaznictvi IFRS), které
vydava Rada pro mezinarodni u¢etni standardy (IASB) a které byly piijaty EU.

Predstavenstvo Spolecnosti ucetni zavérku schvalilo dne 25. tnora 2020.
Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.
Zpusob ocenovani

Utetni zavérka je sestavena za predpokladu nepietrzitého trvani ucetni jednotky (,.going concern®)
s pouzitim metody historickych cen, s vyjimkou nasledujicich vyznamnych poloZek ve vykazu o finanéni
pozici, které jsou ocenény v realnych hodnotach:

* derivatové financni néstroje.

Ugetni postupy, které jsou uvedeny v nasledujicich odstavcich, jsou v jednotlivych idetnich obdobich
uplatiiovany konzistentné.

Funk¢ni a prezentaéni ména

Funkéni a prezentaéni ménou Spolecnosti je Ceska koruna (,,KE*).
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(d)

(e)

Pouzivani odhadia a predpokladi

Sestaveni ucetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi vyzaduje pouZzivani
urcitych kritickych ti¢etnich odhadi, které ovliviiuji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynosi a nakladu.
Vyzaduje také, aby vedeni ucetni jednotky pfi aplikaci ucetnich postupti uplatnilo ptedpoklady zalozené
na vlastnim usudku. Vysledné ucetni odhady — pravé proto, Ze jde o odhady — se ne vzdy rovnaji ptislusnym
skute¢nym hodnotam.

Odhady a ptedpoklady se priibézné reviduji. Revize c€etnich odhadi jsou zohlednény v obdobi, ve kterém
je dany odhad revidovan (tyka-li se revize odhadu pouze tohoto obdobi), nebo v obdobi revize a v ptistich
obdobich (tyka-li se revize jak bézného obdobi, tak i pfistich obdobi).

i. Nejistoty v predpokladech a odhadech

Informace o nejistoté v predpokladech a odhadech, u nichZ je vyznamné riziko, Ze povedou k vyznamné
upraveé v nasledujicich ucetnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech ptilohy:

e Bod 7 — Financni néstroje
e Bod 11 - Finan¢ni nastroje a financni zdvazky
Stanoveni redlné hodnoty

Rada Gc¢etnich postupti a zvetejniovanych informaci vyzaduje, aby byla stanovena realna hodnota finan¢nich
i nefinan¢nich aktiv a zavazk.

Skupina, jiz je Spolecnost soucasti, ma zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot. V jeho ramci
byl ztizen i ocenovaci tym, jenz je obecné odpovédny za kontrolu pii stanoveni vS§ech vyznamnych realnych
hodnot (v¢etné realné hodnoty na urovni 3).

Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu nezjistitelné vstupni tidaje a upravy ocenéni. Pokud jsou
ke stanoveni realné hodnoty pouzity informace tietich stran, jako jsou kotace obchodnikli s cennymi papiry
nebo ocenovaci sluzby, pak ocenovaci tym posoudi podklady obdrzené od téchto tietich stran s cilem
rozhodnout, zda takové ocenéni spliluje pozadavky IFRS vcetné zatazeni do piislusné Grovné v ramci
hierarchie stanoveni realné hodnoty.

vvvvv

zjistitelné na trhu. Realné hodnoty se ¢leni do riznych tGrovni v hierarchii realnych hodnot na zakladé
vstupnich udaji pouzitych pfi ocenovani, a to nasledovne:

Uroveit 1: kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazka

Uroven 2: vstupni udaje nezahrnujici kotované ceny z urovné 1, které lze pro dané aktivum nebo zdvazek
zjistit, a to bud’ ptimo (. jako ceny) nebo nepiimo (tj. odvozenim od cen)

Uroveit 3: vstupni tidaje pro dané aktivum nebo zavazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné vstupni
udaje).

Pokud Ize vstupni udaje pouzité k ocenéni realnou hodnotou aktiva nebo zavazku zatradit do riiznych urovni
hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni realnou hodnotou je jako celek zafazeno do téze tirovné hierarchie
realné hodnoty jako vstupni tdaj nejnizsi urovng, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocenovani.

Spolecnost vykazuje pfesuny mezi Urovnémi hierarchie realné hodnoty vzdy ke konci vykazovaného
obdobi, béhem néhoz nastala zména.

Vykazovani podle segmentti

Spole¢nost mé vynosy z prodeje vyrobki a sluzeb v Ceské republice. Vétsina vynost je finanéniho
charakteru a jsou bliZze popsany v bodé¢ 14 této prilohy.
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(f) Nejnovéjsi ucetni standardy
i.  Nedavno prijaté ucetni standardy

V nasledujicich odstavcich jsou shrnuty hlavni pozadavky Mezinarodnich standardti financniho
vykaznictvi (IFRS) platnych pro ro¢ni obdobi zac¢inajici 1. lednem 2019 ¢i pozdégji, které tudiz byly
ve Spolecnosti aplikovany poprvé.

IFRS 16 Leasingy (uc¢inny pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji)

IFRS 16 nahrazuje standard IAS 17 Leasing a souvisejici interpretace. Standard odstranuje soucasny dvoji
ucetni model pro najemce a misto toho vyzaduje, aby spole¢nosti vét§inu najemnich smluv vykazovaly
v rozvaze podle jednoho modelu, coz eliminuje rozdil mezi operativnim a finan¢nim leasingem.

Podle IFRS 16 se smlouva povazuje za leasingovou, pokud dava pravo rozhodovat o pouziti dané¢ho aktiva
v ¢asovém obdobi vyménou za protihodnotu. V piipad¢ takovych smluv novy model pozaduje, aby najemce
vykazal uzivané aktivum a zavazek z leasingu. Uzivané aktivum je odepisovano a souvisejici zavazek
z leasingu je uroCen. To se u vétSiny leasingl projevi postupné se snizujicim objemem uctovanych nakladi
z leasingu po dobu trvani leasingové smlouvy, a to i v pfipadé¢, kdy najemce plati konstantni leasingové
splatky.

Na zaklad¢ analyzy Spole¢nosti standard IFRS 16 nema materialni dopad na ucetni zavérku Spole¢nosti.
IFRIC 23 Uétovani o nejistoté u dani z pfijmi (i¢inny pro ro¢ni icetni obdobi zadinajici 1. ledna
2019 nebo pozdéji)

Tento novy standard poskytuje ramec, ktery umoznuje zvazit, zau¢tovat a ocenit uc¢etni dopad zdanitelného
zisku (danové ztraty), zdkladt dané, nevyuzitych danovych ztrat, nevyuzitych slev na dani a danovych
sazeb, pokud existuje nejistota ohledné uctovani o dani z ptijma dle IAS 12. Tato interpretace rovnéz
objasnuje, v jakém piipad¢ prehodnotit Gétovani pii danové nejistoté.

Spolecnost vyhodnotila dopad pfijeti IFRIC 23 na svou ucetni zavérku. Na zakladé vysledku tohoto

posouzeni Spolecnost dospéla k zavéru, ze tento standard neméd vyznamny dopad na ucetni zavérku
Spolecnosti.

Novelizace IAS 28 — Dlouhodobé investice do piridruZenych a spoleénych podniku (i¢inna pro roéni
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Tato novelizace objastiuje, ze pro vykazovani dlouhodobych podilti v pfidruzenych nebo spole¢nych
podnicich, které se nevykazuji na zaklad¢ ekvivalenéni metody, se ma pouzit IFRS 9.

Tato novelizace nema zadny dopad na ucetni zaveérku Spolecnosti.

Novelizace IAS 19 — Zmény, kraceni a vyporadani planu (u¢inna pro roc¢ni uc¢etni obdobi zac¢inajici
1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Novelizace objasiiuje, Ze pii tprave, kraceni ¢i vyporadani definovaného planu pozitkil spolecnosti se nyni
vyuzivaji k urceni soucasnych servisnich nakladii a Cistych urokli za obdobi aktualizované pojistné-
matematické predpoklady a ze dopad maximalni vyse aktiv se pii vypoctu zisku nebo ztraty z jakéhokoli
vyporadani planu nebere v uvahu, jelikoZ je veden oddé€lené v ostatnim uplném vysledku.

Tato novelizace nema zadny dopad na ucetni zaveérku Spolecnosti.

Novelizace standardu IFRS 9 — Pred¢asné splaceni s negativni kompenzaci (i¢inna pro ro¢ni ucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Tato tizce zamétena novelizace standardu IFRS 9 umoznuje spolecnostem nckterd predCasné splatna
finan¢ni aktiva s tzv. negativni kompenzaci ocenovat ztistatkovou hodnotou. Dotcena aktiva, kterd zahrnuji
nékteré pljcky a dluhové cenné papiry, by jinak byla ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).

Negativni kompenzace vznikd v pfipad¢, ze smluvni podminky umoznuji dluznikovi predcasné splatit
nastroj pied jeho smluvni splatnosti, ale pied¢asné splatna ¢astka by mohla byt niz$i nez nesplacena ¢ast
jistiny a Groku. Aby negativni kompenzace spliiovala podminky pro ocenéni nab&éhlou hodnotou, musi
predstavovat ,,pfimétrenou kompenzaci za diivejsi ukonceni smlouvy*.
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Tato novelizace nema zadny dopad na ucetni zaveérku Spolecnosti.

Novelizace u ro¢niho zdokonaleni pro cyklus 2015-2017 (a¢inna pro roc¢ni u¢etni obdobi zacinajici 1.
ledna 2019 nebo pozdéji)

Novelizace se tyka nasledujicich standardt: IFRS 3 a IFRS 11 (objasnéni, ze pokud ucetni jednotka ziska
kontrolu nad podnikem, ktery je spole¢nou ¢innosti, musi pfecenit své diive drZzené podily v tomto podniku;
pokud ucetni jednotka ziska spole¢nou kontrolu nad podnikem, jenz je spole¢nou ¢innosti, tato ucetni
jednotka své diive drzené podily v tomto podniku nebude precenovat), IAS 12 (objasnéni feSeni dopadt
dividend v oblasti dané¢ z pfijmu) a IAS 23 (objasnéni, Ze pokud jakakoliv konkrétni pljcka zistane
nesplacena poté, co je souvisejici aktivum pfipraveno k zamySlenému uziti ¢i k prodeji, tato pujcka se
pii vypocétu miry aktivace stane soucasti finan¢nich prostredk, které si G¢etni jednotka pdjcuje obecné).

Tyto novelizace nemaji zadny vyznamny dopad na tcetni zavérku Spolecnosti.

ii. Standardy, které dosud nenabyly ucinnosti

Novelizace referenci ke koncepénimu ramci ve standardech IFRS (i¢inna pro rocni ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji (tato novelizace neni dosud schvalena EU))

Novelizace referenci ke koncepénimu ramci ve standardech IFRS uvadi novely standardt IFRS,
doprovodné dokumentace a prohlaseni k praxi tykajici se standardii IFRS s cilem uvést informace
o revidovaném koncep¢nim ramci ucetniho vykaznictvi v roce 2018.

Nekteré standardy, jejich doprovodna dokumentace a prohlaseni k praxi tykajici se standardi IFRS obsahuji
reference ¢i citace z ramce IASC pro sestaveni a vykazovani ¢etni zavérky, které Rada piijala v roce 2001
(dale jen “Ramec”) ¢i z Koncepcniho ramce pro ucetni vykaznictvi vydaného v roce 2010. Novela
aktualizuje né€které z té€chto referenci a citaci tak, aby se vztahovaly ke Koncepénimu ramci 2018, a tvori
dalsi novely objasnujici, na kterou verzi Koncep¢niho ramce konkrétni dokumenty odkazuji.

Novelizace IFRS 3 — Definice podniku (i¢inn4 pro ro¢ni i¢etni obdobi zacinajici 1. ledna 2020 nebo
pozdéji — EU tuto novelizaci dosud nepiijala)

Tato novelizace se zaméfuje na objasnéni potizi, které vyvstavaji v situaci, kdy ma tc¢etni jednotka urcit,
zda nabyla podnik nebo skupinu aktiv. Novelizovana definice podniku zdtraznuje, Ze vystupem podniku
je poskytovani zbozi a sluzeb zdkaznikim, zatimco ptredchozi definice byla zaméfena na vynosy ve forme
dividend, niz8ich nakladu ¢i jinych ekonomickych uzitkd pro investory a ostatni. Novelizace dale ptfidava
dodate¢né pokyny a dobrovolny test koncentrace.

Tato novelizace nebude mit zadny dopad na Gcetni zavérku Spole¢nosti.

Novelizace IAS 1 a IAS 8: Definice materiality (i¢inna pro ro¢ni uc¢etni obdobi zacinajici 1. ledna
2020 nebo pozdéji (tato novelizace neni dosud schvalena EU))

Tato novelizace objasiiuje definici ,,materiality” a zajiStuje konzistenci definice v rdmci vSech standarda
IFRS. Novelizovana definice uvadi, ze informace je vyznamna, pokud jeji vynechani, nespravna citace ¢i
nejasné vysveétleni mohlo ovlivnit rozhodnuti, které primarni uzivatelé ¢ini na zakladé této ucetni zavérky,
ktera poskytuje finan¢ni informace o specifické vykazované ticetni jednotce.

Tato novelizace pravdépodobné nebude mit vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.

IFRS 17 Pojistné smlouvy (a¢inny pro ro¢ni uc¢etni obdobi za¢inajici 1. ledna 2021 nebo pozdéji — EU
tento standard dosud nepfijala)

Pojistné smlouvy kombinuji prvky jak financniho nastroje, tak smluv na poskytovani sluzeb. Nadto vétSina
pojistnych smluv generuje pené¢zni toky s vyznamnou proménlivosti po del$i ¢asové obdobi. Aby o téchto
prvcich byly poskytnuty uzite¢né informace, standard IFRS 17 spojuje aktualné pouzivané ocenovani
budoucich penéznich toki s vykazanim zisku po dobu poskytovani sluzby dle smlouvy, vykazuje pojistné
sluzby oddélené od pojistného financniho zisku nebo ztraty a pozaduje po ucetnich jednotkach, aby
provedly volbu uéetniho postupu, zda vykazi cely pojistny finan¢ni zisk nebo pojistnou financni ztratu
ve vysledku hospodareni nebo zda vykazi jejich ¢ast v ostatnim Gplném vysledku hospodafeni.
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S ohledem na povahu hlavnich ¢innosti Spolecnosti je predpoklad, Ze tento standard nebude mit zZadny
dopad na tcetni zdvérku Spolecnosti.

Novelizace IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 — Reforma referen¢nich urokovych sazeb (i¢inna pro ro¢ni
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji — EU tuto novelizaci dosud nepiijala)

Novelizace upravuje nékteré specifické pozadavky zajistovaciho Géetnictvi a poskytuje tlevu od moznych
ucetnich dopadt nejistoty zptisobenych reformou referenénich urokovych sazeb (,,JBOR”; tirokové sazby
na mezibankovnim trhu). Dale novelizace vyzaduje zvetejnéni konkrétnich informaci o rozsahu, v jakém
jsou zajistovaci vztahy Gcetnich jednotek ipravami IBOR zasazeny.

Tato novelizace nebude mit Zadny dopad na Géetni zavérku Spolec¢nosti.
Spolecnost nepfijala pfedCasné zadné standardy IFRS, jejichZ pfijeti neni ke dni G¢etni zavérky povinné.
Pokud ustanoveni o ptechodu v ur¢itém pfijatém standardu IFRS davaji ucetni jednotce moznost volby, zda

piijmout nové standardy s budouci u¢innosti ¢i s retrospektivni u¢innosti, voli Spole¢nost obecné ptijeti
standardu s budouci G¢innosti od data pfechodu na novy standard.

Spolecnost ocekava, ze dalsi vydané standardy, které dosud nenabyly ucinnosti pro Gcely zvetejnéni v této
ucetni zavérce, nebudou mit zadny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti k datu jejich t€innosti.

Vyznamné ucetni postupy
Ugetni postupy, které jsou uvedeny v nasledujicich odstavcich, jsou v jednotlivych Gidetnich obdobich
uplatiiovany konzistentné.

Penize a penéZni ekvivalenty

Penize a pen¢zni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni
investice s ptivodni splatnosti neptfesahujici tii mésice.

Majetkové tucasti

V souladu s IAS 27 Spolecnost zvolila ocenéni podilti v deefinych podnicich, spolecnych podnicich a
pridruzenych podnicich v pofizovaci cené. Hodnota majetkovych téasti je kazdoro¢né testovana na snizeni
hodnoty (vice viz bod 3 (d)).

Nederivatova finanéni aktiva

i. Klasifikace

Pii prvotnim zachyceni je finan¢ni aktivum klasifikovano do kategorie ocenéni amortizovanou potizovaci
cenou, realnou hodnotou vykazanou do ostatniho tplného vysledku — dluhovy nastroj, redlnou hodnotou
vykazanou do ostatniho Uplného vysledku — akciovy nastroj nebo realnou hodnotou vykazanou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Klasifikace finan¢niho aktiva je obecné zalozena na obchodnim modelu, v jehoz
ramci je financni aktivum fizeno a na charakteristikach jeho smluvnich penéznich tokd.

Finan¢ni aktivum se oceni amortizovanou pofizovaci cenou, pokud jsou splnény nasledujici podminky:

e finan¢ni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZz cilem je drzet financni aktiva
za U¢elem inkasovani smluvnich penéznich tokd;

e smluvni podminky finanéniho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim toktim, které
jsou vyhradn€ platbami jistiny a uroku z nesplacené jistiny (,,SPPI test™).

Jistina je realna hodnota finanéniho aktiva pfi prvotnim zauétovani. Urok zohlediiuje Easovou hodnotu
penéz, uveérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a néklady spojené s poskytovanim tvérd, jakoZ i ziskovou marzi. Uvéry a pohledavky, které spliuji
SPPI test a test obchodniho modelu jsou bézné klasifikovany Skupinou jako financni aktivum ocenéné
amortizovanou pofizovaci cenou.

Dluhovy nastroj se oceni realnou hodnotou vykazanou do ostatniho upIného vysledku, pokud jsou splnény
ob¢ nasledujici podminky:
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e finanéni aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet finan¢ni aktiva
za ucelem inkasovani smluvnich penéznich toki a prodej financnich aktiv; a

e smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim tokim, které
jsou vyhradné platbami jistiny a Giroku z nesplacené jistiny (,,SPPI test™).

Spole¢nost ma moznost nevratné zvolit pii prvotnim zachyceni uréitych investic do kapitalovych nastroju
(vyjma majetkovych ucasti popsanych v bodé 3 (b)), které by byly jinak ocenény realnou hodnotou
vykazanou do zisku nebo ztraty (jak je popsano nize) a nejsou drzeny k obchodovani, vykazani nasledné
zmény v realné hodnot¢ do ostatniho uplného vysledku.

Vsechny investice do kapitdlovych nastrojii a smluv tykajicich se téchto nastroji musi byt ocenovany
realnou hodnotou. V omezenych piipadech vSak miize byt vhodnym odhadem realné hodnoty pofizovaci
cena. Tato situace mize nastat v piipadé, Ze ke stanoveni realné hodnoty neni k dispozici dostatek
aktualnéjsich informaci nebo pokud existuje Siroka skala moznych ocenéni redlnou hodnotou a potizovaci
cena predstavuje nejlepsi odhad realné hodnoty v této skale ocenéni. Spolecnost pouzije v§echny informace
o vykonnosti a ¢innostech jednotky, do které se investovalo, ziskané po datu prvotniho zauctovani. Pokud
takové relevantni faktory existuji, mohou naznacovat, ze pofizovaci cena nemusi vyjadfovat realnou
hodnotu. V téchto piipadech Spolecnost musi stanovit redlnou hodnotu. Pofizovaci cena neptfedstavuje
nikdy nejlepsi odhad realné hodnoty u investic do kdtovanych nastroja.

Finan¢ni aktivum se oceni realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty, pokud neni ocenéno
amortizovanou pofizovaci cenou nebo realnou hodnotou vykazanou do ostatniho uplného vysledku.
Hlavnim druhem finan¢nich aktiv, které Spolecnost ocefiuje realnou hodnou vykazanou do zisku nebo
ztraty jsou derivaty.

Spole¢nost ma moznost pfi prvotnim zachyceni neodvolatelné¢ zafadit finan¢ni aktivum, které by bylo
ocenéno amortizovanou pofizovaci cenou nebo metodou FVOCI, do kategorie ocefiované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty, pokud je tim vylouéen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo uéetni nesoulad
(n€kdy oznacovany jako ,,u¢etni neshoda®), ktery by mohl jinak vzniknout pifi ocefovani aktiv nebo
zavazkll nebo UCtovani ziskl a ztrat na jiném zaklade¢.

ii. Vykazovani

Finan¢ni aktiva se vykazuji ke dni, kdy Spole¢nost pristoupi ke smluvnim podminkam pifedmétného
nastroje.

iii. Oceriovani

Pii prvotnim zachyceni se finan¢ni aktiva ocefiuji realnou hodnotou zvySenou (v piipadé¢ finan¢nich
nastroju neocenovanych realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty) o transakéni naklady pfimo
prifaditelné k potizeni finan¢niho nastroje. Prifaditelné naklady na transakce souvisejici s finan¢nimi aktivy

se ocenuji realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty v dob¢ jejich vzniku. Zpisoby odhadu realné
hodnoty jsou popsany v bod¢ 4 prilohy — Stanoveni realné hodnoty.

Financ¢ni aktiva v realné hodnoté vykazan¢ do zisku nebo ztraty (FVTPL) se nasledné ocenuji realnou
hodnotou, ptiCemz Cisté zisky a ztraty, véetné ptipadného zisku z dividend jsou vykazany v hospodarském
vysledku.

Dluhové nastroje v realné hodnoté vykazané do ostatniho uplného vysledku (FVOCI) se nasledné ocenuji
realnou hodnotou. Urokové vynosy vypoétené metodou efektivni irokové sazby, kurzové zisky a ztraty a
ztrata ze snizeni hodnoty se Gétuji do vysledku hospodateni. Ostatni zisky a ztraty se Gc¢tuji do ostatniho
uplného vysledku, pri¢emz se reklasifikuji do vysledku hospodateni pii odac¢tovani.

Kapitalové nastroje v realné hodnoté vykazané do ostatniho uplného vysledku (FVOCI) se nasledné oceiuji
realnou hodnotou. Dividendy se uc¢tuji do vysledku hospodateni. Ostatni zisky a ztraty se ti€tuji do ostatniho
uplného vysledku, pfi¢emz se nikdy nepteklasifikuji do vysledku hospodateni.

Financni aktiva ocefiovana amortizovanou potizovaci cenou se nasledné ocenuji amortizovanou potizovaci
cenou za pouziti metody efektivni urokové sazby. Urokové vynosy, kurzové zisky a ztraty, ztraty ze snizeni
hodnoty a zisky nebo ztraty pii oduétovani jsou uctovany do vysledku hospodateni.
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(d)

iv. Oductovdani
Finanéni aktivum se oduétuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na piijem smluvnich penéznich toki pievedeno v ramci transakce, kde dojde k pfeneseni v zasadé

vsech rizik a uzitkl spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych finan¢nich
aktivech, ktery Spole¢nost ziska nebo si ponecha, se vykaze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

v. Vzdjemny zapocet financnich aktiv a zdvazkii

Jestlize Spolecnost méa pravné vymahatelné pravo na zapocet vykazovanych Castek a transakce se ma
vypotadat na netto bazi, pak se finan¢ni aktiva a zavazky vzajemné zapoctou a ve vykazu financni pozice

rowr

se vykaze vysledna Cista ¢astka.
SniZeni hodnoty
i.  Nefinanéni aktiva

K datu sestaveni kazdé ucetni zavérky se provéiuje ucetni hodnota aktiv a odloZenych danovych
pohledavek (viz bod 3 (j) — Dai z ptijmt) s cilem zjistit, zda existuji objektivni znamky, Ze by mohlo dojit
k snizeni hodnoty aktiv. Pokud takové znamky existuji, provede se odhad zpétné ziskatelné ¢astky dané¢ho
aktiva. V pfipadé nehmotného majetku, ktery ma neurcitou dobu zivotnosti nebo ktery dosud neni
k dispozici k uzivani, se odhad zpétn¢ ziskatelné ¢astky provadi pfinejmensim kazdy rok ke stejnému datu.
Zpétné ziskatelna ¢astka aktiva nebo penézotvorné jednotky je urena redlnou hodnotou snizenou o naklady
na prodej, nebo jeho uzitnou hodnotou, je-li vyssi. Pro zjisténi uZzitné hodnoty jsou odhadované budouci
penézni toky diskontovany na svou soucasnou hodnotu za pouziti diskontni sazby pied zdanénim, ktera
odrazi aktualni trzni ocenéni Casové hodnoty penéz a rizik specifickych pro dané aktivum.

Pro ucely testovani na sniZzeni hodnoty se aktiva, ktera nelze testovat samostatné, sdruzuji do nejmensi
zjistitelné skupiny aktiv vytvarejici ptichozi penézni toky ze stalého uzivani, které jsou vyrazné nezavislé
na prichozich penéznich tocich z jinych aktiv nebo skupin aktiv (,,penézotvorna jednotka®).

Ztrata ze snizeni hodnoty se vykaze vzdy, kdyz ucetni hodnota aktiva nebo jeho penézotvorné jednotky
piesahne jeho zpétné ziskatelnou ¢astku. Ztraty ze snizeni hodnoty se vykazuji do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze snizeni hodnoty, ktera byla vykazana v pfedchozich obdobich, se hodnoti ke kazdému
rozvahovému dni s cilem identifikovat znamky snizeni pfipadné zaniku této ztraty. Ztrata ze snizeni
hodnoty se zrusi, jestlize dojde ke zméné odhadli pouzitych ke stanoveni zpétné ziskatelné ¢astky. Zrusi se
vSak jen v takovém rozsahu, pfi némz ucetni hodnota aktiva nepfesdhne u¢etni hodnotu, ktera by byla
stanovena (s odectenim odpisit), kdyby nebylo vykazano zadné snizeni hodnoty.

ii. Financni aktiva (véetné obchodnich a jinych pohledavek a smluvnich aktiv)

Skupina vy¢isluje opravné polozky pouzitim modelu oéekavanych uvérovych ztrat (,,ECL®) pro finan¢ni
aktiva ocenéna amortizovanou pofizovaci cenou, dluhové néstroje vykazané do tiplného ostatniho vysledku
(,FVOCI*) a smluvni aktiva. Opravné polozky jsou vy¢isleny na jedné z nésledujicich bazi:

» dvanactimési¢ni o¢ekavané uvérové ztraty: o¢ekavané uverové ztraty, jez vznikaji v disledku selhani
finan¢niho nastroje, které mtiZze nastat béhem dvanacti mésict od data vykazani;

* ocekavané uverové ztraty za dobu trvani: ocekavané uveérové ztraty, jez vznikaji v disledku vSech
moznych nedodrzeni zavazkli béhem ocekavané doby trvani finanéniho nastroje.

Spolecnost vy¢isli opravnou polozku ve vysi o¢ekavanych avérovych ztrat za dobu trvani, s vyjimkou téch
finan¢nich aktiv, u nichz se ivérové riziko souvisejici s timto financnim nastrojem za dobu od prvotniho
zauctovani vyznamné nezvysilo. U obchodnich pohledavek a smluvnich aktiv Spolec¢nost zvolila vycisleni
opravnych polozek ve vysi o¢ekavanych iveérovych ztrat za dobu trvani ve zjednoduSeném rezimu.

ECL model je zaloZen na principu o¢ekavanych uvérovych ztrat. Pro Géely navrZzeni modelu ECL je
portfolio finan¢nich aktiv rozdéleno do segmentii. Finan¢ni aktiva v ramci jednotlivych segmentii jsou
roziazena do tii Grovni (uroven I — III) nebo do skupiny finan¢nich aktiv, ktera jsou znehodnocena k datu
prvniho vykazani nakoupenych nebo vzniklych uvérové znehodnocenych finan¢nich aktiv (,,POCI®).
K datu prvotniho zachyceni je finan¢ni aktivum klasifikovano do trovné I nebo POCI. Po prvotnim
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(e)

zachyceni je finan¢ni aktivum alokovano do trovné II, pokud doslo k vyznamnému naristu avérového
rizika od prvotniho zachyceni, nebo do trovné 111, tj. ivérové znehodnoceného finanéniho aktiva.

Spole¢nost ma za to, Ze se tveérové riziko souvisejici s finanénim aktivem vyznamné zvysilo, pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 30 dnii po splatnosti (pokud je finan¢ni aktivum
nebo jeho vyznamna Cast vice nez 30, ale mén€ nez 90 dnti po splatnosti, pficemz zpozdéni neindikuje
narist avérového rizika protistrany, pouzije se individualni pfistup a finan¢ni aktivum bude klasifikovano
do urovné I) nebo;

(b) Spolecnost vyjedna s dluznikem restrukturalizaci dluhu (na zadost dluznika nebo Spolecnosti) nebo;
(c) pravdépodobnost selhani (,,probability of default — PD*) dluznika se zvysi o 20 %; nebo

(d) nastaly jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individualni posouzeni (napi. vyvoj externiho ratingu
hlavnich tverovych rizik).

Ke kazdému rozvahovému dni Spole¢nost posuzuje, zdali doslo k uvérovému znehodnoceni finanénich
aktiv ocenénych v amortizované potfizovaci cené a investici do kapitalovych nastroji. Finan¢ni aktivum je
uveérové znehodnoceno, pokud nastala jedna ¢i vice udalosti, které maji neptiznivy dopad na odhadované
budouci penézni toky spojené s danym finan¢nim aktivem. Spolecnost povazuje finan¢ni aktivum
za uveérove znehodnocené, pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 90 dnti po splatnosti; nebo

(b) v souvislosti s dluznikem byly u¢inény pravni kroky, jejichz vysledek nebo vlastni proces mohou mit
dopad na dluznikovu schopnost splatit dluh; nebo

(c) vuci dluznikovi bylo zahajeno insolvenéni fizeni ¢i jiné podobné tizeni dle zahrani¢ni legislativy, které
mize vést k prohlaseni konkurzu a Zadost na zahajeni takovéhoto fizeni nebyla odmitnuta nebo takovéto
fizeni nebylo pozastaveno do 30 dnii od zahajeni (b) a (c) jsou povaZovana za ,,selhani*; nebo

(d) pravdépodobnost selhani dluznika se zvysi o 100 % v porovnani s pfedchozim ratingem (neni
relevantni podminkou v modelu ECL pro vnitroskupinové tvéry a pohledavky); nebo

(e) nastaly jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individualni posouzeni (napt. vyvoj externiho ratingu
hlavnich Gv€rovych rizik).

Pro ucely vypoctu ocekavanych uveérovych ztrat (ECL) pouziva Spole¢nost slozky nezbytné pro tento
vypocet, konkrétné pravdépodobnost selhani (PD), ztrata ze selhani (,,loss given default - LGD*) a expozice
pii selhani (,,exposure at default — EAD). Informace zaméfené na vyhlidky do budoucna zahrnuji veskeré
makroekonomické faktory planované pro budoucnost, které maji vyznamny dopad na vyvoj Gvérovych
ztrat. Ocekavané uveérové ztraty jsou soucasné hodnoty pravdépodobnostné vazeného odhadu uvérovych
ztrat. Spole¢nost hlavné zvazuje o¢ekavany rist hrubého domaciho produktu, referenéni Grokové sazby,
burzovni indexy nebo miru nezaméstnanosti.

Vykazani opravnych polozek

Opravné polozky k finan¢nim aktiviim ocenénym amortizovanou pofizovaci cenou jsou odecteny z hrubé
ucetni hodnoty aktiv a ro¢ni zména je vykazana ve vykazu zisku a ztrat. U dluhovych cennych papirt
ocenénych FVOCI je opravna polozka vykazana v ostatnim Gplném vysledku (“OCI*).

Nederivatové finanéni zavazky
Spole¢nost ma nasledujici finanéni zavazky, které nejsou derivaty (,,nederivatové finan¢ni zavazky*):

e pijcky a uveéry, emise dluhovych cennych papirt, bankovni kontokorenty, zavazky z obchodnich
vztahl a ostatni zavazky.

Tyto financni zavazky se pii prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vyporadani v realné hodnoté zvySené o
veskeré prislusné pfimo souvisejici transakéni naklady, s vyjimkou finan¢nich zavazki v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty, v kterémzto ptipadé se transakéni naklady vykazi do zisku nebo ztraty pri
jejich vzniku. Nasledné se pak financni zévazky ocefiuji amortizovanou pofizovaci cenou za pouZziti
efektivni urokové sazby, s vyjimkou finan¢nich zavazkd v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.
Zpusoby odhadu realné hodnoty jsou popsany v bodé 4 ptilohy — Stanoveni redlné hodnoty.
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Spolecnost oductuje financni zavazek po splnéni, zruseni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.
Derivatové financ¢ni aktiva a zavazky
Spolecnost drzi derivatové financni nastroje k zajisténi proti kurzovému a trokovému riziku.

Derivaty se pfi pocatecnim zachyceni vykazuji v realné hodnot¢ a piislusné transakéni naklady se zahrnuji
pfimo do vysledku hospodafeni. Po po¢atecnim zatétovani se derivaty ocenuji redlnou hodnotou a jejich
zmeny se uctuji tak, jak se uvadi nize.

Jiné derivaty, které nejsou urcéeny k obchodovani

Jestlize derivatovy finan¢ni nastroj neni drzen za ti¢elem obchodovani a neni uréen vztahem spliujicim
podminky pro zajiStovaci ucetnictvi, pak se veSkeré zmény jeho realné hodnoty ihned zauctuji
do hospodaftského vysledku.

Oddélitelné vloZené derivity

Finané¢ni i nefinan¢ni kontrakty (které samy o sob& nejsou ocenény realnou hodnotou prostrednictvim
hospodaiského vysledku) jsou podrobeny hodnoceni s cilem urcit, zda neobsahuji vlozené derivaty.

Vlozené derivaty se oddeli od hostitelského kontraktu a zatctuji samostatné tehdy, pokud ekonomické
charakteristiky a rizika hostitelského kontraktu nejsou uzce propojeny s charakteristikami a riziky
vlozeného derivatu. Samostatny nastroj se stejnymi naleZitostmi jako vlozeny derivat by spliioval definici
derivatu; kombinovany nastroj se neocenuje realnou hodnotou s vykazanim do zisku nebo ztraty.

Zmény realné hodnoty odd€litelnych vlozenych derivatd se ihned zatétuji do hospodaiského vysledku.
Zajisténi penéZnich tokii a zajisténi redlné hodnoty

VétSina financnich derivatd je drzena pro Ucely zajiSténi, avSak nckteré nespliuje kritéria pro tiCtovani
o zajisténi podle standardu IAS 39 (Spolecnost dosud nepiesla na zajistovaci ucetnictvi dle IFRS 9). Tyto

derivaty jsou oznaceny jako ur¢ené k obchodovani a piislusny zisk nebo ztrata vyplyvajici ze zmén realné
hodnoty se vykazuje do zisku ¢i ztraty.

Zajistovaci nastroje, které se skladaji z derivati souvisejicich s ménovymi nebo Urokovymi riziky, se
klasifikuji bud’ jako zaji$téni penéznich tokli nebo zajisténi realné hodnoty.

Od vzniku zajisténi Spole¢nost vede formalni dokumentaci zajistovaciho vztahu a cild a strategie Skupiny
pri fizeni rizik pii provadeéni zajisténi. Spolecnost rovnéz pravidelné vyhodnocuje Gi€innost zajist'ovaciho
nastroje pfi vyrovnavani expozice vi¢i zménam realné hodnoty zajistované polozky nebo penéznich toku,
které je mozné piifadit zajisténému riziku.

V piipadé zajisténi penézniho toku se ta ¢ast zisku nebo ztraty ze zajiStovaciho nastroje, ktera se povazuje
za ucinné zajisténi, vykazuje v ostatnim Gplném hospodaiském vysledku a neucinna ¢ast zisku nebo ztraty
ze zajiStovaciho nastroje se vykazuje do zisku nebo ztraty. Pokud jiz zajiStovaci nastroj nespliiuje kritéria
pro zajistovaci ucetnictvi, uplyne doba jeho platnosti anebo je prodan, vypovézen ¢i vyuzit, anebo je
zruseno jeho urceni jako zajistovaci nastroj, pak se uctovani o ném do budoucna zastavi. Pokud se jiz
nepiedpoklada, ze dojde k zamyslené transakci, tak se zdistatek ve vlastnim kapitalu pfevede do zisku nebo
ztraty. Pokud se predpoklada, ze dojde k zamyslené transakei, pak zdstatek ziistane ve vlastnim kapitalu a
je preveden do zisku nebo ztraty az v okamziku realizace transakce.

Zajisténa polozka je piecenéna na zmény v realné hodnoté priraditelné zajistovanému riziku béhem doby
zajistovaciho vztahu. Jakakoliv vznikajici Uprava 0Ucetni hodnoty zajisténé polozky vztahujici se
k zajisténému riziku je vykazéana v zisku nebo ztrat¢ s vyjimkou financnich aktiv — kapitalovych néstrojt
ocenovanych ve FVOCI, kdy zisk €i ztrata plynouci z téchto aktiv jsou vykazany v ostatnich uplném
vysledku.

V ptipadé zajisténi realné hodnoty se zisk nebo ztrata z precenéni zajist ovaciho nastroje na realnou hodnotu
vykaze jako zisk nebo ztrata.
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@

(h)

(@

1)

Rezervy

Rezerva se vykaze ve vykazu finan¢ni pozice, ma-li Spole¢nost soucasny pravni nebo mimosmluvni
zavazek vyplyvajici z udalosti nastalé v minulosti a je-li (i) pravdépodobné, Ze si splnéni tohoto zavazku
vyzada odliv ekonomickych uzitki, a (ii) mozné piislusnou castku spolehlivé odhadnout.

Rezervy se vykazuji v o¢ekavané vysi plnéni. Dlouhodobé zavazky se vykazuji jako zadvazky v soucasné
hodnoté ptedpokladané vyse jejich plnéni, pti¢emz (ma-li diskontovani vyznamny vliv) se jako diskontni
sazba pouzije sazba ptfed zdanénim, kterd odrazi stavajici trzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz a rizik
specifickych pro dany zavazek. Pravidelné odvijeni diskontu se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty
ve finan¢nich nakladech.

Dopady zmén urokovych sazeb, miry inflace a dalsich faktort se vykazuji do hospodaiského vysledku jako
provozni vynosy ¢i ndklady. Zmény odhadovanych rezerv mohou vzniknout pfedev§im v dusledku
odchylek od pavodné odhadovanych nakladd nebo v diusledku zménéného data vyporadani nebo
zménéného rozsahu piislusného zavazku. Zmény odhadii se vSeobecné vykazuji ve vykazu zisku a ztraty
k datu zmény daného odhadu (viz nize).

Vynosy
V¥nosy z poskytnutych sluZeb
Spolecnost aplikuje IFRS 15 pii vykazovani vynost se zakazniky.

Tyto vynosy se vykazuji za nasledujicich podminek: existuji piesvédcivé dikazy (obvykle ve formée
uzaviené prodejni smlouvy), Ze vyznamna rizika a uzitky vlastnictvi byly pfeneseny na kupujiciho; je
pravdépodobné, Ze Spole¢nost ziska protiplnéni a ¢astka vynosu se da spolehlivé urdit.

Vynos zposkytnutych sluzeb se vykazuje ve vykazu uplného vysledku umérné podle stupné
rozpracovanosti transakce k rozvahovému dni. Stupen rozpracovanosti se hodnoti podle piehledu
provedenych praci. Vynos se nevykaze, ma-li Spole¢nost znaéné pochybnosti o ziskani splatného
protiplnéni a o souvisejicich nakladech.

Finanéni vynosy a naklady
i. Financni vynosy

Finan¢ni vynosy zahrnuji vynosové troky z investovanych prostiedkil, pfijem z dividend, zmény realné
hodnoty finan¢nich aktiv v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, kurzové zisky a zisk z prodeje
investic do cennych papirt a zisky ze zajiStovacich (,,hedgingovych) nastroju, které se vykazuji do zisku
nebo ztraty. Vynosové troky se ve vykazu tplného vysledku Casové rozlisuji, pfi¢emz se uplatituje metoda
efektivniho troku.

ii. Finanéni ndklady
Finan¢ni naklady zahrnuji nakladové uroky z uvérl a pujcek, narust diskontu rezerv v ¢ase, kurzové
ztraty, zmény realné hodnoty finan¢nich aktiv v realné hodnot€ vykazované do zisku nebo ztraty, naklady

na poplatky a provize u platebnich transakci a zaruk, ztraty ze snizeni hodnoty vykazované u finan¢nich
aktiv a ztraty ze zajiStovacich nastroji, které se vykazuji do zisku nebo ztraty.

Dan z piijmu

Dan zpfijmi zahrnuje splatnou dan a odloZzenou dan. Dan z pfijmt se vykazuje ve vykazu uplného
vysledku, coZ vSak neplati u dani, které souviseji s polozkami vykazovanymi piimo ve vlastnim kapitalu
nebo v ostatnim uplném hospodaiském vysledku.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢ (danovy zavazek nebo danova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného
piijmu ¢i ztraty za bézné obdobi za pouziti danovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoz i veSkeré
upravy splatné dané tykajici se minulych let.

Odlozena dan se vypocitava s pouzitim rozvahové metody, kterd vychézi z prechodnych rozdili mezi

ucetnimi hodnotami aktiv a zdvazki v rozvaze a jejich hodnotami pro danové ucely. Odlozena dan se
nevypocitava z nasledujicich pfechodnych rozdili:
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(k)

(@)

(b)

e prechodné rozdily u aktiv a zavazkd, jejichZ pocatecni vykazani nema vliv na G¢etni ani na zdanitelny
zisk, a

e pfechodné rozdily tykajici se investic do dcefinych spoleCnosti, pokud je pravdépodobné, ze
v dohledné budoucnosti nedojde ke zruseni téchto ptechodnych rozdild.

Vyse odlozené dané vychazi z piredpokladaného zpiisobu realizace ¢i vypotadani prechodnych rozdilt
s pouzitim danovych sazeb platnych nebo v zasadé uzakonénych k rozvahovému dni.

Danové pohledavky a zavazky z odlozené dan¢ se vzajemné kompenzuji, existuje-li pravné¢ vymahatelné
pravo na vzajemnou kompenzaci (zapo¢teni) splatnych danovych pohledavek a zavazkt a vztahuji-li se
k danim z ptijmu ukladanym stejnym spravcem dan¢ stejnému daiiovému subjektu, pfipadné riznym
datiovym subjektim, kde je zdmér vyporadat splatné danové pohledavky a zavazky netto zptisobem; danové
pohledavky a zavazky se také mohou vzajemné kompenzovat, budou-li realizovany souc¢asng.

Danova pohledavka z odlozené dané se vykazuje pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, ze budou
k dispozici budouci zdanitelné zisky, oproti nimz bude mozné¢ dosud neuplatnéné danové ztraty a
od¢itatelné prechodné rozdily uplatnit. OdloZené danové pohledavky se snizuji v takovém rozsahu, v jakém
neni pravdépodobné, Ze v budoucnu dojde k uplatnéni dosud neuplatnéné danové ztraty nebo odcitatelného
prechodného rozdilu .

Dividendy

Pfijem z dividend se vykazuje ve vykazu o uplném vysledku ke dni vzniku prava Spole¢nosti na piijem
prislusné platby. Pfijaté podily na zisku se uctuji do vynosti bézného obdobi, tj. do obdobi, kdy bylo
rozhodnuto o vyplaté.

Stanoveni realné hodnoty

Rada tucetnich postupli a zvefejiovanych informaci vyZzaduje stanoveni realné hodnoty finanénich i
nefinancnich aktiv a pasiv. Realné hodnoty byly stanoveny pro tcely ocefiovani anebo zvefejnovani
s pouzitim nize uvedenych metod. Dalsi informace o pfedpokladech uplatiiovanych pfi stanoveni realné
hodnoty se, kde je to vhodné, uvadéji v bodech piilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva ¢i pasiva.

Nederivatova finanéni aktiva

Realna hodnota finan¢nich aktiv v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, dluhové a majetkové
instrumenty v realné hodnoté¢ pies ostatni vysledek hospodateni a financni aktiva v amortizované hodnoté
je zalozena na jejich kétované trzni cené k rozvahovému dni bez odecteni transakénich nakladii. Neni-li
kétovana trzni cena k dispozici, odhaduje realnou hodnotu daného nastroje management Spole¢nosti za
pouziti cenovych modelt nebo technik na bazi diskontovanych penéznich tokd.

V piipadech, kdy se pracuje s technikami uplatiiujicimi diskontované penézni toky, vychazeji odhadované
budouci penéZni toky z nejlepSich odhadi provedenych managementem Spole¢nosti; jako diskontni sazba

se uplatiiuje sazba uréena ve vztahu k trhu k rozvahovému dni pro nastroj s podobnymi podminkami. Pokud
se pouzivaji cenové modely, vychazi vstupni udaje pro model z trznich mér k rozvahovému dni.

Redlna hodnota pohledavek z obchodnich vztahti a ostatnich pohledavek vcetné pohledavek ze sluzeb
poskytovanych na zakladé koncese se odhaduje jako soucasna hodnota budoucich penéznich toki,
diskontovanych trzni Grokovou sazbou k rozvahovému dni.

Redlna hodnota pohledavek z obchodnich vztahtl, ostatnich pohledavek a finan¢nich aktiv v amortizované
hodnot¢€ se stanovi pouze pro ucely zverejnéni.

Nederivatové financni zavazky

Redlna hodnota stanovovana pro ucely zvefejnéni se vypocte na zakladé soucasné hodnoty budoucich
penéznich tokt z jistin a uroku, diskontovanych trzni Grokovou sazbou k rozvahovému dni.
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(©)

Derivaty

Realna hodnota urokovych swapl vychazi z makléfskych odhadt. Pfiméfenost téchto odhadu se testuje
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich tokti podle podminek a splatnosti kazdého kontraktu a
s pouzitim trznich urokovych sazeb pro podobné nastroje k datu ocenéni.

Redalnd hodnota ostatnich derivatt (kurzovych) se odhaduje diskontovanim rozdilu mezi smluvnimi
forwardovymi hodnotami a soucasnymi hodnotami do splatnosti kontraktu s pouZzitim bezrizikové tirokové
sazby (na zéklad¢ nulového kuponu).

Realné hodnoty odrazeji uvérové riziko nastroje a, kde je to vhodné, zahrnuji Gpravy s ptihlédnutim
k avérovému riziku Spolecnosti a k tvérovému riziku protistrany.

Penize a penéZni ekvivalenty

v tisicich K¢ K 31. prosinci K 31. prosinci

2019 2018
Penézni prostedky v pokladné - 12
Bé&zné ucty u bank 117 185 122 365
PenéZni prostiedky a penéZni ekvivalenty celkem 117 185 122 377

Odsouhlaseni pohybt zavazkl a penéznich toki z finan¢nich ¢innosti:

Pajcky od Pujcky od Vydané Nerozdéleny Celkem
uvérovych jinych dluhopisy zisk zavazky a
instituci subjektl nez nerozdéleny
uvérovych zisk
instituci
Zistatek k 1. lednu 2019 33403 902 - 19 387 866 26 643 391 79 435 159
Zmény z financnich penéznich tokii
Pfijaté avéry a pjcky 16 657 358 - 30 096 950 - 46 754 308
Uhrazené uvery 32531 140 - - -32531140
Zaplacené dividendy - - - -11 564 585 -11 564 585
cZe‘ﬁfe‘:lyl zfinancnich penéZnich tokit ;5 g73 78, - 30096950  -11564 585 2 658 583
Dusledky zmdn sménnych kurzi -148 714 - -604 457 - -753 171
cizich mén celkem
Ostatni zmeny tykajici se zavazkii
",l"re}nasakcnl R%kl?dy vztahujici se k 18033 } 200 604 ) 218 637
uvérim a pujckam (netto)
Nakladové uroky 538 693 - 548 880 - 1087 573
Zaplacené tiroky -595 301 - -337 464 - -932 765
Ostatni zmény tykajici se zavazki 74 641 ) 10 812 } 63 829
celkem
Zisk za tietni obdobi - - - 12 961 244 12 961 244
Zistatek k 31. prosinci 2019 17 306 765 - 48 891 171 28 040 050 94 237 986
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6.

Pajcky od Pujcky od Vydané Nerozdéleny Celkem
uvérovych jinych dluhopisy zisk zavazky a
instituci subjektd nez nerozdéleny
uvérovych zisk
instituci
Zistatek k 1. lednu 2018 46 936 899 - - 31486 738 78 423 637
Zmény z financnich penéznich tokii
Ptijaté avéry a pjcky 47933 646 1130300 19106 250 - 68 170 196
Uhrazené tvéry -62 037 660 -1132303 - - -63169963
Zaplacené dividendy - - - -6 025 675 -6 025 675
CZe‘l‘;fe‘:z z financnich penZnich tokd -14104 014 22003 19106250 -6 025675 -1 025 442
Dusledky zmén sménnych kurzi 294 440 2007 188 264 9700 494 411
cizich mén celkem
Ostatni zmeny tykajici se zavazkii
Transakeni ndklady vztahujiet se k -148 407 - -140815 - -289 222
uvérim a pujckam (netto)
Nakladové uroky 1318372 3123 234 167 - 1555 662
Zaplacené tiroky -893 388 -3127 - - -896 515
Ostatni zmény tykajici se zavazki 276 577 4 93 352 ) 369 925
celkem
Zisk za ucetni obdobi - - - 1172 628 1172 628
Zistatek k 31. prosinci 2018 33 403 902 - 19387866 26643 391 79 435 159
Majetkové ucasti
Majetkové ucasti
Jméno spolecnosti Celkovy zisk  Vlastni kapital Hodnota Hodnota Hodnota
(+) ztrata (-) za k 31.12.2019* podilu v cizi podilu v podilu v ¢isté
obdobi méné k  Cisté vysi k vysi k
1.1.2019- 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018
31.12.2019 *
(v tis. K¢/EUR)
(v tis. K¥EUR) (vtis. EUR) (v tis. K&) (v tis. K&)
EP Energy, a.s. (,,EPE®) 2 973 963 (k&) 19 429 303 (k&) 1262158 34 731 570 34 619 604
Czech Gas Holding Investment
B.V. (,CGHI*) 27 052 (EUR) 115 876 (EUR) 355700 9 623 464 9623 464
EPH Gas holding B. V.
( _EPHGH") 328 688 (EUR) 333 758 (EUR) 3235000 89 734 277 89 734 277
Plzenska teplarenska, a.s. (,PT*) 398 270 (K¢&) 5081 618 (K¢) - 1662 568 1662 568
Celkem majetkové ucasti 135 751 879 135639 913

* Udaje na zakladé neauditovanych zavérek k 31. prosinci 2019.

Vsechny podily jsou vlastnény plné, s vyjimkou spolecnosti Plzenska teplarenska, a.s. (35%,

s manazerskou kontrolou)

Sidla spolec¢nosti k 31. prosinci 2019 byla nasledujici:

EP Energy, a.s.

Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, CR

Czech Gas Holding Investment B.V.

Schiphol Boulevard 477 Tower C4, 1118 BK Schiphol, Nizozemsko

EPH Gas holding B. V.

Schiphol Boulevard 477 Tower C4, 1118 BK Schiphol, Nizozemsko

Plzenska teplarenska, a.s.

Doubravecka 2760/1, Vychodni Pfedmésti, 301 00 Plzen, CR
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7.  Financni nastroje
Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2019 K 31. prosinci 2018

Aktiva vykazovana v amortizované pofizovaci cené
Pujcky jinym nez uverovym institucim:

EPH Gas Holding B. V. (,,EPHGH") 8366112 15 350 848
Slovak Gas Holding B.V. (,,SGH*) 23 262 887 22997 691
EP Energy, a.s. (,,EPE®) 16 677 636 6472 578
Celkem 48 306 635 44 821 117
Dlouhodobé 38015 196 44734 020
Kratkodobé 10291 439 87 097
Celkem 48 306 635 44 821 117

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu Gro¢enych nastroji vykazovanych v amortizované porizovaci

cene:
v tisicich K¢ K 31. prosinci 2019 K 31. prosinci 2018
Uketni hodnota Realna hodnota Uketni hodnota Realna hodnota
Pujcka EPHGH 8366112 8366112 15350 848 15376 626
Pujcka SGH 23 262 887 23339110 22 997 691 23 281 594
Pujcka EPE 16 677 636 16 781 380 6472 578 6 475 806
Celkem 48 306 635 48 486 602 44 821 117 45134 026

Hierarchie realnych hodnot pdjéek jinym, nez iv€rovym institucim je zalozena na vstupech trovné 3 (vice
podrobnosti o ocenovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistota v predpokladech a odhadech)

8. Pohledavky z obchodnich vztahii a jina aktiva

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2019 K 31. prosinci 2018
Pohledavky z obchodnich vztah 16 126 6 360
Dohadné tcty aktivni 294 3987
Zalohy 6 670 861
Danové pohledavky 556 7 848
VyhlaSené dividendy 11156 337 -
Ostatni pohledavky a jina aktiva - 98 258
Celkem 11 179 983 117 314
Kratkodobé 11 179 983 117314
Celkem 11 179 983 117 314

K 31. prosinci 2019 a 2018 byly vSechny pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva ve 1htité splatnosti.

O uvérovych a ménovych rizicich a o rizicich ztrat ze snizeni hodnoty ve vztahu k pohledavkam
z obchodnich vztahtl a jinym aktivim pojednava bod 19 — Postupy rizeni rizik a zverejrovani informaci.
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9.

10.

11.

Zakladni kapital

Zakladni kapital a emisni aZio

Schvaleny, emitovany a pln¢ splaceny zakladni kapital Spolec¢nosti byl k 31. prosinci 2019 a k 31. prosinci
2018 tvoten 222 870 000 kmenovymi akciemi o jmenovité hodnoteé 250 K¢ za akcii (dale jen ,,akcie typu
A*) a 100 130 000 akciemi, k nimz se vazou specifickd prava definovand ve stanovach Spolecnosti, o
jmenovité hodnoté 250 K¢ za akcii (dale jen ,,akcie typu B®).

Kazdy akcionaf ma prévo pfijimat dividendy a na valné hromad€ Spolec¢nosti ma k dispozici 1 hlas na
kazdou akcii 0 nominalni hodnot¢ 250 K¢.

Pocet akcii Vlastnicky Hlasovaci

31. prosinec 2019 a 2018 podil prava

v tisicich akcii 250 K¢ % %
Akcie typu A Akcie typu B

EPIF Investments a.s. 222 870 - 69,00 69,00

CEI INVESTMENTS S.ar.l. - 100 130 31,00 31,00

Celkem 222 870 100 130 100,00 100,00

Zisk na akcii
Zakladni zisk na akcii

Zakladni zisk na 1 akcii o nominalni hodnoté 250 K¢ (2018: na 1 akcii o0 nominalni hodnoté 250 K¢) ¢inil
40,13 K¢ na akcii (2018: 3,63 K¢ na akcii).

Vypocet zakladniho zisku na akcii k 31. prosinci 2019 i 2018 vychazel ze zisku nalezejicitho kmenovym
akcionaifim ve vysi 12 961 244 tis. K¢ (2018: 1172 628 tis. K¢) a z vazeného primérného poctu
323 000 000 vydanych kmenovych akcii (2018: 323 000 000).

VaZeny prumér poc¢tu kmenovych akeii 2019 a 2018

Pocet akcii Nominalni ViazZeny

Emitované akcie 323 000 000 323 000 000
z toho k 6. unoru 2017 klasifikovano jako:

Akcie typu A (1 akcie/250 K¢) 222 870 000 222 870 000

Akcie typu B (1 akcie/250 K¢) 100 130 000 100 130 000

Celkem 323 000 000 323 000 000

Zredény zisk na akcii

Vzhledem k tomu, Zze Spole¢nost nevydala zadné konvertibilni dluhopisy ani jiné finanéni nastroje
s potencialnim Fedicim G¢inkem na kmenové akcie, je zfedény zisk na akcii roven zakladnimu zisku
na akcii.

Financni nastroje a finan¢ni zavazky

Finanéni zavazky vykazované v amortizované hodnoté

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2019 K 31. prosinci 2018
Pujcky splatné uvérovym institucim 17 306 765 33403 902
Vydané dluhopisy 48 891 171 19 387 866
Celkem 66 197 936 52 791 768
Dlouhodobé 65775 673 52401177
Kratkodobé 422 263 390 591
Celkem 66 197 936 52 791 768

Vazeny prumér urokovych sazeb u financnich zavazkt v roce 2019 ¢inil 1,775 % (2018: 1,753%).
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Finanéni zavazky vykazované v reilné hodnoté

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2019 K 31. prosinci 2018
Zajisténi: z toho 1291 652 1250311
) Urokové swapy souvisejici se zajisténim penéznich tokii 1291652 1250311
Ucel Fizeni rizik: z foho 1438 899 109 930

Urokové swapy vykdzané k obchodovani 1438 899 109 930
Celkem 2 730 551 1360 241
Dlouhodobé 2730 551 1250311
Kratkodobé - 109 930
Celkem 2 730 551 1360 241

Derivaty vykéazané v realné hodnoté byly zatfazeny do tirovné 2 hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti
o ocenovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty v predpokladech a odhadech).

Vydané dluhopisy v amortizované pofizovaci cené

Podrobné informace o dluhopisech vydanych k 31. prosinci 2019 jsou uvedeny v tabulce nize:

v tisicich K¢ Jistina Nabéhly Neamortizo- Splatnost Urokova Efektivni
urok vany poplatek sazba (%) urokova

sazba (%)

Dluhopis EPIF 2024 19 057 500 215 684 -100 534 26/04/2024 1,659 1,786
Dluhopis EPIF 2026 15 246 000 108 516 -91 312 30/07/2026 1,698 1,795
Soukromy upis 2027 1778 700 11109 -25267 08/04/2027 2,150 2,36
Dluhopis EPIF 2028 12 705 000 59299 -73 524 09/10/2028 2,045 2,117
Celkem 48 787 200 394 608 -290 637 - - -

Dluhopisy 2024

Dne 26. dubna 2018 Spole¢nost uspésné umistila v nominalni hodnoté sviyj prvni vefejny tpis dluhopist
v hodnoté 750 miliontt EUR. Dluhopisy jsou vydany v nominalni hodnoté¢ 100 000 EUR za jeden dluhopis,
jsou uro¢eny pevnou urokovou sazbou ve vysi 1,659 %, nejsou zajistény (dale take ,,Dluhopisy 2024).
Dluhopisy 2024 jsou zalistované na Irské burze cennych papirti (Euronext Dublin).

Pokud tyto dluhopisy nebudou pfed¢asné splaceny ¢i zruseny, budou Dluhopisy 2024 splaceny v hodnoté
jejich jistiny k 26. dubnu 2024.

Spole¢nost mtize piedéasné splatit veskeré Dluhopisy 2024, ale nikoli pouze jejich ¢ast, za cenu ve vysi
100 % predCasné splacené ceny rovnajici se vysi celkové ¢astky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych
uroku a dal$ich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich thradé, plus ,,make whole* pfirazku. Kromé toho
muze Spolecnost pfedcasné splatit veskeré Dluhopisy 2024, ale nikoli pouze jejich Cast, za cenu ve vysi
100 % souhrnné ¢astky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych urokd a dalSich ¢astek, pokud vznikla
povinnost k jejich tthradég, pii vyskytu jistych konkrétnich zmén v relevantnich danovych piedpisech. Za
urcitych okolnosti a zmén, které vedou ke zméné€ ovladani ve Spole¢nosti, mtize byt Spolec¢nost povinna
nabidnout predCasné splaceni Dluhopisit 2024 za 100 % predcasné splacené jistiny a nabé&hlych a
neuhrazenych trokut a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich tthradé.

Dluhopisy 2024 obsahuji zavazek, ktery omezuje vyplaceni urcitych typi dividend akcionaifiim emitenta
v urCitych situacich. Spole¢nost musi monitorovat pomér celkové vySe Cistého dluhu Skupiny viéi
EBITDA Skupiny (tj. ukazatel ¢isté zadluZenosti) pied tim, nez bude provedeno vyplaceni uréitych typt
dividend.

Naklady spojené s emisi Dluhopisti 2024 ve vysi 140 815 tis. K¢ byly kapitalizovany do hodnoty dluhopisti.
Tyto naklady jsou béhem doby existence DIuhopist 2024 vykazovany ve vykazu ziski a ztrat na zakladé
efektivni irokové sazby ve vysi 1,786 %.
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Dluhopisy 2026

Dne 30. ¢ervence 2019 Spolec¢nost spé$né umistila dluhopisy v nominalni hodnoté 600 miliont EUR.
Dluhopisy jsou v nominalni hodnoté 100 000 EUR za jeden dluhopis, jsou uro¢eny pevnou urokovou
sazbou ve vysi 1,698 %, nejsou zajistény a jsou splatné v cervenci (dale také ,,Dluhopisy 2026°). Dluhopisy
2026 jsou zalistované na Irské burze cennych papiri (Euronext Dublin).

Pokud tyto dluhopisy nebudou pfed¢asné splaceny ¢i zruseny, budou Dluhopisy 2026 splaceny v hodnoté
jejich jistiny k 30. ¢ervenci 2026.

Spolecnost mize predCasné splatit veskeré Dluhopisy 2026, ale nikoli pouze jejich Cast, za cenu ve vysi
100 % ptedCasné splacené ceny rovnajici se vysi celkové ¢astky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych
urokd a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich thrad¢, plus ,,make whole* ptirdzku. Krom¢ toho
muze Spolecnost pfedcasné splatit veskeré Dluhopisy 2026, ale nikoli pouze jejich Cast, za cenu ve vysi
100 % souhrnné ¢astky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych urokd a dalSich ¢astek, pokud vznikla
povinnost k jejich tthradé, pii vyskytu jistych konkrétnich zmén v relevantnich danovych piedpisech. Za
urcitych okolnosti a zmén, které vedou ke zméné€ ovladani ve Spole¢nosti, mtize byt Spolec¢nost povinna
nabidnout predcasné splaceni Dluhopisit 2026 za 100 % predCasné splacené jistiny a nabchlych a
neuhrazenych trokut a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich tthradé.

Dluhopisy 2026 obsahuji zavazek, ktery omezuje vyplaceni urcitych typi dividend akcionaifiim emitenta
v urcitych situacich. Spolecnost EPIF musi monitorovat pomér celkové vyse Cistého dluhu Skupiny vici
EBITDA Skupiny (tj. ukazatel ¢isté zadluZenosti) pied tim, nez bude provedeno vyplaceni uréitych typt
dividend.

Naklady spojené s emisi Dluhopisti 2026 ve vysi 97 723 tis. K¢ byly kapitalizovany do hodnoty dluhopisii.
Tyto naklady jsou béhem doby existence DIuhopist 2026 vykazovany ve vykazu ziski a ztrat na zakladé
efektivni urokové sazby ve vysi 1,795 %.

Privatni emise dluhopisii

Dne 8. dubna 2019 Spolecnost upsala osmileté dluhopisy v hodnoté 70 miliontt EUR, které byly pfijaty
k obchodovani na Videnské burze cennych papirti (Third Market operated by Vienna Stock Exchange).
Dluhopisy jsou troceny pohyblivou tirokovou sazbou ve vysi 6M EURIBOR +2.15%, nejsou zajistény a
jsou splatné v dubnu 2027 (dale také ,,Soukromy upis®).

Spole¢nost muze pred¢asné splatit veskeré dluhopisy Soukromého tpisu, ale nikoli pouze jejich ¢ast, za
cenu ve vysi 100 % predcasné splacené ceny rovnajici se vysi celkové Castky jejich jistin a nab&hlych a
neuhrazenych uroku a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich thradé, plus ,,make whole* ptirazku.
Krom¢ toho muze Spole¢nost predc¢asné splatit veskeré dluhopisy Soukromého upisu, ale nikoli pouze
jejich cast, za cenu ve vysi 100 % souhrnné Castky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych urokt a dalSich
castek, pokud vznikla povinnost k jejich thrad¢€, pfi vyskytu jistych konkrétnich zmén v relevantnich
danovych predpisech. Za urcitych okolnosti a zmén, které vedou ke zméné ovladani ve Spolecnosti, mtize
byt Spolecnost povinna nabidnout piedcasné splaceni Soukromého tpisu za 100 % piedcasné splacené
jistiny a nabéhlych a neuhrazenych trokt a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich uhradé.

Naklady spojené s emisi Soukromého Upisu ve vysi 27 621 tis. K¢ byly kapitalizovany do hodnoty
dluhopist. Tyto naklady jsou béhem doby existence Soukromého upisu vykazovany ve vykazu ziski a ztrat
na zaklad¢ efektivni tirokové sazby ve vysi 2,36 %.

Dluhopisy 2028

Dne 9. fijna 2019 Spole¢nost uspésné umistila emisi svych nejdelsich dluhopisti v nominalni hodnoté 500
milionti EUR. Dluhopisy jsou v nominalni hodnoté 100 000 EUR za jeden dluhopis, jsou uroceny pevnou
urokovou sazbou ve vysi 2.045 %, nejsou zajistény a jsou splatné v fijnu 2028 (dale také ,,Dluhopisy
2028). Dluhopisy 2028 jsou zalistované na Irské burze cennych papirti (Euronext Dublin).

Pokud tyto dluhopisy nebudou pfed¢asné splaceny ¢i zruseny, budou Dluhopisy 2028 splaceny v hodnoté
jejich jistiny k 9. fijna 2028.
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Spolecnost miize predcasné splatit veskeré Dluhopisy 2028, ale nikoli pouze Cast, za cenu ve vysi 100 %
piedCasné splacené ceny rovnajici se vysi celkové ¢astky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych trokt a
dalsich castek, pokud vznikla povinnost k jejich thradé€, plus ,,make whole® pfirazku. Krom¢ toho miize
Spolecnost predcasné splatit veskeré Dluhopisy 2028, ale nikoli pouze ¢ast, za cenu ve vysi 100 % souhrnné
¢astky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych trokt a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich
uhrad¢, pti vyskytu jistych konkrétnich zmén v relevantnich danovych piedpisech. Za uréitych okolnosti a
zmén, které vedou ke zméné ovladani ve Spolecnosti, miize byt Spolecnost povinna nabidnout predcasné
splaceni Dluhopist 2028 za 100 % piedcasné splacené jistiny a nab&hlych a neuhrazenych troki a dal§ich
¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich thradé.

Dluhopisy 2028 obsahuji zavazek, ktery omezuje vyplaceni uréitych typt dividend akcionaiim emitenta
v urCitych piipadech. Spolecnost musi monitorovat pomér celkové vyse cCistého dluhu Skupiny viaci
EBITDA Skupiny (tj. ukazatel ¢isté zadluZenosti) pied tim, nez bude provedeno vyplaceni uréitych typt
dividend.

Naklady spojené s emisi Dluhopisu 2028 ve vysi 75 261 tis. K¢ byly kapitalizovany do hodnoty dluhopisii.
Tyto naklady jsou bchem doby existence Dluhopisi 2028 vykazovany ve vykazu ziskG a ztrat
na zakladé efektivni Grokové sazby ve vysi 2,117 %.

Uvéry v amortizované porizovaci cené

Podrobné informace o uvérech k 31. prosinci 2019 jsou uvedeny v piehledu nize:

v tisicich K¢ Jistina Nabéhly Neamorti- Splatnost Nominalni
urok zovany urokova sazba

poplatek
Bankovni uver 12 705 000 19/07/2023 Variabilni*
Schuldschein pijcka I 1219 680 24/04/2026 Variabilni*
Schuldschein pajcka 11 3417 645 24/04/2024 Variabilni*
Celkem 17 342 325 27 655 -63 215 - -

* Variabilni urokova sazba je odvozena od EURIBORu plus marze. VSechny sazby jsou na stanoveny na trzni bazi
Smlouva o uverovych ramcich Spolecnosti

Spolecnost uzaviela dne 19. ¢ervence 2018 seniorni smlouvu o terminovanych a revolvingovych tvérovych
ramcich se skupinou financujicich bank (dale jen ,,.Smlouva o uvérovych ramcich Spole¢nosti®), na jejimz
zakladé byl Spolecnosti poskytnut terminovany tivérovy ramec A ve vysi 750 miliontt EUR splatny dne 19.
Cervence 2022, terminovany tvérovy ramec B ve vy$i 500 miliont EUR splatny dne 19. Cervence 2023 a
revolvingovy uvérovy ramec C ve vysi do 250 miliontt EUR splatny dne 19. ¢ervence 2023.

Dluhy Spole¢nosti vyplyvajici ze Smlouvy o uveérovych ramcich Spolecnosti jsou obecné, seniorni,
nezajisténé a pravo na splaceni téchto dluhd je na stejné tirovni jako pravo na splaceni existujici a budouci
nepodiizené zadluZenosti Spolecnosti.

Smlouva o uvérovych ramcich Spole¢nosti obsahuje restriktivni ustanoveni, kterd mimo jiné omezuji
zpisobilost Spole¢nosti fizovat s jinymi spoleCnostmi a zpuasobilost skupiny EP Infrastructure, a.s.
(,,Skupina“) vytvaret dalsi finan¢ni zadluZeni, provadét akvizice, investovat do joint venture, provadét
vyplatu dividend a jinych specifikovanych distribuci, zcizovat majetek, poskytovat plijcky ¢i zaruky a
vytvaret prava ve prospéch tetich osob. Tato ustanoveni podléhaji fad¢ vyjimek a pedpokladii. Spole¢nost
miize naptiklad provadét vyplatu dividend a jinych specifikovanych distribuci ¢i Skupina mtze provadét
akvizice, a to oboji za podminky, mimo jiné, Ze ¢isty pomér zadluzenosti Skupiny neptfekroci urcity limit.
Dale mize Skupina vytvatet dalsi finan¢ni zadluzeni, pokud jsou, mimo jiné, splnény urcité limity ¢istého
poméru zadluzenosti stanovené pro rizné irovné Skupiny. Kromé toho je ve smlouvé o uvérovych ramcich
Spolecnosti stanoveno, Zze pokud rating Spole¢nosti poklesne pod uréitou Groven, bude pravidelné testovana
vyse kovenantu ¢istého poméru zadluzenosti Skupiny. Smlouva o tvérovych ramcich Spole¢nosti obsahuje
také ustanoveni o zmén¢ kontroly, dle kterého muize v piipadé zmény kontroly dojit k povinnému
pred¢asnému splaceni.
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V roce 2019 doslo ke splaceni Givérového ramce A ve vysi 750 milionit EUR a soucasné byly zbyvajici
naklady souvisejici s emisi uvérového ramce A rozpustény do vykazu ziskd a ztraty.

Schuldschein pujcky

Spole¢nost uzaviela dne 15. dubna 2019 dvé smlouvy o Schuldschein pij¢kach. Prvni pijcka byla v objemu
134.5 milionu EUR se splatnosti dne 24. dubna 2024 a druha ptjcka pak ve vysi 48 milionu EUR splatnych
dne 24. dubna 2026.

Dluhy Spolecnosti vyplyvajici z Schuldschein smluv o pdj¢kach jsou obecné, nezajisténé a pravo na
splaceni téchto dluhii je na stejné Urovni jako pravo na splaceni existujici a budouci nepodiizené
zadluzenosti Spolec¢nosti.

Zajisténi penéZnich tokii — zajiSténi rizika zmén sménnych kurzi nederivatovymi finanénimi zavazky
Spolecnost aplikuje zajistovaci Uetnictvi u zajiStovacich nastroju uréenych k zajisténi rizika zmén
sménnych kurza tykajicich se vynosti denominovanych v cizi mén¢ (EUR). Zajistovacimi nastroji jsou
prislusné ¢asti nominalni hodnoty nacerpanych uvérovych linek v EUR v hodnoté 440 mil. EUR
(31.12.2018: 440 mil. EUR), z celkového objemu nacerpaného uvéru v hodnoté 500 mil. EUR. Zajisténé
penézni piijmy v eurech, které SpoleCnost povazuje za vysoce pravdépodobné, plynouci z dividend
vyplacenych dcefinymi spole¢nostmi se o¢ekavaji v obdobi 2020 az 2032. V tomto obdobi se ocekavaji i
dopady na hospodarsky vysledek. K 31. prosinci 2019 bylo z tohoto zajistovaciho vztahu ve vlastnim
kapitalu Spole¢nosti vykazano 836 250 tis. K¢ (31.12.2018 774 651 tis. K¢) vcetné souvisejici odlozené
dang ve vysi -158 887 tis. K¢ (31.12.2018 — -147 185 tis. K¢&). V roce 2019 bylo v disledku realizace
zajistovanych penéznich toku z ¢astky zachycené ve vlastnim kapitalu v souvislosti s aplikaci zajis§tovaciho
ucetnictvi pretctovano na ucty vynost 77 000 tis. K¢ (2018: 59 674 tis. K¢).

oy . Zajisténi Urokovy  Oceiiovaci

Zajisténi Xy . 2 . ;
en&Znich penéZnich Urokovy swap  rozdily ze
tOkl!l) (ménové toki (ménové swap (zajiSt’ovaci) zajisténi
riziko) riziko) — (zajiStovaci) —odloZzena  penéZnich
odloZena dan dai tokii
Zustatek k 31.12.2017 915 725 -173 988 -105 957 20132 655 912
Realizace zajistovanych penéznich tokl -59 674 - - - -59 674
Pfecenéni zajistovaciho nastroje -81 400 - - - -81 400
Odlozena dan - zajistované penézni toky - 26 803 - - 26 804
Zmeéna realné hodnoty trokového swapu - - -868 233 - -868 234
OdloZena dan — urokovy swap - - - 164 964 164 964
Zistatek k 31.12.2018 774 651 -147 185 -974 190 185096  -161 628
Realizace zajistovanych penéznich tokt 77 000 ) ) ) 277 000
Precenéni zajist'ovaciho nastroje 138 599 - - - 138 599
Odlozena dan - zajistované penézni toky - -11702 - - -11 702
Reklasifikovano do zisku za u¢etni obdobi 162 242 162 242
Zmeéna realné hodnoty trokového swapu - - -1 801 872 - -1801872
OdlozZena dan — urokovy swap - - - 311 530 311 530
Zistatek k 31.12.2019 836 250 -158 887  -2613 820 496 626 -1439 831
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12.

13.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu Gro¢enych nastroji vykazovanych v amortizované porizovaci

ceng:
v tisicich K¢ K 31. prosinci 2019 K 31. prosinci 2018
Uketni hodnota Realna hodnota Uketni hodnota Realna hodnota
Bankovni uvér 17 306 765 17372 178 33403 902 33 033 408
Vydané dluhopisy 48 891 171 48 857916 19 387 866 17 692 369
Celkem 66 197 936 66 230 094 52 791 768 50 725777

Vydané dluhopisy byly zatazeny do tirovné 1 hierarchie realné hodnoty. Bankovni uvéry byly zarazeny
do trovné 3 hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocenovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty

v predpokladech a odhadech).

ZavazKky z obchodnich vztahi a jiné zavazky

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2019 K 31. prosinci 2018
Zavazky z obchodnich vztahil 21170 16 463
Dohadné ucty pasivni (odhad splatnych zavazki) 987 759
Mzdové zavazky 2308 1780
Ostatni dailové zavazky 2078 1542
Rezervy 1589 17 247
Vyhlasené dividendy - -
Ostatni zdvazky 519 524
Celkem 28 651 38 315
Kratkodobé 28 651 38315
Celkem 28 651 38 315

Odhad zavazkd vychazel ze smluvnich podminek nebo z faktur pfijatych po rozvahovém dni, avSak

pred zvefejnénim ucetni zaveérky.

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky nebyly k 31. prosinci 2019 ani k 31. prosinci 2018 zajistény.

K 31. prosinci 2019 ani k 31. prosinci 2018 nebyly zadné zavazky vici spraveiim dané po splatnosti.

Osobni naklady

v tisicich K¢

Mzdy a platy

Povinné odvody na socidlni zabezpeceni
Odmény ¢lentim statutarnich organt
Ostatni socialni ndklady

Celkem

2019 2018
38484 30 682
10 478 8973
16 600 14 445

11 8
65 573 54 108

Primérny pfepocteny pocet zaméstnanc béhem roku 2019 ¢inil 21 (2018: 17), z nichz 7 (2018: 7) byli

vedouci pracovnici.
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14. Financ¢ni vynosy a naklady, zisk/-ztrata z financnich nastroji
Vykazano ve vykazu zisku a ztraty

v tisicich K¢ 2019 2018
Vynosové uroky (dle efektivni urokové miry) 1262 467 1 697 744
Cisty kurzovy zisk 107 931 84 085
Vynosy z dividend 12 866 323 1 079 830
Zisk z rozpusténi opravné polozky k uvérim - 44 686
Finan¢ni vynosy 14 236 721 2906 345
Nékladové troky (dle efektivni urokové miry) -1 087 573 -1 555 662
Naklady na provize a poplatky za platebni transakce -60 123 -96 016
Ztrata z opravené polozky k uvérim -53 170 -
Finan¢ni naklady -1 200 866 -1 651 678
Zisk/-ztrata ze zajistovacich derivati -162 242 -3 652
Zisk/-ztrata z irokovych derivati k obchodovani 255411 -19 712
Zisk/-ztrata z financ¢nich nastroji 93 169 -23 364
C’lste finan¢ni vynosy/-naklady vykazané ve vykazu o iplném 13 129 024 1231303
vysledku
15. Naklady na dai z piijmi

Daii z pfijmi vykazana ve vykazu zisku a ztraty

v tisicich K¢ 2019 2018

Splatnd dan:

Bé&Zny rok - -

Uprava za minul4 obdobi - -

Splatna daii celkem - -

Odlozena dan:

Vznik a zrueni prechodnych rozdila" -67 229 22 854

OdloZena daii celkem -67 229 22 854

Daii z prijmii celkem (naklad) vykazana ve vykazu o uplném hospodaiském

vysledku za pokracujici ¢innosti -67 229 22 854

(1) Podrobnosti viz bod 16 prilohy — Odlozené darnové pohledavky a zavazky.

OdlozZena dan se vypocitala s pouZzitim platné daiiové sazby, o niz se predpoklada, ze bude platit i v dobg,
kdy se aktivum bude realizovat nebo zavazek vyporadavat. Podle Ceské legislativy ¢inila sazba dané z
ptijmu pravnickych osob 19 % pro finan¢ni rok 2019 (19 % pro rok 2018).
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16.

Daii z piijmi vykazana v ostatnim tuplném hospodaiském vysledku

v tisicich K¢

Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajistovaciho
nastroje (ménové riziko)
Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajistovaciho
nastroje (irokové riziko)

Pred dani (brutto)

2019

Daii z piijmi

Po dani z pFijmu

Celkem

v tisicich K¢

Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajistovaciho

61 599 -11 702 49 897

-1 639 630 311530 -1328 100

-1 578 031 299 828 -1278 203
2018

Pred dani (brutto)

Daii z piijmi

Po dani z pFijmu

nastroje (ménové riziko) -141 074 26 803 -114 271

Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajistovaciho

nastroje (irokové riziko) -868 233 164 964 -703 269

Celkem -1 009 307 191 767 -817 540

Odsouhlaseni efektivni dafiové sazby

v tisicich K¢ 2019 2018

% %

Zisk z pokracujicich ¢innosti

pred zdanénim 13 028 473 1 149 774

Daii z pfijmt podle platné domaci danové sazby (19 %) 19,0% -2475 410 19,0% -218 457

Nezdanitelny zisk — dividendy -18,8% 2444 601 -17,9% 205 168

Ostatni nezdanitelny zisk - - -0,2% 2492

Neodpocitatelné ndklady — Giroky 0,8% -97 842 8.0% -91 459

Neodpocitatelné naklady - ostatni finan¢ni naklady 0,2% -31 607 4,6% -52 523

Neodpocitatelné néklady - rezervy a opravné polozky 0,0% -114 - -

Neodpocitatelné naklady — ostatni 0,1% -13 060 1,4% -15793

Ostatni dopady na hospodaisky vysledek - - 0,5% -6 257

Zména ve vysi nevykazané odloZené daiiové pohledavky 0,1% -10 102 -0,8% 8490

Ostatni rozdily u finan¢nich néstroji vykézanych v amortizované

hodnoté -0,9% 116 305 -16,6% 191 193

Dari z pFijmi vykazana ve vykazu o tiplném vysledku 0,5% -67 229 -2,0% 22 854

OdloZené danové pohledavky a zavazky

Vykazané odloZené danové pohledavky a zavazky
v tisicich K¢ K 31. prosinci K 31. K 31. K 31.

2019 prosinci 2019 prosinci 2018 prosinci 2018

Prechodny rozdil v souvislosti s témito poloZkami: Pohledavky Zivazky  Pohledavky Zavazky
Finan¢ni néstroje a finan¢ni zavazky - -67 232 - -49 001
Pujcky a avery 49 577 - 65113 -
Derivaty 496 626 - 185 096 -
Zajisténi penéznich tokd - -158 887 - -147 184
Danové ztraty 8267 - 41730 -
Celkem 554 470 -226 119 291 939 -196 185
Celkem (netto) 328 351 - 95 754 -

Spolecnost evidovala k 31. prosinci 2019 nevykazanou odloZenou danovou pohledavku ve vysi 36 615

tis. K¢ (k 31. prosinci 2018: 26 512 tis. K<).
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17.

18.

Pohyb odlozené dan¢ béhem ucetniho obdobi:

v tisicich K¢

ZistatKy tykajici se nasledujicich poloZek: Stav k Vykazano Vykazano Stav k
1.lednu 2019  ve vykazu v ostatnim  31. prosinci
zisku a uplném 2019
ztraty vysledku
Finan¢ni néstroje a finanéni zavazky -49 001 -18 231 - -67 232
Pujcky a uvéry 65113 -15 535 - 49 577
Derivaty 185 096 - 311530 496 626
Zajisténi penéznich tokl -147 184 - -11 702 -158 887
Danové ztraty 41730 -33 463 - 8267
Celkem 95 754 -67 229 299 826 328 351
Pohyb odloZené dan¢ béhem minulého obdobi:
v tisicich K¢
OdloZené danové pohledavky (zavazky) Stav k Vykazano ve Vykazano ve Stav k
v souvislosti s témito poloZkami: 1.lednu 2018 vykazu zisku a vlastnim 31. prosinci
ztraty kapitalu 2018
Finan¢ni néstroje a finan¢ni zdvazky -94 877 45 876 - -49 001
Pujéky a avéry 57 294 7819 - 65113
Derivaty 20132 - 164 966 185096
Zajisténi penéznich tokd -173 987 - 26 803 -147 184
Danové ztraty 72 571 -30 841 - 41 730
Celkem -118 867 22 854 191 769 95 754

Finan¢ni zaruky a podminéné zavazky

Spole¢nost na podrozvahovych tctech vykazovala pohledavky ve vysi

38 115000 tis. K¢

(31.12.2018: 48 877 500 tis. K¢) a zavazky ve vysi 38 115 000 tis. K¢ (31.12.2018: 48 877 500 tis. K¢) jez

predstavovaly nominalni hodnoty uzavienych derivatu.

Soucasné Spolecnost evidovala necerpany revolvingovy ramec ve vysi 6 352 500 tis. K¢ (k 31.12.2018:

5222 175 tis. K&).

Provozni naklady a vynosy

Trzby

Trzby Spolecnosti tvoii poskytované podplirné a poradenské sluzby.

Ostatni provozni naklady
v tisicich K¢

Audit, ucetnictvi, konsolidace
Danové poradenstvi

Pravni poradenstvi

Ostatni poradenstvi

Néjem

Cestovné

Zména stavu rezerv

Ostatni

Pokracujici ¢innosti celkem

Informace o odménach statutarnim auditorim budou
mateiské spolecnosti, ve které je Spolecnost zahrnuta.

2019 2018
30 668 25705
569 499
696 509

2 884 5392
4589 3703
2823 4188
- -4 575
4491 8363
46 720 43 784

uvedeny v pfiloze konsolidované tucetni zaveérky
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Za rok koncici 31. prosincem 2019 a 31. prosincem 2018 nebyly ve vykazu o Uplném hospodaiském
vysledku vykazany zadné vyznamné vydaje na vyzkum a vyvoj.

19. Postupy Fizeni rizik a zverejnovani informaci

V tomto oddilu jsou popsana finan¢ni a provozni rizika, jimz je Spole¢nost vystavena, a zpusoby, jimiz

vvvvvv

urokové riziko a ménové riziko.

V ramci své ¢innosti je Spole¢nost vystavena riznym trznim riziktim, zejména riziku zmény urokovych
sazeb a sménnych kurzdi. K minimalizaci téchto rizik uzavira Spolecnost derivatové smlouvy, kterymi
snizuje nebo fidi rizika spojena s jednotlivymi transakcemi i s celkovym rizikem, a to s vyuzitim nastroja,
které jsou na trhu k dispozici.

(a) Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim nastrojem
nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika predevsim v oblasti pijcek a tivert.
DalSi aspekty eliminace uvérového rizika

Spolecnost tvofi opravnou polozku na snizeni hodnoty na zakladé odhadu ztrat, ke kterym muize dojit u
pohledavek z obchodnich vztahti a u jinych pohledavek. Hlavni slozky této opravné polozky zahrnuji
specifickou slozku ztrat vztahujici se k jednotlivym vyznamnym rizikdm.

K rozvahovému dni jsou maximalni avérova rizika, rozdélena podle typu protistran a podle geografickych
oblasti, uvedena v nasledujicich tabulkach.

Uvérové riziko podle typu protistrany
K 31. prosinci 2019

v tisicich K¢ Podniky Stat, vlada Banky Celkem
(nefinanéni
instituce)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - - 117 185 117 185
Po?led’avky z qbchodmch vztahll a jind aktiva a 11179 427 556 ) 11 179 983
danové pohledavky
Finan¢ni néstroje a jina financni aktiva 48 306 635 - - 48 306 635
Celkem 59 486 062 556 117 185 59 603 803
K 31. prosinci 2018
v tisicich K¢ Podniky Stat, vlada Banky Celkem
(nefinanéni
instituce)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - - 122 377 122 377
Po%lled’avky z qbchodmch vztaht a jiné aktiva a 109 466 7848 ) 117 314
danové pohledavky
Finan¢ni nastroje a jin finan¢ni aktiva 44 821 117 - - 44 821 117
Celkem 44 930 583 7 848 122 377 45 060 808
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Uvérové riziko podle teritoria dluZnika
K 31. prosinci 2019

v tisicich K¢ Ceska Nizozemsko Ostatni Celkem
republika

Aktiva

Penize a pen¢Zni ekvivalenty 117 185 - - 117 185

PoElled’avky z qbchodmch vztahi a jina aktiva a 18 710 11 156 338 4935 11 179 983

datlové pohledavky

Finan¢ni néstroje a jina financni aktiva 16 677 636 31628 999 - 48 306 635

Celkem 16 813 531 42 785 337 4935 59 603 803

K 31. prosinci 2018

v tisicich K¢ Ceska Nizozemsko Ostatni Celkem
republika

Aktiva

Penize a pen¢Zni ekvivalenty 122 377 - - 122 377

PoElled’avky z qbchodmch vztahi a jina aktiva a 41 508 75774 3 117 314

dattlové pohledavky

Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva 6472 578 38 348 539 - 44 821 117

Celkem 6 636 463 38 424 313 32 45 060 808

i. Ztrdty ze sniZeni hodnoty
Vsechna finan¢ni aktiva Spolecnosti byla zafazena na trovni [.

Vékova struktura financnich aktiv, s vyjimkou penéz a pen¢Znich ekvivalentli a derivati, byla k
rozvahovému dni nasledujici:

Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finan¢nich aktiv

K 31. prosinci 2019
v tisicich K¢ Pohledavky z Piij¢ky jinym Celkem
obchodnich neZ avérovym
vztahi a jina institucim
aktiva
Do splatnosti (netto) 11179983 48 306 635 59 486 618
Po splatnosti (netto) - - -
Celkem 11 179 983 48 306 635 59 486 618
A — aktiva, k nimz byla vytvofena opravna polozka
- brutto - 48 499 344 48 499 344
- specifickéa opravna polozka - -192 709 -192 709
- v§eobecna opravna polozka - - -
Netto

B — aktiva, k nimz nebyla vytvofena opravné polozka (po 1hiit€ splatnosti, ale bez sniZeni hodnoty)
- po lhuté splatnosti <30 dni - - -
- po lhaté splatnosti 31-180 dni - - -

Netto - -

Celkem 11 179 983 48 306 635 59 486 618
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(b)

U opravnych polozek na snizeni hodnoty finan¢nich aktiv béhem ucetniho obdobi kon¢iciho 31. prosincem

2019 byly vykazany tyto pohyby:

v tisicich K¢ Pijcky jinym Celkem
nez uvérovym
institucim
Stav k 1. lednu 2019 139 539 139 539
Ztraty ze snizeni hodnoty vykézané béhem roku 53170 53170
ZruSeni (zuctovani) ztrat ze snizeni hodnoty vykazané
béhem ucetniho obdobi - -
Stav k 31. prosinci 2019 192 709 192 709
Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finan¢nich aktiv
K 31. prosinci 2018
v tisicich K¢ Pohledavky z Pijcky jinym nez Celkem
obchodnich uvérovym
vztahii a jina institucim
aktiva

Do splatnosti (netto) 117314 44 821 117 44 938 431
Po splatnosti (netto) - - -
Celkem 117 314 44 821117 44 938 431
A — aktiva, k nimz byla vytvofena opravna polozka

- brutto - 44 960 656 44 960 656

- specifické opravna polozka - -139 539 -139 539

- vieobecné opravna polozka™® - - -
Netto
B — aktiva, k nimZ nebyla vytvofena opravna polozka (po lhité splatnosti, ale bez sniZzeni hodnoty)

- po lhuté splatnosti <30 dni - - -

- po lhaté splatnosti 31-180 dni - - -
Netto - - -
Celkem 117 314 44 821 117 44 938 431

U opravnych polozek na sniZzeni hodnoty finan¢nich aktiv béhem tc¢etniho obdobi konciciho 31. prosincem

2018 byly vykazany tyto pohyby:

v tisicich K¢ Pijcky jinym Celkem
nez uvérovym
institucim
Stav k 1. lednu 2018 184 225 184 225
Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané béhem roku - -
ZruSeni (zactovani) ztrat ze sniZzeni hodnoty vykazané
béhem ucetniho obdobi -44 686 -44 686
Stav k 31. prosinci 2018 139 539 139 539

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spolecnost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finan¢nimi zavazky, které se vypotadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych financnich aktiv.

Spolecnost se zamétfuje na metody pouzivané finanénimi institucemi, tj. na diverzifikaci zdroju finan¢nich
prostiedktl. Tato diverzifikace dava Spolecnosti flexibilitu a omezuje jeji pfipadnou zavislost na jediném

zdroji financovani. Riziko likvidity se vyhodnocuje pfedevsim sledovanim zmén ve struktute financovani
a porovnavanim téchto zmén se strategii Spole¢nosti pro fizeni rizika likvidity.

Spole¢nost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamzitému pouziti na kryti o¢ekavanych provoznich nakladii na 90 dni, a to vcetné splaceni financnich
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zavazkl, nikoliv v8ak na kryti naklada z potencialnich dopadii extrémnich situaci, které nelze primétené
predvidat, naptiklad pfirodnich katastrof.

Nize uvedeny ptehled uvadi rozbor finan¢nich zavazkd Spolecnosti v ¢lenéni podle splatnosti, konkrétné
podle doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro ptipady, kdy opce a splatkové
kalendare umoznuji diivéjsi splaceni, voli Spole¢nosti co nejobezietné;si zplisob posuzovani dat splatnosti.
Z tohoto diivodu se u zavazki uvadi splatnost v nejdiive pozadované 1huté. Zavazky, které nemaji smluvné
stanovenou dobu splatnosti, jsou seskupeny do kategorie s ,,nedefinovanou splatnosti®.

Splatnosti finan¢nich zavazki

K 31. prosinci 2019

v tisicich K¢ Utetni Smluvni Méné 3 mésice 1-5 let Vice nez 5 Nedef.

hodnota penéZni nez 3 az 1 rok let splatnost
toky" mésice

Zavazky

Pujcky a uveéry 66 197 936 72 519 725 459 211 872537 38799934 32 388 043 -

F inanénf nastroje a 2730 551 3263 524 - 396632 1991045 875 847 -

finan¢ni zdvazky

Zavazky z obchodnich 28 651 28651 27062 - - - 1589

vztahll a jiné zavazky

Celkem 68 957 138 75 811 900 486 273 1269169 40790979 33263 890 1589

(1) Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na cistou soucasnou hodnotu a véetné pripadného budouciho uroku.

Splatnosti finanénich zavazkua

K 31. prosinci 2018

v tisicich K¢ Uéetni Smluvni Méné 3 mésice 1-5let  Vicenez5 Nedef.

hodnota penéZni nez 3 az 1 rok let splatnost
toky" mésice

Zavazky

Pujcky a uveéry 52 791 768 56 776 151 5532 989 838 36293 251 19 487 530 -

Financni nastroje a 1360241 1360241 - 109930 122185 1128126 -

finan¢ni zavazky

Zévazky z obchodnich 38315 38315 21068 - - - 17 247

vztahi a jiné zavazky

Celkem 54 190 324 58 174 707 26 600 1099 768 36415436 20 615 656 17 247

(1) Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na cistou soucasnou hodnotu a véetné pripadného budouciho uroku.

(©)

Neptedpoklada se, ze by penézni toky zahrnuté do rozboru splatnosti nastaly mnohem dfive nebo v mnohem
vétSich objemech.

Urokové riziko

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena riziku vykyvi trokovych sazeb, protoze troCena aktiva a tiro¢ené
zavazKy maji ruzna data splatnosti nebo piecenéni, nebo jsou splatné ¢i precenované v rizné vysi. Délka
doby, po kterou ma urcity finan¢ni nastroj pevnou trokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany
finan¢ni nastroj vystaven trokovému riziku. Nize uvedena tabulka uvadi udaje o rozsahu urokového rizika
Spole¢nosti bud’ podle smluvni lhity splatnosti finan¢nich néstrojii Spole¢nosti, nebo — v piipadé
finan¢nich nastrojl, které se piecenuji na trzni urokovou sazbu pied splatnosti — podle data pristi zmény
urokové sazby. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou lhitu splatnosti nebo nejsou trocené,
jsou seskupeny do kategorie s ,,nedefinovanou splatnosti®.

Ke sniZeni ¢astky dluhd, ktera je vystavena vykyvim trokové miry, a ke snizeni vypujénich nakladd se
pouzivaji rizné typy derivatl, predevsim pak urokové swapy.
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Jde o kontrakty, které jsou zpravidla uzavirany na nominalni ¢astku niz$i (nebo stejnou) v porovnani s
¢astkou prislusného podkladového finan¢niho zavazku, takZze se kazda zména redlné hodnoty a/nebo
o¢ekavanych budoucich penéznich tokti u téchto kontraktli vykompenzuje odpovidajici zménou realné
hodnoty a/nebo predpokladanych budoucich penéznich toki z podkladové pozice.

Finanéni informace tykajici se uro¢enych a netro¢enych aktiv a zavazku a jejich smluvni data splatnosti ¢i

piecenéni k 31. prosinci 2019:

v tisicich K¢ Dolroku 1rokaz5 Vice nez 5 let Nedefinovano Celkem
let
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 117 185 - - - 117 185
Pohledavk}: z orbchodm,ch vztaht a jind ) ) ) 11 179 983 11179 983
aktiva a danové pohledavky
Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva 14873 450 33433 185 - - 48 306 635
Celkem 14990 635 33433185 - 11 179 983 59 603 803
Zavazky
Pijcky a tveéry® 19032543 18 956 966 27786 164 422 263 66 197 936
Finanéni nastroje a finan¢ni zavazky 2730 551 - - - 2730 551
z toho derivaty — priliv (pohledavika) 38115000 - - - 38115000
odliv (zavazek) - -4 065 600 -34 049 400 - -38 115 000
waazky z obchodnich vztaht a jiné ) ) i 28651 28 651
zavazky
Celkem 21763094 18956 966 27 786 164 450 914 68 957 138
Cisty stav iirokového rizika -6 772459 14476 219 -27 786 164 10 729 069 -9 353 335
Cisty stav irokoveho rizika (vEetné 31342541 10410619  -61835564 10729069  -9353335
urokovych swapii)
(1) Bez zohlednéni sjednanych urokovych swapii
Urokové riziko k 31. prosinci 2018 bylo nésledujici:
v tisicich K¢ Do 1roku 1rokazs5let Vice nez 5 let Nedefinovano Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 122377 - - - 122 377
Pohledavky z obchodnich vztahti a
jind aktiva a dafiové pohledavky ) ) ) 17314 117314
z i néstroje a jind finanni 6385481 38348539 - 87097 44821117
Celkem 6 507 858 38 348 539 - 204411 45060 808
Zavazky
Pajcky a uvéry® 33 231 669 - 19 169 508 390 591 52791 768
Finanéni nastroje a finan¢ni zavazky 1360 241 - - - 1360 241
z toho derivaty - priliv(pohledavka) 48 877 500 - - - 48877 500
odliv (zavazek) -10 290 000 -3770914 -34 816 586 - 48877 500
Z?vazky z obchodnich vztaht a jiné ) ) ) 38315 38315
zavazky
Celkem 34591910 - 19 169 508 428906 54 190 324
Cisty stav tirokového rizika -28 084 052 38 348 539 -19 169 508 -224 495 -9 129 516
Cisty stav irokoveho rizika 10503448 34577625  -53 986094 224495 9129516

(v€etné urokovych swapii)

(1) Bez zohlednéni sjednanych vurokovych swapii
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(d)

Analyza citlivosti

Spolecnost provadi stresové testovani za pouziti standardizovaného trokového Soku, coZ znamena, ze se
na urokové pozice portfolia aplikuje okamzité snizeni/zvySeni irokovych sazeb o 1 % v celé délce vynosové
ktivky.

K rozvahovému dni by zména trokovych sazeb o 1 % zvysila nebo snizila zisk Spolecnosti o ¢astky

uvedené v nasledujici tabulce. V tomto rozboru se piedpoklada, Ze vSechny ostatni proménné, predevsim
smeénné kurzy cizich mén, ziistanou konstantni.

v tisicich K¢ 31/12/2019 31/12/2018

Zisk/ -Ztrata Zisk/ -Ztrata
Snizeni urokové sazby o 1 % -313 425 -105 034
Zvyseni urokové sazby o 1 % 313 425 105 034

Ménové riziko
Finan¢ni pozice a penézni toky Spolecnosti jsou ovliviiovany kolisanim platného sménného kurzu cizich
mén.

Spolecnost je vystavena ménovému riziku pii prodeji, nakupu a pujc¢kach denominovanych v jinych
ménach, nez je funkéni ména Spolecnosti. Jde predevsim o ménu EUR.

K omezeni ménovych rizik ohrozujicich aktiva, zadvazky a ocekévané budouci penézni toky Spole¢nosti se
pouzivaji rizné typy derivati. Jsou to hlavné ménové forwardy, z nichz vétSina ma splatnost kratsi nez
jeden rok.

Také tyto kontrakty jsou bézné uzavirany na stejnou nominalni ¢astku a stejny termin vyprSeni jako
u piislusného podkladového finan¢niho zavazku nebo o¢ekavanych budoucich penéznich toki, takze se
kazda zména realné hodnoty a/nebo budoucich penéZnich tokd u téchto kontraktd, ktera vyplyne
z potencialniho posileni ¢i oslabeni funkéni mény oproti cizim ménam, plné vykompenzuje odpovidajici
zménou realné hodnoty a/nebo predpokladanych budoucich penéznich tokt z podkladové pozice.

Pokud jde o penéZni aktiva a pasiva denominovand v cizich ménach, snazi se Spole¢nost udrzovat rizika
na prijatelné Grovni tim, Ze musi-li fesit kratkodobou nerovnovahu na tGrovni jednotlivych Spole¢nosti,
nakupuje nebo prodava cizi mény za spotové kurzy.

36



Priloha ucetni zadvérky (nekonsolidovana) spolecnosti EP Infrastructure, a.s. za rok kon¢ici 31. prosincem 2019 (v tisicich K¢)

Nize je uveden piehled financnich aktiv a zadvazki v ¢lenéni podle mén k 31. prosinci 2019:

v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva a
datiové pohledavky

Finan¢ni nastroje a jina financni aktiva

Podrozvahova aktiva
Pohledavky z titulu derivatovych transakei

Zavazky

Pajcky a Gvéry

Finanéni nastroje a finan¢ni zavazky
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky

Podrozvahova pasiva
Zavazky z titulu derivatovych transakei
Ptijaté pfisliby

Cisty stav ménového rizika
Efekt zajisténi kurzového rizika
Cisty stav ménového rizika po zajisténi

Podrozvahova aktiva jsou podrobngji popsany v bodé 17 — Financni zaruky a podminéné zavazky.

K 31. prosinci 2018 byla Spole¢nost vystavena ménovému riziku v nasledujicim rozsahu:

v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Pohledavky z obchodnich vztahtl a jind aktiva a
danové pohledavky

Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva

Podrozvahova aktiva
Pohledéavky z titulu derivatovych transakci

Zavazky

Pajcky a uvéry

Finan¢ni néstroje a financni zavazky
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky

Podrozvahova pasiva
Zavazky z titulu derivatovych transakci
Ptijaté pfisliby

Cisty stav ménového rizika
Efekt zajisténi kurzového rizika
Cisty stav m&nového rizika po zajisténi

K¢ EUR Ostatni Celkem

70 704 46 481 - 117 185

18 742 11161 241 B 11179 983

- 48 306 635 - 48 306 635

89 446 59 514 357 - 59 603 803

- 38 115000 - 38 115 000

- 38115 000 - 38115 000

- 66 197 936 - 66 197 936
2730551 - - 2 730 551
25981 283 2387 28 651

2 756 532 66 198 219 2 387 68 957 138
- 38 115 000 - 38 115 000

- 6352 500 - 6352 500

- 44 467 500 - 44 467 500

-2 667 086 -6 683 862 -2 387 -9 353 335
- 11 180 400 - 11 180 400

-2667 086 4 496 538 -2 387 1827 065
K¢ EUR Ostatni Celkem

2097 120 280 - 122 377

13 826 103 488 - 117 314

- 44 821 117 - 44 821 117

15923 45 044 885 - 45 060 808

- 48 877 500 - 48 877 500

- 48 877 500 - 48 877 500

- 52 791 768 - 52 791 768

1360 241 - - 1360 241
19 685 16 558 2072 38 315
1379 926 52 808 326 2072 54 190 324
- 48 877 500 - 48 877 500

- 5222175 - 5222175

- 54 099 675 - 54 099 675

-1364 003 -7763 441 -2072 -9 129 516
- 11 319 000 - 11 319 000

-1364 003 3 555 559 -2 072 -2 189 484
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(e)

)

Podrozvahova aktiva jsou podrobné&ji popsany v bodé 17 — Financni zaruky a podminéné zavazky.

Béhem vykazovaného obdobi platily nasledujici vyznamné sménné kurzy:

2019 2018
Primérny kurz Kurz k Primérny kurz Kurz k
CZK . . . .
rozvahovému dni rozvahovému dni
EUR 25.672 25.41 25.643 25.725

Analyza citlivosti

Posileni/oslabeni ¢eské koruny ke konci ucetniho obdobi (jak se uvadi nize) vici méné¢ EUR by vedlo
k dopadu do zisku a ztrat a ostatniho uplného vysledku za ucetni obdobi z titulu zvySeni (snizeni) hodnoty
Cistych aktiv o ¢astky uvedené v nasledujici tabulce. Tato analyza vychazi z odchylek ve sménnych kurzech
cizich mén, které Spolecnost povazovala za dostate¢né pravdépodobné na konci Gcetniho obdobi. V tomto
rozboru se predpoklada, ze vSechny ostatni proménné, pfedevs§im trokové sazby, zlistanou beze zmény.

Dopad v tisicich K¢ 31/12/2019 31/12/2018
Zisk/ -Ztrata Zisk/ -Ztrata

EUR (5% posileni CZK) -224 827 -178 606
Dopad v tisicich K¢ 31/12/2019 31/12/2018
Ostatni uplny Ostatni uplny

vysledek vysledek

EUR (5% posileni CZK) 559 020 565 950

Oslabeni ¢eské koruny viuci vySe uvedené meén¢ k datu ucetni zavérky by mélo stejny efekt (jen s opaénym
znaménkem) za predpokladu, ze vSechny ostatni proménné zlistanou stejné.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo
ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznikd pfi vSech cinnostech a hrozi vSem podnikatelskym
subjektim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatiovani kontrolnich mechanismti pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spolecnosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na odsouhlasovani a monitorovani transakci,

e identifikace provoznich rizik v rdmeci kontrolniho systému,

e ziskanim pfehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvaii predpoklady ke stanoveni a
nasmérovani postuptl a opatteni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti
o:
- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahajeni procest, které povedou k omezeni moznych dopadti; nebo
- zuzeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich uplném zastaveni.

Rizeni kapitalu
Snahou Spole¢nosti je udrzeni silné kapitalové zakladny s cilem zachovat si divéru investort, véfitelt a
trhil a podpofit budouci rozvoj vlastni podnikatelské ¢innosti.

Rizenim kapitalu a optimalizaci poméru dluhu k vlastnimu kapitalu hodla Spole¢nost zajistit predpoklady
k nepfetrzitému provozovani podnikatelské ¢innosti a k maximalizaci vynosi pro akcionare.
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@

Spolecnost nepodléha kapitadlovym pozadavkim zavedenym zvenci.

Spole¢nost rovnéz sleduje pomér dluhu k upravenému kapitalu. Ke konci ucetniho obdobi byl tento pomér
nasledujici:

v milionech K¢ K 31. prosinci 2019 K 31. prosinci 2018
Urogené zavazky celkem 66 198 52792
Snizeni o penize a penézni ekvivalenty 117 122
Cisty dluh 66 081 52 670
Vlastni kapital celkem nalezejici drziteldm podild na vlastnim

kapitalu 126 731 126 613
Snizeni o ¢astky akumulované ve vlastnim kapitalu v souvislosti se

zajisténim penéznich toku -1 440 -162
Upraveny kapital 128 171 126 775
Pomér dluhu k upravenému kapitalu 0,52 0,42

Zajistovaci ucetnictvi
Zajisténi penéznich tokii — zajistent rizika zmen smennych kurzit nederivatovymi financénimi zavazky

Spolecnost aplikuje zajist'ovaci ucetnictvi u finanénich nastroji uréenych k zajisténi rizika zmén sménnych
kurzi tykajicich se penéznich tokli denominovanych v cizi méné (EUR). Zajistovacimi nastroji byly
nacerpané uvery v EUR v celkové hodnoté 440 miliontt EUR. Ocekavalo se, Ze zajisténé penézni ptitoky
v EUR plynouci z transakci denominovanych v EUR nastanou v obdobi od roku 2020 az 2032 a Ze v tomto
obdobi budou mit také dopad na hospodarsky vysledek.

Zajisténi peneznich tokil — zajistent urokového rizika

Spolecnost aplikuje zajistovaci Getnictvi u zajistovacich nastroji uréenych k zajisténi urokového rizika
dluhového financovani. Zajistovacimi nastroji byly trokové swapy vyuZzivané s cilem zajistit riziko
spojené se zmeénou urokovych sazeb u dluhového financovani. V disledku zajistovaciho vztahu vykazala
Spolecnost fond zajisténi penéznich tokt z trokl ve vysi -2 613 820 tis. K& (2018: -974 190 tis. K¢&).

Spole¢nost ma celkové uzaviené IRS swapy v nominalni hodnoté 750 000 tis. EUR se splatnosti v letech
2023-2026 s fixni sazbou od 0,988% - 1,16%.

Nasledujici tabulka uvadi podrobné informace o zajisténi penéznich toki v souvislosti s irokovymi swapy,
které Spolecnost vykazala k 31. prosinci 2019:

vmil. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2019
Zajistovana Zajistovana

nominalni ¢astka nominalni ¢astka

(nakup) (prodej)

Méné nez 3 mésice - -
3 mésice az 1 rok - -

1-5 let 4 066 4 066
Vice nez 5 let 14 992 14 992
Celkem 19 058 19 058
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20.

(@)

(b)

Spriznéné osoby
Ur¢eni spriznénych osob

Vztahy se spriznénymi osobami zahrnuji vztahy s akcionafi a dal$imi osobami, jak uvadi nasledujici
tabulka.

Pi'ehled otevi‘enych ziistatkii se spFiznénymi osobami k 31. prosinci 2019 a 31. prosinci 2018:

Spole¢nost méla transakce se spiiznénymi osobami, jejim vlastnikem a ostatnimi spfiznénymi osobami,
jako uvadi nasledujici tabulka:

v tisicich K¢ Pohledavky a Zavazky a  Pohledavky ZavazKy a
ostatni ostatni a ostatni ostatni

finan¢ni finan¢ni finan¢ni finan¢ni

aktiva zavazky aktiva zavazky

31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018

Kone¢ny vlastnik* - - - -
Spolecnosti ovladané konecnym vlastnikem 59 676 800 19 301 45 069 372 14 953
Celkem 59 676 800 19 301 45 069 372 14 953

*Daniel Kfetinsky je konecny vlastnik.

Piehled transakcei se spriznénymi osobami za obdobi 2019 a 2018:

v tisicich K¢

Vynosy Naklady Vynosy Naklady

2019 2019 2018 2018

Kone¢ny vlastnik* - - - -
Spolecnosti ovladané konecnym vlastnikem 14 140 269 31544 2794 141 89 136
Celkem 14 140 269 31 544 2794 141 89 136

* Daniel Kfetinsky je koneény vlastnik.
Vsechny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.

Transakce s kli¢ovymi ¢leny vedeni

Clenové predstavenstva a dozor¢i rady Spole¢nosti neobdrzeli, kromé niZze uvedenych odmén, zadné dalsi
vyznamné pen¢zni ¢i nepen¢zni plnéni za obdobi let 2019 a 2018. Soucasn¢ byli ¢lenové nominovani
akcionarem EPIF Investments a.s. zaméstnanci jinych spolecnosti v ramei Skupiny EPH.

Odmény ¢lenim piedstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti z titulu jejich funkce byly ve vysi 16 600 tis.
K¢ (2018: 14 445 tis. K<), viz bod 13 - Osobni naklady.

Zavazky z titulu socidlniho a zdravotniho pojisténi nebyly po splatnosti.
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21. Naisledné udalosti

Spole¢nost dne 14. ledna 2020 podepsala novou smlouvu o bankovnim financovani v souhrnné vysi 800
miliontt EUR. Prostfedky, které se skladaji z terminovaného Gvéru ve vysi 400 milioni EUR a
revolvingového tvéru ve stejné hodnoté, jsou nezajisténé a maji pétileté obdobi.

Spoletnost pouZila prostfedky znové smlouvy k uplnému refinancovani stavajictho bankovniho dluhu
v celé jeho vysi (500 milionti EUR).

Datum: Podpis statutimiho organu W i
VI
/477 ]
Y 4 ! ‘.‘:'v," /
/7 / /
/ / [ A
25. tinora 2020 Daniel Kietinsky Gary Wheatley AMazzoti~
ptedseda pfedstavenstva mistopi¢dseda/predstavenstva
spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. spoledfiosti [:f? Infrastructure, a.s.
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