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III. Zpriva predstavenstva RSJ a.s. o podnikatelské ¢innosti
a stavu majetku spolecnosti

Vérny a poctivy obraz o hospodafeni Spole¢nosti poskytuje individualni Géetni zavérka k 31.12.2019 ovéfena
auditorem, kterd je souasti této vyrodni zpravy.

Hospodateni RSJT a.s. za rok 2019 skonéilo ziskem ve vy3i 89 879 tis. K¢&.

Alktiva

Spoleénost vykazala v rozvaze k 31.12.2019 aktiva v celkové vysi 1212 641 tis. K&, z nichZ zdsadni slozku tvori
udasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem.

Pasiva

Celkova pasiva Spoleé¢nosti ve vysi 1212 641 tis. K¢ jsou tvofena pfedevSim poloZkami vlastniho kapitaly,
zejména nepenéznimi piiplatky mimo zakladni kapital.

24.6.9020

V Praze, dne ..o

4l A

Ing. Libor Winkler, CSc.
¢len pfedstavenstva

RSJas.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora
pro akcionare spole¢nosti RSJ a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené individualni uetni zavérky (dale jen ,ucetnl zavérka")
spole¢nosti RSJ a.s. (dale také ,Spole¢nost”) sestavené na zakladé &eskych Uéetnich
predpis(, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty, prehledu
o zménach vlastniho kapitalu za rok kongici 31. prosincem 2018 a pfilohy v uéetni
zavérce, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych uéetnich metod a dal$i vysvétiujicl
informace. Udaje o Spolegnosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této udetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spoletnosti k 31. prosinci 2019 a nakladd a vynost a vysledku jejiho hospodafeni
za rok kondici 31. prosincem 2019 v souladu s ¢eskymi G€etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorQ
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinérodni standardy pro audit (ISA) pfipadn&
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi doloZzkami. Na$e odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobngji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit aéetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dlkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate&ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Jiné skuteénosti

Srovnavaci Udaje uvedené v pfilozené Ucetni zavérce nebyly auditovany vzhledem
k tomu, Ze ucetni zavérka k 31. prosinci 2018 ze zakona nepodléhala auditu. K t&¢mto
srovnavacim udajlim se nevyjadfujeme.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spoleénosti za tcetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni U€etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Eeskymi 0¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni OCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani G¢etni zavérky je statutarni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v tcetni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfietrzitého trvani a pouziti predpokladu

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., &len sitd nezévislych Elenskych spoletnosti KPMG Obchodni  rejstiik  vedeny  ICC 49619187
pfidruzenych ke KPMG Intemnational Cooperative (KPMG Intemational®), Svycarské  Méstskym soudem vPraze  DIC CZB99001996
organizacni jednotce. oddil C, viozka 24185 ID datové schrénky: 8h3gtra
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nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Uéetni zavérky, s vyjimkou pripadi, kdy statutarni
organ planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukongeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak udinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovidéa dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na8 vyrok. Pfimé&fena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v Géetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materidini), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé uetni zavérky na jejim
zékladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

+ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti U¢etni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materidlnf) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

s Seznamit se s vnitfinim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Géinnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych tcéetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolecnosti uved|
v pfiloze v G&etni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni tcetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné ddkazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepietrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Uetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfietrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, kieré jsme ziskali do data nas$i zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.
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¢« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah U&etni zavérky, v&etné piilohy,
adale to, zda ucéetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(l ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit i&etni zavérky
spolecnosti RSJ a.s. k 31. prosinci 2019, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze, dne 24. ¢ervna 2020

/
.- '/1'|[ . ‘;f,(_\/
1(/? M6 Cwb//\l/(/u\w, W Imﬁgﬂ&a Strolena

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni &islo 2195
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RSJ a.s.

Konsolidovana iéetni zavérka
k 31. prosinci 2019

Konsolidovana rozvaha k 31. prosinci 2019

AI(TIVA
..,,Us KC e R .BOd, S 3“22019 31122018 .
1 Pokladm hotovost a VE{lady u centralmch bank - 4 - 84
37 Pohledaviky za bankami a druzstevmml zaloznami‘ - 5 - 928 309 - 4864

vtom; a)splatné na poZdddni 669 402 4864
b) ostatm pohledauky 258 907 -

4 Pohledavky za nebankovnlmz sub]ektv 6 65 167 -

viom: a) splatné na poZdddni q
b) ostatm pohleda vky 65163 -

5 Dluhove cenne papzry 7 6 349 -

v tom a) uydané uladmmz IﬂSflIucemI 6 340

8 Ucastz s IOZhOdeICIm v11vem 8 - 40

9 Dlouhodoby nehmotny ma]etek 9 2 679 2638

10 Diouhodoby hmotny ma]etek i0 47 184 3314

z tOhO pozemky a budouy pro prouoz.r.n”cmnost - - 21473 - ‘
1,1 Ostaml aktlva R, - ,11 S 50865 R 14 -
13 Naklady . pn]my pnsmh Odebl e e 12 et e 9 574, SR 136
1 Ko Komsoraatn road e e e 13 439 410 SOV

Aktiva cellkem 1 549 621 25 830




RSJ a.s.

Konsolidovana ti¢etni zavérka
k 31. prosinci 2019

PASIVA

tlS Kc
2 Zavazky vuci nebankovnlm sub}ektum

v tom b) ostatm zd vazky

3 Zavazky z dluhovych cennvch paplru

vtom: al em:touane dluhouvé cenné papiry
4 “Ostatm paswa
“5.-‘""Vynosy a vyda]e pristlch obdob1
WE:VVRezeer

U tom a) ostatm

CIZI zdro;e ce!kem

8 Zak}adm kapltal

z toho a) splaceny zokladm kapztar

12 I(apltalove fondy
13 Ocenova01 rozchlv

z toho a) z ma}etku a zauazku

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrdta z predchozmh

obdobi

15 le1< nebo ztrata zZa ucetm obdob1

Vlastni kapital celkem

Pasiva celkem

Bod

14

15

16
17
18

18

19

20
21

31.12.2019

31.12.2018

7 250

7 250

29 325

29 325

333 588
11 102

26 642

14 405

691

400 657

26 642

651
22 346
2700

2 700

2 700

2700

1 119 197
3 373) -

(3373 -

1089

29 351
‘1 ‘148 964

1 549 621



RSJ a.s.

Konsolidovana 1icetni zaveérka
k 31. prosinci 2019

Podrozvahoveé polozky k 31. prosinci 2019

tis. K& Bed 31122019 31122018

Podrozvahova pasiva

9 Pfijaté pFisliby a zaruky 22 5358

14 Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 23 9 875 937

15 Hodnoty pievzaté k obhospodafovani 24 2 348 987



RSJ a.s.

Konsolidovana \éetni zavérka
k 31. prosinci 2019

1

12

anosv zZ uroku a poclobne vvnosv

z toho uroky Z dluhovych cennych paplru

lek nebo ztrata z fmanc‘,‘nlch operam

Konsolidovany vykaz zisku a ztraty

za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

t1s Kc

Bod

25

Nakladv na urokv a podobne naklady
z toho: uroky z dluhovych cennych papird
V\'[nosy A poplatktl a provizi

Nakladv na poplatkv a prov1ze

Ostatm provozni vynosy

Ostatni provozni nékladv

Spravm nakladv

viom: a) naklady na zaméstnance
z toho: aa) mzdy a platy
ab) socidini a zdravotn! pojisténi
b) ostatm sprovm nakiady

Odplsy, tvorba a pouziti rezerv a opravnvch polozek k
dlouhodobemu hmotnemu a nehmotnemu ma3et1<u

25

%
-
e
o8
2

29

10

Zuctovam kladneho konsohdacmho rozdilu

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohleclavkam a

zarukam VYNOSY z drive odepsanvch pohledavek

13 Qdpisy, tvorba a poufiti cpravnych poloZek a rezerv &

pohledavkam a zarukam

17 Tvorba 2 pouz1t1 ostatmch Tezerv.

19 Zisk nebo ztrata za udetni obdobi z bézne ¢innosti pred
zdanemm

23 Dan z prljmu

24 lel( nebo ztrata za ucetm obdob1 po zdanem

13
30

31

16 Rozpustem ostatmch rezerv 18b

1952 5
S
” 94 322

2019

2018

(16 352)

a3)

39 042 (16)

57 520 35 162

(10 360) (157)

(94 119) (31 821)

(65 909) (17 068)

{49 192) (12 249)

{14 599 {4 819)

(28 210) (14 753)

{10 619) (1061)

(8 616) 72

‘l -

{5) -

3209 -

18b (22 211) (387)
33114 1427

32 (3 763) (522)
29 351 905



RSJ a.s.

Konsolidovana ticetni zavérka

k 31. prosinci 2019

Konsolidovany prehled o zménach vlastniho kapitilu
za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

tis. K&

Zvstatelk k 1, lednu 2018

Cisty zisk/zirata za Géetni
obdobi

Ptevod vysledku hospodatent

Ziastatek k 31. prosinci 2018

tis. K&

Zustatek k 1. lednu 2019

Cisty zisk/ztrata za Ucetni
obdobi

Zakladni  Kapital.
kapital fondy

Zakladni Kapital.
lapital fondy

Ocenov.
rozdily

2700 -

Nerozdéleny Zisk (ztrata)

zisk (ztrata)
z pfedchozich
ohdohi

905

za ucetni
cbdohi

905

Celkem

2579

905

(905)

Ocerlov.
rozdily

2700 -

Zmény z titulu akvizic

Ziastatek k 31. prosinei 2019

2700 1119197

784

Nerozdéleny Zisk (ztrata)

zisk {ztrdta)
z predchozich
obdobi

za ucetni
obdobi

784

3484

Cellkkem

3484

- 1119197

(3373

29 351

305

5579 —

1089

29351

29351

1116 129

1148 964




RSJ a.s.

Konsolidovana 0éetni zavérka
k 31. prosinci 2019

1. OBECNE INFORMACE

a) Charakteristika konsolidujici aéetni jednotky

Vznik a charakteristika Ikonsolidujici icetni jednotly

RSJ a.s. {dale jen jako ,konsolidujici uéetn{ jednotka” nebo ,Spoleénoest’) vznikla dne 4. srpna 2017,
Spolednost je zapsdna v obchodnim rejstfiku, spisovd znacka B 22737 vedena u Méstského soudu

v Prage.

Sidio: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
Pravni forma: akciova spolednost

120 063 24 720

Hlavni pfedmét éinnosti: Sprava viastniho majetku

Spolednost RSJ a.s. byla zaloZena s cilem vytvofit finanéni holdingovou spoleénost, pod niZ budou
postupné prevedeny nékteré daldi spolednosti skupiny RSJ. Dne 5. bfezna 2019 byly na CNB dorudeny
zadesti o udéleni{ souhlasu s nabytim kvalifikovanych uéasti na regulovanych subjektech RSJ
Securities a.s. a RSJ Custody s.r.o. Dne 18. dervence 2019 nabylo pravnich u¢inkd rozhodnuti ¢ udéleni
souhlasu €NB s nabytim \dasti na regulovanych subjektech ze skupiny RSJ. Udélenim tohoto souhlasu
dosélo nasledné k pfevodu podild na vyie uvedenych subjektech a timto se ze Spole¢nosti stala finanéni
holdingova spoleénost.

Pfedstavenstvo: Ing. Libor Winlkler, CSc.
Dozordi rada: Magr. Karel Janecek, MBA, PhD.
Zalkladni kapital: 2 700 tis. K&, zcela splacen

Zmény v obchodnim rejstriku v pridbéhu bézného tcetniho obdobi
W roce 2019 nebyly provedeny Zadné zmény v obchodnim rejstfiku.






RSJ a.s.

Konsolidovana acéetni zavérka

k 31. prosinei 2019

Konsolidované ddetni jednotky v prabéhu béZného udetnihc obdobi

Nazev spolecnosti piimy podil % menginovy podil Sidlo Metoda

% Ionsclidace
RSJ Securities a.s. 100 % 0% Ceska republika Plna
RSJ Custody, £.1.0. 100% 0%  Ceskirepublika  Pnd
v mron iy 2 100% O% CESkaIEPUb hka Plna
RSJ FEEDER, Inc. 100 % 0% Mauricius Pind
RSI Servicessro.  100% Y Seclé republika Pin4

Konsolidované udetn{ jednotly isou zahrnovany do konsolidace od data vzniku kontrolniho vlivu po
datum zanilku kontrolnihe vlivu.

c) Charakteristika konsolidovanych iiéetnich jednotek

K1 fijnu 2019 ziskala
RSJ Securities a. s,

Sidlo:
Pravni forma:
2o

Hiavni pfedmét ¢innosti:

Pfedstavenstvo:

Dozoréi rada:

Zakladni kapital:

konsolidujici ugetni jednotka 100% vlastnicky podil na spoiednosti

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
akeiova spoiednost
008 84 855

vylkon &¢innosti obchodnilka s cennymi papiry v rozsahu povoleni
udéleného Ceskou narodni banlou

Ing. Bronislav Kandrik
Ing. Michal Sariak
Mgr. Anton Tyutin

Ing. Libor Winkler, CSc.
RNDr, Jakub Petrasek
Karel Janecel;, PhD.

27 000 tis. K¢, zcela splacen

K 1. fiinu 2019 ziskala konsolidujici ucetni jednotlka 100% pedil na spolecnosti RSJ Custody, s.1.0,

Sidic:
Pravni forma:
18C:

Hlavni pfedmét ¢innosti;

Statutarni ergan:

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

spoletnost s rufenim omezenym

026 03 900

¢innost hiavniho administratora v rozsahu dle poveoleni ¢NB
vylon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry

vykon &innost depozitate investiéniho fendu

Mgr. Jan Dezort
Romana Hynesova

3



RSJ a.s.

Konsolidovana ufetni zavérka
k 31. prosinci 2019

Karel Horyna
Ing. Jifi Divoky

Zakladni kapital: 36 000 tis. K&, z¢ela splacen

Konsolidujici éetni jednotka zaloZila spolednost RSJ Prop SICAV a.s., kterd vznikia dne 15. bfezna 2019,

Sidlo; Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
Pravni forma: alciova spoleénost

1¢o: 079 70 358

Hlavni pfedmét édinnosti: ginnost fondu kvalifikovanych investord
Predstavenstvo: RSJ Investments investiéni spolednost a.s,,

ICO 053 57 225

Pti vylkonu Funkce zastupuje;
Ing. Libor Winkler, CSc.

Mgr. Anton Tyutin

Dozordi rada: Ing. Jifi Divoky
RNDr. Jakub Petrasel
Mgr. Jan Dezort

Zakladni kapital: 100 tis. K&, zcela splacen

K1 fijnu 2019 ziskala konsolidujici iletni jednotka 100% podil na spoleénosti RSJ FEEDER, Inc.
prostfednictvim deefiné spole¢nosti RSJ Securities a.s.

Sidlo; DTOS Ltd., 10th Floor, Standard Chartered Tower,
19 Cybercity, Ebene
Republic of Mauritius

Pravni forma: akciovd spoleénost

Cislo spolednosti 119676 C1/GBL

Hlavni pfedmét dinnosti: investiéni spole¢nost
Statutarni organ: Jimmy Wong Yuen Tien

Eric Venpin
Zakladni kapital: 400 tis. EUR, zcela splacen

Akcionat: RSJ Securities a.s., vlastnicky podil 100 %

K 31 prosinci 2018 méla konsolidujici udetni jednotka 100% podil na spolednosti RS Services s.r.0,

Dne 13. prosince 2019 byla tato spole€nost prodana spoleénosti RSJ Investments investiéni spoleénost
a.s.



RSJ a.s.

Konsolidovana afetni zavérka
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Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 06 Praha 1 Nové Mésto

Pravni forma: spoleénost s rudenim omezenym

1Co: 018 25 259

Hiavni pfedmét ¢innosti: leroba, obchod a siuZby neuvedené v prilohach 1a# 3 Zivnostenského
zakona,

¢innost Wéetnich poradct, vedeni ucetnictvi, vedeni danoveé evidence

Statutdrni organ: Ing. Libor Winkler, CSc.
Marek Capak
Zakladni kapital: 20 tis. K¢, zcela splacen

Spoleénost RSJ Services s.r.o. driela v roce 2018 a v prub&hu roku 2019 pedil ve dvou deefinych
spolednostech, ve kterych vlastnila 100% podil ve vv&i 20 tis. K& v kaZdé spoleénosti.

Jadnalo se o spolecnosti:
+ RSPV Five, sr.0.
s RSPV Six, sr.o.

Spolednosti mély sidlo v Ceské republice a2 nevykonavaly zadnou podnikatelskou éinnost. Spolednost
RSPV Six, s.r.0. zanikla a byla k 26. listopadu 2019 vymazédna z obchodniho rejstfilau.

d) Vychodiska pro pFipravu konsolidované Géetni zavérky

Konsolidovana udetni zavérka byla piipravena na zakladé Uéetnictvi vedeného v souladu se:
+ zdlkonem o uéetnictvi & 563/1991,ve znéni pozdéjdich pfedpist,
¢ vyhidskou & 501/2002 vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky ve znéni uéinném od
1, ledna 2018,
¢ Ceskyrni Uetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato konsolidovana Gdetn{ zdvérka je pfipravena v souladu s vyhladkoeu & 501/2002 ve znéni udinném
od 1, ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a oznadovani poloZek kensolidované udetni zavérky a
obsahové vymezen{ poloZek této zavérky. Zaroven tato vyhiagka v §4a, odst. 1 stanovuje, aby udetni
jednotka pro Uéely vykazovani finanénich ndstroj, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich v
piiloze v konsolidované udetni zavérce postupovala podle mezinarcdnich udetnich standardd
upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezindrodnich uéetnich
standardi {dale jen: "mezindrodni idetni standard”" nebo ,IFRS").

Tate kensolidovana udetni zavérka byla sestavena pfimym zptisobem metodou piné konsolidace a
obsahuje konsolidovanou rozvahu, konsolidovany vykaz zisku a ztraty, konsoclidovany prehled o
zménach viastniho kapitdlu a pfilohu s popisem uéetnich metcd a dedateénymi vysvétlujicimi
informacerni.

Konsolidovana uéetni zavérka byla zpracovana na principech éasoveého rozligeni nakladdl a vynost a
historickych cen s vyiimlkou vybranych finanénich nastrojl ccenlovanych redlnou hodnotou.

Konsolidovana udetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze Skupina bude nepretrzité pckradovat ve své
ginnosti a Ze u ni nenastava Zadna skutetnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti
pokradovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den konsolidované udetni zdvérky je 31 prosinec 2019. Bé&Zné \detni obdobi je od 1. ledna

2019 do 31. prosince 2018. Minulé uéetni obdob! je od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018,

oy

Tato kongolidovana uéetni zavérka je prvni kengolidovanou Uéeini zavérkou sestavenou Skupinou.
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Viechny uvedené tdaje jsou v tisicich K& (tis, X&), neni-li uvedeno jinak.

Z duvodu toho, Ze se konsolidujici udetn! jednotka stala v roce 2019 finanéni holdingovou osobou, tak
konsoliduiici ugetni jednotka od 1. ledna 2019 sestavuje a vykazuje svoii konsolidovanou udetni zdvérku
v souladu s vyhlakou ¢&. 501/2002 a Ceskymi Uéetnimi standardy pro finanéni instituce.
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2. VYZNAMNE UCETNi METODY

Konsolidovana uéetni zavérka byla pfipravena v souladu s nasledujicimi vyznamnymi uetnimi
metodami a postupy:

w

a) Den uskuteén#ni ti¢etniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okam#Zikem uskute¢néni uéetniho ptipadu zejména ckamzik nakupu
a prodeje jednotlivych druhii finanénich a investiénich nastrojd, dale vyplata nebo prevzeti penéznich
prostiedki, nabyti nebo zanik vlastnictvi, popf. prdv k cizim vécem nebo vznik pohledavky nebo
zavazluy, jejich zména nebo zanik.

Za okamzik uskute¢néni idetniho pfipadu je povaZovan pfedevsim ve vztahu k penéZnim prostfedkam
a investiénim instrumentim kiientd, at uZ pti uétovani v rozvahovych &i podrozvahovych aktivech
nebe pasivech, ckamZik vypofadani.

Finanéni aktiva a zdvazky se zachyti v okam#iku, kdy se Skupina stane smluvnim parinerem operace.
Finanéni aktivum neboc jeho dast se odudtuje z rozvahy v pfipadd, Ze je ztracena kontrola nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Tato kontrola je ztracena, jestlize jsou
uplatnéna prava na vyhody definované smiouvou, tato prava zaniknou nebo se je téchto prav vzdano.

Finanéni zavazek nebo jeho dast zanikne, kdy# je povinnost definovand smlouvou splnéna, zrugena
nebo skondi jel platnost a Skupina jiz ddle nebude finanéni zavazek nebo ieho ¢ast vykazovat v rozvaze.
Rozdil mezi hodnotou zadvaziku v udetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny
subjekt, a mezi ¢&stkou za tento zévazek uhrazenou se zuétuje do nakladd nebo vynosi.

b) PouZité zpiisoby ocefovani majetku a zivazki

Jednotlivé slozky maijetku a zdvazlkd ve smyslu § 25 a § 27 zakona o udetnictvi se ocefiuji nasieduiicim
zplsobem:

i nakoupeny hmotny majetelk kromé zdsob, s vyjimkou majetku vytvofeného vlastni dinnosti; se
oceniuje pofizovacimi cenami,

ii. hmotny majetek kromé zasob vytvofeny vlastni &innosti se ocerfiuje vlastnimi naklady, v
piipadech, kdy viastni nakiady na jeho vytvoleni vlastni ¢innosti nelze ziistit nebo jsou tyto
naklady vygsi ne# reprodukéni pofizovaci cena tohoto majetku, reprodukéni pofizovaci cenou,

iii. nakoupené zasoby se ocenuji pofizovacimi cenami,

iv. zdsoby vytvorené vlastn! éinnosti se ocefiui vlastnimi naklady, v pfipadech, kdy viastni
naklady na jeho vytvoreni vlastni &innost{ neize zjistit nebo jsou tyto ndklady vy3&i nei
reprodukéni potizovaci cena tohoto majetku, reprodukéni pofizovaci cenou,

v. nakoupeny nehmotny majetek se ocenuje pofizovacimi cenami,

vi, nehmotny majetek vyivofeny vlastni éinnosti se ocenuje vlastnimi naklady, v pfipadech, kdy
vlastni naklady na jeho vytvoteni vlastni ¢innosti nelze zjistit nebo jscu tyto naklady vy3si ne
reprodukéni pofizovaci cena tohoto majetkuy, reprodukéni pefizovaci cenou,

vii. pohledavky a zavazky pii jejich vzniku jmenovitou hodnotou, pfi nabyti za uplatu nebo
vikiadem pofizovaci cenou,

viii, penésni prostiedky a ceniny jejich jmenovitymi hodnotami,
ix. cenneé papiry a majetkove tidasti se oceniuji pfi nakupu potizovacimi cenami,

X. cenné papiry urdené kobchodovani a realizovatelné CP jsou od ckamiiku sjednani jejich
nakupu do ckam#ilu sjednéani jejich prodeje preceriovany na realnou hodnotu,
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xi. cenne papiry drzené do splatnosti jsou od ckamziku sjednani jejich nalkupu do jejich splatnosti
pfeceriovany na nabdhiou hodnotuy,

xii. cenné papiry, které jsou icastmi s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem se ocenuji potizovaci
CEenou,

xiii, cenné papiry vlastnéné klienty se ocefiuji redinou hodnotou.

Realnd hodnota je stanovena jako:

i trzni hodnota, poptipadé trzn{ hodnota odvozena z tr¥ni hodnoty jednotlivych slosek aktiv a
pasiv, nelze-li tréni hodnotu pro nékteré aktivum nebo pasivum zjistit, ale lze ji zjistit pro
jednotlivé slozky nebo podobné aktivum &i pasivum,

il hodnota vyplyvajici z obecné uznavanych ocefiovacich modeld a technik, pokud tyto zajigtuji
ptijatelny odhad trini hodnoty,

i, ocenéni kvalifikovanym odhademn nebo posudkem znalce, neni-li trin{ hodnota k dispozici
nebo nedostateéné pfedstavuje redlnou hodnotu.

Trzni hodnotou se rozumi hodnota, kterd je vyhiiSena na evropském regulovaném trhu nebo na
zahraniénim trhu obdobném regulovanému trhu.

U stejného druhu zésob a cennych papirl se za zplsob ocenéni uplatfiuje zptsob ocenéni cenou, ktera
vyplyne z ocenéni jejich ubytkl cenou zji§ténou vaZenym aritmetickym primérem nebo zpisobem,
kdy prvni cena pro ocenéni pfiristku majetku se pouZije jako prvni cena pro ocen&ni ibytku majetku.

Pro stanoven{ realnych hodnot cennych papiri pouziva Skupina trini ceny. Tyto jsou odvozeny z
kurzd prazské burzy pro redlné ocenéni akcii obchodovanych na Burze cennych papird Praha a kurzi
spole¢nosti Blocmberg pro redlné ocenéni cstatnich akeii a dluhopisd.

¢) Finanéni aktiva a finanéni zivazky

Skupina postupuje pfi prvotnim ocenéni, klasifikovani a ocefiovani finanénich nastrojl v souladu
s vyhlagkou &, 501/2002 sb,, kterou se provadéjl néktera ustanoveni zdkeona &. 563/1991 Sb.,, o Gdetnictvi,
ve znéni pozdéj$ich pfedpist, pro udetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi,
platné od 1.2.2018.

i. Podateéni zatiétovani a ocenéni

Skupina zauctuje finanéni aktivum nebo finanén{ zavazek ve svém vykazu o finanéni situaci, jakmile
se stane stranou smiuvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje.

a) Prvotni ocenéni

§ vyjimkou pohledavek z obchedniho styku musi Skupina pii prvotnim zaudtovani ocenit finanéni
aktivumn nebo finanéni zdvazek redlnou hodnotou. U finandnich aktiv nebo finanénich zavazku
nezafazenych do kategorie ocenéni realnou hodnotou do zisku nebo ztraty bude reilnd hodnota
zvy8ena nebe sniZena o transakén{ naklady, kieré primo souvisejl s pofizenim nebo vydanim
finanéniho aktiva nebo finanéniho zédvazku.

Pokud Skupina iétuje o aktivy, které je nasledné ocenéno nabéhlou hodnotou, k datu vypofadani,
aktivum se prvotné zauétuje v redlné hodnoté k datu obchodu (viz niZe okamzik zau&tovani).

Skupina musi pfi prvotnim zaldtovani ocenit pohleddviy z obchodniho styku, Kkteré nemaji
vyznamnou siozku financevani (uréené podle IFRS 15) jejich transakéni cenou (jak je stanoveno v IFRS
15},



RSJ a.s.

Konsolidovana aéetni zavérka
k 31. prosinci 2019

e

=
.

b) Okamfik zaudtovani

OkamZikem prvotniho zaudtovani je okamzik obchodu (“trade date") nakupu a prodeje jednotlivych
druhi finanénich a investidnich ndastrojd, doloZeny pohyby na vypisech z informadniho systému
Skupiny nebo na vypisech tfetich osob potvrzujicich uzavieni obchodu.

¢}  Klasifikace finanénich aktiv

Skupina musgi Klasifikovat finanéni aktiva jako ndéstroje nasledné ocenéné nabéhlou hodnoteu
(Amortized cost), redlnou hodnotou proti uétam vlastniho kapitalu (FVOCI) nebo redlnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (FVTPL) na zékladé:

»  obchodniho modelu Skupiny pro fizeni finanénich aktiv a soudasné (tzv. Business model test)

= charalteristiky smiuvnich penéZnich tok( finanéniho aktiva (tzv. ,Solely Payments of
Principal and Interest” - SPFI test).

=  Finandni aktivurn rnusi byt ocerlovano nabéhlou hodnotou (Amortized cost), pokud jsou
spinény obé nasledujici podminky:

= finanéni aktivum je drZeno v réameci obchodniho modelu, jeho? cilem je driet finanéni aktiva za
udelem ziskani smiuvnich penéZnich tokd, a

» smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéZnich tokd tvofenych
vyluéné spidtikami jistiny a urolkd z nesplacené &astky jistiny. (tzv. SPPI)

Finandéni aktivum musi byt ocefiovano realnou hodnotou proti uétim vlastniho kapitadlu (FVOCD,
pokud iscu spinény obé nasledujici podminky:

« finanéni aktivum je drieno v ramci obchodniho modeluy, jeho? cile je dosaZeno jak inkasem
smiuvnich penéZnich tokd, tak prodejem finanénich aktiv, a

= smiuvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéinich tokdl tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a urokid z nesplacené ¢astky jistiny. (tzv. SPPI)

Jistinou je redlna hodnota finanéniho aktiva p# prvotnim zaudtovani. Urok zohledriuje dasovou
hodnotu penéz, uvérové riziko spojené s nesplacenou &astkou jistiny za konkrétni fasové obdobi a daisi
zakladni rizika a nadklady spojené s poskytovanim uvérn, jako? i ziskoveou marzi

Finanéni aktivum musi byt ocefiovano realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), pokud neni
oceriovane nabéhlou hodnotou (Amortized cost) nebo redlnou hodnotou proti Gétim vlastniho kapitalu
(FVOCI). P¥i prvotnim zaudtovani jednotlivych investic do kapitalovych néstrojd, které by jinak byly
ocenény reainou hodnotou do zisku nebo ztraty, si vial Skupina mze necdvolatelné zvolit, Ze bude
vykazovat nésledné zmény v redlné hodnoté proti uétim viastniho kapitalu.

Skupina miiZe pfi prvotnim zaUdtovani neodvolatelné zafadit finanéni aktivum do kategorie
ocetiované redlnou hodnotou do zisku nebe ztraty (FVTPL), pokud je tim vylouden nebo vyznamné
omezen ocenovaci nebo Udetni nesoulad, ktery by mohl jinak vzniknout pfi oceflovani aktiv nebo
zavazki nebo udtovani ziskd a ztrat na jiném zakladé.

Obchedni model

Obchodni model charakterizuje zpiiscb, jakym jsou penézni toky generovany z finanénich aktiv. Jedna
se o objektivni fakt a je stanoven na Urovni, na které jsou portfolia finandnich aktiv fizena za uelem
dosaZeni stanovenych cilll. Nejednd se o posouzeni na urovni jednotlivych néstrojd, ale o posouzeni na
vy&8i urovni agregace, jako je celé portiolic nebo produkt. Obchodni model se posuzuje na zékladé faktd
jako:
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» Jak je posuzovana vykonnost portfolia finanénich aktiv,
*  Jakarizika ovliviujl v¥konnost portfolia finanénich akiiv a jak jsou fizena,
* Jakjsou osoby odpovédné za fizeni portfolif finanénich aktiv ocdménovany,

* Jaka e letnost, objem, nadasovani a divod predeil finanénich aktiv.

Jako malo lasté prodeje si Skupina stanovila frekvenci 1x ro&né nebo ni#i (zviast pro kazdy typ
finanéniho aktiva v portfoliu Skupiny). V pfipadg, Ze Skupina prodava dané finanéni aktivum s vyssi
frelkvenci neize jiz tato aktiva zafadit do obchodnihe modelu drzet a inkasovat.

Skupina stanovila, Ze jakykoli objem prodanych finandnich nastroji, ktery pfedstavuje vice ne# 10% z
ucetni hodnoty viech finanénich nastrojl stejného typu bude predstavovat vyznamny prodej a nebude
ho mozZné zafadit do obchodnihc modelu drzet a inkasovat. Pokud by tento vyznamny prodej zarovern
znamena! ovlivnéni vysledkt minulého dcetniho obdobi, pfesune Skupina také vdechny zhylé
néstroje, které stile dr#! z obchodniho modelu drfet a inkasovat do obchedniho modelu driet k
obchodovani.

Charaltter smluvnich penéZnich toka

Diuhové nastroje (Uvéry, pohledavky, dluhové cenné papiry) mohou byt ocefiovany v nab&hlé hodnoté
nebo v reainé hodnoté vykazané proti Gétdm viastnihe kapitalu (die obchodniho medelu, viz vise)
pouze v piipadé, Ze penéZni toky z nich pfedstavuji pouze splatky jistiny a urokd (tzv. SPPI). Penésni
toky z nastroje jsou SPPI, pokud jsou v souladu se zdkladni dohodou o vyplijéce. V zakladni dohodé o
vypajéce predstavuji nejvyznamnéjsi soudasti uroku odména za ¢asovou hodnotu penéz a kreditni
riziko, Urok muZe ale obsahovat i odménu za daigi zakladni rizika uvérovani (napt. likvidity) a ndklady
{napf. administrativni ndklady) a ziskovou mar#i. Smluvni podminky, které vystavujl pené#ni toky
riziku ¢i variabilité nesouvigejici se zakladni dohodou o vypljéce (napf. ceny akcii & komodit)
nepfedstavuji SPPL

Smluvni podminky ¢i néstroje, které nespliiuji SPPI kritérium jsou naptiklad:

= Nastroj obsahujici vioZeny derivat (jako je dohoda o budoucim sménném kurzu, cené komodity
¢i akciového indexu);

* Nastroj konvertibilni do jiného nastroje za ptedem danych podminek (napf. dluhopis
smeénitelny za pfedem uréeny podet alcii);

* Nastroj konvertibilni do nebe umoziujici splaceni v jiné méné s pfedem danym fixnim
sSmennym kurzem,

»  Pakovy efekt (Urok je ndsobkem urokového indexu vétdim ne? 1, napf. 2x PRIBOR);
* Inverzniurokova mira (irok roste, kdyZ Urokovy index kles4 a naopak);

»  Uroxovy cap/floor - ustancveni o minimaini ¢ maximaini hodnoté urokoveé sazby je
nekonzistentni s SPPI kritériem, pokud je v okamZiku poskytnuti v penézich, tj. jeho uplatnéni
je pro drzitele opce vyhodné (tzv. In-the-monevy);

* Modifikovand ¢asova hodnota penéz - v pfipadé, kdy je plovouci rokova sazba pravidelnd
refixovana, ale perioda refixace neodpovidd tenoru sazby (napt. 6M PRIBOR refixovany kasdy
meésic), je tfeba provést Benchmark test (viz niZe);

= Urokovd mira stanovena v méné odlidné od mény finanéniho aktiva:

» Bezregresni aktivum - v pfipadé, kdy je narok véfitele smluvné nebo efektivné omezen pouze
na specifikovany majetel nebo pendzni toky z pouze specifikovaného majetku dlusnika (tzv.
bezregresni aktivum), je tfeba posoudit, zda pené?ni toky z pedkiadového aktiva spliiuji SPPI
kritérium.;
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=  Smluvni moZnost odpusténi splatel jistiny a/nebo uroku bez zohlednéni v cené finanéniho
aktiva {Urokové sazbé);

»  Smluvni moZnost pfedéasného splaceni ve wydi jiné neZz nesplacend jistina a urck plus
pfipadna triné béZna kompenzace za pfeddasné splaceni;

»  Smluvni moZnost pozastavit splacent, pfidem?2 béhem pozastaveni nenabiha vrok;

» Instrument, ktery je podfizeny jinym instrumentam dluznika, ptficems2 véfitel v pfipadé sethani
ztrdci pravo na uspokojeni narolku.

* Splnéni SPPI kritéria je posuzovanc pro lkazdé finanéni aktivum v okamzZiku poéatedniho
zauftovani na zakladé rozhodovaciho stromu, ienz je pfilochou této metediky.

Klasifikace finan¢nich zavazlkd
a) Finanéni zavazky

Skupina klasifikuje své finanéni zavazky, jiné neZ finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
oceniované;

= nabéhlou hodnotou, nebo

= realnou hodnotou de zisku nebo ztraty {FVTPL).

b) Reklasifikace

Pravé tehdy, méni-li Skupina svij obchodni model pro spravu finangnich aktiv, musi reklasifikovat
veskera ovlivnéna financéni aktiva.

Skupina nesmi rellasifikovat Zadny finanéni zdvazek,

Pokud Skupina rekiasifikuje finanéni aktiva, musi uplatnit reklasifikaci prospektivnhé od data
reklasifikace. Skupina nesmi upravit Zadné dfive zaudtované zisky, ztraty (vetné ziskl a ztrat ze
znehodnoceni} ani aroky.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastroji oceriovanych nabéhlou hodnotou
do kategorie nastroji oceriovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, jeho realna hodnota se
stanovi ke dni reklasifikace, Zisky nebo ziraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou hodnotou
finanéniho akiiva a jeho redlnou hodnotou se vykaZzi v hospodaiském vysledlku.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastrojd ocetlovanych redlnou hodnotou do
zisku nebo ztraty de kategorie nastrojd ocerlovanych nabéhlou hodnotou, jeho redlna hodnota ke dni
reklasifikace se $tdva jeho novou hrubou Géetni hodnotou.

Pokud Skupina rektasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastroid ccefiovanych nabéhlou hodnotou
do kategorie nastrojdl oceriovanych redlncu hodnotou proti Uétdm vlastnihe kapitdlu, jeho realna
hodnota se stanovi ke dni reklasifikace, Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou
hodnotou finanéniho aktiva a jeho redinou hodnotou se zaudtuii proti uétim vlastniho kapitalu.
Efektivni trokovad mira a vydisleni ofekdvanych dvérovych ztrat se v duisledku reklasifikace
neupravuji.

Pokud Skupina reklasifikuje finandéni aktivum z kategerie nastrojl ccetovanych redlnou hednotou
proti udtlim vlastniho kapitdlu do kategorie nastrojd ocenlovanych nabéhlou hodnotou, finanéni
aktivum se reklasifikuje v jeho redlné hodnoté ke dni reklasifikace. Aviak kumulovany zisk nebo ztrata
diive zauétovana proti 0éthm vlastniho kapitalu se vyime z vlastniho kapitalu a upravi se cproti realné
hodnoté finanéniho aktiva ke dni reklasifikace. V disledku toho se finanéni aktivum oceni ke dni
reklasifikace, jako kdyby bylo vidy ocefiovdno nabéhlou hodnotou. Tato Uprava ovliviluje uéty
vlastniho kapitdiu, ale neovliviiuje nospodafsky vysledek, a proto neni reklasifikaéni pravou (viz IAS
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iv.

1 Sestavovani a zvefejfiovani konsolidované Géetni zavérky). Efektivni drokova mira a vyéisleni
o¢ekdvanych uvérovych ztrat se v disledku reklasifikace neupravuii.

Fokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastroj oceniovanych realnou hodnectou do
zisku nebo ztraty do kategorie nastroji oceriovanych realnou hodnotou proti uétaum vlastniho kapitaly,
finanéni aktivum je i nadale oceflovino realnou hodnotou.

Polkud Skupina reklasifilkuje finanéni aktivum z kategorie nastroj ocetiovanych redlnou hodnotou
proti uétim vlastniho kapitdlu do kategorie nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, finanéni aktivum je i nadéle oceriovano realnou hodnotou, Kumuiovany zisk nebo ztrata diive
zauctovana proti uétam vlastnihoe kapitalu je reklasifikovana z vlastniho kapitalu do zisku nebo ztraty
jako reklasifikaéni uprava (viz IAS 1) ke dni reklasifikace.

Odiictovani

Finanéni aktivum nebe jeho ¢ast Skupina odudtuje z rozvahového Uétu v pfipads, fe ztrati kontroiu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &4sti, Skupina tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouveu, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Jestlize
postaveni Skupiny nebo postaveni druhé strany (pfejimajici subjekt) naznaduje, Ze si prevadéjict
Skupina udrZela kontrolu nad finanénim aktivem, nebude finanéni aktivum z rozvahového ndtu
pfevadéjici Skupiny odudtovano,

Skupina odudtuje finanéni zadvazek, pokud jeji smluvni zdvazky jsou spinény, zrudeny nebo zaniknou.

Modifiltace

Fokud smluvni penéZni toky finanéniho aktiva byly nové sjednany nebo modifikovany a finandni
aktivum nebylo oductovano, musi Skupina posoudit, zda dogle k vyznamnému zvyseni dvérového
rizika souvisejiciho s timto finanénim nastrojem a to porocvnanim;

» rizika selhdni k datu vykazani (na zakladé upravenych smiuvnich podminek), a

* rizika selhani pfi prvotnim zaudtovani (na zdkiadé pfivednich, neupravenych smluvnich
podminek).

Z kvantitativniho hlediska se za vyznamnou modifikaci povaZuje kafda modifikace, kterd znamena
zménu ¢isté soudasné hodnoty budoucich cashflows (véetn& viech zaplacenych poplatkd po odedtent
viech obdrzenych poplatkil) o vice neZ 10% véetnd. Hodnota zbyvaiicich cashflow pied a po modifikaci
je diskontovana plivodni efektivni vrokovou mirou.

Jsou-li nové sjednany ¢i jinak modifikovany smluvni penézni toky finanéniho aktiva a nové siednani
nebo modifikace nevede k odudtovant finan¢niho aktiva v souladu s timto standardem, musi Skupina
vypocitat novou hrubou uéetni hodnotu finanéniho aktiva a zisk nebo ztratu z modifikace zaiétuje do
zigku nebo ztrdty. Hruba uéetni hodnota finanéniho aktiva se vypodita jako soudasna hodnota nové
siednanych nebo meodifikovanych smluvnich penéinich tokd diskentovanych plvodni efektivni
urckovou mirou tohoto finanéniho aktiva (nebo efektivni urckovou miru upravenou o Uverové riziko
pro nakoupena nebo vznikla uvérové znehodnocend finanéni aktiva) nebo piipadné revidovancu
efektivni Grolovou mirou. Vedkeré naklady nebo poplatky, které Skupiné vzniknou, budeu mit vliv na
ugetni hodnotu modifikovaného finanéniho aktiva a budou se odepisovat po zbyvajici dobu trvani
modifikovaného finanéniho aktiva.

Skupina oduétuje finanéni zavazek, pekud podminky finanéniho zdvazku jsou medifikovany a penésni
toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné ¢dliné. V takovém pfipadé, novy finandni zavazek na
zakladé modifikovanych podminek je zadétovdn v redlné hodnoté. Rozdil mezi udetni hodnotou
zanikiého finanéniho zévazku a nového finanéniho zavaziu s modifikovanymi podminkami je
zaldétovan de vykazu zisku a ztraty,
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Jnte
.

Redlni hodnota

Pokud je to mo#né, stanovuje Skupina redlnou hodnotu na zdkiadé ceny daného finanéniho nastroje
kdtované na aktivnim trhu. Za akiivni trh je dle IFRS 13 povaZovan takovy trh, na kterém se transakce
pro aktiva &i zavazky uskutetiuji dostatedné &asto a v dostateéném objemu, aby byl zajidtén pravideiny
piisun cenovych informaci. Pokud trh finanéniho nastroje neni aktivni, uréi Skupina reainou hodnotu
pomoci oceniovaci techniky. Cilem pouZit! ocefiovaci metody je urdit, jaka by byla transakéni cena pfi
sméné za obvyiklych obchodnich podminek za béZnou trzni cenu.

Realna hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuie prvek na pozadan{ (napf. vklad na poZzadani), neni
niz3i nes ¢astka splatna na pozadani diskentovana od prvniho data, kdy muZe byt Zddano jeji vyplaceni.
Fti prvotnim ocenéni je nejlepdim dokladem realné hodnoty zpravidla transakéni cena, ve specifickych
pfipadech ale miiZe byt redlna hodnota od transakeni ceny odli8nd. P¥klady situaci, kdy tato skutecnost
muZe nastat, jsou:

» Transakce mezi spriznénymi stranami,
» Transalce provadéna za stresovych podminek, jako jsou finanéni obtize prodejce,

»  Mérna jednotka transakéni ceny odlifné od mérneé jednotky aktiva/zdvazku méfeného redlnou
hodnotou, jako je nakup vice kusl finanéniho aktiva,

= Cena je mimo hranice bid-ask spreadu,

»  Transakce probiha na trhu odli$ném od primdrniho trhu pro dany nastroj,

Polkud Skupina vyhodnoti, Ze se transakéni cena lidi od redlné hodnoty k datu pofizeni vyjadfene
urovnd 1 nebo 2 (viz niZe), rozdil se vykaze jako zisk/zirata pti pofizeni okamZité. Pokud e transakéni
cena li#f od redlné hodnoty k datu potizeni vyjadiené drovni 3, uéetni hodnota finanéniho nastroje se
upravi o tento rozdil a jako zisk/ztrata se vykaZe pouze ve vysi odpovidajici zméné ve faktorech, jeZ by
byly souédasti trini ceny.

V z4djmu kongzistence a srovnatelnosti pit ocefiovani realnou hodnotou stanovuje IFRS tfi hiavni urovné
hierarchie realnych hodnot. Celkové ocenéni realnou hodnotou je zafazeno do stejné irovné hierarchie
redlnych hodnot jako vstupni udaje s neinizs$i urovni které jsou vyznamné pro celkové ocenéni.

Vstupy na trovni 1jsou neupravené kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva & zavazky,
k nim?Z ma Skupina piistup ke dni ocenéni.

Vstupy na trovni 2 jsou vstupy iiné neZ koétované ceny zahrnuté do urovné i, které jsou pfimo &i
nepfimo pozorovatelné pro aktivum £&i zavazelk.

Vstupy na trovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny pro aktivum ¢&i zavazek.

V praxi Skupina pouZiva pro ocenéni aktiva &i zavazlku cenu pfevzatou piimo z aktivniho trhu (napf.
prostfednictvi terminalu spole¢nosti Bloomberg) nebo nékterou z technik ocenéni.

Opravné poloZlky

Skupina musi zatétovat opravnou poloZku ve vysi ofekavané uvérové ziraty z dluhového nastroje,
ktery je ocenén v nabéhlé hodnoté nebo v rediné hodnoté proti uétiim viastniho kapitalu, z pohledavek
vyplyvaiicich z leasingu, smluvniho aktiva nebo uvérového prislibu a ze smlouvy o finanéni zaruce,
na které se vztahuji poZadavky na znehodnoceni podle IFRS 9,

Skupina musi uplatnit pofadavky na znehodnoceni pfi zaudtovani a vyéisleni opravné poloZky na
zirdtu z finandnich aktiv, kterd jsou ocenéna realnou hodnotou proti uétim vlastniho kapitalu. Opravna
polozka v8ak musi byt zaudtovana proti 1étam vlastniho kapitdiu a nesmi sniZit Gfetni hodnotu
finanéniho aktiva ve vykazu o finanéni pozici.

Skupina musi ke katdému datu vykazan{ vydislit opravnou polozku na ztratu z finanéniho nastroje ve

vvEl odekavanych uvérovych ztrdt za dobu trvani, pokud se za dobu od prvotniho zaudétovani
vyznamné zvysilo ivérové riziko souvisejici s timto finanéniho nastrojem. (Stage 2).
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Cilem pozadavki na znehodnoceni je zauftovat odekdvané uvérové ztraty za dobu trvani viech
finan¢nich nastrojd, u kterych od prvetniho zaudtovani dodlo k vyznamnému zvyieni uvérového
rizika - bez ohledu na to, zda jsou posuzovany na individualnim nebo portfoliovém zikiadé - s
uvaZenim vsech pfiméfenych a doloziteinych informaci, véetné informaci o budoucnosti.

Pokud se k datu vykazdni uvérové riziko souvisejici s finanénim nastrojem od prvotniho zatétovani
vvznarnne nezvysilo, musi Skupina vyéislit opravnou poloZku na ztratu z tochoto finanéniho nastroie
ve vvii dvandctimésiénich odekdvanych Uvérovych ztrat. {Stage 1).

U avérovych prislibi a smiuv o finanéni zaruce se za datum prvotniho vykazani pro udely uplatnéni
pozadavk( na znehodnoceni povaZuje den, kdy se Skupina stane stranou neodvolatelného piislibu.
Polcud Skupina v pfedchozim vykazovaném obdobi vydislila opravnou poloZlcu na ztraty z finanéniho
nastro;e ve vyii odekdvanych uvérovych ztrat za dobu trvani, aviak k stavajicimu datu vykazani urdi,
Ze podmznky Pro vykazani tohoto typu ztraty jiZ nejsou splnény, musi Skupina opravnou polozku
vycislit ve vy$i dvanactimésiénich odekdvanych ivérovych zirat k stavajicimu datu vykazani.

Skupina musi vykézat v hospodidfském wvysledku jako zisk nebo ztratu ze znehodnoceni &istku
otekdvanych uvérovych ztrat (nebo zruseni znehodnoceni), o kterou musi upravit opravnou polozku k
datu vykazani na ¢dstku, kterou je Skupina povinna tétovat podle tohoto standardu,

Skupina zaroven rozfadi finanéni aktiva do tfi stuprii Uvérového znehodnoceni (Stage 1, Stage 2 a Stage
3).

a} Uvérové znehodnocené finandéni aktivum

Finan¢ni aktivum je uvérove znehodnoceno, pokud nastala jedna & vice udalosti, které maji neptiznivy
dopad na odhadované budouci penézni toky spojené s danym finanénim alktivermn. Mezi dilkazy o tom,
Ze dodlo k uvérovému znehodnocen! finanéniho aktiva, patii pozorovatelné informace o téchto
udalostech:

» vyznamné finanéni problémy emitenta nebo diuZnika;

* poruseni smlouvy, napf. nepinéni zavazku nebo nedodrzeni splatncsti a jiné

b} Urceni vyznamného zvydeni uvérového rizika Uvérové znehodnocené finanéni aktivum

Skupina musi ke kaZdému datu vvkézéni posoudit zda se uvérové riziko souvisejici s finanénim
nastrojem od prvotmho zaudtovani vyznamne zvysilo, &i nikoliv. Pfi tomto posouzeni musi Skupina
vzit v ivahu zménu rizika selhani, ke ktere mutiZe dojit po odekavanou dobu trvan{ finanéniho nastroje,
a nikoli zménu vyse ofekavanych uvérovych ztrat. Pro takové posouzeni Skupina musi porovnat rizike
selhani u finanéniho ndstroje k datu vykazani s rizikem ke dni prvotniho zatiétovani a zvazit ptimétené
a doloZitelné informace, které jsou dostupné bez vynaloZeni nepfiméfenych nakladd nebo Usili a které
ukazuii na vyznamneé zvyseni uvérovéhe rizika.

Skupina muze usoudit, Ze Uvérové rizikc souvisejic s finanénim nastrojem se od prvotniho zaudétovani
vyznamneé nezvysiio, pokud dojde k zavéruy, Ze u tohoto finanéniho nastroje je k datu vykdzani uvérove
riziko nizké (napf. hodncta externiho ratingu v investiénim stupni - tzv. ,investment grade".

Jsou-li dostupne pfiméfené a doloZitelné informace o budoucnosti bez vynalozeni nepfiméfenych
nakladu nebo usili, nemtZe Skupina pii uréeni, zda se od prvotniho zaudétovani vyznamné zvysilo
uveérove riziko, vychazet pouze z informaci o dnech po splatnosti. Pokud viak bez nepfiméfenych
nakladdl nebo usili nejsou dostupné informace, které by vypovidaly o budoucnosti vice ne? dni po
splatnosti (na individualnim nebo na portfoliovém zaklade), mize Skupina k urdeni, zda od prvotniho
zauctovani doslo k vyznamnému zvy$eni uvérového rizika, pouzit informace o dnech po splatnosti.
Nehledé na zpisob, jakym Skupina posuzuje vyznamng zvySeni uvérového rizika, existuje
vyvratitelny pfedpoklad, Ze ivérové rizilko souvisejici s finandnim alktivem se od prvotniho zaudtovani
vyznamné zvyéilo, pokud smluvni platby jsou vice neZ 30 dnd po splatnosti. Sleupina muZe tuto
domnénku vyvratit, pokud ma pnmerene a dolozitelné informace dostupné bez nepnmerenvch
nalkiadd nebo usili, které prokazun Ze se véroveé riziko od prvotniho zaudtovan? vyznamna nezvysilo,
1 kdyZ smluvni platby jsou vice neZ 30 dni po splatnosti. Pokud Skupina dojde k zavéru, Ze se véroveé
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viii,

riziko vyznamné zvysilo jedté pfed tim, neZ byly smluvni platby vice neZ 30 dnd po splatnosti, tento
vyvratitelny predpokiad se nepouZije.

Opravné polozky na ECL jsou prezentovany nasledujicim zplsobem:

= Finanéni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou: opravna poloZka je odedtena od hrubé uéetni
hodnoty altiv;

= Uvérové piisliby a finanéni zaruky: jako rezerva s vyjimkeu uvedenou v odrazce niZe;

« Zahrnuje-li finanéni instrument vydéerpanou (finanéni aktivumn) i nevyéerpanou ¢ast (Avérovy
piislib) a Skupina nemtize samostatné rozlidit ofekavané vérové ztraty z uvérového pfislibu
od ztrat z finanéniho aktiva, pak Skupina vykazuje ofekavané uvércvé ztraty z uvérového
pEislibu spoledné s opravnou polozkou k finanénimu aktivu, Tyto ofekavané Gvérové ziraty
jsou vykazany jako rezerva pouze V rozsahu, v némZ spoledné olelkdvané uvérové ztraty
pfesahuji hrubou éetni hodnotu finanéniho aktiva.

«  Diuhové nastroje ocenéné v redlné hodnecté proti Uétim vlastnihe kapitdlu (FVOCI): opravna
polofka neni vykazana v aktivech v rozvaze, jelikoZ tyto nastroje jsou v aktivech vykazany v
jejich realné hodnotd. Nicméné opravna polozka je vykazana v poloZfce Ocenovaci rozdily ve
vlastnim kapitalu a jeji vy3e je uvedena v pfiloze v konsolidované uéetni zavérce,

Opravné polozky a rezervy na ECL vytvafené na vrub nakladi jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce ,Odpisy, tvorba a poufiti opravnych poloZek a rezerv k pohledédvkdm a zdrukam'. V této
poloZce se vykazuje | pfipadné néasledné pouziti opravnych polozek.

Rozpuéténi opravnych poloZek a rezerv na ECL pro jejich nepotfebnost se vykazuje ve vykazu zisku a
ztraty v poloZce ,Rozpuéténi opravnych poloZel a rezerv k pohleddvlkam a zarukdm, vynosy z dfive
odepsanych pohleddvek".

Daiiové opravné polozky

Opravné polozky nejsou dariové uznatelnym nakiadem pro potfeby vypectu danové povinnosti,

Odpisy

Uvéry a dluhové cenné papiry jsou odepsany (bud ¢asteéné nebo piné), pckud neexistuje redina a
dosatitelnd moZnost vvtdZku z vymahani. Toto obecné nastava v pfipadé, kdyz Skupina zjisti, Ze
dluznik nema majetek nebo zdroje pfiimu, které by mohly vygenerovat dostateéné pengini toky ke
splaceni dluzné &astky, ktera je pfedmétem odpisu, Nicméng, odepsand finanéni aktiva mehou byt stale
pifedmétem vymahani, aby byly dodrZeny postupy Skupiny pro vymahani dluznych ¢astelk,

Cdpisy pohledavelk jsou zahrnuty v polofce ,Odpisy, tvorba a pouZit! opravnych poloZek a rezerv k
pohledavkam a zarukam” vykazu zisku a ztraty, V ptipadé odpisu pohledavky, ke které byla vytvefena
opravna poloZka v plné vysi, se o stejnou ¢astku sniZujf opravné polozky ve stejné poloZce vylkazu
zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych Gvérd jsou uvedeny ve vykazu zisku a ziraty v poloice
,Rozpustdni opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z diive odepsanych
pohledavek".

d) Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami

Poloika rozvahy Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami zahrnuje pfedeviim béine a
terminové vklady.

Nabéhlé uroky jsou souéasti tétovych skupin, v nichZ je o aktivech uétovano a jsou vykazovany
spoledné s danym aktivem.

Pokud Skupina nakoupi finanéni aktivum a soudasné uzavie smlouvu o prodej nakoupeného
finan¢éniho aktiva (nebo vyznamné podebného aktiva) za fixni cenu v budoucnosti (reverzni repo

15



RSJ a.s.

Konsolidovana aletni zavérka
k 31. prosinci 2019

operace nebo ptjéka cennych papird), pak tato transalice je vykézana jako Uvér nebo pljéka a
podkiadové altivum nent vykadzadno v rozvaze Skupiny.

e) Pohledavity za nebankovnimi subjekty

PoloZla rozvahy pohledaviy za nebankovnimi subjekty zahrnuje nésledujici polozky: uvéry a puicky
ocenéné v nab¢hlé hodnoté, které jsou pfi prvotnim zatGdtovani ocenény v realné hodnoté pius
dodateéné pnme transakéni naldady a nasledné isou ocenenv v nabéhlé hodnoté za pomoci efektivni
urckove miry a pohledévky z finanéniho leasingu, jejich? ocenénf a zatétovani jsou popsany v kapitole
19) Leasing.

Pokud Skupina nakoupi finanéni aktivum a soudasné uzavie smlouvu o prodeji nakoupeného
finan¢niho aktiva (nebo vyznamné podobného aktiva) za fixni cenu v budoucnoesti (reverzni repo
operace nebo ptj¢ka cennych papir), pak tato transakce je vykazéna jako Uvér nebo pljika a
podkiadové aktivum neni vykadzano v rozvaze Skupiny.

f) Cenne papiry

Cenne papiry {dale ,CP"), o kterych je Uétovano v aktivech Skupiny, a které neisou povaovany za Udasti
s rozhodujicim nebo podstatnym viivemn se dle zdkona &leni na cenné papiry k obchodovani,
realizovatelné CP a cenné papiry driené do splatnosti. Cenné papiry jsou v rozvaze zachyceny v polozce
«Dluhove cenné papiry” a v peloZce ,Akcie, podilové listy a ostatni podiiy*.

CP k obchodovani zahrnujl finandni nastroje, kierd jsou urdeny k aktivnimu obchodovani na finanénich
trzich, k desahovani ziskd z cenovych rozdilt v kratkodobém éasovém obdobi.

CP drzené do splatnosti jsou finan¢nimi aktivy se stanovenou splatnosti, u nich# méa Skupina tmysl a
zaroven schopnost driet je do splatnosti.

CP realizovatelné jsou finanéni aktiva, ktera Skupina nezaradila mezi cenné papiry k ebchodovani ani
cenné papiry dréené do splatnosti.

Vsechny cenné papiry jsou v okamziku prvotmiho zachyceni v rozvaze ocenény potizovaci cenou, jeg
zahrnuje take piimé transakéni naklady, kterymi jsou napf. poplatky a provize makiérim, poradctim
nebo burzam,

Cenné papiry uréené k obchodovani a realizovatelné CP isou od okamziku sjednani jejich nakupu do
okamziku sjednéni jejich prodeje pfeceriovany na redlnou hodnotu. Zmény reilnych hodnet jsou
uctovany do vykazu zisku a ztraty v poleZce ,Zisk nebo ziréta 2 finanénich operaci”. Pii prodeji cennych
papirt je rozdil mezi ocenénim cennych papir v uéetnictvi a prodejni cenou v okamsiku vyporadam
prodeje zudtovan do vykazu zisku a ztraty jako zisk nebo ztrata z prodeje cennych papird v polozce
218K nebo ztréta 2 finanénich operaci®.

Pfecendni na redlnou hodnotu se realizuje k poslednimu dni kaZdého kalendafniho mésice a ke dni
sestaveni konsolidované udetni zavérky.

O vynosech z akeii a podilll se U¢tuje do vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z akcif a podilr”.

Cenné pap1ry drzené do splatnosti jsou od okamzilu s;ednaru jejich nakupu do jejich splatnosti
pfeceriovany k poslednimu dni kaZdého kalendainiho mésice na nabéhlou hodnotu. Zmény hodnot
jsou ultovany do vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z urokd a podobné vynosy" a v polofce
«Naklady na droky a podobné nakiady".

Cenné papiry, které jsou povaZovany za udasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se ocenu]1
pofizovaci cenou. Pfi sestaveni konsolidované udetni zavérky se posuzuje, zda nedo$lo ke sniZeni
rozvahove hodnoty takové ugasti. Pokud ke sniZeni doglo, vytvari se opravna polozka k tiasti ve vysi
rozdiiu, o ktery ocenéni Giasti v uetnictvi pfevysuje miru udasti Skupiny RSJ na vlastnim kapitalu
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ovladané spolednosti. Prodeje takovych CP jsou uétovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Ostatni
provezni naklady" a ,Ostatni provozni vynosy".

Cenné papiry, o kterych je Gétovano v pasivech Skupiny RSJ, jsou oceriovany pii jejich ubytku cenou
zjiSténou vazenym aritmetickym pramérem. Prodeje téchto akcii jsou zachyceny ve vykazu zisku a
ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finandénich operaci”.

Cenné papiry klientd isou zachyceny v podrozvahovych pasivech v poioZce ,Hednoty pfevzaté k
ocbhospedatovani” a jsou oceflovany redlnou hodnotou. Precenéni na realnou hodnotu se v udetnictvi
reatizuje k poslednimu dni kaZdého kalendainiho mésice a ke dni sestaveni konsclidované ucetni
zaverky.,

g) Piijata depozita, vydané diuhové cenné papiry a podiizené zavazky

h)

Piijata depozita, vydané dluhové cenné papiry a podfizené zadvazky jscu prvoiné ocenény v rediné
hodnoi® snifené o dodatedné pfimé transakéni naklady a nasledné ocenény v nabéhlé hodnoté s
vyufitim efektivni Urckeové miry, kromé pfipad®, kdy Skupina zafadila dané finanéni zavazky do
oceriovaci kategorie FVTPL.

Ptijata depozita od klientl jsou vykazana v poloZce ,Zavazky vidi nebankovnim subjektim”.

Vydané dluhové cenné papiry jsou vykazany v poloZce ,Zavazky z dluhovych cennych papiri”.

Podfizené zavazky jsou vykazany v polozce ,Podtizené zdvazky".

Piijaté ptisliby a zaruky

Piijaté pfisliby a zaruky predstavuji vSechna budouci moZna pinéni ve prospéch Skupiny, ktera
vyplyvaji:

» z pfijatych pfislibd uvérd a zapujéek,
«  z prijatych zdruk a ruéeni véetné prijatych pfislibd k zarukam,
=  zesménelg

=z otevienych nebo potvrzenych akreditivi.

i) Operace s cennymi papiry pro klienty

i

Cenné papiry pfevzaté Skupinou do uschovy, spravy nebo k uloZeni jsou uétovany v realné hodnoté a
vykazovany na podrozvaze v polozce ,Hednoty pievzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni”.

Cenné papiry pfevzaté Skupinou za Udeiemn jejich obhospodafovani jsou Uétevany v realné hodnoté a
vykazovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty pievzaté k cbhospodafovani’, V rozvaze jscu v pasivech
Udtovany zavazky Skupiny viéi subjekitim zejmeéna 2 titulu piijaté hotovosti urdené ke koupi cennych
papird nebo hotovosti urdené k vraceni kiientovi.

Zpiusob prepoétu majetku a zavazkd vyjadienych v cizi méné

Majetek a zadvazly evidované v cizich ménach jsou k rozvahovému dni pfecendny sménnym kurzem
vyhiasovanym Ceskou narodni bankou k datu 31.12. (pfipadné se pouZije nejbiizsi predchozi
vyhlasovany kurz).
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Aktiva a zavazky zahrani¢ni konsolidované jednotky se piepoditavaii
vyhlagovanym Ceskou narodni bankou k rozvahovému dni.

sménnym kurzem
Slozky viastniho kapitdlu zahraniéni konsolidované jednotky se prepoéitaji sménnym kurzem
vyhlasovanym Ceskou narodni bankou k datu akvizice,

Vykaz o uplném vysledku hospodafeni zahraniéni konsolidované jednotky se pfepoditava pramérnym
sménnym kurzem vyhlaZovanym Ceskou narodni bankou za dané obdobi.

Kurzove rozdily z ocenéni majetku a zdvazkd vedeného v cizich ménach jsou vykazovany ve vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finandénich operaci”, kromé kurzovych rozdili k udastem s

rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, které jsou vykazovany ve vykazu rozvahy jako soudast
viastniho kapitalu v poloZee ,Ocenovaci rozdily z pfepodtu uéasti”,

k) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Gétovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné
po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Dlouhodobym hmotnym a nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jeho# ocenédni je vyS3i nes 20 tis.
K¢ a doba jeho poufiteinosti je delsi nez 1 rok,

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou

nasledujici:
»  goftware 3 roky
» ostatni nehmotny majetek 6 let
= pozemky a budovy (pravo k uZzivani) 2 - 3roky
= inventaf 3 ~5let
=  pfistroje a zatizeni 3~ 5let
= drobny hmetny majetek po dobu pfedpekladané vyuzitelnosti

Technicka zhodnoceni najatého majetku jscu odpisovana rovnemérné po dobu trvani najmu nebo po
zbytek jejich doby Zivotnosti, pedle toho, ktery Sasovy tisel ie kratéi,

Hmotny a nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizii neZ 20 tis. K& je uétovan do nakladd za obdobi,
ve kterém byl pofizen, pficem? doba pouZitelnosti je kratdi nez 1 rok.

1) Leasing
Skupina aplikuje od 1. 1. 2019 mezinarodni \iéetni standard IFRS 16 Leasingy.
Smicuva je povazovana za leasing, jestlize pfevadi pravo kontrolovat uivani identifikovaného aktiva
po uréité dasoveé obdobi za uplatu.
Leasing z pohledu ndjemce - metody ticinné od 1. 1. 2019

IFRS 16 pfina8i zejména zmény v uétovani a vykazovani u najemce. Skupina v roli najemce vykaze
aktivum z prava k uzivani najatého aktiva a scuvisejici zdvazek z leasingu v rozvaze s vyjimkou, kdy:

» doba najmu neni vét3i nez 12 mésict

= nebo podkladevé aktivum ma nizlkou pofizovaci hodnotu.
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Aktivum z prdva k uZivdani
Aktivum z prava k uzivani je na pocatku ocenéno v pofizovaci cené, ktera zahrnuje:

» prvotni ocenéni zavazku z leasingu,

*» leasingové platby provedené k pocatku nebo pfed timto dnem po odeéteni ve§kerych
obdrienych leasingovych pobidelk,

s podatedni primé naklady,

= odhadované naklady, které ndjemce vynalozi na demontaz a cdstranéni najatého aktiva.

Aktivum z prava k uZivani je vykazovdno v rozvaze v polozce ,Dlcuhodoby hmotny majetek” a je
rovnomérné odepisovano po dobu do konce ekonomické Zivotnosti podkladového aktiva nebo do konce
najmu a to podle toho, které z téchto obdobi skondi dfive, Pfisluéné odpisy jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztraty v polofce ,0dpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému
hmetnému a nehmotnému majetlau”,

Zavazek z leasingu

Zavazelk z leasingu je prvotné ocenén ve vy$i soudasné hodnoty leasingovych plateb, které nejsou k
datu prvotniho vykazani uhrazeny. Leasingoveé platby jsou diskontovany trokovou sazbou, kterou by
najemce musel hradit, pokud by si vypjéil penéini prostfedky k nakupu podkiadového aktiva pfi
zohlednéni podminelk, ktere souviseji s leasingem (tj. doba trvani leasingu/dvéry, vyie uvéru, apod.).

Nasledné zavazek z leasingu je pfecenén, pokud dojde ke zméné budoucich leasingovych plateb (napf.
z divodu zmény ve vyhodnoceni, zda a kdy dojde k prodlouzZeni nebo pfeddasnému ukonéeni leasingu,
apod.). Pokud zavazek z leasingu je takto pfecenén, pak dojde i k upravé ocenéni aktiva z prava k
uZivani. Pokud je aktivum z prava k uZivani nuloveé, pak dané precenéni zavazku z leasingu je
zaudtovano pies vykaz zisku a ztraty.

Zavazek z leasingu je vykazan v rozvaze v poloZce ,Ostatni pagiva”.

Naklady na droky vyplyvajici ze zavazku z leasingu jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polofce
LNaklady na uroky a podobné naklady" a rozliovany za pomoci efektivni urokové miry.

m)} Konsolida¢ni rozdil a zi¢tovani konsolidaéniho rozdilu

Konsolida¢nim rozdilem se rozurmi rozdil mezi pofizovaci cenou podild upravenou o opravné polozky
2 jejich ocenénim podle podilové udasti matefské spoleénosti na skutedné vysi viastniho kapitalu
dcefiné nebo piidruzené spoleénosti k datu ziskani rozhodujictho nebo podstatného vlivu.

Kladny konsolidadni rozdil je vykazan v ptipadé, Ze cena podilu je vy&8{ nez skuteéna vy3e podilové
udasti na vlastnim kapitalu deefiné nebo pridruZené spolednosti k datu ziskani rozhodujiciho nebo
podstatného vlivu. Kladny konsoclidaéni rozdil vznikly pfi nové akvizici je rovnomérné odepisovan
(zGétovan) do nakladd po dobu maximalné 20 let. Doba odpisovani kladnéhe konsolidaéniho rozdilu je
stanovovana individualng g prihlédnutim k podstaté aktiv a pasiv nabytych v ramci nové akvizice a
pti zachovani principu vérného a poctivého obrazu predmétu Uletnictvi. Odpis (zustovani) kladného
konsolidaéniho rozdilu se wykazuje v polozee zudtovani kladného konsolidaéniho rozdilu na vrub
nalkiad.

Zaporny konsolidaéni rozdil je vykazan v pfipadé, Ze cena podilu je niz&i nez skutedna vyse podilové
udasti na vilastnim kapitalu deefiné nebo pridruzené spolednosti k datu ziskani rozhodujiciho nebo
podstatného vlivu. Zaporny konsclidaéni rozdil je plné z0étovan (odepsan} do vykazu zisku a ztraty
v obdobi vznilu., Zuétovani zaporného kensolidaénino rozdilu se vykazuje v poloZce zuétovani
zaporného konsolidaéniho rozdilu ve prospéch vynost.
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Skupina kaZdoroéné provadi testovani na sniZzeni hodnoty kladného konsolidadéniho rozdilu. Vedeni
Skupiny se pro testovani na sniZeni hodnoty rozhodlo uplatnit metodu hodnoty z uZivani. Vypodet
hodnoty z uZivani je zaloZen na aktuélnich finanZnich vysledcich nasleduiiciho obdobi g ohledem na
vlivy, které by mcehly mit vliv na hodnotu kladného konsolidaéniho rozdilu a jsou zminény wve
finanénich pldnech schvalenych a vypracovanych vedenim Skupiny pro ndsledujici obdobi.

n} Zavazky z dluhovych cennych papira
Emitované dluhopisy jsou uétovany v nominalnt hodnoté.
Nab&hlym urokem jsou vechny ¢astky zvysujici nominalni hodnotu dluhopist v sculadu s vydanyrni
emisnimi podminkami, které e emitent povinen hradit ke dni koneéné splatnosti dluhopisi a

pfedstavuji urckovy nalklad emitenta,

Emitované vykonnostni dluhopisy nejsou obchodovany na Zadném trhu.

o) Dohadné poloZky a iéty Easového rozliSeni

Naklady a vynosy jsou tiétovany do obdobi, se kterym vécné a dasova souvisi. K zajidténi vécné a Sasové
souvislost! jsou v konsolidované ugetn{ zavérce vyuZivany dohadné polozky a Uty dasového rozliseni.

p) Rezervy

Rezerva pledstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhern a vysi. JestliZe ra Skupina
existujici zavazek, ktery je vysledikemn minulych udalostf a je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynaloZit
prostfedky na jeho vypofadani a soudasné je moZné spolehlivé odhadnout vysi takevého zdvazku, tvori
rezervu.

Rezerva je tvorena v meénd, v niZ se pfedpoklddd, #e nastane plnéni, Zistatlky rezerv se pfevadéj do
nasledujiciho tidetniho obdobi a podléhajl inventarizaci.

Rezerva na nevybranou dovolenou je k rozvahovému dni tvofena na zéklad® analyzy nevybrané
dovolené za dané uéetni obdobi a primérnych mzdovych néakladd véetné naklad@ na sociilni
zabezpedeni a zdravotni poji§téni dle jednotlivych zaméstnaneon.

Rezerva na zameéstnanecké pozitky je k rozvahovému dni tvofena na zakladé analyzy néaroku na
pofitky jednotlivych zaméstnanci, v souladu s vnit¥nim predpisem spoleénosti vietné nakladd na
socidlni zabezpeleni a zdravotni pojiténi (pokud se z daného pozitlku odvadi).

Rezervunadan z pfijmQ vytvar Skupina vzhledem k tomu, Ze okamgik sestaveni konsolidované udetni
zavdrky piedchazi okamZilu stanoveni vyse dariové povinnosti, V nasledujicim \éetnim cobdobi
Skupina rezervu rozpusti a zaudtuje zjisténou darfiovou povinnost,
V rozvaze je rezerva na daii z piiimi sniZena o zaplacené zalohy na dan z pijmu. Vysledny dafiovy
zavazek je vykazan v rozvahové poloZce ,Rezervy". Piipadna vysledna dafiova pohledavika je vykazana
v polozce ,Cstatni aktiva”,

q) Vlastni kapital
Zakladni kapitdl
Zakladni kapitdl pfedstavuje upsany zakladni kapitdl. V samostatné podpolofce Skupina uvede

splaceny zakladni kapital. Tato poloZka dale obsahuje viastni podily bez zfetele na tidel nabyti, které
snizuji hodnotu zidkladniho kapitalu.,
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Skupiny, které maji proménny zakladni kapitdl podle zdkona upravujiciho éinnost investi¢nich
spolednosti a investidnich fondt, v poloZce Zakladni kapital vykazuj pouze ¢astky viozené Upisem
zaldadatelskych akeii, které se zapisuji do obchodniho rejstfilcu.

Kapitdlové fondy

Kapitdlové fondy jsou tvofeny zejména z jiného zdroje ne:z udetniho zisku, zejména bezpiatnym
nabytim majetku, vydavanim podilovych listd nebo investi¢nich alcii, detacemi do vlastnich zdroji.
Tato poloZka obsahuje i aktualni hodnotu zpétné odkoupenych podilovych listd nebo investi¢nich
akcil, hodnotu pfipsanych penzijnich a dichodovych jednotek,

Ocertovact rozdily

Oceniovaci rozdily predstavuji zejména rozdily zjidténé pfi ocenéni cennvych papird ocetflovanych
realnou hodnotou proti uéthm vlastniho kapitdlu a zajidtovacich derivati realnou hodnotou, v pripadé
pouZziti metody zajisténi penéZnich tokd nebo metody =zajidténi &istych investic spojenych s
cizoménovymi udastmi s rozhodujicim nebo pedstatnym viivem, a kurzové rozdily z majetkovych
cennych papir, zejména z akcil a podild ocefiovanych realnou hodnotou proti uétdm viastniho
kapitalu a z pfepoétu cizoménovych zajidfovacich finanénich nastroji.

Déale obsahuji opravnou poloZku k dluhovym cennym papiram oceflovanym reainou hodnotou proti
uétdm vlastniho kapitalu.

V poloZce Oceflovaci rozdily se dale vykazuji téZ rozdily z ocenéni neprovozniho dlouhodobého
hmotného majetku a U¢asti s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem realnou hodnotou.

Kurzové rozdily k alastem s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem isou vykazovany ve vykazu
rozvahy jako souddst vlastniho kapitdlu v poloZce ,Ocefovaci rozdily z prepodtu udasti® viz bod j)
Zplsob plepoftu majetku a zavazkd vyjadienych v cizi méné,

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z pfedchozich obdobi

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrdta z pfedchozich obdobi obsahuje zisk za predchozi udetnt
obdobi, ktery nebyl rozdélen, a ztrdtu za pfedchozi idetni obdobi, kterd nebyla uhrazena. Polozka dale
obsahuje zmény Uéetnich metoed a opravy zdsadnich chyb nakladd a vynosd minulych dletnich obdobt
(dale jen "opravy zdsadnich chyb"). V pfipadé, e se nejedné o opravy zasadnich chyb, vykazuji se tyto
opravy v pfisluénych polozkach vykazu zisku a ztraty béZnéhc obdobl.

V poloZce Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi se dale vykazuje pfi realizaci
majetkovych cennych papird, zejména akcii a podild, dobrovelné zarazenych do cennych papird
ocenovanych redlnou hodnotou proti Uétdm vlastnino kapitaiu, ocefiovaci rozdily z téchto cennych
papird, vykazované do okamziku jeiich realizace.

r) Vynosy z tirolil a podobné vynosy

Vynosové uroky zahrnujl pfijaté uroky z penézZnich prostfedikd uloZenych na bankovnich udtech
(nezahrmmuty prijaté droky naleZejici klienttim), nabihajici roky z dluhovych cennych papird a uroky
z poskytnutych uvérd nebo zapulijtelk,

Urolkové vynosy jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z urokd a podobné
vynosy".

s) Naklady na froky a podobné naklady
Nalladové uroky jsou tvofeny predeviim droky z emitovanych diuhovych cennych papird.

Urokové naklady jsou vykazovany ve vylazu zisku a ztraty v poloZce ,Naklady na uroky a podobné
naklady",
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t)

Vynosy z poplatki a provizi a Naklady na poplatky a provize

Vynosy z poplatki a provizi a Naklady na peplatky a provize obsahuji vynosy a naklady, které souvisejt
s poplatky a provizemi za sluZby spojené zejména s vedenim uétl a provadénim platebniho styku,
provize za zaruly, spravu uveér( ve prospéch jinych véfitel a operace s cennymi papiry a derivaty ve
prospéch tfetich osob, provize a jiné vynosy, naklady, které souviseil s pé&i o bezpednost a spravu
cennych papirt, tschovami, ulozenim, obhospedafovanim finanénich nastrojd, naklady na poplatky a
provize souvisejic zejména s prodejem nebo jinym Ubytkem cennych papird, poplatky a provize za
prevody cizich mén a za prodej a nakup mincovnich a drahych kovi, provize za zprostfedkovatelskou
ginnost.

Vynosy z provizi za zprostfedkovani obchod pro klienty a s nimi souvisejici poplatky jsou Uétovany
k datu vyporadani obchodu a ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polofce ,Vynosy z poplatkl a
provizi".

Provize od tfetich stran se U¢tuji predpisem na zaklad® obchodnich podminek smluvniho vztahu s
tfetimi stranami, jedna se pfedeviim o poplatky za obhospodatovani majetlu klientt a vedeni evidence
investiénich nastroji.

u) Zisk nebo ztrita z finanénich operaci

Ve vykazu zisku a ztraty v polofce ,Zisk nebo ztrata z finandnich operaci” se vykazuji zmény realnych
hodnot finanénich aktiv klasifikovanych jako oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty a
kurzoveé zisky a ztraty z pfepoftu cizoménovych altiv a pasiv.

v} Spravninaklady

Spravni naklady zahrnujl béZné provozni néklady souviseiici § provozni dinnosti Skupiny. Jedna se
zejména o mzdové naklady, naklady na opravy a udrfovani dlouhodobého hmotného majetku,
pfepravu dolcumenty, naklady na postovné, naklady na sluzby apod.

w) Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZel

Odpisy
Viz bod Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek a Konsolidaéni rozdil.
Rezervy

Tvorba i pouZiti rezerv je vykézana v rozvahové poloZce ,Rezervy”, v podpoloZce podle Uéelu rezervy a
ve vykazu zisku a ztrdty v poloZce nakladd, ke kterym vécné piisiudi (rezervy na odmény a
nevydterpanou dovolenou zaméstnancd, rezervy na soudni spory atp.).

Rozpusténi rezerv pro nepotfebnost se ve vykazu zisku a ztraty vykazuje v polofce ,Rozpudténi
ostatnich rezerv”,

Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv

Polcud Skupina neni schopna urdit, ke které poloZce ndkladd dle ¢lenéni poloZek vykazu zisku a ztraty
rezerva prisludi, vykazuje se tvorba i pouZiti této rezervy ve vykazu zisku a ztraty v polofce ,Tvorba a
pouzit ostatnich rezerv",

Tvorba i pouZitl rezervy na dan z prijmu se vykazuje v rozvahové polezce ,Rezervy", v podpoloZce ,na
dané" a ve vykazu zisku a 2traty v poloZce ,Dan z prjma”.
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Opravné polozky

Opravné polozky se vytvareji pii pfechcdném sniZeni hodnoty majetku. Nevytvari se u majetku, ktery
se ocenuje realnou hodnotou nebo ekvivalenci.

Tvorba i pouZiti opravnych poloZek k uéastermn s rozhoduiicim vlivem se vykazuje ve vykazu rozvahy
v poloZce ,Udasti s rozhodujicim vlivemn" a ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Ztraty z pfevodu Géasti,
tvorba a pouziti opravnych polozek k uéastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem'.

Rozpusténi opravnych poloZel k 1iéastem s rozhodujicim vlivem pro nepotfebnost se vykazuje ve
vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Rozpuéténi opravnych poloZek k udastem s rozhodujicim a podstatnym
vlivem".

Tvorba opravnych poloZek k pohledavkam se vykazuje ve vykazu rozvahy v poloZce ,Ostatni aktiva“ a
ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavitdm
a zarukam?*, rozpudténi opravné polofky je vylazano v poloZce ,Rozpuiténi opravnych poloZelk a rezerv
k pohledavkarn a zarukam, vynosy z diive odepsanych pohledawvek".

x) Daifiz pfijma
Dan z pt{jm0 za dané obdobi se sklada ze splatné dané a ze zmény stavu odloZené dané.
Splatna dari
Splatna dan zahrnuje odhad dané vypoéteny z dafiového zakladu s pouzitimn darlové sazby piatné v
prvni den uéetniho obdobi a vedkeré domérky a vratky za minula obdobi.
Dariovy zaklad pro dan z pi{jm se vypodéte z hospodafského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pfipoétenim dariové neuznatelnych naklad, odeéienim vynosy, které nepodiéhaji dani z ptijmt, a ddle
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.
OdlozZend dari
Odlofena dafi vychdzi z vedkeryeh dotasnych rozdilil mezi tidetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouZitim odeldvané darové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohleddvce se
uétuie pouze v piipadé, ldy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v nasledujicich déetnich
obdobich.

y) Vylouceni (vzijemné eliminace)
Byly vyloudeny vzajemné operace mezi Uéetnimi jednotkami konsolidaéniho celleu, tak aby v

konsclidované udetni zavérce byly zachyceny pouze ty vztahy, které byly csobami konsolidaéniho
celku realizovany mimo konsolidaéni celek,
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3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

a) Dopad zmén i¢etnich metod

Skupina provedla niZe popsané zmény uUdetnich metod. Tyto dopady zmén Udetnich metod byly
zachyceny prostfednictvim poloZky ,Nerozd&leny zisk nebe neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi”.

Prvotni aplikace IFRS 16 Leasingy

Na zakladé vyhlagky &. 501/2002 Sb. uéinné od 1. ledna 2018, ktera byla novelizovana vyhlagkou é&.
442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Skupina cd 1. ledna 2018 pro udely vykazovani finanénich nastroji,
jejich oceriovani a uvadéni informaci ¢ nich v pfiloze konsolidované uéetni zavérky postupuje podle
mezinarodnich udetnich standardd upravenych pifimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o
uplatiovdni mezinarodnich udetnich standard (daie jen "mezinarodni udetni standardy” nebo ,IFRSY.

Nejvyznamnéjdi dopad této zmény pro Skupinu od 1. ledna 2019 je aplikace nového mezinarodniho
udetniho standardu IFRS 16 Leasingy. Viz biize body 2 1) a 10

Skupina vyuZila moznost a pro leasingové smlouvy, kieré zadaly pfed 1 ledna 2019, pfevzala definici
leasingu dle IAS 17 a IFRIC 4 k okam#iku pfechodu na IFRS 16. To znamend, e Skupina v ptipadé smiuv
uzavienych pfed 1. lednem 2019 aplikuje IFRS 16 pouze na smlouvy, které splriovaly danou definici a
byly identifikovany jakeo leasing dle 1AS 17 a IFRIC 4 k 31, prosinci 2018.

Skupina pro udely prvotni aplikace IFRS 16 k1. lednu 2019 si zvolila modifikovany retrospektivni
piistup, a proto pfipadny kumulativni dopad pfijeti uéetniho standardu IFRS 16 je vykazan jako Gprava
pocatetniho stavu poloZky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi” ve
vlastnim kapitaly, ti. bez Gpravy zdstatkd za minulé tidetni obdobi.

Zavazky z leasingu

Primérné vaZena diskontni mira uplatnéna pti vypoétu zavazki z leasingu k 1. lednu 2019 je ve vyéi
4,63 %.

Rekonciliace a2 vysvétleni rozdildh z budoucich plateb z operativnich leasingd k 31. prosingt 2018 a
zavazid z leasingu k 1. lednu 2019 je nasledujici;

tis. K&

Budouci platby z operativnich leasingl k 31.12.2018 4178
Budouc1 platpy z operati.v“n"i.c;h leasingl k 31.12.QOié | : o 3 951
diskontovane k 11.2019

Zavazky z finanénihc; léréréringu I 31.12.2(318. -
Zavazky z leasi;;u- -celltem k 1.i.2619 - 3 BSi
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Pro leasingy diive klasifikovaneé jako operativni leasingy si Skupina zvolila moznest vykazat aktiva
z prava k uzivani ke dni prvotni aplikace IFRS 16 ve vy zdvazkd z leasingu upravenych o zdlohové
platby nebo Sasové rozliSeni tykajicich se téchto leasingl vykazanych v rozvaze bezprostfedné pred
dnem prvotni aplikace, tj. nasledovné

tis. K&

Leasingové zdvazky k 1.1.2019 3951

Alttiva z prava k uZivani k 1.1.2019 3 951

b) Dopad oprav zasadnich chyb

Tato konsgolidovana udetni zavérka je prvni konsolidovanou uéetni zavérkou sestavenou Skupinou a
tudiz Skupina v roce 2019 neprovedla Zadné opravy zésadnich chyb.

25



RSJ a.s.

Konsolidovans wéetni zavérka
k 31. prosinci 2019

4. POKLADNIi HOTOVOST A VKLADY U CENTRALNIiCH BANK

a) Polladni hotovost a vklady u centralnich bank dle druhu nastroje

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Pokladni hotovost 84
Celltem 84 -

I€ 31, prosinci 2019 ani k 31. prosinci 2018 nema Skupina Zadné vidady u centralnich bank.
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5. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

a} Pohledavky za bankami dle druhu

tis. Ré& 31.12.2015 31.12.2018
Bézné uéty u bank splatné na pezadani 665 402 4 854
%;;;ilinov‘:;ﬁé vklady u bank - 178 90'7 -
s : e e o 80 o .

Pohledavy za bankami v hrubé vysi 928309 4 864

Opravné polozky

Pohleddvky za bankami v cisté vysi 928 309 4 864

V3echny pohledavky za bankami k 31. prosincei 2019 a k 31. presinei 2018 jscu ocenéné v nabéhlé hodnoté
die IFRS 8.

Zistatek ve vv$i 80 000 tis. K& k 31 prosinci 2019 v ramci poloZky Ostatni pfedstavuje depozitni sménku
emitovanou bankou. Skupina nesjednala k 31, prosinci 201¢ ani k 31, prosinci 2018 Zadné reverzni repo
operace.
b) Pohledavlty za bankami - opravna poloika
K 21. prosinci 2019 ani k 31 presinci 2018 nejsou pohledavky za bankami uvérové znehodneceny (stage
3} ani u nich nebylo identifikevino vyznamné zvyieni ivérového rizika (stage 2). K 31 prosinci 2019 a
I 31. prosinci 2018 byly cpravné poloZky vypodteny na zakiadé 12-ti mésiéni odekavané uvérové ztraty.
¢} Analyza pohledivek za bankami podle druhu zajisténi
K 21. prosinci 2019 ani k 31, prosinci 2018 jsou pohledavky za bankami nezajisténeé,
d) Uvéry zvlastniho charakteru (podfizené)

K 31. prosinci 2019 ani k 31. prosinci 2018 nema Skupina 22dné podfizené pchledavky za bankami.

27



RSJ a.s.

Konsolidovana ucetni zavérka
k 31. prosinci 2019

6. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiIMI SUBJEKTY

a) Pohledavky za nebankovnimi subjekty dle druhu

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Pohledavky z posleytnutych uvéra 59 818 -
Ostat n lp ko,,hIEdéVIW e \ ‘
PO R, vzmklez — e st e o -
Pohl‘;;l‘;vkv za nebanl(ov:;i-;;i ;;bjel(ty v hrublc"e’ ;?éi 65 204
Opravné polofky k otekdvanym ztratim @ :
Pohledévky za nebankovnimi subjekty v &isté vysi  es167 :

V8echny pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31 prosinci 2019 a k 31. prosinci 2018 jscu ocenéné

v nabdhlé hodnoté dle IFRS 9.

Polozka pohiedavky z poskytnutych Uvérd k 31 prosinci 2019 ve vyEi 59 818 tis. K& obsahuje uvér
poskytnuty RSJ Investments investiéni spolednost a.s. K této pohledavee Skupina k 31. prosinci 2019

vykazuje opravnou polezliu k ofelkdvanym ztratam ve vysi 37 fis, K&,

Zlstatek poloZky pohledavky vzniklé z leasingu k 31, prosinci 2019 ve vy&i 5382 tis. K& pfedstavuije
pohledaviiu vzniklou v souvislosti s pronajmem kanceldfskych prostor spoleénostem RSJ Investments

investiéni spole¢nost a.s. 2 RST Services s.r.0.
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b} Pohledavky za nebankovnimi subjelkty v nabéhlé hodnoté dle dvérové kvality dluznika

tis, K& 31,12,2019
Stupen 1 Stupeni 2 Stupen 3
12ti mésiéni Odekévané Odekavané Nakoupend Celkem
ofelkdvané uvérové ztradty navérové ztraty finandéni aktiva
uvérove ztraty za dobu trvani za dobu trvani uvérové

pro finanéni  pro finanéni znehodnocena
aktiva, ktera aktiva, lctera

nejsou jsou uvérove
uveérove znehodnocena
znehodnocend
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty
ocenéné nabéhlou
hodnotou
Vysokd uvérova kvalita - - . - .
Stfedniuvérova kvalita 65 204 - . - 65 204

Nigla uvérova kvalita

Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 65 204 - - - 65 204
v hrubé vysi

Opravna poloéka (37 - - - (37

Pohledavly za
nebankovnimi subjelkty 65 167 - - - 65 167
v &isté vysi

Skupina nemd k 3. prosingi 2018 z4dné pohledavky za nebankovnimi subjekty v nabéhlé hodnoté,

Vyde opravnyveh poloZek k pohledavkam za nebankovnimi subjekty je bliZe popsana v bodé 36d).
¢} Poskytnuté podfizené pohledivky za nebankovnimi subjelcty

K 31. prosinci 2019 ani k 31, prosinci 2018 nems Skupina #adné pedfizené pohleddvky za nebankovnimi
subjekty.
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7. DLUHOVE CENNE PAPIiRY

a) Dluhové cenné papiry dle druhu

tis, K& 31.12.201% 31.12.2018
Dluhopisy vydané viadnim seictorem 6 349 -
Cista ucetni hodnota 6 349 .

Véechny dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2019 jsou ccenéné v nabéhlé hodnoté dle IFRS 9.

b) Dluhové cenné papiry v nabiéhlé hodnoté

tis. K& 31.12.2019
Stupen 1 Stupern 2 Stupen 3
12ti mésiéni Ocekédvané Clekdvané Nakoupena Cellkem

ofekdvané  Uvérové ztraty Uvérové ziraty finanéni
uvérove ztraty za dobu trvani za dobu trvani aktiva vivérové
pro finanéni  pro finanéni znehodnocena
altiva, ktera  aktiva, ktera

nejsou jsou uvérové
uvérové znehodnocena
znehodnocend
Hruba vyse 6 349 “ - " 6 349
Opravneé poloZky - . . . .
Cistd ieini hodnota 6349 - . - 6 349

Skupina nema k 31, prosinci 2018 z2dné diuhové cenné papiry v nab&hlé hodnota.

c) Analyza dluhovych cennych papiri ocefiované v nab&hlé hodnoté

tis. K& 31.12.201S 31.12.2018

Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v CR 6 346G -

Celkem 6 349 -

d) Dluhové cenné papiry jako poskytnuty kolateril v ramci repo operaci

Skupina nesjednala k 31. prosinci 2019 ani k 31. prosinci 2018 24dné repo operace.
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8. UCASTI S ROZHODUJICIiM A PODSTATNYM VLIVEM

a) Ugasti s rozhodujicim vlivem

Skupina nevykazuje k31 prosinci 2019 Zidné Udasti srozhodujicim vlivermn, které by nebyly

konsolidovany pinou metodou.

Skupina vykazovala k21 prosinci 2018 niZe uvedené udasti srozhodujicim vlivern, které nebyly
z divodu materiality zahrnuty do konsolidaéniho cellcu.

Zaldadni informace

tis. K&

Obchodni firma

RSPV Five s.r.0.

RSPV Six s.1.0.

sidlo Z4kladni Ost. slozky Podilna Podilna Ugetni
kapitdl  vlastniho zakl. hlas. hodnota
kapitalu kapitdlu pravech
Na Florenci 2116/15,
Nové Mésto, 110 00 20 100 % 100 % 20
Praha 1
Na Florenci 2116/15,
Nové Mésto, 110 00 20 100 % 100 % 20
Prahal
40 - 40

Celltem

Rozhodujici viiv ve vyie uvedenych ufastech vykondvala spoleénost RSJ Services s.r.o, kterd byla

v prabéhu roku 2019 prodana.

Uasti s rozhodujicim viivem jsou ocenény v pofizovaci ceng, Tyto spolednosti neprovezovaly zadnou

podnikatelskou éinnost k 31. prosinci 2018.

b) Uéasti s podstatnym vlivem

Skupina nema k 31. presinci 2019 ani k 31. prosinci 2018 Zadné udasti s podstatnym viivern.
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9. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény diouhodobého nehmotného majetku

tis. K& Software  Ostatni nehmotny majetels Celkem

Potizovaci cena

K 1. lednu 2018 - . -

PtirGstky 3005 - 3005

Ubytky -

KK 31. prosinci 2018 3005 - 3 005

K1, lednu 2019 3 005 - 3005

Alkvizice prostfednictvim

2 29
podnikovych kombinaci 0020 2343 363

Ubytky z divodu divestic {3 779)

Prirdstky 849 - 849

Ubytky - - -

I 31. prosinci 2019 20 095 2343 22 438

Opravhy

K 1. lednu 2018 - .

Prirtstky 367 . 367

Ubytky . .

K 31. prosinci 2018 367 - 367

K1 ilednu 2019 367 - 367
Alvizice prostfednictvim

, 17 886 1
poednikovych kombinaci 7 1561 G 447

Ubytky z ddvodu divestic {954) - {954)

Radné cdpisy 825 74 859

Odpis pfi vyfazeni majetku - . .

Ubytky . .
K 31. prosinci 2019 18124 1635 19 759

ZiistatkovA cena
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K 31, prosinci 2018 2638 - 2638

K 31. prosinci 2019 1971 708 2679

Z duvodu akvizice spoleénosti RSJ Securities a.s. a RSJ Custody s.r.o. doslo 1. fijna 2019 k navy3eni gisté
hodnoty dlouhodobého nehmotnéhe majetku o 2 916 tis. K& (narvst hrubé hodnoty byl ve vy3si 22 363 tis.
K& a hednota opravel byla 19 447 tis. Ké&).

Nasledné doflo 13. prosince 2019 ke sniZeni disté hodnoty dlouhodobého nehmotného majetku o
2 825 tis, K& v dlisledku prodeje deetiné spolednosti RSJ Services s.r.0. a vyfazeni z konsolidaéniho cellcu.

Pro pronajem nehmotnych aktiv, ktera nespadaji pod body ¢) aZ e) IFRS 16.3, se Skupina rozhecdla vyuit

moznost neaplikovat pozadavky IFRS 16 na tyto leasingy dle IFRS 16.4. Nehmotnd aktiva, na ktera se
pozadavky IFRS 16 aplikuji nebyla v Géetnim obdobi identifikovana.
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10. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

a) Zmény dlouhodobého hmotného majetku

tis. K&

Pofizovaci cena

Fozemky a budovy

Inventar

Pristroje a

zatizeni

Drobny Hmotny
hmotny majetel
majetelk nezafazeny

Celkem

do uZivani

K 1. lednu 2018

Prirtistky

Ubytly

K 31. prosinci 2018

Prava z uzivani dle IFRS

16 &k 1, lednu 2019

Potizovaci cenalk1,
lednu 2019 po zménich
ucetnich metod (IFRS
16)

3111 -

311

1284

- 1284 -

4 395 -

4 395

3951

3 951

4 395 -

3951

8 346

Akvizice prostfednictvim

25 456

314

90 821

11 478

128 727

Ubytky z divodu
divestic

(3 951}

(4 889) .

(8 840)

Priristlky

Pieliétovani

Ubytky

656

- 7219 597
625 33 (658)

K 31, prosinci 2019

26 112

8 472

Opravky

K 1 lednu 2018
PirGstlky

Ubyiky

K 31. prosinci 2018

K 1. lednu 2019
Akvizice prostfednictvim
podnikovych kombinaci

136 705

387 -

1051
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Ubytky z divedu

divestic (1614) - - (1964) - (3 578)
Rédné odpisy 5 202 . gas im0 - 970
C.)d;;.s...pﬁ R . | | | |
majetku

Ubvﬂw , _ — . _ e -
Kmpmsmm 2019 e e . e 73531 P S 3 -
Zastatkova cena

. 31 rosined 2018 e 3314 , o 3314
k,,m‘,prosmci oo 21473 e 314 25 034 . 353 B 47134

V diisledku akvizice spolednosti RSI Securities a.s. a RSI Custody s.r.0. deslo 1. fijna 2019 k navySeni gisté
hodnoty dlocuhodobéhoe hmotného majetiku o 46429 tis. K¢ (z tocho narust hrubé hednoty &inil
128 727 tis. K& a opravné polozky byly ve vysi 82 298 tis. KE&).

Nasledné dedlo 13. prosince 2019 ke snifeni &isté hodnoty dlouhodobého hmeotného majetku o
5 262 tis. I& z diivodu prodeje spoleénosti RSJ Services s.1.0. a vytazeni z konsolidagniho cellou.

Vyie uvedené zistatlky obsahuji i aktiva z prava k uZivani dle IFRS 16 v ¢isté hodnoté 21 473 tis. K&

Leasingy

0d 1. ledna 2019 die IFRS 16
0d 1 ledna 2019 saplikaci nového mezindrodniho Udetnihe standardu IFRS 16 a zrudenim
mezinarodniho Uéetniho standardu 1AS 17 Skupina v roli najemce vykazuje aktivum z prava k uZivani
najatého aktiva {tj. kromé piipadl, kdy doba najmu neni vétsi nez 12 mésicli nebo pokladové aktivum
ma nizkou petizovaci hodnotu) v poloZce Dlouhodoby hmotny majetek a souvisejici zavazek z leasingu
v poloZce Ostatni pasiva v rozvaze.

Od 1. ledna 2019 Skupina v roli najemee jiZ pro tidely uétovani a vykazovani dle IFRS 16 nerozliSuje
leasing na finandéni leasing a operativni leasing.

Viz bliZe bod b) niZe.
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b) Dlouhodoby hmotny majetek pofizeny v ramci leasingu - od 1.1.2019 dle IFRS 16

tis, K& Pozemky a Inventaft Plistroje a zatizeni Celktem

budovy

Potizovaci cena

3951

X1 lednu 2019 - .
izi rostfednictvim

gggliiifoev?cfzs;r;maci 23 907 ) 25 456

Ubytcy z divodu divestic (3 951 : 395D

-l;f-i;ﬁstkv o - - - .

Ostatnf zmény 656 : 656

(jbytk‘} e e, oo e - _

K31. .l-s.r;;inci 20197 - 24563 - - 249 563

Opravky

K, 11ednu 2019 e R _

Alrvizice prostfednictvim S

podnikovych kombinaci

Ubytky élélﬁvodu divestic 4! 614) - (1613)

Rotmiodpisy 519 - 519

Gﬁyt1<y -

6pravr1é polozky -

1{31 prosinci 2019 ------ asos - - 3 506

Zustatkova cena .

Kllednu 2019 S ; 951 ............. _ _ ; 95i

K 31, prosinci 2019 ‘2058 : : 21058

V disledku akvizice spolenosti RSJ Securities a.s. a RSJ Custody s.r.0. doglo 1. tijna 2019 & navyseni &isté
hodnoty dlouhodobého hmotného majetku pofizeného v ramei leasingu o 23 907 tis. X& (z toho hruba
hodnota tvorila 23 907 tis. K¢ a opravky byly ve vyEi 0 tis. K&).

V disledku prodeje spoleénosti RSJ Services sr.o. a jejfho vytazeni z konsolidaéniho celku dne
13. prosince 2012 doslo ke sniZeni ¢isté hodnoty dlouhodobého hmotného majetku o 2 337 tis. K& (z toho
hruba hodnota tvofila 3 851 tis. K& 2 opravky 1614 tis. K&).
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Skupina si pronajima pozemky a budovy pro Géely svého sidia. Tyte pronadjmy cbvykle trvaji po dobu
2-3let.

Nékteré najemni smiouvy obsahujl dodatedné platby najemného v souvislosti s vyvojem miry inflace
v nasleduiicich letech,

Skupina vyhodnocuje na podatku najemni smicuvy, zda je pfimérené jisté vyuZiti moZnosti najemce
na prodiouZeni najmu.

Skupina vyhodnocuje, zda je pfiméfend jisté vyuziti této moZnosti na predioufeni ndjmu na pocatku
néjemni smlouvy a nasiedné vidy, kdyZ nastane vyznamna udalost nebo vyznamna zména v danych

okolnostech.
31.12.2019 Zavazky z leasingu Potencizlni budouct
tis, K& (diskontované) leasingoveé platby
nezahrnuté
v z&vazcich z leasingu
(diskontované}
Pozemky a budovy 23571 -

Nijemné je stanoveno v EUR & CZK.
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11. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12.2019 31122018
Ostatni diuZnici 23 925 9332
Poskytnuté zdlohy 3307 1034
Dohadné uéty aktivni 271 4008
pomedaVkazmumsp latne dane , . 865 e
Odlotens datiova pohleddvka (viz bod 32 bo) | 1801
Ogtat - : 44.3 . o
OpravnepOIOZkv ..... s e e {237) e
Ce!kem e 50 o " 836

Z4dnd aktiva nebyla zatiZena jako zajisténi vlastnich zavazkl nebo zavazkl tfetich osob k
31. prosinei 2019 ani k 31. prosinci 2018.

Poiozka Ostatni dluZnici obsahuje pfedeviim pohleddvky z obchodniho styku. Jednad se zejména o
pohledavky spolecnosti RSI Securities a.s. z titulu provize za obhospodafovani majetlcu klientd vidi
spolednosti RSJ Investments investiéni spolednost a.s. ve vy&i 15 770 tis. K& k 31. prosinci 2015 (0 tis. K&
It 31. prosingi 2018} a o pohledavky spolednosti RSJ Custedy sr.o. vidéi spolednosti RSI Investments
investi¢ni spolednost a.s. ve vy#i 2 684 tis, K¢ k 31 prosinci 2019 (¢ tis. K& k 31. prosinci 2018).
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12. NAKLADY A PRiJMY PRiSTiCH OBDOBIi

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Naklady piistich obdobi 9 478 136
PHimy pfidtich obdov! %

,,celkem e s e e 9574 . -

Naklady pitich obdobi tvofi predevéim &asové rozliena vyuziti nakoupenych jednoletych licenci
softwartl véetné jeiich programové poedpory, asové rozlideni poplatk( za vyuZivani historickych dat
burz, pfedplacené najemné, poplatky za pouZivani termindll, poplatky za elektronicka pfipojeni,
nalklady na ochranné znamky RSJ, pfedplatné novin a éasopist a dald{ pfedplacené IT a servisni siuzby.
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13.

KONSOLIDACNI ROZDIL

Dopad nakupd spoleénosti v roce 2019

Stanoveni konsolida¢niho rozdilu porovnanim tplaty za nabyté spolednosti a celkovych nabytych
identifikovatelnych aktiv a celkovych pfevzatych zdvazkd ¥ 1. tijnu 2019 (4. k datu nabyti kontroly) je
uvedeno v nasledujici tabulice:

tis. K& Celkem k 1.10.2019
Nabytd identifikcvatelna aktiva 1020 850
Identifikované pfevzaté zavazky (349 719)

Nabyta identifikovatelna aktiva a pfevzaté zavazky (A) 671231

Uplata za nabytou spoleénost (B) 1119257
Kladny konsolidacni rozdil / (Zaporny konsclidaéni rozdil) (C) = (B - A) 448 026

Kladny konsolidaéni rozdil

K1, fijnu 2019 ¢inila vy$e kladného konsolidaéniho rozdilu 448 026 tis. K& Vedeni spolednosti RSJ a.s.
provedlo analyzu doby odpisu, kterd byla stanovenana 13 let od 1. fijna 2019, Cdpis (zudtovani) kladného
konsolida¢niho rozdilu za bézné tidetni obdobi ve vyEi 8 616 tis. K& byl vykazan v polofce Zudtovani
kladneho kensolidaéniho rozdilu v konsolidovaném vykazu zigku a ztraty.

tis. K& Kladny konsolidaéni rozdil

Hruba hodnota

K 1 lednu 2019 72

Piirtstky 448 026

Ubytky (72)

K 31. prosinci 2019 448 026

Opravky

KK 1. ladnu 2019 (72)

Prirdstky {8 616)

Gbytlky 72

K 31. prosinci 2019 (8 616}

Cistd hodnota

o 1ednu2019 e B —

Kmp,.osmm ors e e e aaoaio
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14. ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

Skupina nema k 31. prosinci 2019 2adné zavazky vidi nebankovnim subjelktim.,

Zavazky vidi nebankovnim subjekttim k 21, prosinci 2018 pfedstavovaly pfedevsim pfijaty uvér od RSJ
Invesmtents investidni spolednost a.s. ocenény v nabéhlé hodnoté ve vysi 7 219 K&

15. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIiRU

a) Zavazky z dluhovych cennych papini dle druhu finanéniho nistroje

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2C18
Emitované dluhové cenné papiry 29325 -
Celkem 29 325 -

Emitované dluhopisy jsou ocefiovany realnou hodnotou de vykazu zisku a ztraty. Vzhledem k tornu,
%e od data emise dluhopisu do data splatnosti dluhopisu nedoglo ke zméné vlastniho kreditnino rizika
emitenta, e celd zména realné hodnoty diuhcpisu vykazana ve vykazu zisku a ztraty.

b) Analyza vydanych dluhovych cennych papiri

K 31. prosinci 2019

Druh cenného papiru Datum emise Datum splatnosti Urokové sazba Mgna  Ugetni hodnota
p.a. v tis. K&

,-T ihé emitovaﬁé diuhové CP 2. uno:ra2015 o 72. unora 2020 o - EUR 29 325

ce“te; . B i S, , e

Emitovany diuhopis pfedstavuje dluhopis navazany na vykonnost spoleénosti R3J Prop, PCC. Vzhiedem
k tomu nema dluhoepis stanovenou urckovou sazbu, Emitentermn diuhopisu je RS FEEDER, Inc.

Skupina nema k 31. prosinci 2018 24dné emitované dluhové cenné papiry.
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16. OSTATNIi PASIVA

tis. K& 31122019 31.12.2018
Zavazky z titulu obhospodafovani 229 453

b;hadné ety pastens 53693 RS -
Zavazky z leasingu . 23 571”7
Ostatni véfitele 16 464 9756
I;fijaté z;érlrcr)}ly 1034
Ostatm o s e s :
Celkei:n 333588 14 405

PoloZka Zavazky ztitulu obhospodafovani predstavuje penézni prostfedlky klientd, které byly
poskytnuty Skupiné k obhospodatevani.

Polozka Dchadné uéty pasivni obsahuje pfedevidim dohad na mimotadné cdmény zameéstnancim
spoleénosti RSJ Securities a.s. ve vySi 55 809 tis. K& k 31. prosinci 2019 (k& 31, prosinci 2018: 0 tis. K&).

Polozka Ostatni véfitelé zahrnuje zejména zavazky z obchodnich vztahi.

Zdvazlky ze socidinfho zabezpeéeni a zdravoiniho pojisténi

Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi k 31 prosinci 2019 &ini 1 976 tis. K¢ (k
31. prosinci 2018: 465 tis, K¢), Zadné z t&chto zavazkd nejsou po lhuté splatnosti. Tyto zdvazky jsou
soudasti polozky Ostatni véritelé v rameci ostatnich pasiv.

Stdt - danové zdvazky a dotace

Danové zavazky &ini k 31 prosinci 2019 1 275 tis. K& (k 31. prosinci 2018: 1 388 tis. K&). Zadné z téchto
zavazkl nejsou po lhité splatnosti, Tyio zdvazky isou souddst polofky Ostatni véfitelé v rdmci
ostatnich pasiv.

Zdvazky z leasingu

Zavazky z leasingu k 31. prosinci 2019 ve vy&i 23 571 tis, K¢ pfedstavuji zavazky z leasingu dle IFRS 16.
Rozdéleni zavazki z leasingt dle jejich splatnosti k 31. prosingi 2019 je nasledujici:

Budouci min. leasingoveé Soucdasna hodnota min.

splatlky Uroky leasingovych splatek
Splatné do 1roku 17 857 704 17 153
Splatne bd 1roku doVSVlétm 6 540 S 1'2'.2 6418
Splame Za wce nez 5let e = e
e, " 3,97 ) o -

K 31. prosinci 2018 nema Skupina Zadné zavazky z leasingu.
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e A

17. VYNOSY A VYDAJE PRIiSTiCH OBDOBI

tis. K& 31.12.2019 31122018
Vydaje pristich cbdobi 7 741

Vynosy pristich obdobi 3 361 -
Cemem ............................................................................................................................ o s ,.11.10.2 :

PoloZka Vydaje ptidtich obdobi je zejména tvofena pfedevéim povinnymi prispévky do Garanéniho
fondu obchodnikd s cennvymi papiry ve vysi 7 214 tis, K¢ k 21. prosinci 2019 za spoleénosti RSJ Securiies
a.s. a RSJ Custody a.s.

PoloZlka Vynosy piiStich obdobi je tvofena vyfakturovanou budouci aktualizaci a uZivatelskou
podporou cbchodniho systému prodaného v prosingi 2012 spoleénosti RSI Securties a.s.
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18. REZERVY

Rezervy na dané

Rezerva na darti z pfijmt byla k 31. prosinci 2019 i 2018 sniZena o zaplacené zalohy na dan z pijmuL.

Ostatni rezervy

tis. K& Soudni spory Cdmény Jiné davody Celkern
zameéstnancam

Zdstatelk &k 1. lednu 2018 . - 304 304

Tvorba v pribéhu roku - - 387 387

Rozpusténi -

nepotfebnych rezerv

PouZit{ v pribéhu roku - - -

Ziistatek k 31. prosinci

2018 . - 691 691

tis. K& Soudni spory Odmény Jiné davody Celkem
zaméstnanclam

Zistatelt k 1. lednu 2019 - . 691 691

Akvizice -

prostfednictvim 488 6 461 6949

podnikovych kombinaci

Tvorba v pribéhu roku - 18 912 3263 22 211

Rozpusténi

pusten (488) 721 (3 209)
nepotiebnych rezerv
Poufiti v pribéhu roku -
istatek k 31. prosinci
Zustatel & 31. prosinci . 18 912 7730 26 642

2019

Polozka ,Jiné duvody” k 31. prosinci 2019 ve vy&i 7 730 tis. K& (k 31. prosinci 2018: 691 tis. X&) zahrnuje
predeviim rezervu na nevyderpanou dovolenou a nevyderpané zaméstnaneclké benefity.
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19. ZAKLADNI KAPITAL

a) SloZeni akcionaia Spole¢nosti

K 31 presinci 2019 i k 31. prosinci 2018

Nazev Side  Vzteh ke Spolefnosti  Pofetakcit Podil na zakladnim
kapitdlu
ES;KMEI Janecel, MBA, Ceska republika akeicndf a élen dozordi rady 6 374 23,61 %
Ing. Liber Winkler, CSe. Ceska republika ;11<;;Os,?aé\fe?12}[i2 3778 12,99 %
Ing Bronislav I(anclﬁ‘lg Ceska republika | akcioﬁléf 2865 - 10,61 %
Ing. Michal Sanzk Ceska republika  akciondt 2865 1061 %
Mgr. Anton Tyutin  Ceskérepublika akciond 2865 1061%
IngVaclav Deééniafl Ceskd republlka akcia;gf 2'"700 10,00 %
E)é.t%fni (méné nez 10%) - Ceska republika akcionéf | 5553 20;5'} %
- S 100 %%

Véechny akcie k 31. prosinci 2019 a k 31. prosingi 2018 jsou bé2né a maji jmenovitou hodnotu 100 K&. Podi:
na zékladnim kapitalu ve vyse uvedené tabulce je roven podilu na hlasovacich pravech.

SloZeni akecionaid Spoleénosti se béhem roku 2019 nezménilo.

b} Odmény vazané na vlastni kapital

Skupina neposkytla k 21. prosinci 2019 ani k 31 prosinci 2018 #adné odmény vazané na viastni kapital.

20. KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy jsou tvofeny dobrovolnymi nepenézitymi pfiplatky mimo zakladni kapital, ktery byl
proveden akcionafi konsolidujici uéetni jednotky.

Spolednost uzaviela se viemi akcionafi uvedenymi v bodé 19a ,Smlouvu o poskytnuti dobrovolnéehe
nepené¥niho ptiplatku mimo zakladni kapital". Vy3e piiplatiu byla pro jednotlivé akcionafe stanovena
dle akcionAfske struktury a to na zakladé externiho ocenéni RSJ Securities a.s. a prohiaden{ veden{ RSJ
as. tykajici se hodnoty spolednosti RSJ FEEDER, Inc., ktera je 100% dcefincu spole¢nosti RSJ Securities
a.s.
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21. OCENOVACIi ROZDILY

tis. K& Kurzové Celkem
piecenéni
gistych aktiv
z investic v

zahraniéi
S, Ied,n . 2019‘.. U A o :
Zmépa - 337) 3 373)
ié;{;t;k“k.-;;"i;"pmsinc{émg . (3373} 379

PeloZka Kurzové precenéni &istych akiiv z investic v zahrani®{ (tzv. ,translation reserve” vznikla
z titulu pfecenéni ¢istych aktiv spole¢nosti RSJ Feeder, Inc. vykazanych v EUR.

Zména ocefiovacich rozdilt k 31 prosinci 2019 zahrnuie polofku, kterd nebude reklasifikovana do
vykazu zisku a ztraty. Tato polozka predstavuje kurzové rozdily vzniklé z pfepoétu majetkovych udasti
s rozhodujicim a podstatnym vlivem vykizané v cizi méné. Tyto kurzové rozdily se vykazuji
v ocefnovacich rozdilech v poloZce vlastniho kapitalu,

Skupina nevykazala k 31. presinci 2018 2adné oceflovaci rozdily.
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22. PRIJATE PRISLIBY A ZARUKY

PoloZka Pfijaté piisliby a zaruky pfedstavuje k 31. prosinci 2019 zaruku vystavenou CSOB ve vysi
5 358 tis, K& (0 tis. K& k 31. prosinci 2018) ) za splnéni zavazk( spoleénosti RSI Securities a.s. vyplyvajicich

z pronajmu prostor v budové Florentinum.

23. HODNOTY PREVZATE DO USCHOVY, DO SPRAVY A

K ULOZENI
tis, K& 31.12.2019 31.12.2018
Dluhopisy 69 861 -
Podilové listy n kci jektech
odi o.ve llzstV. ebo a <(’:1e’v subjelktec 9 806 076
kolelttivniho investovani
Celkem 9 875 937 -

Polozka hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni pfedstavuje uloZené

spole¢nosti RSJ Custody sr.o.

24, HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

cenné papiry u

tis, K& 31.12.201% 31.12.2018
Penézni prostfedky 48 433 -
Diuhopisy o E 81 602 -
AT e 275 -

Pbdﬂové listy neﬁo ékcie v subjek-t;;:h S 1829182 )
kolektivniho investovani

']Sebozithi”sr'nénkv .............. e oo e : -
Cemem e e 2348987 O -

Polozka hodnoty pfevzaté k obhospodafovani pfedstavuje pfedevéim cenné papiry pfevzateé v ramci
poskytovani sluZby obhospodafovan{ majetku spolednosti RSJ Securities a.s. V ramci polozky hodnoty
ptevzaté k obhospodafovani jsou rovné# vykazany i finanéni prostfedky na uétech zakazniki v
piipadech, kde byla smluvné pfevzata dispoziéni prava k témto uétim, a to ve vysi 48 433 tis. X¢.
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25. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& o .
Vynosy z droki a podobné vynosy

Z poskytnutych avern “i““c“,‘s'o
z dluhovah cennvch paplru 86 R h
oetatni e 93
Celkem o :
Naklady na ;;‘oky a podobne naklady """""""""" -

z prl]atvch uveru

z emltovanych diuhovvch cennych paplru

ze zavazkn z leasingu

ostatni

Celkem

Cisty virokovy vinos

30

10
345 -
650 213
1302 (208)

PoloZka Ostatni vramci urokového vvnosu obsahuje pfedev&im urokovy vynos z podndjmu
kancelafskych prostor za rok 2019 ve vy 55 tis. K& (2018: 0 tis. K&).

PoloZka Nakladv na urolzy a podobne nak}ady z pfijatych vérd cbsahuje Urokové naklady z ptijatého
uvéru od spiiznéné strany za rok 2019 ve vyi 265 tis. K& (2018: 213 tis. K&).

Urckové vynosy a urokové naliady vypoctene na zakladé metody efektivni urokové miry
k nastedujicim poloZkdm jsou v nasieduifci vyii

tis. K&

2019

2018

Finanéni aktiva ocenénéa v nabéhlé hodnoté

Finanéni zdvazky ocenéné v nabéhlé hodnoté

1896

265

Skupina neprominula zadné Groky z prodleni za rok 2019 ani rok 2018.
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26.

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis, Ké 2019 2018
Vynosy z poplatki a provizi

z obhospodarovani, spravy, ulozeni

, 94 229

uschovy hodnot

ostatni 93
Celltem 94 322 "
Naklady na poplathky a provize

elektronickeé sluzby a zdroje dat souvisejici

(s . .. ) 14 837

s obchodovanim na finanénich trzich

poplatky souvisejici s obchodevanim na 1108 )
finanénich trzich

z platebniho styku 108 1
z obhospodatovani, spravy, uloZeni a 5

uschevy hodnot

ostatni 284 2
Celkem 16 352 13

Pelozka Vynosy z poplatlll a provizi z obhospodafovani, spravy a uloZeni uschovy hednot zahrnuje
zejména vynosy 2 poplatkd zz obhospodafovani majetku zakaznikid ve spolenosti RSJ Securities a. s.
ve vyEi 94 220 tis. K& v roce 2019 (2018 0 tis. K&). Tato poloika obsahuje predevsim spraveovské poplatky
(tzv. ,management fee") ve vy&i 46 178 tis, K& v roce 2019 (2018: 0 tis. K&) a vykonnostni poplatky (tzv.
Jperformance fee") ve vy3i 48 026 tis. K& v roce 2019 (2018; § tis. K&).

PoloZka Poplatky souvisejici z obchodovanim na finanénich trzich vramci nakladd na poplatky a
provize obsahuje zejména burzovni poplatky a poplatky za veden{ majetlkovych 1étd.
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27. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci dle druhu nastroje/transakce

tis, K& 2019 2018
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich nastrojé

uréenych jako ocefiované ve FVTPL

Cisty zisk RSJ Feeder, Inc. z prodeje majetkovych 51808 )
cennych papird

Ztrata z pfecenéni emitovanych dluhovych cennych (1 924) )
papira

Mezisoudet 49 884 -
Kurzove rozdily (10 842) (16}
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 39 042 (16)
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28. OSTATNI PROVOZNIi VYNOSY A NAKLADY

a) Ostatni provozni vynosy

tis. K¢ 2019 2018
Trzby z prodeje sluZeb 52 269 35 022
{f‘;}nosv z brodejé ma]etlcovvch ucasti - 5175 -
Licenéni smlouvy - 56

&)‘,Statm’ e e o e 19 -
Ostath;[rarovozni vVynosy cellfé;ﬁ‘ - 57520 35162

Polezka Trzby z prodeje sluZeb obsahuje pfedeviim triby z prodeje sluZeb spoleénosti RSJ Services s.r.o.
(zejména z vedeni udetnictvi, poradenstvi v oblasti fizeni a administrativnich a kancelafskych sluZeb)

gptiznénim stranam.

Polofka Vynosy z predeje maletkovych udasti za rok 2019 ve vy3i 5176 tis. K& pfedstavuje vynosy
z prodeje 100% podilu v RST Services s.r.0., kterou Spoiednost v roce 2019 prodala na zakladé Smliouvy ¢
pfevodu podilu uzaviené mezi RSJ a.s. jako prodavaiici a RST Investments investiéni spoleénost a.s. jake

kupujici.

b) Ostatni provozni naklady

tis. K& 2019 2018
Prevod udasti 5139

Dary 2 375 -
Ost e s e o : ;
Kraceny narok na DPH - w0

pO] lstem et s e s . -
ostatm pmvozmnamadycemem e 10350 e -

PoloZka Preved néasti za rok 2019 ve vy§i 5 13¢ tis, K& predstavuje naklady na prodej 100% podilu v RS
Services s.1.0., kterou Spolednost v roce 2019 prodala na zakladé Smlouvy o pfevodu podilu uzaviené
mezi RSJ a.s. jako prodavajici a RSJ Investments investiéni spoleénost a.s. jako kupujici. Vice informact

v bodé 1d).
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29. SPRAVNi NARLADY

a) Naildady na zaméstnance

tis. K& 2019 2018

Mzdy a ecdmény zaméstnanci 48192 12 249

Socialni a zdravotni pojisténi 14 59¢ 4819

Ostatni naklady na zaméstnance 2118

Ndiklady na zaméstnance 65 909 17 068

Mzdy a cdmény placené:

&lendm statutarnich organi 3170

&lentam dozordi rady 304 -

ostatnim &lentim vedeni - -

Celkem 9893 -

Informace ¢ odménach vazanych na vlastni kapital jsou uvedeny v bodé 19b Piilohy.

K 31. prosinci 2019 ani k 31. prosinci 2018 neevidovala Skupina #adné vznikié nebo sjednané penzijni
zavazky byvalych élent fidicich a kontrolnich crgann.

Priimérny pfepocteny poéet zaméstnanci, cleni predstavenstra a dozoréi rady Skupiny:

2019 2018

Zaméstnanci 77 23

Clenové statutarnich organ 1 3

Clenoveé dozordi rady 7 1

Ostatni ¢lenové vedeni - -
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b) Ostatni spravni naklady

tis. K& 2019 2018
Audit, pravni, dancvé a jiné poradenstvi 11 757 5 385
Reklama a marketing B 3 72% 361
Néje;nr_lé as veiesict naiay , 2 - : 625.
,.I;Iéklady ey T e 3830 1147
lj.oudpflrné sluzby - | o 2428 - 4592

Spotieba materialu a pofizeni drobného
hmotného a nehmotného majetku a naklady 1717 10863
souvisejici s timto majetkem

Internetové pfipojeni a mobilni kemunikace 394 5}
ééstovné s e 403 275
ép,révni o 173 R 2 ]
6statni 51 . - 11 ,07 : oo
ostatmspmvmnamady et e e ot e e 23210 14753

Polozka podpliné sluiby predstavuje naklady na recepéni sluzby, HR sluzby, sluiby pravniho
managementu a ucetni sluzby spoleénosti RSJ Services s.r.0.

Polozka Ostatni sluzby cobsahuje béini provozni naklady a administrativni naklady jako napfiklad
poplatky za podtovni siuZby, jazykové kurzy a daléi.

Najernné a souvisejici naklady

0d 1. ledna 201¢ s aplikaci nového mezinarodniho Uéetniho standardu IFRS 16 a se zrufenim
mezinarodniho Gdetniho standardu IAS 17 Skupina v roli najemce vykazuje aktiva z prava k uZivant
najatych aktiv v polozce Dlouhodoby hmotny majetek, tj. kromé ptipadd, kdy doba najmu neni vétsi
nez 12 mésictl nebo podkladové aktivum ma nizkou potizovaci hodnotu. Z tohoto divodu v polozce
Néajernneé a souvisejici naklady za rok 2018 jsou vykadzany naklady na najemné sidla a dalsi prostory
Skupiny spliiuiici podminky pro operativni leasing dle IAS 17 a souvisejici naklady na sluzby, uklid a
spotfebu energii. Zatimco za rok 2019 dané naklady na najemné nejsou uétovany, protoze Skupina od 1.
ledna 2019 vykazuje aktiva z prava k uzivani takového majetku, které je odepisovano a zaroveri zavazky
z leasingu, ze kterych jsou vykazovany nakiadové uroky.

Skupina v udetnim obdobi neidentifikovala zadné kratkodobé leasingy a leasingy s nizkou pofizovaci
hodnotou. PoloZku najemné a souvisejici naklady za rok 2019 tvoli pfedeviim naklady na sluzby, uklid
a spotfebu energii. Meziroéni zvydeni polozky Najemné a souvisejici nakiady je spojeno s akvizici
spolednosti RSI Securities a.s. a RSJ Custody s.r.o. v roce 2019,
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Cellcové ndkiady na odmény auditorské spoleénosti

tis. K& 2019 2018

FPovinny audit 1582 -

Jiné ovéfovaci sluzby 150 -

Jiné neauditorske sluzby ; -

o4



RSJ a.s.

Konsolidovana iéetni zavérka
k 31. prosinci 2019

30. ROZPUSTENI OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV
K POHLEDAVKAM A ZARUKAM, VYNOSY ZDRIVE
ODEPSANYCH POHLEDAVEK

tis. K& 2019 2018

Rozpuéténi nepotfebnych opravnych poloZek

Cellkem 1

31. ODPISY, TVORBA A POUZITI OPRQVN?CH POLOZEK A
REZERV K POHLEDAVKAM A ZARUKAM

tis. K& 2019 2018
Tvorba opravnych poloZek k ostatnim 5

pohleddvikam

Cellkkem 5

V roce 2019 a 2018 nedodlo k zadnému odpisu finanénich aktiv.
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32. DAN Z PRiYMU A ODLOZENY DANOVY DLUH/POHLEDAVKA

a) Dai z p¥ijmu

tis. K¢ 2019 2018
Dail splatna za bézZneé \idetni obdobi 4 853 522
Dan Odlozena S e . (1090)
Cemem , — \ 753 e 522

b) OdloZeny daiiovy dluh/pohledavka

Odlozena dai je vypoltena z do¢asnych rozdild za pouZiti dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavlka uplatnény, tj, 19 %.

OdloZend dariovd pohleddvka/diuh vznikaji z ndsledujicich do¢asnyjch rozdili:

tis, K& 31.12.2019 31.12.2018
Odlozend danova OdloZena daricva
pohledavka (+) pohliedavka (+)
/diuh(-} /diuh{-)
Dlouhodoby hmotny a nehmotny maietek (306) -
Rezervy a ostatni dofasné rozdily 5107
&isty odloZeny datiovy dluh/pohledavka 4801 .

Veden! Skupiny se domnivé, Ze Uroven soudasnych a budoucich zdaniteinych ziskn Skupiny bude
s nejvétdl pravdépodobnosti dostatetna krealizaci odiofené dafové pohledavky vykdzané k31
prosinei 2019,

Pohyby odloZené darfiové pohleddvicy/dluhu

tis. K& 31.12.2019

OdloZena darova
pohledavka (+)

/dluh{-)
X 1 lednu 2019
Pf‘irﬁstkv z titulu akvizic 3711
Zména v odlozené dafiové pohledavee/ dluhu vykizand ve vykezu o
zisku a ztraty
élstv Od!‘)ienyaaﬁowa luh/éomedév[{; - - e 4801
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33. V?NQSY A NAKLADY PODLE GEOGRAFICKEHO UMISTENI{
TRHU

Ceska republika Evropska unie QOstatni

tis. K& 2019 2018 2018 2018 2019 2018

Vynosy z urckd a podobné vynosy 1951 5 - - .

Naklady na urolty 2 pedeobné naklady 650 213 - - - -

Vynosy z poplatlkl a provizi 94 322 - -

Naklady na poplatky a provize 16 341 13 - - 11 .

Zisk nebo ztrata z finandénich operaci (4 570) (1e) - - 43 612 -

Ostatni provozni vynoesy 57 520 35 162 - -
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34.

TRANSAKCE, POHLEDAVKY A ZAVAZKY SE SPRIZNENYM]I
STRANAMI

Skupina povazuje za sptiznéné strany nize uvedené osoby a sptiznéné tetni jednotky:

» pfedsedu pfedstavenstva RSJ a.s.

» oscby figurujici v konsolidovanych entitdch jako &lenové predstavenstva nebo jednatelé a
¢lenové dozeréich rad.

= ostatni akciona¥fi RSJ a.s.

Viynosy a ndklady

a) Transakce se spfiznénymi stranami

tis. K& 2019 2018
Vynosy z Urolt 1060

Na kladv na ,umkv ........ e i o 26 ,5 213
VVHOSV . p O piaﬂmaprovm e 94217 .......

S p..rovozni vinosy et e 4 o S 23 8.9.7
Ostatm provoéni néklad‘}, S . 182_._..._, . -

Poloika Vynosy z Urolkt pfedstavuje vynosy z Urok® z ivéry poskytnutérnu R3] Investments investiéni
spolelnost a.s.

Polozka Naklady na uroky predstavuje uroky z pfijatého tvéru od sptiznéné strany.

PoloZka Vynosy z poplatkl a provizi za rok 2019 obsahuje vynosy z poplatkl za obhospodafovani
majetlu spfiznénych stran z rok 2019 ve vyi 94 205 tis. K&,

Polozka Ostatni provozni vynosy obsahuje pfedevdim vynosy z poskytovani sluZeb spiiznénym
stranam spolednosti RS] Services s.1.0. ve vy$i 37 978 tis. K& za rok 2019 {za rok 2018 ve vysi 23 897 tis, K&)
a vynosy z prodeje spolednosti RSJ Services s..0. ve vydi 5176 tis. K& za rok 2019 (za rok 2018 ve vYEi O
tis. K&). Dale tato polozka obsahuje piedevsim vynosy z najmu, licenénich poplatki, depozitnich sluzeb,
IT sluZeb, pravni sluzeb a back-office sluZeb.

Polozka ostatni provozni naklady obsahuje k 31. prosinci 2019 pfedevsim naklady na prodej spoleénosti
RSJ Services 1.0, ve vy$i 5139 tis, K& Polozka ostatni provozni naklady obsahuje k 31. prosinci 2018
predevsim podplrné sluzby (recepéni sluzby, HR sluzby, sluiby pravniho managementu a Udetni
sluZby), které v roce 2018 poskytovala spolednost RSJ Services s.r.o. spiiznénym osobdm Skupiny.
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Pohleddvky a zdvazky

b) Pohledavhy a zavazky vidi spriznénym stranam

tis, K& 31.12.2018 31,12.2018
Bohleddvky za nebankovnimi subjekty 65 167

Osta e e e e e - 416 : . 646 -
Zévazky vidi nebankovnim subjektam o o 729
Ostamlpaswa et s ot - 014 , 320

Polozlka Pohled4vky za nebankovnimi subjekty pfedstavuje tvér poskytnuty RSJ Investicni spoleénost
a.s. v &isté hodnotd k 31 prosinci 2019 ve vy$i 59 781 tis. K& (k 31. prosinci 2018 ve vy$i O tis. K&) a
pohledavky vzniklé v souvislosti s pronajmem kanceldfskych prostor spole¢nostem RSJ Investments
investidni spolednost a.s. ve vyii 3 036 tis. K& k 31. prosinei 2019 {k 31. prosinci 2018 ve vy&i 0 tis. X&) a RS
Services s.r.0. ve v$i 2 343 tis. K& k 31. prosinei 2019 (k 31. prosinci 2018 ve vy&i 0 tis. K¢&).

Polorka Ostatni aktiva obsahiuje pfedevdim pohledavity z obchiodniho styku spoleénosti RSJ Services
s1.0. viiéi epHiznénym strandm ve vy$i 18 741 tis. K& k 31. prosinci 2019 (6 640 tis. K& k 31, prosinci 2018).

Polozka Ostatni pasiva piedstavuje k 31. prosinci 2019 pfedevéim penéini prostfedky svéfené Skupiné
k obhospodatovani od spiiznénych stran, K 31. prosinci 2018 obsahuje zdvazky z obchedniho styku a
prijaté zalohy.

Polozka Zavazky vidi nebankovnim subjektim obsahuje k 31. prosinci 2018 zavazky z titulu plijatého
Uvéru od sptiznéné strany v nabéhlé hodnoté ve vysi 7 219 K<

¢) Pohledavky za &leny pfedstavenstva, éleny dozoréi rady a zaméstnanci podilejici se na fizeni

tis, K& Clenové pfedstavenstva Clenové dozoréi rady Zaméstnanci podilejici se na
tizeni

K 31. prosinci 2018 - - B,

Skupina ma pohledavku ve vy3i 3 tis. K& k31 prosinci 2019 viéi clenovi dozordi rady jedné
z konsolidovanych spolegnosti.
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d) Dluhy vidi {lenam pfedstavenstva, clenim dozoréi rady a zaméstnancium podilejicim se na Fizeni

tis. K& Clenové predstavenstva Clenové dozoréi rady Zaméstnanci podilejici se na
tizeni

K 31 prosinci 2019 23903 24 24 494

K 31, prosinci 2018 - - -

Skupina ma zévazek za ¢leny piedstavenstva konsolidovanych spoleénosti a zamé&stnanci podilejicimi
se na fizenl, a to pfedevéim z titulu penéZnich prostfedl svéfenych Skupiné k obhospodafovani.
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36. Rizeni rizik

a) Uvod
skupina je vystavena nasledujicim riziktm plynoucich z finanénich nastroil:
»  Trznirizika;
» riziko likvidity;
= Ovérove riziko;

v operaéni riziko.

Tento bod uvadi informace o cilech, metodéach a procesech, jak Skupina tato rizika méfi a fidi.

(i) Systém Fizeni rizik
Z4sady a metody fizeni rizik slouZi k:
» identifikaci a analyze rizik, kterym je Skupina vystavena
= nastaveni prisiusnych limitd a kontrolam
»  a monitorovani rizik a dodrZovani prisluénych limitd.
Zasady a metody Fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrdzely zmény trinich podminek a

aktivity Skupiny. Cllem Skupiny je vytvortit kontroini prostfedf, ve kterém véichni zaméstnanci chapou
své role a povinnosti, a to za pomoci $koleni a fizen! a nastaven{ standardu a metodik.

V rdmoei zasad a metod fizent rizilc fidici organ Skupiny stanovi:
»  fizeni vyznamnych rizik;

»  fizen{ kapitdlu a likvidity, finanéni fizeni, vedeni{ uéetnictvi, ocetiovani a ¢innosti primo
souvisejici s témito ¢innostmi;

= yyuZivani externich ratingd;

» interni modely pouZivané pro tizeni rizik a interni modely souvisejici s témito ¢innostmi véetné
internich validaci a pfezkuml téchto modeld.

Skupina obecné nestanovi limity nad rdmec pravnimi pfedpisy poZadovanych regulatornich limitd,
zarovern si ale ponechavai mo#nost stanovit zejména:

» ad hoc gpfistiujici limity;
= Lkvantitativni a kvalitativni limity uplatfiuiici se k jednotlivym produktim a innostern,
Skupina poufiva v ramci vnitfnich postup aplikované pfistupy tykajici se obezfetnostnich

pozadavki, kryti a omezeni rizik a relevantni typy expozic svého portfolia, vah a externich ratingt,
Jsou uplatiiovany pouze zakladni - standardizované - pfistupy ve smyslu Natizeni EU &. 575/2013.

8 ohledem na podstupovana rizika a rozsah aktivit na viastni udet udrzuje Skupina vnitiné stanoveny

lkapital na tirovni odpovidajici pravidlim obezfetného podnikdni ve smysiu Vyhlasky 163/2014 Sb. a
Nafizeni EU &. 575/2013.
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Skupina provadi pravidelné zatézové testy (stresové testovani), na zakladé kterych lze posoudit
podstupovana rizika a metody jejich fizeni. ZatéZové testovéni spodiva v simulaci dopadu na aktiva
Skupiny a jeho limity v souvislosti s ¢innostmi, které Skupina vykondva. ZatéZové testovani je
provadéno zejména s fizenim trZniho a likvidniho rizika.

b} TrZni rizika

NiZe jsou popsdna vybrana trzni rizika, jimZ je Skupina vystavena z divodu svych expozic, aktivit a
Hzeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak piistupy Skupiny k ¥izeni téchto rizik.

Skupina je vystavena trZnim rizilkdm, kterd vypiyvaji z otevfenych pozic transakei s rokovymi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich,

Skupina provad! pravidelné zatéZové k vyhodnoceni podstupevanych rizik a stanoveni konkrétnich
metod jejich Fizeni.

ZatéZove testovani je provadéno na zakladé zatéZovych scénail, pii jejich? tvorbé je zohlediiovan
rizikovy profil Skupiny v oblasti trZniho rizika a velikost jejiho portfolia. Skupina provadi:

* zatéZovetestovéni dopadli ndhlé a neodekavané zmény virokovych sazeb na portfolio méfenim
vlivu urokového $oku na hodnotu viastnfho kapitalu a na vysledek hospodafeni:

= soucasti fungovani algoritmického obchodovani jsou zejména té% simulace (zatéZove testy)
zmén urokovych sazeby:

* aplikované algoritmické obchodovani cbsahuje inherentni algoritmy pro pozastaveni
obchodovani pravé pfi potencidinim riziku & pfipadech, kdy by nastala nahlid &
necéeldvana zména drokovych sazeb;

» zatéZove testovani dopadii ndhlé a neofekavané zmény ménovych kurzi EUR a USD vidi CZK
na portfolio meéfenim vlivu ménového $oku na hodnotu vlastniho kapitdlu a na vysledek
hospodafeni.

Urokové riziko
Rizeni trokového rizilka

Skupina je vystavena urokovému riziku vzhiedem ke skuteénosti, e urodena aktiva a pasiva maji
rizné splatnosti nebe obdobi zmény/upravy urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.
V pfipadé proménlivych drokovych sazeb je Skupina vystavena bazickému riziku, které ie dano
rozdilemn v mechanismu upravy jednotlivych typd urokovych sazeb jako PRIBOR, vyhlagovanych
urokil z vkladd, atd. Aktivity v oblasti fizen{ urokového rizika maji za cil optimalizovat ¢isty trokovy
vynos Skupiny v souladu se strategii Skupiny.

Skupina tedy monitoruje urokové riziko prostfednictvim sledovani ptebytlu trokové citlivych aktiv
nebo pasiv v jednotlivych ¢asovych pasmech.

Analyza citlivosti frolcového rizika

Cast vynosh Skupiny je generovana prostfednictvim cileného nesouladu mez; irokové cittivymi aktivy
a pasivy. NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a pasivy Skupiny.
Uéetn{ hodnota téchto aktiv a zdvazki je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jeiich splatnosti nebo
zméné urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive. Z divodu odekavaného pfed¢asného
splaceni nebo nedefinovanych splatnosti isou néktera aktiva nebo pasiva alckovéna do jednotlivych
obdobi na zékladé odborného cdhadu.

Cproti minulému obdobi nedoélo ke zménam pouZitych metod a pfedpokladll pro sestaveni analyzy
citlivosti,

NiZe uvedena tabulka zahrnuje pouze Urokové citlivd aktiva a pasiva, a nemusi byt tudiz totofna se
zlistatky prezentovanymi v rozvaze Slupiny.
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tis. K&

Dc 3 més.

K 31. prosinci 2019

Pokladni hetovost a vklady u CB

Pohledavlzy za bankami

Pohledavky za nebankovnimi
subjekty

Dluhové cenné papiry
Celkem

Zavaziy z dluhovych cennych
papiri

Ostatni urokové citliva pasiva

Cellkkem

Gap

Kumulativni gap

tis. K¢

84 . - .
928 309

4

928 397

59 781

0d3meés.Dc10dlrokudob
roku

let

Nad 5 let

Cellzemn

5382

84
928 308

65 167

6 349

59 781

11731

26325

29 325

8§99 072

8§99 072

Do 3 més.

59 781

roku

958 853

K 31. prosinci 2018

Pchledavky za bankami

Celkem
Zavazky viéi nebankovnim
subjektim

Celkem

Gap

Kumaulativni gap

4 864

239571 -
23 571

6 349

999 909

29 325
23 571
52 896

(11 840)
947 013

0d 3 més. Do 10d 1rokude b
let

947 013

Nad 5 let

947 013

Celkem

4 864

4 864

4 864

4 864

4 864

7 250

7 250

(7 250)
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Tabulky niZe ukazuif citlivost finanénich nastrojd na zménu trokovych sazeb a ptislugny dopad do
vykazu zisku a zirdty a viastniho kapitdlu. Citlivostni analyza je zalofena na paralelnim posunu
vynosove kiivky obéma sméry o stanoveny podet bazickych bodul. Citlivostni analyza pfedpoklada, ze
ostatni proménné, zejména ménovy kurz, zustavaji beze zmény.

tis. K&

2019

2019

Rust trokevé miry

100 bazickych bodt

Pokles urokové miry

100 bazickych bodu

Dopad na vlastni kapital

tis. K&

(1159)

(1159)

2018

1153

1153

2018

Rust urckové miry

100 bazickych bodt

Pokles Girokoveé miry

100 bazickych bodl

Dopad na vykaz zisku a ztraty

Dopad na vlastni kapital
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(ii) Ménové riziko
Rizeni ménového rizilka
Aktiva a zévazky vcizich ménach vdetnd podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuii expozici
Skupiny vi&i ménovym rizikam, Realizované i nerealizované kursové zisky a ziraty jsou zachyceny
pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Skupina Fidi ménové riziko na bazi ¢isté ménové pozice v jednotlivych ménach.

Analyjza citlivosti ménového rizika

Devizova pozice Skupiny v nejvyznamnéjéich meénach je nasledujich:

tiS. I(é EUR Ush Ostatni KE Celkem

K 31 prosmc: 2019

Pokladm hotovost a vkladv u CB 52 - - 32 84
Pohledavkv za bankaml 186 562 389912 8 719 343 116 928 309

Pohleclavkv za nebankovmml sub]ektv 5278 - - 59 88% 65 167

Dluhove cenné papiry - - - 6 349 6 349

Dlouhodobv hmotnv a nehmotnv ma}etek - - - 49 863 49 863

Ostatm aktwa - 15 641 1 85 223 50 865

Nakladv a pn]mv pnstlch obdob1 - - - 9 5'74 9 574

Konsohdacnl rozdil - - - 439 410 439 410
Celkem 191 892 405 553 8720 943 456 1 549 621

Zavazkv z dluhovvch cennvch paplru 29325 - - . 29 325

Ostatm paswa 23 650 4729 207 304 962 333588

anosy a vvcla]e pristlch obdobz - 356 - 10 746 11 102

Rezervy - - - 26 642 26 642

Vastni kapitdl - - - 148 964 1 148 964
Celltem 53 015 5085 207 1 491 314 1 549 621

tista devizova pozice 138 877 400 468 8513 (547 858) -
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tis. K&

UsDh Ogtatni

K 31. prosinci 2018

Pohledavky za bankami

Ucasti s rozhodujicim vlivem

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Ostatni aktiva

Naklady a pfiimy ptistich obdobi

Celkem

Zavazky viadi nebankovnim subjektim

Ostatni pasiva
Rezervy

Vlastni kapital

Cellkem .

Cista devizova pozice

245

K& Celkemn

4 619 4 864

40 40

14 838

490 -

: 5952 5 952
T e
. 25340

25 830
7 250
14 405

- - - 3 484
- - - 25 830

691
3484
25 830

190 -

Tabulky niZe ukazuji citlivost rozvahovych aktiv a pasiv na zménu kurzi a piisluény dopad do vykazu
zisku a ztraty a viastniho kapitalu. Citlivostni analyza predpokladd, e ostatni proménné, zejména

urokové sazby. ziistavaji beze zmény.

tis. K&

2019

2019

Posileni CZK v(déi USD

¢ 10%

Oslabeni CZK vaci USD

0 0%

Dopad na vykaz zisku a ztraty

Dopad na vlastn{ kapital

tis. K&

(40 047)

40 047

(40 047)

2019

40 047

2019

Posileni CZIK vadi EUR

0 10%

Oslabeni CZK viéi EUR

010 %

Dopad na vykaz zisku a ztraty

Dopad na vlastni kapital

{13 888)

13 888

{13 888)
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tis. K&

2018

2018

Posileni CZK vac¢i USD

0 10%

Oslabeni CZK viigi USD

o 10%

Dopad na vykaz zisku a ztraty . .

Dopad na vlastni kapital -

tis. K& 2018 2018

Posileni CZX vadéi EUR Oslabeni CZK vidéi EUR

010 % 010 %

Dopad na vykaz zisku a ztraty (49} 49

Dopad na vlastni kapital {49) 49

(iii) Limity pro ¥izeni trZniho rizika
Limity pro trZni rizika isou stancvovany na urovni portfolia.

Skupina mimo jiné poskytuje investiéni slufbu spravy aktiv. Pfi poskytovani této sluzby dodrzuje
Skupina primarn# limity vyplyvajici z investiéni strategie sjednané s klientem.

¢) Likvidita
(i) Rizeni rizika likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Skupina nebude schopna dostat svym zavazkim vyvstavajicim
z povinnosti uhradit své zavazky penéinimi prostfedky ¢&i jinymi finanénimi aktivy.

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit Skupiny a fizeni jeiich pozic, napt. v okamziku, kdy
Skupina neni schopna financovat sva aktiva ndstroji s vhodnou splatnosti nebo likvidovat/prodat
akiiva za pfiméfenou cenu v pfijateiném ¢asoveém horizontu.

V ramnci Skupiny je nejvice rizilcu likvidity vystavena spolecnost RSJ Securities a.s. Pro ostatni entity je
riziko likvidity zanedbatelné, Vzhledem ktomu, popis fizeni rizika likvidity ve spolenosti RS]
Securities a.s. pfedstavuje zaroven popis fzeni rizika likvidity na drevni Skupiny.

Pro Géely fzeni rizika 111<v1d1tv je majetek klient striktné oddélen ¢d majetku Skupiny a jsou na néj
aplikovéana pravidia Ffizeni lilkvidity v souladu s pfijatou a klientem odsouhliasenou investiéni strategii,

Riziko likvidity je monitorovanoc internim systémem pro fizent likvidity, ktery je modulemn interniho
informadéniho systému.

Skupina #idi likviditni riziko na béazi likviditnich gapd. Pro tyto udely vymezuje svou lkvidni pozici,
&isty penédzni tok a ¢istou penéZni pozici.

Likvidni pozici definuje jako souhrn zdstatkd na béZnych (provoznich) uétech vedenych v
nasledujicich méndch: CZK, USD, EUR, GBF a altiv ve finanénich instrumentech.

Sisty pendzni tol je definovan ]ako rozdil pnchomch a odchozich plateb na jednotlivém bézném udtu
za uréité obdobi - 1 den. Cistou penéini pozici pro dany den se rozumi likvidni pozice pfedchoziho dne
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upravena o ¢isty penéini tok daného dne. Cistd penéini pozice je stanovovana pro jednotlivé mény
(CZK, USD, GBP, EUR).

Prognéza vyveije &isté penéini pozice je modelovana prisludnym pracovnikem oddéleni fizeni rizik na
zakladé aktudiniho zlstatku a pfedpokladanych plateb, a to pro obdobf nasledujicich 3 mésicu.

Ke zmirnéni obecného rizika likvidity jsou vyuZivana likviditni rezerva, kterou tvoii zejména zlstatky
na béznych Uctech v hlavnich ménach. Limity dennich zlstatki jsou s ohledem na aktualni trzni
situaci nastaveny pfisluénym pracovnikem oddéleni fizeni v internim systému pro fizeni likvidity.

Makroekonomicka i trzni situace je z hlediska likvidity pribé&iné sledovana a Skupina dale aplikuje
taktéz pravidelné zatéZové testy likvidity, V pripadé hroziciho zhoreni situace rozhodne manager
fizeni rizik o zvyseni likviditniho poldtafe, a to nastavenim vy&sich limit dennich ztstatkd na
béZnych udtech hlavnich mén v internim systému pro fizeni likvidity.
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(ii) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost finanénich aktiv a finanénich zavazki:

KK 31. prosinci 2019

tis. K&

FINANCENI ARTIVA

Nederivatova aktiva

Oéetni  Nedisk. Dol ©Odldo3
hodnota penéini mésice
toky

0d3
mésicit mésiciido doS5 let

0d1rolku Nadb5let

1 rolku

Polkladni hotovost a vkiady
u centralnich bank

Pohiedavky za bankami

928 308

84 84 84

928 445

928 445 -

Pohledavky za
nebankovnimi subjekty

65 167 68 651 398

65 936 1241 -

Dluhové cenné papiry

Finanéni aktiva v rAmci
poloZky Ostatni aktiva

KK 31. prosinci 2019

tis. K&

FINANCNI ZAVAZRY

Nederivatové zavazky

6 349

6 231 -

231

Zavazlky z diuhovych
cennych papird

Ostatni pasiva - Zavazky z
leasingu

Finanéni zadvazky v rameci
polozky Ostatni pasiva

liromé Zavazkl z leasingu

24 523 24 523 23925 -

Celkem 1024432 1028165 952852 1076

Dol 0dldo3
mésice

Nedisk.
penéini
toky

hodnota

- 588

66 167 8 070 -

0od3 0d1rolku Nad5 let

mésich meésicido dob5let

1 roku

29325 29 325

24 397 1482 4 446

11 929 6 540

245917

245 917 245917

Celkem

298 813
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K 31, prosinci 2018
tis. K& Uéetni Nedislk, Deo1 0dido3 od3 0d1roku Nadbs5 let

hodnota penéini mésice mésicd mésicido dob5let
toky 1 rolcu

FINANCNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Pohleddvky za bankami 4 864 4 864 4 864 - -

Finanéni aktiva v rdmci

. R 9332 32 -
poloZky Ostatni aktiva 9332 93

Celltem 14 196 14196 14 196 - - - -

KK 31, prosinci 2018
tis, K& Udetni  Nedislk, Do1 Odido3 od 3 0d 1roku NadS5 let

hodnota penéZni mésice mésicii mésiciido do5 let
toky 1 roku

FINANCNI ZAVAZKY

Nederivatové zavazky

Zavarzky vidi nebankovnim

e 7 250 7 655 - - 7 655
subjeittim

Ostatni pasiva - Zavazky z
leasingu

Finanéni zavazky v ramci
polozky Ostatni pasiva 9 756 9 756 9 756 - -
kromé Zavazk( z leasingu

Cellkkem 17 006 17 411 9 756 - 7 655 - »

(iii) Likvidni rezerva

Jako soucast fizeni rizika likvidity, drzi Skupina &ast aktiv ve vysoce likvidnich nastrojich, kterymi jsou
pfedevsim:

» pokladni hotovost;

*  vldady na béinych udtech.

Finanéni aktiva tvofici likviditni rezervu nejsou zatiZena zadnymi daldimi pravy a za uéelem snizeni
rizika likvidity jsou diverzifikovana v nékolika hlavnich svétovych ménach a v riiznych splatnostech.

Skupina pro uUdely fizeni rizika likvidity délf finanéni aktiva z hlediska likvidity, splatnosti a
obchodovatelnosti déli do 3 skupin.
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«  hotovost a zlstatky b&%nych Géth v hiavnich ménach - k dispozici pohotové T+), v pfipadé
nutnosti konverze nejpozdéiji T+2;

= ostatni finanéni aktiva likvidni, tj. aktiva standardné zpenéZiteln na financnich trzich T+3,
{pokladniéni poukazky, statni dluhopisy);

»  pstatni finanéni aktiva nelikvidni.

Denni zlistatlky na béZnych uétech v jednetlivych ménach jsou pribéiné sledovany a vyhodnocovany.
Pokud pfedpokladany &isty penéZni tok vyvoeld pokles zlstatku na Uétu pod prisludny limit, je tento
stav signalizovan v internim systému pro fzeni likvidity a na pokyn piisluSného pracovnika dojde k
doplnéni tohoto udtu prostfednictvim konverze z Uétu vedeného v jiné méné, Konverze se provadi z
1¢ty, na kterém je otekavan nejvétsi ptjem, resp. nejvétdi pfebytek, pficem?z se pfihliZi k minimalizaci
podtu smén mezi ménami (i, aby nedochézelo ke kfiZovym sméndm). Pokud dojde k poklesu zdstatlad
na viech udtech pod stanoveny likviditni limit, bude pfistoupenos k prodeji finanénich aktiv z likviditn{
skupiny 2 (nejvyhodnéji podle akiunalnich trznich podminel).

Nasleduiici tabuika ukazuje jednotlivé sloZky likvidni rezervy:

31. prosince 2019

Ugetn{ hodnota Reilna hodnota
tis. K&
Pokladni hotovest a viklady u centrdlnich bank 84 84
VKiady na b&inych dttech splatné na pofddéni e60a02 669 402
d,eumvé hk“dm e e i 559 485 e s 435

31, prosince 2018

Uéetni hodnota Redalna hodnota
tis, K&
Vkiady na béznych ducétech splatné na pozadani 4 864 4 864
Celkova likvidni rezerva 4 864 4 864

{iv) Zbytkova doba splatnosti

NiZe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Uéetnich hednot jednotlivych finanénich
nastrojd, nikoliv vedkerych penéfnich tolkd, které z téchto nastrojii plynou.

Pokud pohledavlky nebo zdvazky zahrnujl splatkové platby, je sohledem na nizkou hodnotu
finanénicich nastrojd, které mail vice jednotlivych splatek, celkova udetni hodnota zafazena do kode,
do kterého spada posledni splatka z daného finanéniho nastroje.

Sleupec ,bez specifikace" pfedstavuje poiozky, které nemaji definevanou smluvni splatnost.
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K 31. prosinci 2019

tis. K&

1 Pokladni hotovost a vklady u CB

Do 3més. Cd 3més. 0d1rokudo5 Nad 5 let

Do 1 reku let

84

Bez Celkem

specifikace

3 Pohled4dvky za bankami

4 Pohledavky za nebankovnimi
subjekty

5 Dluhové cenné papiry

11 Finanéni aktiva v ramci poloZky
Ostatni aktiva

Cellkkem finanéni alttiva

3 Zavazky z dluhovych cennych
papird

4 Finanéni zdvazky v rdmci
pcloZky Ostatni pasiva

Celkem finanéni zivazky

Gap

23925

952 322

29 325

245 917

275 242

677 080

Kumulativni gap

677 080

59 781

736 861

84
928 309

59781

928 309 - -
4 59 781 5382 -

- 65 167

598

23 571

23571

725 619

tis, K&

3 Pchiedavky za bankami

8 Utasti s rozhodujiciin vlivem

11 Finanéni aktiva v ramei pologky
Ostatni alctiva

Celltem financ¢ni altiva

2 Zavazky vidi nebankovnim
subjektim

4 Finanéni zdvazlky v ramci polozky
Ostatni pasiva
Celkkem finanéni zavazky

Gap

Kumulativni gap

<11 242

6 349 -

12 329

- 6 349
- 24 523

- 1024 432

- 29 325

- 269 488

- 298 813

- 725 619

Nad 5 let

9756

9756
4 440

4 440

725 619 725 619

Bez Cellkzern
specifikace

4 864

7 250

(7 250)
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7250

(2 810) |

(2 810)

- 40 40

-

(2 810)

9332

40 14236

7 250

9 756

- 17 006
40 (2 770}
(2 770) -
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d} Uvérové riziko

(i)

Uvérové riziko je rizike finanéni ztraty Skupiny, pokud klient nebo protistrana v rdmci finanéniho
nastroje nesplni své smluvni zévazky. Toto riziko primarné vznikd z uveérd a pdjéek poskytnutych
nebankovnim subjektdm nebo z investic do diuhovych cennych papird. Pro uéely vykazovani fizen!
rizik Skupina hodnoti a seskupuje v8echny prvky uvérového rizika, tj. riziko selhani konkrétniho
dluznika, rizilto zemé a riziko odvétvi.

Rizeni iivérového rizika
Skupina se v souladu se svymi internimi zasadami sna{ podstupovat co nejmensi uvérové riziko.
Skupina aplikuje nasledujici obecné zasady rizeni Givérového rizika:

»  Omezeni koncentrace uvérového rizika v zavislosti na protistrané, geografické oblasti a odvétvi
(pro pohledavky a podobné expozice) a v zavislosti na emitentech, uvérovém ratingu, likvidité
trhu a geografickou oblast] (pro dluhové cenné papiry).

»  Vyvoj a aktualizace procest tykajicich se méfeni ofekdvané Uuvérové ztraty: Tyto procesy
zahrnuji:
»  podatedni odsouhlaseni, pravideina vaiidace a zpétné testovani pouzitych modelq,
« zadlenéni informaci o vyhlidkach do budoucna (FLI.

» Kontrola dodrfovani stanovenych limit expozic, pravidelny reporting ohledné uvérové

kvality portfolia je poskytovdn oddéleni pro Fizen{ rizik, které muZe poZadovat vhodné
napravné opatieni. Tento reporting zahrnuje odhady ofekavanych tvérovych ztrat.

Skupina neaplikuje vlastni ratingovy systém a v pfipadé potfeby apiikace externfho ratingu postupuje
v souladu s Nafizenim EU & 575/2013 a dle seznamu pfisiudnych zapsanych ratingovych agentur
vedeného reguldtorem.

(ii) Oéekavané dvérové ztrity

Skupina stanovuje odekdvané uvérové ztraty z dluhového nastroje, ktery je ocenén v nabéhlé hodnoté
nebo vreadlné hodnoté proti Gétdm vlastniho kapitdlu, z pohleddvek wvyplyvajicich z leasingu,
smluvniho aktiva nebo uvérového piislibu a ze smlouvy o finanéni zdruce, na které se vztahuji
pozadavky na znehodnoceni podle IFRS G.

Pokud se Ik datu vykazani vérové riziko souvisejici s finanénim néstrojem od prvotniho zauctovani
vyznamné nezvysilo, vyéisli Skupina ke kazdému datu vykazovani dvanactimésiéni ofekavanou
uvérovou ziratu z expozice. Dale Skupina zafadi expozici do stupné znehodnoceni 1 (dale téz ,stupern
1").

Pokud se za dobu od prvotniho zaUétovani vyznamné zvydilo uvérové rizike souvisejici s timto
finanéniho nastrojemn, vy&isli Skupina ke kazdému datu vykdzan{ oéekdvanou uvérovou ztratu za dobu
trvani expozice. Dale Skupina zatadi expozici do stupné znehodnoceni 2 (dale téZ ,stupen 27).

Poltud se jedna o expozici v selhani, Skupina vydisli ke kazdému datu vykazani ofelkdvanou uvérovou
ztratu za dobu trvani expozice. Dale Skupina zatadi takovou expozici do stupné znehodnoceni 3 (ddle
téZ ,stupeii 3%).

Vyznamné zvyseni uvéroveého rizika

Mezi diikazy o tom, Ze dodlo k Uvérovému znehodnocen! finanéniho aktiva, jsou-li dostupné pfiméfené
a dolozitelné informace ¢ budoucnosti bez vynaloZeni nepfiméfenych nakladd nebo usili, patfi
pozorovatelné informace o téchto udalostech:
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= vyznamné finanéni problémy emitenta nebo diuznika:

* poruseni smlouvy, napf. neplnéni zdvazku nebo naedodrieni splatnosti a jiné.

Pokud v&ak bez nepfiméfenych nakladd nebo usili nejsou dostupné informace, které by vypovidaly o
budoucnosti vice nez dni po splatnosti (na individualnim nebo na portfoliovém zakladé), muize Skupina
k urceni, zda od prvotniho zauctovani do$lo k vyznamnému zvyieni Uvérového rizika, pouzit
informace o dnech po splatnosti. Vtakovém piipadé jde o smluvni platby, které jsou 30 dnt po
splatnosti.

Skupina povaZuje finandni aktivum v selhani, poiud:

» dluZnik pravdépodobné nesplati své uvérové zavazky vidi Skupiné v plné vvsi, aniz by doslo
k vymahani pohleddvky (napf. realizaci zajidténi); nebo

» dluZnik je po splatnosti vice nez 90 dni ¢ vyznamnym uvérovym zavazkem vidéi Skupiné.

Obecny pfistup

Pro zustatky vbankach a poskytnuté avéry vyuZiva Skupina obecny model vipodtu vyuzivajici
parameiry PD (pravdépodobnost selhdni), LGD (ztratovost v selhani) a EAD (expozice v okamziku
selhdni), pti¢emz:

* EAD se urdi na zakladé hrubé iéetni hodnoty upravené o nab&hlé iroky a piipadné spiatky:

= PD se uréi dle odvétvové analyzy renomovanych ratingovych agentur a externiho
dlouhecdobého ratingového hodnoceni protistrany;

= LGD se urél dle odvétvové analyzy renomovanych ratingovych agentur a externiho
dlouhodobého ratingového hodnoceni protistrany.

Pokud nemd protistrana finanéniho nastroje pfifazeny externi rating, pfifadi Skupina protistrand
extern{ ekvivalentni rating pro potfeby vypoctu odekavanych tivérovych ztrat.

ZigdnoduSeny pfistup k obchodnim pohleddvkam, smluvnim aktivim a pohledavkam z leasinqu

Pro obchodni pohleddvky a pohleddvky z leasingu, jeZ jsou vysledkem transakci, které jsou v
plsobnosti IFRS 16, vyuziva Skupina zjednodugeny pistup na zakiadé matice opravnych polozek, ktera
stanovuje koeficient procentualni opravné poloZky v zavislosti na po&tu dni po splatnosti dané
pohledaviey. Vyéislend odekdvana uvérova ztrata odpovida odekavané \vérové ztraté za dobu trvant
expozice,
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(iii) Sesouhlaseni poéateénich a koneénych ziistatki opravnych poloZek

Pohledivky za nebankovnimi subjekty ocenéné nabéhlou hodnotou

tis. K& 31.12.2019

12-ti mésidni CeloZivotni ECLCeloZivotni ECL Nakoupend Celltem
ECL pro finanéni pro finanéni nebo
aktiva, kterd  aktiva, kterda  poskyinuta
nejsou jsou uvérove avérové
aveéroveé znehodnocena znehodnocena
znehodnocend finanéni aktiva

(stupent 1) (stuperi 2) {stupern 3) (POCI)

Zustatek k 1.1.2019 - - . - -

Prevod do 12-ti mési¢ni ECL
{stupen 1)

Pfevod do celoZivotni ECL pro
finandni aktiva, ktera nejseu
uvérové znehodnocena {stupen
2)

Preved do celoZivotni ECL pro
finanén{ alktiva, ktera jsou
uvérové znehodnocena {stupen
3)

Finanéni aktiva pcfizena
v ramci akvizice
prostrednictvim podnikovych
kombinaci

38 - - - 38

Zmény z divodu zmény

e 1 - . - (1)
v Uvérovém riziku (netto} @

Odudtovani finandnich alktiv - - - - -

Precenéni a zménvy v
modelech/rizikovych . - - . -
parametrech

Kurzove rozdily a jiné pohyby - - - ; .

Zhstatek k 31.12.2019 37 . ; . a7

Zistatek opravnych polofek pro pohledavky za nebankovnimi subjekty ocenéné nabéhlou hodnotu
k 1. lednu 2018 a 31. prosinci 2018 byl ve vy 0 tis. K& V prib&hu roku 2018 nededle k Zadnym pohybim
v radmci opravnych polofek k pohledavkam za nebankovnimi subjekty ocenénych nabéhiou hodnotou,
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Finanéni aktiva v ramci poloZky Ostatni aktiva v nab&hlé hodnoté

tis. K& 31.12.2019
12-ti mésiéni CeloZivotni ECLCeloZivotni ECL  Nakoupend Cellkem
ECL profinanén{ pro finanéni nebeo
aktiva, ktera altiva, ktera  poskytnuta
nejsou jsou uvérové uverové
Uvérové znehcdnocena znehodnocena
znehodnocena finanénf altiva
{stupeti 1} {stuperi 2) {stupen 3} (POCD)
Zustatek k 1.1.2019 - - - - -

Prevod do 12-ti mésidn{ ECL
(stupern 1)

Pfevod do celozivotni ECL pro
finanén{ aktiva, ktera nejsou
uvérové znehodnocend (stuperni
2)

Pfevod do celoZivotni ECL pro
finanéni aktiva, ktera jsou
uvérové znehodnocena (stuper
3)

Finanéni aktiva pofizena

v ramci akvizice
prostfednictvim podnikovych
lkcombinaci

232 - - - 232

Zmény z divodu zmény
v uvérovém riziku {netto)

Oduétovani finandnich alctiv - - . - -

Pfecenéni a zmény v
modelech/rizikovych - - - . .
parametrech

Kurzové rozdily a jiné pohyby - . - - .
Zistatel k 31.12.2019 237 . - - 237

Ziustatek opravnych poloZek k finanénim aktivim v rdmci pologky Ostatni aktiva v nab&hlé hodnoté
k 1 lednu 2018 a 31. prosinci 2018 byl ve vy3i 0 tis. K& V pribéhu roku 2018 nedoglo k Fadnym pohybim
v ramei opravnych poloZek k finanénim aktivim v ramei polozly Ostatni aktiva ocenénych nabéhiou
hodnotou.

(iv) Nediskontované oekivané 1ivérové ztraty z poprvé vykazanych POCI

Skupina nema k 31 prosinci 2019 ani k 31. prosinci 2018 24dné finanéni aktiva klasifikovana jalo POCL
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(v} Vyznamné zmény v hrubé ii¢etni hodnoté a zmény v opravnych polozkach

Vzhledem ke zmé&nam ve struktufe Skupiny v prabéhu roku 2019, které jscu popsany v bodé 1 této
pfilohy, dosio k vyrazné zméné v hrubé udetni hodnoté aktiv. P¥sluiné opravné polozky k okamziku
akvizic pfisludnvych dcefinych spoliednosti jsou uvedeny v bodé (iif) vyse.

(vi} Maximalni expozice vii¢i uvérovému rizilku
31.12.2019 Rozvaha  Podrozvahové Expozice viadi Poskytnuté Hlavnidruh
tis, Ké poloZlky uvérovému zajiSténi * zajisténi
riziku celkem

Pohleddavky za bankami 928 309 . 928 309 nezajisténo

H

Pohledavky za nebankovnimi
subjekty - poskytnuté Uuvéry a 65 167 - 65 167 - nezajisténo
pohledavky z leasingu

nezajisténo

Dluhové cenné papiry 6 345 - 6 349 -
Ostatni aktiva - odbératelé,
poskytnuté zalohy a wy
. : . - 42 097 - ajisteno
pohledavika z titulu splatné 42097 hezdiste
dané
Celkkem 1041 922 - 1041922 - nezajisténo
31.12.2018 Rozvaha  Podrozvahové Expozice viéi Poskytnuté Hlavnidruh
tis. K& poloZky uvérovému zajisténi * zajisténi
rizilou celkem

Pohledavky za bankami 4 864 - 4 864 - nezajiiténo

staini aktiva - & :
Ostatni ak w’a , odberatelé 10 366 - 10 366 - nezaiisténo
a poskytnute zalohy
Celkem 15 230 - 15 230 nezajigténo

*Poskytnutym zajidténim se rozumi realizovatelna hodnota zajisténi platnd pro kaZdou z tvérovych
expozic. Pro udely tohoto pfehledu je realizovatelna hodnota zajisténi pro pohledaviky za nebankovnimi
subjeltty omezena vysi hrubé vyée pohleddvky za nebankovnimi subjekty jednetlivych pohleddvelk, ke
kterym se prislusné zajisténi vztahuje. Realizovatelnd hodnota zajiSténi pro zaruky a akreditivy je
omezena vyl expozice vykazované ve sloupci ,Podrozvaha’, ke kterému se prisluiné zajisténi vatahuje,

(vii) Kvantitativni informace o Iolaterdlu pro ivérové znehodnocena finanéni aktiva (stupei 3)
Skupina nemd k 31. prosinci 2019 ani k 31 prosinci 2018 £4dna uvérové znehodnocen finanéni aktiva
ve stupni 3, tj. expozice v selhani.,

(viii) Modifikované smluvni penézni tolty z financnich aktiv

Bé&hem \éetniho obdobi 2019 a 2018 nedodlo It Zadné modifikaci finanénich aktiv.
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(ix) Koncentrace uvérového rizilka

Koncentrace uvérového rizika vznikd z ddvedu existence uvérovych pohledavek s obdobnymi
e1<0n0m1c1<vm1 charalteristikami, které ovliviuii schopnost dluznika dostat svym zavazkdm. Skupina
povaZuje za vyznamnou angaZovanost pohledavku viigi dluzniku nebeo ekonomicky spjaté skupiné
dluznikd, ktera pfesahuje interné definované procento kapitalu Skupiny. Skupina vvtvonla systém
vnitfnich limitd na jednotlivé zemé odvétvi a dluzniky tak, aby zabrdnila vzniku vvznamne
koncentrace uvérového rizika. K datu konsclidované udetni zdvérky neméla Skupina vyznamnou
koncentraci uvéroveho rizika vadi individualnimu dluZniku nebo ekonomicky spjaté skupiné

dluzZnik.

Koncentrace dle selctort

31.12.2019 o )
Finanéni Nefinanéni Viadni
: . Celltern

organizace crganizace sektor
Pohleddvily za bankami 928 309 - 928 309
Pohledavky za nebankovnlml subjekty 65 167 65 167
Dluhove cenne pap1rv - - 6 349 6 349

ti
Finanéni aktiva v ramci polozky Ostatm 04 523 ) 04 593
aktiva
Celkem 928 309 89 690 6 349 1024 348
31.12.2018 '
Finanéni Nefinanéni Viadni
- . Celkem

organizace organizace sektor
Pohledavky za bankaml 4 864 - - 4 BG4
Pohledavkv za nebankovnzrm sub]ektv -
D}uhove cenne papzry . - -
Finanéni aktlva v ramci polozky Ostatm g 339 g 239
altiva
Cellkem 41 864 9332 - 14 196
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Koncentrace die zemépisnijich oblasti

31.12.2019

Pohledavky za bankami

Pohledadvky za nebankovnimi subjekty

Dluhové cenné papiry

Finanén{ aktiva v rdmci poloZky Ostatni
aktiva

Celltem

31.12.2018

Pohleddvky za bankami

Pchleddvky za nebankovnimi subjelkty

Dluhové cenné papiry

Finanéni aktiva v rameci polozky Ostatni
aktiva

Celkem

e) Operacni riziko

Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
bez CR
928 309 928 309
65 167 65 167
6 349 6349
24 523 24 523
1024 348 1024 348
Ceskd republika  Evropskd unie Ostatni Celkem
bez CR
4 864 4 864
9332 9332
14196 14 196

Operaéni riziko je rizilo pfimé nebo nepfimé zirdty vznikajici z riznych pridin scuvisejicich s procesy,
zaméstnanci, technologiemi a informad¢nimi systémy a z externich faktortt kromé uvérovéhe rizika,
trgnich rizik a rizika ikvidity, napf. takové veznikajici z legislativnich a regulatornich poZadavki a
obecné akceptovanych standard® chovani. Operaéni riziko vznika ze viech operaci Skupiny.

Cilem Skupiny je Hidit operaéni rizilo tak, aby se vyvarovala finanénim ztratam a Skodam a ztraté dobre
povésti Skupiny. Zasadou Skupiny je souiad jeji ¢innosti se vdem! udinnymi, legislativnimi 2

regulatornimi pozadavky.

Pro vypodet kapitdlového poadavicu k operadnimu riziku je apiikovan pfistup zakladniho ukazatele

{BIA plistup).

Rizeni operaénich rizik se realizuje na zdkladé nasledujicich nastrojd:

» povédomi a pfehled o moZnych podstupovanych operacnich
podstupovanych opera&nich rizik a vedeni databaze minulych ztrat;

rizicich,

tj. analyza

= funkéni detekee vyskytu uddlosti, kterd je pfedmétem operaéniho rizika, existence pfisludneho
reportingu a rozhodovacich pravomoci ohledné fedeni udalosti;

= pribéiné sledovani dopadu ztratovych udalosti, které jsou pfedmétem operaéniho rizika; a

finanéni kryti jejich vyskytuy;

s kazdoroéni ceikové zhodnoceni expozice Skupiny viéi operaénimu riziku a hodnoceni
uéinnosti ptijatych (kontroinich ¢i napravnych) opatfeni. Vyslednad zprava je pfediklada

tHdicimu organu Spolednosti;

= pravidelné vyhodnocovani systému fizeni operaénich rizik.
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37. REALNA HODNOTA

Ocefiovaci metody

Ocenovaci metody zahrnuji:

* plevzeti ceny z trhu pro trZné obchodované nastroje,

» (istou soucasnou hodnotu a modely na bazi diskontovanych penésnich toku,

* porovnani s podobnymi ndstroji, pro které existuji pozorovatelné ceny.

Pfedpolklady a vstupy

Pfedpoklady a vstupy pouZité v ocefiovacich metodach zahrnujf:

*  bezrizilcové urokové miry,
= Uvérové marie,
»  ceny dluhepisi a akei,

*  ménové kurzy,

Cil ocefiovaci metody

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odra#i cenu, ktera by byla ziskana z prodeie
aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zdvazku v ramci fadné transaltce mezj Udastniky trhu ke dni ocenéni,

a) Finanéni nastroje, které nejsou v rozvaze vykizany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny uéetni hodnoty a reainé hodnoty finanénich aktiv a finanénich
zavazk, kterou nejsou v rozvaze Skupiny vykazany v rediné hodnoté:

tis, K&

FINANCNi AKTIVA

1 Pekiadni hotovost a vklady u CB

3 Pohleddvky za bankami

4 Pohleddvky za nebaniovnimi subjekty

5 Dluhové cenné papiry

8 Udasti s rozhoduiicim vlivem

11 QOstatni finanéni aktiva

FINANCNI ZAVAZKY

2 Zavazky viaéi nebankovnim subjeltiim

31.12.201% 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018

Ugetni Realné Uéetni Realna

hodnota hodnota hodnota hednota
84 84 - -
............................ g,é 8 3 09 - 305, : e — .4.1..864

i . 6349 R 6 349 e

. - - 46‘ S 40
24523 . 523 9332 S QBéé
 o60ass oe04s 9756 5756

4 Ostatni finanéni zdvaziy
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Skupina pouZiva ke stanoveni redlné hodnoty nasledujici vstupy a techniky:

Pokladni hotovost a vklad u centrdlnich bank
Ugetni hodnota se rovna jejich redlné hodnoté, Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot
zafazena do urovné 1.

Pohleddvky za bankami
Utetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti t&chto pohledavek biiZi jejich realné hodnoté, Tatc
finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do urovné 2.

!?ohleddvky za nebankovnimi subjekty
Uéetni hodnota vzhledem k povaze pohledavelk a jejich kryti opravnymi polozkami je velmi blizka jejich
reainé hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redinych hodnot zafazena do urovneé 2.

Diluhové cenné papiry
U&etni hodnota téchto finanénich nastrojd se bliZi redlné hodnoté vzhledem k pokryti aktiv opravnymi
poloZkami. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2.

Uéasti s podstatnym vlivem a Udasti s rozhodujicim vlivem

Redlnd hodnota je vzhledem ke skutenosti, Ze tyto spolednosti nevykazuji Zadnou ekoncmickou
aktivitu, rovna jejich tdetni hodnoté, Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena
do drovné 3.

Ostatni finanéni aktiva

Tato poloZka je tvofena pfedevsim pohledavkami ze subleasingu a pohleddavkami z obchodnich vztaht.
Vzhledem k tomu, Ze detni hodnota pohleddvek z leasingu je stanovena na zdkladé diskontovanych
budoucich penéznich tokl a odisténa o ofekdvanou uvérovou ztratu, je realnd hodnota blizka uletni
hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovneé 2.

Ostatni finanéni zdvazky

Vzhlede k nizké hodnoté zavazkd Skupina pfedpekiadd, Ze realnd hodnota zavazkid je velmi blizka jeho
Uéetni hodnot&. Tyto finanéni zavazky jsou v hierarchii reainych hodnot zafazena do urovneé 2,

b) Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vyltazany v redilné hodnoté

V nastedujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné redlnych hodnot finanénich aktiv a finanénich
zavazlky, ktere jsou vylkédzany v redlné hodnoté v rozvaze:

tis. K& 31.12.2019

urover 1 uroven 2 uroven 3

FINANCNI ZAVAZKY
Emitcvané dluhové cenné papiry - - 29 325

K 31. prosinci 2018 nebyly vykdzany 2adna finanéni aktiva ani finanéni zdvazky v rediné hodnoté
vV rozvaze.

Prevody mezi virovni 1 a dirovni 2

V priib&hu rolcu 2019 ani 2018 nedodlo k 2adnym pfesunfm mezi Urovnil a urovni 2.
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Poutzité ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny pro tiroveri 2 a droveri 3

Skupina vyuziva k urc¢ovani rediné hodnoty v Urcvni 2 a Wrovni 3 nasledujici vstupy a techniky:
Skupina nema finanéni nastroje v redlné hodnoté tirovné 2,

Do urcvneé 3 patii emitované dluhové cenné papiry a redln hodnota se stanovuje pomoci otekdvanvych
budoucich penéznich toki. Vynosnost dluhopisu je navazana na zisk nebo ztratu spoleénosti RSJ Prop,

PCC. K 31. prosinci 2018 nebyl emitent tohoto dluhopisu soudasti konsolidadniho cellu.

V bézném obdobi nedoilo ke zméné oceriovaci techniky.

Sesouhlaseni pocdtecnich a koneénych ziistatlii v iirovni 3

2019 Emitované dluhove CELKEM
v tis. K& cenné papiry
Zastatel k 1.1, - -
Zmenvzduvodu akvizic ovlédan\};il Uéetnich jednotelém N 27 401 27‘;61
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty | 1924 1924
ﬁ.&;tatek Ik 31.12. - - N 29 325 29 32.'.';

K1 lednu a k 31. prosinci 2018 nebyly vykazany 2adné poloZlky v realné hodnoté irovné 3. V pritbéhu
roku 2018 nedoéle k Zadnym pohybim v polofkich vykazanych v redlné hodnoté irovné 3.
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38. NASLEDNE UDALOSTI PO DATU KONSOLIDOVANE
UCETNI ZAVERKY

a) COVID-19

V souvislosti s prokdzanim vyskytu koronaviru (oznadovany jako SARS CoV-2) na uzemni Ceské
republiky (déle jen "keronavirug), vyhodnotilo vedeni viech spolednosti tvofici Skupinu (dale jen
.Spolednosti) vyskyt koronaviru jako operaéni riziko, které by mohlo ovlivnit efektivni fungovani
spole¢nosti, V sculadu s vnitinimi pfedpisy Strategie kontinuity ¢innosti {d4le jen "BCP"), dodlo dne 16,
brezna 2020 ke zfizeni krizového tymu sloZeného z élent fidictho organu spoleénost! a nékterych
vybranych zaméstnancd. Krizovy tym pfijal soubor opatfeni s cilem ochranit zdravi zaméstnanci
spoleénosti, zajistit efeltivni fungovani internich procesi v nestandardnich podminkach a ochranit
majetkové hodnoty spolednosti. Krizovy tym a vedeni jednotlivych spoleénosti vyhodnocuje nové
skutednosti a pfijata opatfeni na denni bdzi a v pripadé potfeby rozhoduje ¢ daldich opatfenich.
Vzhledem k pfijatym opatfenim a skutednostem znamym k dneSnimu dni vedeni jednotiivych
spoleénosti i konstatuje, Ze nevznikajl 2adné skody. Zaroveti na zakladé v soudasné debé znamych
skutednosti nelze predikovat, zda a v jaké mife bude mit koronavirova infekce negativn{ dopad na
hospodateni jednotlivych spole¢nostf i Skupiny v pribéhu roku 2020. Za soutasnych cmezeni danych
koronavirovou infekei v jejich dosavadnim &asovém rozsahu se negativni dopad koronavirové infekce
na hospodareni Skupiny v pribéhu roku 2020 nepfedpoklada. V piipadé dlouhodobéjgiho razu pfijatych
opatfeni nelze nepfimé negativni hospodaiské dopady na Skupinu vylougit.

Skupina disponuje dostate¢nou hotovosti na béznych uétech jak ke konci roku 2019, tak v pritbéhu roku
2020. Financovani majetkovych uéasti je zajisténo vyhradné prostfednictvim vlastniho kapitdlu, cizi
zdroje spoleénosti nevyufivaji. Tcto v3e zajistuje dostateénou likviditu Skupiny minimalné na 12
mésich od rczvahového dne této Gletni zavérky. Zaroven se pfijatd opatfeni na zajisténi fungovani
spolednosti v obdobi vyskytu koronaviru ukazala jako efektivni a vedeni Spoleénosti nezaznamenalo
vyznamneé negativni disledky na hospodateni spoleénosti v prabéhu roku 2020 a ani Zadné vyznamné
negativni disledlty na hospodareni spoleénosti nepfedpokiada v prabéhu roku 2020.

Vedeni Spoleénosti vychazi z predpokladu, Ze vySe popsané udalosti v souvislosti § vyskytem
korcnaviru svédéi o podminkéach vezniklych aZ po datu konsolidované uéetni zavérky. Tyte udélosti
proto nevyZaduji, kromé zveteinéni, Gpravu kensolidované idetni zavériky za rok konéici 31, prosincem
2019,

Vedeni Spoleénosti zvazilo potencialni dopady koronaviru na své aktivity a podnikani a dospélo k
zavéry, Ze nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad nepfetrZitého trvani podniku. Vzhledem I tomu byla
konsolidevana uetni zavérka Ik 31.12.2019 zpracovana za predpokiaduy, ze Skupina bude nadale schopna
pokradovat ve své Sinnosti,

b) Zmény ve Skupiné

Podatkem roku 2020 byla Spoleénosti zalozena spolednost RS] Asset management investiéni spole¢nost
a.s. Tato spoleénost jesté nebyla k datu sestaveni konsolidované Géetni zavériy zapsana do obchodniho
rejstiiku z divodu dosud nedcokonéeného licenéniho fizeni u €eské narodni banky. Zadost o udéleni
licence je k datu vydani této ucetni zavérky ve stadiu pfipravy.

V roce 2020 byla zahajena likvidace spoleinosti RS] FEEDER, Inc. Pfedpokladany termin ukonéeni
likvidace této spoleénosti je v druhé poloviné roku 2020,

¢) Vyplaty dividend v roce 2020

V prubéhu ervna 2020 obdrzela RSJT a.s. od svych deefinych spoleénosti dividendu v souhrnné vvsi
235 000 tis. K& (221 500 tis. K& od RSJ Securities a.s. a 13 500 tis. K& od RSJ Custody s.r.0). Tyto finanéni
prostiedky (navyfené o viasini zdroje Spoleénosti) v souhrnné vysi 238 000 tis. K& byly néasledné
vyplaceny akcionaiim Spoleénosti a to tak, aby byly spinény véechny zakonné povinnosti pro vyplatu
finanénich prostfedkd z vlastnich zdroj® Spolefnosti a aby byla zajidténa dostateéna likvidita
Spole¢nosti v prabéhu rolu 2020.
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Zprava nezavislého auditora
pro akcionare spolecnosti RSJ a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené konsolidované uceini zavérky spolecnosti RSJ a.s.
(,Spole¢nost') a jejich dcefinych spoleénosti (dohromady dale jako ,Skupina®)
sestavené na zaklade &eskych Géetnich predpist, kterd se sklada z konsolidované
rozvahy k 31. prosinci 2019, konsolidovaného vykazu zisku a ztraty a konsolidovaného
pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok kong&ici 31. prosincem 2019 a pfilohy
v konsolidované Géetni zavérce, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich
metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Skupin& jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v
této konsolidované ugetni zavérce.

Podle nageho nazoru pfilozena konsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy
obraz konsolidovanych aktiv a pasiv Skupiny k 31. prosinci 2019 a konsolidovanych
naklad( a vynosl a konsolidovaného vysledku jejiho za rok kongici 31. prosincem 2019
v souladu s ¢eskymi ugetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi doloZzkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobngji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit konsolidované Géetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem piijatym Komorou auditortl Ceské republiky jsme na Skupin& nezavisli a splinili
jsme i dal&i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpis. Domnivame se, Ze
dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadieni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Srovnavaci Udaje uvedené v pfilozené konsolidované aetni zavérce nebyly auditovany
vzhledem ktomu, 2e se konsolidovana u0detni zavérka k 31. prosinci 2018
nesestavovala. K t&¢mto srovnavacim udajiim se nevyjadfujeme.
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Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené v konsolidované vyroéni zpravé mimo individuaini a konsolidovanou uéetni
zavérku a na8i zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Spolecnosti.

Nas vyrok ke konsolidované Getni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto
je véak sougasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem konsolidované Géetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materiadlnim) nesouladu s individualni a konsolidovanou ugetni zavérkou &i
s nasimi znalostmi o Géetni jednotce nebo Skupiné ziskanymi b&hem auditu individualni
a konsolidované iéetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v3ech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisiuSnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky
pravnich pfedpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informacl
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit isudek gin&ny na z&kladé ostatnich informaci.

Na zéakladé provedenych postup(, do miry, jiZ dokaZzeme posoudit, uvadime, Zze

e ostatni informace, kieré popisuji skuteénosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni
vindividualni a konsolidované ucetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych
(materiélnich) ohledech v souladu s individualni a konsolidovanou uéetni zavérkou
a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkii a povédomi o Skupinég, k nimz jsme
dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materiélni) vé&cné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spoleénosti za konsolidovanou
ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni konsolidované uéetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy a za takovy
vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované ugetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani konsolidované u¢etni zavérky je statutarni organ Spoleénosti povinen
posoudit, zda je Skupina schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat
v piiloze v konsolidované ucetni zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani
a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni konsolidované Ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ planuje zru$eni Skupiny nebo ukonéeni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak uginit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Skupiné odpovida dozoréi rada.
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Odpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze konsolidovana Géetni zavérka jako celek

neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou

a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfim&fena mira jistoty je velka mira jistoty,

nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve

v8ech pfipadech v konsolidované Géetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou

(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodil nebo chyb a

povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reainé pfedpokladat, Ze by jednotlivé

nebo v souhrmu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé konsolidované

Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat

b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti konsolidované
Gcetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zaklad& mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materiélni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vét§i nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohlageni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Skupiny relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ticetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl
v piiloze v konsolidované ucéetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni
konsolidované Ggetni zavérky statutarnim organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem
na shromazdéne dlkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné& zpochybnit
schopnost Skupiny nepietrzité trvat. Jestlize dojdeme kzavéru, e takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze v konsolidované ucetni zavérce,
a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti Skupiny nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Skupina ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidované ugetni zavérky,
véetné piilohy, a dale to, zda konsolidovana udetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.



o Ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace o finan¢nich informacich tykajicich
se Ucetnich jednotek nebo podnikatelskych €innosti v ramci Skupiny s cilem vyjadfit
vyrok ke konsolidované ucetni zavérce. Odpovidame za fizeni, dohled a provedeni
skupinového auditu. Vyjadfeni vyroku auditora zlstava nasi vyhradni
odpovédnosti.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisté€nich, ktera jsme
v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit konsolidované
acetni zavérky spole¢nosti RSJ a.s. k 31. prosinci 2019, na jehoz zaklad& byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 24. srpna 2020

/
l(/ﬂ M &:)Lﬁ LwaQLC Gl - Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
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