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ZAHAJOVACI ROZVAHA K 1. lednu 2021

v mil. K&

Stav k 1. lednu

2021
Majetkové ucasti v dcefinych a pridruzenych spolecnostech 8 835
Nehmotny majetek 1530
Hmotny majetek 745
Aktiva z prava k uzvani 79 632
hvestice 205
Investice do nemovitosti 83835
Uvéry a pujcky 6 962
Realizovatelné cenné papiry 54 223
Finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou 18 152
proti zisku nebo ztraté
Podily zajistiteld na pojistné-technickych rezervach 14 240
Pohledavky 6 141
Diouhodoba aktiva uréena k prodeji 756
Odlozena dariova pohledavka 1690
Casové rozligeni aktiv 1860
Penize a penézZni ekvivalenty 1427
Aktiva celkem 116 856
Zakladni kapital 4 000
Nerozdéleny zisk a ostatni fondy 15 857
Viastnl kapital celkem 19 857
Zavazky z pojisténi 77 641
Ostatni rezervy 72
Finanéni zavazky 4 266
Zavazky 12 453
Casové rozli§eni pasiv 2 567
Cizf zdroje celkem 96 999
Vliastnikapital a cizi zdroje celkem 116 856
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A. Obecné informace

A.1. Charakteristika spoleénosti

Generali Ceska pojistowa, a.s. (dale jen ,Spolednost” nebo “nastupnicka spolecnost”) je Ceska
prawnicka osoba, akciova spole€nost, ktera vznikla dne 1. kvétna 1992 a sidli v ulici Spalena 75/16,
Praha 1, 110 00, Ceska republika, identifikadni &islo 45 27 29 56. Podle zapisu v obchodnim rejstiiku
je hlamim pfedmétem jeji &innosti pojiStovaci a zajistovaci ¢innost a ¢innosti souvisejici s pojistovaci
a zgjistovaci ¢innosti.

Jedinym akcionafem Generali Ceské pojistowny bylak 1. lednu 2021 spoleénost CZI Holdings N.V., se
sidlem na adrese De Entrée 91, 1101BH, Amsterdam, Nizozemsko, zapsana 5. dubna 2006,
identifikaéni €islo 34245976 (dale jen ,CZIH").

Spoleénost CZIH byla zu¢astnénou spole¢nosti v procesu flize slouéenim se spoleénosti Generali
CEE Holding B.V. zaloZenou a existuijici podle nizozemského prava, se sidlem na adrese De Entree
91, 1101 BH Amsterdam, Nizozemské kralovstvi, reg. ¢. 34275688 (déle jen ,Generali CEE®), ktera
probéhla v roce 2021 podle nizozemského prava (dale jen ,Zahraniéni fiize") a byla dokonéena pred
aéinnosti slouceni spoleénosti; spoleénost CZIH méla v Zahraniéni fizi postaveni spoleénosti
zanikajici a spolecnost Generali CEE ma postaveni spoleénosti nastupnické. V dusledku Zahraniéni
faze se tedy spoleGnost Generali CEE stala dne 20. kvétna 2021 jedinym akcionafem Spoleénosti.

Spole¢nost Generali CEE Holding B.V. je soucasti skupiny Generali, kterou Mastni spoleénost
Assicurazioni Generali S.p.A., koneéna ovadajici osoba Generali Ceské pojistowny, a.s.

Skupina Generali je zapsana vitalském registru pojistovacich skupin, vedeném Institutem pro wykon
dohledu nad pojistowictvim (IVASS), pod &islem 026. Uetni zavérka skupiny Generali je vefejn&
dostupna na intemetove adrese www.generali.com.

Clenowvé statutamich organti k 31. prosinci 2020:
SlozZeni predstavenstva :

Predseda: Roman Juras
Mistopfedseda: Petr Bohumsky
Clen: David Vosika
Clen: Karel Blaha
Clen: Pawol Pitoriak
Clen: Jifi Doubravsky
Slozeni dozoréi rady:

Pfedseda: Miroslav Singer
len: Luciano Cirina
Clen: Antonella Maier
Clen: Marek Jankowi¢
Clen: Miloslava M&$ova

Clen: Marek Kubiska
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Spoleénost vstoupila do slouéeni se spoleénostmi Pojistovna Patricie a.s. a Ceska pojistovna
ZDRAVI a.s.

Dne 12. dubna 2021 uzawely statutarni orgény spoleénosti Generali Ceska pojisfoma as.,
Pojistowna Patricie a.s. a Ceska pojistowa ZDRAVI a.s. (déle jen Lzanikajici spole€nosti”) Projekt flize
sloucenim (dale jen “projekt”), na zakladé kterého se wSe uvedené spolecnosti slucuji do spole¢nosti
Generali Ceska pojistowna a.s., s rozhodnym dnem fize dne 1. ledna 2021. U&tovani o slougeni je
dale popsano v kapitole D..

Od rozhodného dne budou jednani zanikajicich spole¢nosti uskutecnéna na Ucet nastupnické
spoleénosti. Zanikajici spoleCnosti budou wmazany z obchodniho rejstiiku a jejich univerzalnim
prawim nastupcem bude nastupnicka spolenost.

Popis zanikajicich spolecnosti
Ceské pojistovna ZDRAVI a.s.

Ceska pojistowna ZDRAVIi a.s. (dale jen ,zanikajici spolednost 1”) je &eska prawnicka osoba, akciova
spole€nost, ktera vznikla dne 1. Eéervna 1993, se sidlem vPraze 4 - Nusle, Na Pankraci 1720/123, 140
00, Ceska republika, identifikaéni &islo 492 40 749. Podle z4pisu v obchodnim rejstiiku je hlawnim
pfedmétem jeji Cinnosti pojiStovaci €innost.

Jedinym akcionafem zanikajici spoleénosti 1 je Generali Ceska pojistowna a. s., se sidlem Spalena
75/16, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.

Clenowvé statutamich organ( k 31. prosinci 2020:

SloZeni Pfedstavenstva:

= Miroslav Chlumsky, kterého od 1. ledna 2021 nahradil Ladistav Korobczuk
= Jifi Doubravsky

= Davd Vosika

SloZeni Dozoréi rady:
= Ladislav Korobczuk, kterého od 1. ledna 2021 nahradila Katarina Bobotova
= Petr Bohumsky

Pajistovna Patricie a.s.

Pojistowna Patricie a.s. (déle jen ,zanikajici spole¢nost 27) je Ceska prawnicka osoba, akciova
spoleénost, ktera vznikla dne 1. ledna 1995, se sidlem Spalena 75/16, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
Ceska republika, identifikaéni &islo 618 59 869. Podle zapisu v obchodnim rejstiiku je hlavnim
pfedmétem jeji &innosti pojidtovaci dinnost podle zakona o pojistowictvi v oblasti Ziwtniho a
nezivotniho pojisténi, zajidtovaci Cinnost neZivotniho zajisténi a ¢innosti souvisejici s pojiStovaci a
zajiStovaci cinnosti.

Jedinym akcionafem zanikajici spole¢nosti 2 je Generali Ceska pojistowna a. s., se sidlem Spalena
75/16, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.

Clenové statutamnich organti k 31. prosinci 2020:

Slozeni Predstavenstva:
= Ladislav Korobczuk
= Karel Blaha

= David Vosika

Slozeni Dozoréi rady:
= Petr Bohumsky

= Jifi Doubravsky

= Katarina Bobotova
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B. Zakladni vychodiska pro vypracovani ZAHAJOVACI
ROZVAHY

PriloZzena zahajovaci rozvaha a doplfiujici informace k zahajovaci rozvaze byly pFipraveny podle
postupll uvedenych v Easti C. ZpUsoby ocefiovani a odepisovani, které wchazeji z mezinarodnich
standard(i t¢etniho wkaznictvi (,IFRS") v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., ve znén( pozdéjsich
predpisti § 3 a § 19a.

Zahajovaci rozvaha spole¢nosti se v souladu s ustanovenim § 176 odst. 2 zakona ¢&. 89/2012 Sb.,
ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich predpistl, sestawje k rozhodnému dni fuze, tj. k 1. lednu
2021, av souladu s ustanovenim § 12 odst. 2 zakona o pfeménach se ovfuje auditorem. Vzhledem
k tomu, Ze projekt nepfezkoumava znalec, protoZe spoleénost CZIH jako jediny akcionai Spolecnosti, i
spolecnost Generali CEE jako budouci jediny akcionar Spole¢nosti, se vzdala ve smyslu ustanoveni
§ 112 a § 7 pism. g) zakona o pfeménach prava poZadovat prezkoumani projektu znalcem a ve
smyslu ustanoveni § 117 a § 8 zékona o pfeménach udélila souhlas s tim, Ze znalecka zprava o Fuzi
se newZaduje a nebude zpracovéna, a dale protoZze Spole¢nost jako jediny akcionaF zanikajicich
spoleCnosti se vzdala ve smyslu ustanoveni § 112 a § 7 pism. g) zdkona o pfeménéch prava
poZadovat pfezkoumani projektu znalcem a ve smyslu ustanoveni § 117 a § 8 zakona o pfeménach
udélila souhlas s tim, Ze znalecka zprava o Uzi se newZaduje a nebude zpracovana, neposkytuji se
zvastni whody ve smyslu ustanoveni § 70 odst. 1 pism. f) ani znalci pfezkoum avajicimu projekt.

PfiloZena zahajovaci rozvaha byla pfipravena wluéné pro G&ely slou&eni spolednosti Generali Ceska
pojistowna a.s. se spole¢nosti Pojistowna Patricie a.s. a spole€nosti Ceské pojistomna ZDRAVI a.s.
Uctovani o slouceni je dale popsano v kapitole D.
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C. Zplsoby ocefovani a odepisovani

Zplsoby ocenovani, které Spole€nost pouZivala pfi sestaveni zahajovaci rozvahy k 1. Lednu 2021
jsou nasledujici:

C.1. Zasadni G&etni postupy

C.1.1. Nehmotny majetek

Nehmotny majetek pofizeny Spoleénosti se wkazuje v pofizovaci cené& snizené o opravky
a kumulované ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty.

Spolegnost neviastni Zadny software s neurcitou dobou Zivotnosti, Nehmotny majetek s uréitou dobou
Zivotnosti se odpisuje linedmi metodou v priméru po dobu 3-5 let. Metody odepisovani, doby
Zivotnosti a z(statkowé hodnoty majetku, neni-li jeho hodnota newznamna, se pfehodnocuji vZdy
jednou roéné. U nehmotného majetku, u kterého jsou v pribéhu roku provadény wznamné investice,
se opétomé pfehodnocuje doba Ziwtnosti a zGstatkové hodnota v okamziku pfigitani nakladd na
investici k uéetni hodnoté majetku.

Zisky nebo ztraty vzniklé z oductovani nehmotného majetku jsou ocefovany jako rozdil mezi &istym
wtéZkem a U¢etni hodnotou majetku a tento rozdil je zohlednén ve wkazu zisku a ztraty v okamzZiku,
kdy je majetek oduétovan,

C.1.1.1. Goodwill

Goodwill pfedstavuje kladny rozdil mezi pofizovaci cenou akvizice a redlnou hodnotou pofizenych
identifikovatelnych gistych aktiv.

Po prvotnim zaG&tovani se goodwill ocefiuje pofizovaci cenou snizenou o veskeré akumulované ztréty
z trvalého snizeni hodnoty a neodepisuje se. Minimalné dvakrat roéné se testuje na sniZeni hodnoty.

Divodem testovani goodwillu na snizeni hodnoty je zjistit, zda u &astky, ktera je wkézana jako
nehmotné aktivum, nedo3lo ke ztraté z trvalého snizeni hodnoty. V této souvislosti jsou identifikovany
penézotvorné jednotky, ke kterym je goodwill pfifazen, a testovany na trvalé snizeni hodnoty. Ztrata
z trvalého snizeni hodnoty je rowna rozdilu, je-li zapoma, mezi zpétné ziskatelnou Eastkou a Udetni
hodnotou. Zpétné ziskatelnou ¢astku predstawuje wssi z realné hodnoty penézotvomé jednotky po
odecteni nakladd na jeji prodej a jeji hodnoty z uzivani, tj. souasné hodnoty budoucich o&ekavanych
penéZnich tokd generovanych touto jednotkou. Redlné hodnota penézotvomé jednotky je uréena na
bazi aktualni trzni kotace ¢i b&znych ocefiovacich technik. Hodnota z uzivani je zaloZzena na souéasné
hodnoté budoucich penéZnich pfitokd a odtokG wchazejicich z projekci plani/pfedpovédi
schvalenych vedenim Spolecnosti a pokryvajicich dobu maximainé péti let. U projekci pen&Znich tok
na dobu del3i, neZ pét let hodnota odpovida terminaini hodnoté stanovené s pouZitim modelu GGM
(Gordon Growth Model). Klicové pfedpoklady pouZivané pii wpoétu hodnoty z uzivéni zahmuji
odhadovanou miru ristu a diskontni sazbu odréZejici bezrizikovou Urokowou sazbu, upravenou
s ohledem na specificka rizika.

vr ww

Pokud dfivgjsi ztraty z trvalého sniZeni hodnoty pfifazené goodwillu jiz neexistuji, nemohou byt
oductovany.

C.1.2. Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti pfedstawije majetek, ktery je drzen za u€elem realizace zisku z pronajmu
nebo kapitélového zhodnoceni, pfipadné pro oba ucely. Majetek ve Mastnictvi Spole&nosti je
wkazovan jako investice do nemouitosti, pokud jej Spoleénost newuZiva &i pokud wuZiva pouze jeho
newznamnou &ast.

Spoleénost ocefiuje investice do nemovitosti podle nakladoweho modelu uvedeného v IAS 40 a
pouziva kritéria pro odpisovani stanovena vIAS 16. Informace o téchto kritériich a o finanénim
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leasingu pozemk( a staveb jsou uvedeny nize v kapitole C.1.3 Provozni a ostatni hmotny majetek.
Vynosy z pronajmu investic do nemovitosti se Uctuji ronomémé po dobu trvani najmu.

Investice do nemovitosti jsou odtétovany, bud pokud byly prodany, anebo pokud jsou trvale wiazeny
z uzivani a nedd se oéekavat Zadny budouci ekonomicky prospéch z jejich prodeje. Rozdil mezi
gistym wtéZzkem a U€etni hodnotou majetku je zohlednén ve wkazu zisku a ztraty v obdobi
oductovani.

C.1.3. Provozni a ostatni hmotny majetek

Provozni a hmotny majetek se v okamziku pofizeni oceni pofizovaci cenou nebo vyrobnimi naklady
snizenymi o opravky a kumulované ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty. Historicka pofizovaci cena
zahmuje wdaje pfimo souvisejici s pofizenim téchto polozek.

Nasledné wydaje jsou zahmuty do G€etni hodnoty majetku nebo uznany jako samostatny majetek
v pfipadé, Ze je pravdépodobné, Ze budouci ekonomicky prospéch spojeny s danou polozkou poplyne
do Spolecnosti a zaroven wdaje na tuto polozku jsou spolehlivé méritelné. VSechny ostatni wdaje
na opravu a UdrZzbu se UCtuji do wkazu zisku a ztraty v Géetnim obdobi, ve kterém wvznikly.

Majetek se odepisuje linedmé na zakladé nasledujicich sazeb:

Polozka Odpisové sazby (%)
Stavby (vcetné technického zhodnoceni) 10,00-20,00
Ostatnf hmotny majetek a vybaveni 5,88-33,33

Technické zhodnoceni pronajatého majetku se odepisuje po dobu pronajmu.

V pfipadé, kdy rizné polozky hmotného majetku maji rozdilnou Zivotnost nebo piinaseji ekonomicky
prospéch vodlisném &asovem horizontu, jsou wkazany oddélené jako rizné polozky hmotného
majetku s riznymi odpisovwymi plany.

Metody odepisovani, doby Zivotnosti a zUstatkové hodnoty majetku, neni-li jeho hodnota newznamn,
se pfehodnocuji vZdy jednou ro¢né. Jsoudi na budovach a zafizenich v pribéhu roku provedeny
wznamné investice, je doba Zivotnosti a zlstatkova hodnota opétowné pfehodnocena v ockamziku
pricitani nakladd na investici k GGetni hodnoté majetku.

Polozka pozemku, budov a zafizeni a kazda wznamna ¢ast plvodné uznana je oddcétovana pii
prodeji, nebo pokud neni o¢ekavan budouci ekonomicky prospéch z jejiho prodeje €i uzivani.

dsky a ztraty z prodeje majetku jsou uréeny porownanim wnosu z prodeje aktiva s jeho Ucetni
hodnotou. Zisky a ztraty jsou wkazovany ve wkazu zisku a ztraty v poloZce Ostatnich wnosu.

C.1.4. Majetkové ucasti v dcefinych a pFidruzenych spole¢nostech

Kromé nize uvedeného se vSechny majetkové U€asti v dcefinych spoleénostech ocefiuji pofizovaci
cenou shizenou o pripadné trvalé snizeni hodnoty (viz C.1.30.2).

Spole&nost je oMadajici osobou spoleénosti Generali CEE Invest Plc. (dfive Generali PPF Invest Plc.)
se sidlem virsku, kterd sprawje oteviené podilové fondy. V individualni Ucetni zaverce se Gcasti
v téchto fondech ocenuji realnou hodnotou vsouladu s IAS 39 a jsou wkazovany jako finanéni aktiva
ocefovana realnou hodnotou proti zisku nebo ztraté nebo jako realizovatelné cenné papiry (Finanéni
aktiva —viz C.1.5.3 a C.1.5.4).

Vyplata zisk( (dividendy) od dcefinych spoleénosti je wkazana jako wnos ve wkazu zisku a ztraty
v okamziku, kdy Spole¢nost obdrzi pravo na wplatu dividendy.
C.1.5. Investice

Investice zahmuji finan&ni aktiva ocefiovand redlnou hodnotou proti zisku nebo ztraté, realizovatelné
cenné papity, financni aktiva drZend do splatnosti, Uv8ry a pohledawky a penize a pené&zni
ekvivalenty.
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Pro nakupy a prodeje s obwklym terminem dodani se finan¢ni nastroje UCtuji ke dni vypofadani
obchodu. Spole¢nost wkazuje ostatni financni aktiva ve wkazu o finanéni situaci v okamziku, kdy se
stane ucastnikem smiluwniho vztahu tykajiciho se tohoto finanéniho nastroje.

Jakoukoliv zménu realné hodnoty finanéniho nastroje mezi dnem uzaweni obchodu a dnem
wporadani zalctuje Spoleénost stejnym zplsobem, jakym bude u dané oceriovaci kategorie
nasledné Gctovat
0 zménach reainé hodnoty. Finanéni aktiva, s wijimkou finanénich nastrojd, které jsou ocefiovany
redlnou hodnotou do néklad(d nebo wynos(, jsou prwotné vykazana vrealné hodnoté spolecné
s transakénimi naklady pfimo souvisejicimi s pofizenim nebo emisi finanéniho nastroje.

Nasledné prfecenéni je popsano v kapitolach C.1.5.1 az C.1.5.4.

Financ¢ni aktiva jsou oductovana, kdyZ SpoleCnost prenese rizika a odmény wplyvajici z vastnictvi
financniho majetku nebo ztrati kontrolu nad smluwnimi pravy obsazenymi vtomto majetku. To nastane
v pfipadé uskute&néni prav, wprieni jejich platnosti nebo odstoupeni od nich.

C.1.5.1. Uvérya pohledavky

Uwsry a pohledawky jsou nederivatova finandni aktiva s pewymi nebo pfedem stanovitelnymi
splatkami, ktera nejsou kotovana na aktivnim trhu. Tato kategorie nezahmuje Gvéry a pohledawy,
které jsou klasifikovany jako Uvéry a pohledawky ocefiované redlnou hodnotou uétovanou proti zisku
nebo ztraté nebo jako realizovatelné cenné papiry.

Pii prwotnim zauétovani se uvdry a pohledawky ocefuji nab&hlou hodnotou s pouZitim metody
efektivni drokové miry, ktera se snizuje o pfipadné ztraty z trvalého snizeni hodnoty.

C.1.5.2. Finanéni aktivadrzena do splatnosti

Finanéni aktiva drzena do splatnosti jsou nederivatowm financnim aktivem s pewné stanovenou

-----

ma Spoleénost zamer a schopnost drZet je do jejich splatnosti.

Finanéni aktiva drzena do splatnosti se ocefuji nab&hlou hodnotou s pouzitim metody efektivni
urokové miry, ktera se snizuje o pfipadné ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty. O amortizaci prémie a
diskontu se G¢tuje jako o rokoveém wnosu nebo nakladu na zakladé efektivni Grokové miry.

Realna hodnota jednotliwwch cennych papiri v ramci portfolia drzeného do splatnosti mize do¢asné
poklesnout pod Géetni hodnotu. Pokud neexistuje riziko wznamnych finanénich obtizi dluznika, o
tomto snizeni hodnoty cenného papiru se netétuje.

Jestlize U&etni jednotka proda v&t$i nez newyznamnou ¢ast cennych papirl drzenych do splatnosti
(a nestane se tak za wjime&nych okolnosti), je tim zpochybnén jeji zamér i schopnost drzet investice
do splatnosti. V takovém pfipadé G¢etni jednotka nesmi po dobu nasledujicich dvou G€etnich obdobi
zaradit Zadné cenné papiry do kategorie cennych papird drzenych do splatnosti. VeSkeré cenné
papiry drzené do splatnosti se pfesunou do realizovatelnych cennych papiri a oceni se realnou
hodnotou.

C.1.5.3. Realizovatelna finanéni aktiva

Realizovatelna financni aktiva jsou takova finanéni aktiva, kterd nejsou klasifikovana jako Gvéry
a pohledawky, finanéni aktiva drzena do splatnosti nebo finanéni aktiva ocefovana redlnou hodnotou
tétovanou proti zisku nebo ztraté, a ktera soucasné nejsou derivaty.

Po poc¢ateCnim zachyceni se realizovateiné cenné papiry ocefiuji redlnou hodnotou, ktera
se neshiZuje o transakéni naklady spojené s prodejem nebo pievodem finan€niho aktiva. Vyjimkou
jsou majetkové realizovatelné cenné papiry, u kterych neni k dispozici kotovana trzni cena na aktivnim
trhu a jejichz realna hodnota nemtize byt spolehlivé stanovena. Tato finanéni aktiva jsou zachycena
v pofizovaci cené, ktera zahmuje transak&ni naklady, a ktera je snizena o ztraty z trvalého sniZzeni
hodnoty.
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Rozdily z pfecenéni realizovatelnych finanénich aktiv se uétuji do ostatniho Gplného vysledku
— s wjimkou trvalého sniZeni hodnoty penéZnich aktiv, napf. diuhopisi a kurzowych zisku a ztrat.
GenerujiHi tyto nastroje urok, je trok wpo&teny pomoci metody efektivni Grokové miry a wkazany
ve wkazu zisku a ztraty. Pfijmy z dividend jsou ve wkazu zisku a ztraty wkazany jako ostatni wnosy
z finan&nich nastrojd a ostatnich investic —viz C.1.22, PFi odlc¢tovani realizovatelnych finan¢nich aktiv
se kumulované zisky &i ztraty pivodné zaudgtované do ostatniho Upiného wsledku wkazou ve wkazu
zisku a ztraty (jako wnosy z ostatnich financnich nastroji/urokové a ostatni naklady na financni
nastroje a ostatni investice).

C.1.54. Finanéni aktiva ocenovana realnou hodnotou proti zisku nebo ztraté

Za finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou tétovanou proti zisk u nebo ztraté se povazuji financni
aktiva k obchodovani nebo financni aktiva neuréena k obchodovani, ktera byla pfi pofizeni
klasifikovana jako ocefovana realnou hodnotou uctovanou proti zisku nebo ztraté.

Finan&ni aktiva uréena k obchodovani byla pofizena nebo prevzata primamé za Ucelem dosaZeni
zisku z titulu kratkodobych wkywi v cenach nebo ve zprostfedkovatelskych marzich. Finan&ni aktivum
se klasifikuje jako urené k obchodovani, pokud je soudasti portfolia, s nimZ bylo vminulosti
nakladano s cilem realizovat kratkodoby zisk, a to bez ohledu na zameér, se kterym Spole€nost toto
finanéni aktivum pofidila.

Finanéni aktiva k obchodovani zahmuji investice, wbrané nakoupené Uvdry a smlouvy o finan€nich
derivatech, které nejsou efektivnimi zajistnymi nastroji. V8echny finaneni derivaty k obchodovani
v pozici gisté pohledavky (kladna redlna hodnota) vSetné nakoupenych opci se wkazuji jako finanéni
aktiva k obchodovani. V§echny derivaty k obchodovani v pozici Cistého zavazku (zapoma reélna
hodnota) véetné wdanych opci se wkazuji jako finanéni zavazky ocefiované realnou hodnotou proti
zisku nebo ztraté.

Neni-li finanéni aktivum nadale drzeno za G¢elem prodeje nebo prodeje se zpétnou koupi v blizké
budoucnosti (atkdliv bylo ptivodné nabyto za uc¢elem prodeje nebo prodeje a zpétné koupé v kratké
dob&), mlze byt ve wijimeénych pfipadech toto finandni aktium pfeklasifikovano z portfolia
oceriovaného redlnou hodnotou proti zisku nebo ztraté.

Pii pofizeni jsou finanéni aktiva neuréena k obchodovani klasifikovana jako finanéni aktiva ocefiovana
realnou hodnotou proti zisku nebo ztraté, je-litato klasifikace vsouladu s pfijatou investicni strategii a
je-li moZné spolehlivé stanovit jejich realnou hodnotu. Varianta ocenéni redlnou hodnotou proti zisku
nebo ztraté je aplikovana jen v nasledujicich situacich:

o M&-li to za nasledek relevantngj$iinformaci, a je tak wwznamné redukovana nekonzistence (Uéetni
nesoulad) u cennych papirt kryjicich investiéni Zivotni pojiténi;

e Skupina finan¢nich aktiv je fizena a jeji wkon je hodnocen na zaklad& ocefovani reainou
hodnotou v souladu se zdokumentovanym Fizenim rizik nebo investiéni strategii. Tato informace
0 ocenéni je poskytovana kli¢owm fidicim pracownikiim;

e Kdyz kontrakt obsahuje jeden nebo vice podstatnych vozenych derivatd, ledaze by wrazné
nemodifikovaly wznamné penézni toky, které by jinak byly poZzadované ze smlouwy, nebo je
jasné, Ze oddéleni Mozenych derivatl je zakazano.

Po pocéateénim zachyceni se vechna financni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti zisku nebo
ztraté ocefiuji redlnou hodnotou (viz C.1.30.7). Zisky a ztraty z té&chto zmén jsou wkazany realnou
hodnotou ve wkazu zisku a ztraty jako ostatni wnosy/ostatni naklady (FX derivaty kde nositelem
rizika neni pojistnik) nebo Cisty vwnos/ naklad na finanéni umisténi pfecefiované do wkazu zisk( a
ztraty (ostatni derivaty).

C.1.6. Podily zajistitelii na pojistné-technickych rezervach

Podily zajistitelll na pojistné-technickych rezervach jsou skuteéné nebo odhadované hodnoty, ktere
Ize poZadovat od zajistiteld dle smluwich ujednani stanovenych v zajistnych smlouvach.
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Podily zajistiteld na pojistné-technickych rezenach se stanovi v souladu s ustanovenimi zajistnych
smluv. Tato aktiva se oceriuji stejné jako souvisejici zajistované zavazky. Pokud existuji nedobytna
aktiva Vici zajistiteldm, zauctuje Spolecnost trvalé snizeni hodnoty.

C.1.7. Pohledavky

Tato polozka zahrnuje pohledavky z pfimého poji§téni a ze zajistnych operaci a ostatni pohledawy.

V této polozce jsou zahmuty také pohledavky wplyvajici z pfedepsaného pojistného, pohledawky wigi
zprostfedkovatellim, soupagjistiteliim a zajistitelim. Tyto pohledavky jsou prvotné zaulétovany v reélné
hodnoté a nasledné ocefiovany v pfedpokladané zpétné ziskatelné €astce, pokud je nizsi.

Ostatni pohledavky zahrnuji vSechny ostatni nepojistné a nedariové pohledawky. Tyto pohledavky
jsou Gétovany v reélné hodnoté a nasledné v zUstatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni rokowé
miry odraZejici pfedpokladanou zpétné ziskatelnou ¢astku.

C.1.8. Penize a penézni ekvivalenty

Penize (penézni prostiedky) predstawuji pokladni hotovost, vklady u bank nebo jinych finan¢nich
instituci splatné na poZadani a terminované vklady splatné do 15 dnl. PenéZnimi ekvivalenty se
rozum8ji kratkodobé, wsoce likvidni investice, které jsou pohotové sménitelné za pfedem znamé
¢astky penéznich prostfedkd a nepfedpokladaji se u nich wznamné zmény hodnoty v ¢ase.

C.1.9. Leasing

Rozhodnuti, zda se jedna o leasing nebo o ujednani obsahujici leasing, je zaloZeno na podstaté
ujednani ke dni poéatku leasingu a wZaduje posouzeni, zda je spinéni ujednani zavislé na uzivani
konkrétniho majetku a zda ujednani prfevadi prava k uzivani majetku. To plati i v pfipadé, Ze dotyény
majetek neni v ujednani wslowmé specifikovan.

K 31. prosinci 2020 méla Spolecnost 468 leasingovych smiuv (2019: 418), které predstawuji podily na
nemovitostech drzenych na zakladé pronajmu. Nemovitosti slouzi pfedevsim jako budowy centrély a
sité pobotek. Cast pronajatych nemovitosti je dale pronajimana v ramci subleasingu pfedev§im
dcefinym spolecnostem. Souvisejici wnosy se wkazuji v polozce Ostatni wnosy.

Leasingové smlouvy neobsahuji zadné wznamné expozice z titulu variabilnich leasingovych plateb,
opci na prodlouZeni nebo ukon&eni leasingu nebo zaruk zbytkovwe hodnoty. Spoleénost nema ani
Zzadné smluwni zavazky tykajici se budoucich leasingl ani Zadna omezeni a nemusi dodrZovat Zadné
specidlni podminky wyplyvajici z leasingi. Béhem Gc¢etntho obdobi nerealizovala Zadnou operaci
prodeje a zpétného leasing.

Ke dni zahajeni leasingu Spole¢nost zauctuje zavazky z leasingu z titulu povinnosti hradit leasingové
platby a aktiva z prava k uZivani, ktera pfedstawiji pravo pouzivat podkiadova aktiva.

Aktiva z prava k uZivani

Spolenost zalCtuje aktivum z prava k uzivani ke dni zahajenileasingu (tj. k datu, kdy pronajimatel da
najemci podkladové aktium k dispozici pro pouzivani). Aktiva z prava k uZivani se ocenuji
v pofizovacich cendch snizenych o opravky a pfipadnou kumulovanou ztratu ze sniZzeni hodnoty a
uprawlji se o pfipadné precenéni zavazki z leasingu. Pofizovaci naklady na aktivum z prava k uzivani
zahmuji ¢astku prvotniho ocenéni zavazku z leasingu, veskeré pocatecni pfimé naklady wnaloZené
najemcem a vedkeré leasingové platby provedené v den zahajeni nebo pred timto dnem po odeéteni
obdrzenych leasingowch pobidek. Aktiva z prava k uzivani se odpisuji romomémé bud po
odhadovanou dobu pouzitelnosti, nebo po dobu trvani leasingu, je-li krat$i, a to nasledujicim
zpusobem:

 Aktiva z prava k uzivani (budov): 1 rok az 8 let

Jestlize na konci doby trvani leasingu pfejde Mastnictvi podkladoveho aktiva na Spoleénost nebo
pokud pofizovaci naklady na aktivum z prava k uzivani odrazeji skutecnost, Ze Spole€nost wuzije
opci na nakup, aktivum z prava k uZivani se odpisuje do konce doby pouzitelnosti podkladového
aktiva.
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Aktiva z prava k uzivani se roméz posuzuji na snizeni hodnoty.
Zavazky z leasingu

Ke dni zahdjeni leasingu Spole€nost wkazuje zavazky z leasingu ocenéné souc¢asnou hodnotou
leasingowch plateb, které maji byt uhrazeny po dobu trvani leasingu. Leasingové platby zahmuiji
pewné platby (Wetné tzv. v podstaté pewnych plateb) snizené o pohledavky z leasingowch pobidek,
variabilni leasingové platby zavislé na indexu nebo sazbé a ¢astky, u nichz se ocekava, Ze budou
splatné vramci zaruk zbytkove hodnoty. Dale leasingové platby zahmuji realizaéni cenu opce na
nakup, pokud je dostatecné jisté, Ze Spole€nost tuto opci wuZije, a platby sankci za ukonéeni
leasingu, pokud doba trvani leasingu odrazi skutec¢nost, Ze Spole¢nost wuzije opci na ukoné&eni
leasingu.

Jestlize Spole¢nost wuziva podkladové aktivum pro Vastni Gcely, aktiva z prava k uZivani se wkazuji
ve wkazu o finanéni situaci jako hmotny majetek, popt. jako investice, neni-lli podkladové aktivum
uréeno pro vastni pouZiti. Zavazky z leasingu se wkazuji v ramci finanénich zavazkl. Odpisy aktiv
z prava k uzivani, ktera Spole€nost wuZiva pro Mastni a&ely, se (&tuji do ostatnich naklad(. Urokowé
naklady na zdvazky z leasingu a odpisy investic do nemovitosti se uvadéji v piiloze ucetni zavérky
v ramci ostatnich naklad( na finan&ni nastroje a ostatnich investic.

Variabilni leasingové platby, které nezavisi na indexu ani sazbé, se wykazuji jako naklad v obdobi,
v némz nastane udalost nebo podminka, ktera tyto platby spousti.

Pokud implicitni Grokowou miru leasingu nelze snadno urcit, Spole¢nost pro stanoveni sou¢asné
hodnoty leasingowych plateb pouZiva pfiristkovou wpujéni miru ke dni zahdjeni leasingu. Leasingy
wkazuji obdobné znaky (obdobna tfida podkladového aktiva (nemovitosti) a obdobné hospodaiské
prostfedi) a jsou pouzivany nasledujici diskontni sazby:

Doba trvani leasingu Diskontnisazba
Do 3 let 1,10 %
3-5 let 1,50 %
Vice nez 5 let 1,90 %

Castka zavazk( z leasingu se nasledn& po dni zahajeni leasingu zvy$ uje o tiroky a sniZuje o uhrazené
leasingové platby. Ugetni hodnota zavazki z leasingu je navic precefiovana v pfipads, Ze dojde
k modifikaci, zméné doby leasingu, zméné leasingowych plateb (napf. zméné budoucich plateb kwili
zméné indexu nebo sazby pouzité pro stanoveni wse plateb) nebo ke zméné v zaméru ohledné
realizace opce na odkup podkladového aktiva.

Krétkodoby leasing a leasing aktiv s nizkou hodnotou

Najemné z kratkodobého leasingu a leasinguaktivs nizkou hodnotou se wkazuje ve wkazu zisku a
ztraty v ramci administrativnich nakladd.

C.1.10. Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji

Dlouhodoba aktiva (nebo wyfazovana skupina aktiva zavazka), u kterych se pfedpoklada, Ze jejich
udetni hodnota bude zpétné ziskana primarné prodejni transakci spi$e nez pokraéujicim uZivénim,
jsou klasifikovana jako aktiva drzena k prodeji. Tésné pred pfevedenim do kategorie dlouhodobych
aktiv k prodeji jsou aktiva (nebo Casti wfazované skupiny) pfecenéna vsouladu s pfislu§nymi
Ucetnimi standardy IFRS. Nasledné jsou aktiva (nebo skupina aktiv) ocenéna U¢etni hodnotou nebo
redlnou hodnotou snizenou o naklady souvisejici s prodejem, je-li niz8i. Piipadna ztrata ze snizeni
hodnoty wrazované skupiny aktivje alokovana pomémé mezi jednotliva wiazovana aktiva na zakladé
ucetni hodnoty s wjimkou zasab, finanénich aktiv, odloZené dariové pohledavky, zaméstnaneckych
poZitkd a investiéniho majetku, jeZ jsou i nadale oceriovany v souladu s Uéetnimi postupy Spole¢nosti.
Ztraty ze sniZeni hodnoty pfi pfevedeni do kategorie dlouhodobych aktivk prodeji a nasledné zisky
nebo ztraty z pfecenéni jsou Uétovany do wkazu zisku a ztraty. Zisky z pfecenéni se wkazuji pouze
do wie kumulované ztraty z drivéjSiho wkazaného snizeni hodnoty.
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C.1.11.  Vlastni kapital

C.1.11.1. Zakladni kapital

Zakladni kapital tvofi nominalni hodnota akcii schvalena rozhodnutim akcionéfe. Kmenowé akcie jsou
klasifikovany jako zakladni kapital.

C.1.11.2, Nerozdélené zisky a ostatni fondy

Tato polozka zahmuje nasledujici fondy:
Rezervni fond

Spole¢nost wtwofila rezerni fond, ktery Ize pouZit k rozd&leni akcionafim pouze v pfipadé, Ze to
schvali valna hromada.

Nerozdélené vysledky minulych let

Tato poloZzka zahmuje zadrZzené zisky nebo ztraty upravené o efekt zmén wplyvajicich z prwiho
pouziti IFRS a rezenni fond na Uhrady vazané na akcie.

Precenéni — realizovatelna financni aktiva
Tato poloZzka zahmuje zisky nebo ztraty wyplyvajici ze zmén realné hodnoty realizovatelnych

financnich aktiv, jak bylo dffve popsano v pfisiusné kapitole tykajici se finan&nich investic. Castky jsou
weisleny vetné Viw odloZenych dani a odloZenych zavazka viéi pojistnikim.

Rezerva na kurzové rozdily

Tato poloZzka zahmuje nerealizované zisky a ztraty z pfepoétu Gcetni zaverky polské pobogky,
jejiz funk&ni ménou je polsky zloty, na ménu wkazovani, na Ceské koruny (viz C.1.30.1).

Zisk bézného obdobi
Tato poloZka pfedstawije wysledek hospodaieni béZzného obdobi Spolenosti.

C.1.11.3. Dividendy

Dividendy jsou zauc&tovany jako zavazek v pfipadé, Ze je o jejich wplaté rozhodnuto pfed koncem
ucetniho obdobi. Dividendy, o jejichz vyplaté je rozhodnuto po skonéeni Ugetniho obdobi, nejsou
zauctovany jako zavazek, ale jsou uvedeny v piiloze Ucetni zavérky.

C.1.12.  Klasifikace produktu

c.1.121. Pojistné smlouvy

V souladu s IFRS 4 se smlouwy o Zivotnim pojisténi klasifikuji jako pojistné smlouvy nebo investiéni
smiouw podle wznamnosti pojistného rizika. Obecnym woditkem pro klasifikaci je definice
wznamného pojistného rizika jako pravdépodobnosti plnéni pfi vzniku pojistné udalosti, ktera je
nejméné o 5 % ws338i, nez by byla wse plnéni v pfipadé, kdyby k pojistné udalosti nedoslo.

Klasifikace smluv vyZaduje nasledujici kroky:
- identifikaci vastnosti smlouwy (opce, pnky dobrovolné iéasti atd.) a poskytnutych sluzZeb;
- stanoveni Urowmé pojistného rizika ve smlouvg;
- stanoweni klasifikace v souladu s IFRS 4.

c.1.122. Pojistné smlouvy a investi¢ni smlouvy s DPF

Pojistné platby a zména zavazkl z pojisténi vztahujici se ke smlouvam s wznamnym pojistnym
rizikem (napf. rizikové Zivotni pojisténi, pojiSténi pro pripad smrti nebo doziti s ronim pojistnym,
Zivotni pojisténi s podminénym dlichodem a smlouvy obsahujici moZnost zwlit si v den splatnosti
Zivotni pojisténi s podminénym dlchodem za sazby zaruéené na pocéatku, dlouhodobé zdravotni
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pojisténi a investiCni zivotni pojisténi s pojistnou ¢astkou v piipadé smrti wznamné wssi nez hodnota
fondu) nebo investi€ni smiouvwy s prky dobrowlné spoluticasti — DPF — (napf. smlouwy vazané na

weélenéné fondy, smlouwy s dodate€nymi benefity, které jsou smiumné zaloZzené na wsledcich
Spole¢nosti} jsou zauctovany ve wkazu zisku a ztraty.

C.1.123. Investiéni smiouvy

Investiéni smlouwy bez DPF zahrnuji zejména smlouvy investi€niho Zivotniho pojisténi vazané na
index a Cisté kapitalové smlouvy. Spolecnost neklasifikovala v roce 2020 a 2019 zadné smiouvy jako
investiéni smlouwy bez DPF.

C.1.13. Zavazkyz pojisténi

C.1.131. Rezerva na nezaslouzené pojistné

Rezerva na nezaslouzené pojistné obsahuje ¢ast predepsaného hrubého pojistného, ktera se vztahuje
k nasledujicim udetnim obdobim. Rezerva na nezaslouzZené pojistné se stanovi individuaing,
pro kaZdou pojistnou smlouwu zvast, pomoci metody ,pro rata temporis®, upravené tak, aby odrazela
jakoukoli odchylku ve wskytu rizika v priibéhu obdobi krytého pojistnou smlouwou. Rezerva
na nezaslouzené pojistné se tvofi u Zivotnich i u neZivotnich pojisténi.

C.1.13.2. Rezerva na pojistna pInéni

Rezerva na pojistna plnéni pfedstawije odhad celkowch naklad( na pojistna plnéni, wplyvajici
z pojistnych udalosti vzniklych do konce G€etniho obdobi, bez ohiedu na to, zda tyto pojistné udalosti
byly, &i nebyly nahlaseny. Odhad je snizen ojiz wplacené ¢astky, které se vztahuji k w3e uvedenym
Skodam, a naws$en o souvsejici intemni a externi naklady na likvidaci pojistnych udél osti podie odhadu
na zakladé pfedchozich zkuSenosti a specifickych predpokladd budoucich ekonomickych podminek.

Rezerva na pojistna pInéni zahrnuje pojistné udalosti, které byly nahlaseny ke konci uéetniho obdobi
a u nichZz dosud nebyla dokongena likvidace (RBNS), a pojistné udalosti, které nastaly ke konci
ucetniho obdobi, aviak dosud nebyly nahlaseny (IBNR).

Poskytuje-li se pInéni z pojistné udalosti formou pravideinych splatek (renty), twfi se rezerva
na pojistna pinéni na zakladé pojistné-matematickych metod.

Spole€nost &astky rezervna pojistna plnéni — s wyjimkou pojistnych udalosti wplacenych formou renty
— nediskontuje.

Pokud je to relevantni, jsou rezerwy wkazovany ve wsi oCisténé o opatmé odhady narok(
(regresy a nahrady).

Rezerva na pojistna pinéni z Zivotniho pojisténi je wkazana jako soucast rezerv Zivotniho pojisténi.

PrestoZze predstavenstvo Spole€nosti povaZzuje hrubou wsi rezerw na pojistna plnéni a pfislu$nou
wSi podilt zajistitelll za v8meé zobrazené, kone¢na vw$e zavazkl se mize lisit vdisledku naslednych
informaci a udalosti a mize mit za nasledek wznamné zmeény konecnych hodnot. Zmény ve wsi
rezerwy se zohledhuji vucetni zaverce toho obdobi, vnémz byly prowedeny. Pouzité postupy
a provedené odhady jsou pravidelné provérovany.

C.1.13.3. Jiné zavazky z pojisténi

Jiné zavazky z pojisténi zahmuji jakékoliv ostatni pojistné-technické rezerwy, které nebyly uvedeny
wse, jako napf. rezerwu na nedostateénost pojistného v neZivotnim pojisténi (viz také C.2.3.3),
rezerw na stamuti v rdmci zdravotniho pojisténi, rezerwu na prémie a slewy v neZivotnim pojistén.

Rezerva na prémie a slew v nezivotnim pojisténi kryje budouci pInéni ve formé dodatecnych plateb
pojistnik(im nebo sniZeni plateb od pojistnikd, které jsou wsledkem wwoje minulych let. Rezerva
se netwri vpfipadé smluy, u kterych dochazi ke slevdm na budoucim pojistném plynoucim
z pfiznivého $kodniho pribéhu dosazeného v minulosti, a to nezavisle na tom, zda jej bylo dosaZeno
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u Spoleénosti. V takowé situaci wjadfuje snizeni pojistného otekavany niz§i budouci $kodni prabéh
a nedochazi k rozdéleni pfedchozich prebytki.

C.1.134. Matematicka rezerva

Matematicka rezerva predstawije pojistné-matematicky odhadovanou wsi zavazk Spole&nosti
wplyvajicich ze smiuv Zivotniho pojiSténi. VySe matematické rezerw je wpocitana prospektivni
metodou ocenéni Cisté wse pojistného plnéni s piihiédnutim ke vSem budoucim zavazkim
wplyvajicim z pojistnych podminek platnych pro kazdou existujici smlouws a zahrmnuje vdechna
garantovana pojistna plnéni, jiZz pfiznané podily na zisku a budouci podily na zisku a néklady, a to
po odpoétu hodnoty pojistného stanovené pojistné-matematickymi metodami.

Pfi wpoctu wse matematické rezerwy se wchazi ze stejnych predpokladll jako pii stanoveni
pfisludného pojistného. Vyse rezerv zlistane nezménéna, nebude-li niZ&i nez postaditelna. Test
postaditelnosti rezerv Zivotniho pojidténi provadi ke konci kazdého Géetniho obdobi pojistni matematici
Spolenosti za pouziti odhadu sougasné hodnoty budoucich penéznich toki z pojistnych smiuv (viz
C.2.3). Pokud z t&chto odhadtl wplyne, Ze i¢etni hodnota rezerv je nedostateénd, rozdil se zalétuje
do wkazu zisku a ztraty b&Zného obdobi a zw3i se hodnota rezerw na spinéni zavazku z pouzité
technické urokové miry.

C.1.13.5. Zavazky z investi¢nich smiuv s prvky dobrovolné spoluiiéasti (DPF)

Zavazky z investi¢nich smluv s pnky dobrowlné spolutcasti (DPF) pfedstawuji zavazky z takowch
smiuy, které nesplituji podminky definice pojistnych smluy, protoZe nevedou k pfenosu wznamného
pojistného rizika z pojistnika na Spolecnost, ale které obsahuji prky dobrowlné spolutc¢asti (definice
DPF viz C.1.30.3). O zavazcich z investiénich smluvs prvky dobrowlné spolutidasti se Gétuje stejnym
zpUsobem jako o zavazcich z pojistnych smiuv.

C.1.13.6. Zavazky z pojistnych smluv vyplyvajici z prvki dobrovolné spolutiéasti
(DPF)

Zavazky z pojistnych smluv wplyvajici z pnkl dobrowlné spoluti¢asti (DPF) predstawiji smiuvni
zavazek poskytnout wznamna plnéni vedle garantovanych pinéni, jejichz poskytnuti zalezi na
rozhodnuti Spole€nosti o okamZiku a vys$i plnéni a ktera wchazeji z wwje pfedem definovanych

v kapitole C.1.30.3.

C.1.14. Ostatnirezervy

Rezerva je wkdazana ve wkazu o finanéni situaci, pokud ma Spole¢nost prawni nebo v&cnou
povinnost plnit a tato povinnost je wsledkem minulych udalosti, pokud je pravdépodobné, Ze plnéni
nastane a wzZada si Ubytek prostfedkd pfedstawjicich ekonomicky prospéch, a pokud je mozné
provést pfiméfené spolehliy odhad wse budouciho pinéni. Pokud je pfedpokladany dopad
wznamny, stanovi se wse rezerv diskontovanim o¢ekavanych budoucich penéZnich tokl za
pouZiti sazby pfed zdanénim, kterd odrazi soucasna trzni ohodnoceni ¢asové hodnoty penéz a
popripadé rizika vztahujici se specificky k zavazku.

Spole¢nost mezi jinymi obdobnymi typy potencialnich soudnich spori sleduje 2 whodnocuje, zda by
nékteré zavazky mély byt rozeznany vramci zakona &. 229/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpistl.

C.1.15. Finanéni zavazky vuci bankam a nebankovnim subjektiim

Finangni zavazky viéi bankam, nebankownim subjektlim a depozita pfijata od zajistitel(i jsou pfi svém
wvzniku ocefiovany realnou hodnotou, o€idténou o vzniklé transakéni naklady, a nasledné se ocefiuji
nabé&hlou hodnotou. Nab&hld hodnota finanéniho zavazku je ¢éastka, kterou byl finanéni zavazek
ocenén vokamziku zatgtovani, po odeéteni splatek, zwsena nebo snizend o ¢astky kumulované
amortizace rozdilu mezi hodnotou zavazku pfi zalétovani a pfi jeho splatnosti.
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C.1.16. Financ¢ni zavazky oceriované redlnou hodnotou proti zisku nebo ztraté

Finan¢ni zévazky ocefované realnou hodnotou proti zisku nebo ztraté jsou zavazky, které jsou
klasifikovany jako zavazky uréené k obchodovani, a zahmuiji zejména zavazky z derivatd, které nejsou
zajistovacimi nastroji. Souvisejici transakce jsou okamzité wkazovany v nakladech. Finanéni zavazky
ocefiované realnou hodnotou proti zisku nebo ztraté se ocefiuji redlnou hodnotou (viz C.1.30.7)
azisky a ztraty z pfecengni jsou zahmuty do wkazu zisku a ztrdty (v ramci Cistych wnos(
z finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou oproti zisku nebo ztraté). Finanéni zavazky jsou
oductovany z wkazu o financni situaci pouze tehdy a jenom tehdy, jestlize zaniknou — {j. je-li zavazek
specifikovany ve smlouvé splacen, zruSen nebo wprsi.

C.1.17. Zavazky

O zavazcich se U¢tuje v okamzZiku vzniku smluvni povinnosti pfedat protistrané penézni prostfedky
nebo jiny finanéni majetek. Zavazky se ocefiuji nabéhlou hodnotou, ktera se obwkle rowna jejich
nominaini hodnoté nebo ofekavané hodnoté k datu splatnosti.

C.1.18.  Cisty vynos z pojistného

Cisty wnos z pojistného zahmuje hrubé zaslouzené pojistné z pfimého pojisténi a hrubé zaslouzené
pojistné z aktimiho zajisténi, ocisténé o podil zajistitele.

Hrubé pfedepsané pojistné zahmuje takoveé &astky pojistného, které byly v souladu s podminkami
platnych pojistnych smiuv splatné v priibéhu u¢etniho obdobi bez ohledu na to, zda se celkov&, nebo
¢asteéné vztahuji k pojistnému naslednych u¢etnich obdobi. Hrubé pfedepsané pojistné je uctovano
v pfipadé smluy, které spliiuji definici pojistné smlouvy, nebo investi¢nich smluv s prvy dobrowolné
spoluticasti.

Vyse uvedené ¢astky nezahrnuji dané Ci poplatky, které musi byt z pojistného odvadény.

Pojistné je zalcétovano vokamziku vzniku neomezeného zakonného naroku. V pfipadé smiluy,
kdy je pojistné placeno ve splatkach, je pojistné zali&tovano jako pfedepsané pojistné v okamzZiku
splatnosti pfisluiné splatky.

Pojistné je wkazano jako zaslouzené na pro rata bazi po dobu pojistného kryti z pfisluiné pojistné
smlouwy prostfednictvim rezerwy na nezaslouZené pojistné. V pfipadé smluv, jejichZz pribéh rizika
se wznamné li§i od doby trvani smlouwvy, je pojistné zalGétovano v z&vslosti na priibéhu rizika podle
wse poskytnuté pojistné ochrany.

Zména stawl rezerwy na nezaslouzené pojistné pfedstawuje rozdil mezi pocatecnim a kone¢nym
stavem rezerw na nezaslouzené pojistné.

C.1.19. Pojistné-technické naklady

Pojistné-technické naklady obsahuji naklady na pojistna plnéni, zménu staw pojistné-technickych
rezerv a poskytnuté prémie a slewy.

Naklady na pojistna plnéni zahmuiji naklady na wyplatu pojistnych plnéni a odbytné z pojistnych smiluv
ziwtniho pojisténi (oCisténé o podil zajistitele) a naklady na pojistna pinéni z pojistnych smiuv
neZivotniho pojisténi (ofisténé o podil zajistitele). Naklady na pojistna pinéni a odbytné pfedstawiji
¢astky wyplacené v béZném Ucetnim obdobi. Tyto ¢astky zahmuji davky wyplacené formou renty,
odbytné, naklady na pojistna pinéni z titulu pohybd Skodnich rezerv v diisledku vstupl a wstuptl
z portfolia, které je pfedmétem zajistné smlouvy, a zahruji externi a interni néklady spojené
s likvidaci pojistnych udalosti. Naklady na pojistna plnéni a odbytné se snizi o &astky nahrad a
regrest. Naklady na pojistna plnéni a wplatu davek se zalgtuji v okamZiku ukonéeni likvidace
pojistné udalosti, tj. v okamziku, kdy je pInéni nebo odbytné schvaleno k wyplaté.

Zména staw pojistné-technickych rezerv obsahuje zménu staw rezerw na pojistné udalosti
nahlaSené a nezlikvidované, zménu stawu rezervy na pojistné udalosti vzniklé a nenahladené, zménu
matematickych rezerv, rezerv pojistnych smiuy, kde investi¢ni riziko nese pojistnik, a zmé&nu stawu
jinych pojistné-technickych rezerv.
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Poskytnuté prémie zahmuji vSechny &astky pfipisované za dané Géetni obdobi, které pfedstawiji podil
na pfebytku nebo zisku z celkového pojisténi, popt. uréitého druhu poji§téni, po odeéteni &astek, které
se vztahuji k minulym ucéetnim obdobim. Slewy znamenaji ¢aste¢nou nahradu pojistného v zavislosti
na minulém wwji individualnich pojistnych smiuv.

C.1.20. Davky (podily na zisku) z investiénich smluv

Dawky (podily na zisku) z investi¢nich smluv zahmuji zmény staw zavazk( z investi¢nich smluv
s DPF (pro definici DPF vizC.1.13.6) a jsou zahmuty ve wkazu zisk( a ztraty vramci Cistych nakladd
na pojistna plnéni.

Zména staw zavazkl z investi€nich smluv s DPF zahmuje pfipsané garantované podily na zisku,
zménu stawu DPF zavazkd z investi€nich smiuv s DPF a zménu staw zévazku wplyvajiciho z testu
postacitelnosti rezerv provedeného u portfolia investi¢nich smluvs DPF,

C.1.21.  Urokové a obdobné vynosy a lirokové a obdobné naklady

Urokové wnosy a naklady jsou zalétovany do wkazu zisku a ztraty s pouzitim metody efektivni
trokové miry. Obsahuji tudiz amortizaci veSkerych diskont(, prémii &i jinych rozdili mezi podateéni
ucetni hodnotou Urokoveho néastroje a jeji wsi v okamziku splatnosti, stanovenou metodou efektivni
urokové miry.

Urok z finan&nich aktiv ocenénych redlnou hodnotou proti zisku nebo ztratd je wkazovén jako soudast
gistych wnosd z finanénich néastrojli ocefiovanych redlnou hodnotou oproti zisku nebo ztraté.
Pfijaté a placené Uroky z ostatnich aktiv a zavazkd jsou wkazovany jako Grokow a obdobné wnosy
z investic, resp. jako placené Groky ve wkazu zisku a ztraty.

C.1.22. Ostatni vynosy a naklady z finanénich aktiv

V ramci ostatnich wnost a nakladi z finanénich aktiv i¢tuje Spoleénost realizované a nerealizované
zZisky a ztraty, dividendy a &isty naklad, respektive wnos z trvalého snizeni hodnoty a jeho zrueni (viz
C.1.30.2).

Realizované zisky a ztraty vznikaji pfi odudtovani finanénich aktiv jinych nez finanénich aktiv
ocefiovanych realnou hodnotou proti zisku nebo ztraté a odpovidaji rozdilu mezi Géetni hodnotou
finan¢niho aktiva a jeho prodejni cenou opravenou o veskeré kumulativni zisky &i ztraty, které byly
wkazany v ostatnim uplném wysledku.

Cisté zisky z pfecenéni finanénich aktiva zavazkl pfecefiovanych realnou hodnotou proti zisku nebo
ztraté neurdenych k obchodovani pfedstawiji zménu Ucetni hodnoty finanénich aktiv a zavazkd
neuréenych k obchodovani klasifikovanych jako aktiva a zavazky ocerované realnou hodnotou proti
zisku nebo ztraté v disledku jejich nasledného pfecenéni na redlnou hodnotu a zisk/ztratu z jejich
prodeje.

Spolegnost O¢tuje o wnosu z dividend v okamziku, kdy spole€nost wplacejici dividendy rozhodne
o jejich wplaté a toto rozhodnuti je schvaleno valnou hromadou pfisluéné spole¢nosti.

C.1.23. Vynosya naklady z investic do nemovitosti

Vynosy a naklady z investic do nemovitosti zahmuji realizované zisky/ziraty vznikié v dusledku
oductovani, nerealizované zisky/ztraty z nésledného ocenéni realnou hodnotou, wnosy z pronajmu
a ostatni wnosy a naklady z investic do nemovitosti.

C.1.24. Ostatni vynosy a ostatni naklady

Hlawni ¢ast ostatnich wnosu vznika z kurzowch ziskl a ztrat a z titulu administrace zakonného
pojisténi odpov@dnosti zaméstnavatele, kterou Spolecnost provozuje pro stat. Spole¢nost v piipadé
tohoto typu pojidténi neni nositelem pojistného rizika, pouze zajistuje wbér poplatk(l a provadi
wypofadani pojistnych udalosti. Vynosy jsou zalctovany v zakonem stanovené wsi a pfedstawji
&astky za sluzby poskytnuté v Géetnim obdobi.
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C.1.25. Pofizovaci naklady

Pofizovaci naklady predstawiji naklady na sjednavani pojistnych nebo investiénich smluv s DPF
a zahmuiji jak pfimé naklady, jako jsou napfiklad ziskatelské provize, naklady na zpracovani smlouvy
¢i jeji zaneseni do systému, tak nepfimé naklady, jako jsou reklama a administrativni néklady spojené
se zpracovanim nawhd smiuv a whotovenim pojistek. Casové rozlisit I1ze pouze nékteré pofizovaci
naklady, jako provize zprostfedkovatelim a jiné variabilni naklady pfimo souMsejici s uzaviranim
pojistnych smluv. Nepfimé naklady souvisejici s prodejem, naklady souvissjici s uréitymi druhy
pojisténi a provize za spraw pojistného kmene nelze Easowé rozlisit, pokud primamé nesouwviseji
s nowm obchodem.

V nezivotnim pojisténi se pfisludné pofizovaci naklady ¢asové rozlisuji a rozpoustéji podle poméru
rezerwy na nezaslouzené pojistné vici hrubému predepsanému pojistnému pro danou skupinu
poji&téni (produkt). Casové rozlideni pofizovacich nakladd je ve wkazu o finanéni situaci wkazano
jako éasowé rozliSeni a pfijmy pfistich obdobi.

Zpétné ziskatelna hodnota asového rozliSeni pofizovacich nakladl se posuzuje vzdy k datu Uéetni
zaverky vramci testu postaditelnosti rezerv.

V zivotnim pojidténi a v pfipadé investi¢nich smluv s pnky dobrowlné spolutcasti se pfislusné
porizovaci naklady wkazuji ve wkazu zisku a ztraty v okamziku jejich vzniku.

V pfipadé investiCnich smluv s pnky dobrowlné spoluidasti jsou dodatecné pofizovaci naklady,
které jsou pfimo pfifaditelné vzniku finanéniho zavazku wkazovaného v nabéhlé hodnoté, odecteny
od realné hodnoty piijatych prostfedkll a oviviuji vwpodet efektivni trokové miry.

C.1.26. Administrativni naklady

Administratimi naklady zahmuji naklady spojené se zajisténim provozu Spolecnosti, a to osobni
naklady, najemné a ostatni provozni naklady. Osobni naklady obsahuji zejména naklady spojené
s wplatou mezd, poskytovanim odmén a prémii zaméstnancim a vedoucim pracowmikim a se
socialnim pojisténim. Ostatni provozni naklady jsou spojené s whérem pojistného, spravou portfolia
a zpracovanim aktivniho a pasivniho zajisténi.

C.1.27. Zajistné provize a podily na zisku od zajistite i

Zajistné provize a podily na zisku od zajistitells zahmuji provize pfijaté od zajistitel nebo pohledavky
za zajistiteli plynouci ze zajistnych provizi a podili na zisku wplyvajicich ze zajistnych smluv.
Zajistné provize z nezivotniho pojisténi se Easowvé rozlisuji zpisobem, ktery je konzistentni s asowm
rozli§enim pofizovacich naklad( v nezivotnim pojisténi.

C.1.28. Dan zpfFijmu

Dari z pfijm0 za Gcetni obdobi zahrnuje splatnou a odloZenou daii. Dari z pFijm0 se wkaze ve wkazu
zisku a ztraty s wjimkou pfipadl, kdy se tyka poloZzek wkazanych v ostatnim Uplném wysledku.

Splatna dan je oéekavany danovy zavazek ze zdanitelného piijmu za bézné G€etni obdobi pfi pouZiti
zakonem stanovenych platnych nebo jiz schvalenych sazeb dané ke konci iéetniho obdobi a jakéakoliv
Oprava darioveho zavazku z minulych let.

OdloZena dafi se stanovi rozvahowu metodou vyplyvajici z pfechodnych rozdili mezi ucetni a
dariovou hodnotou aktiva pasiv. OdloZzena daii se newkazuje z pfechodnych rozdili pfi pocate&nim
zauctovani aktiv a pasiv z podnikowch kombinaci, ktera nemaji Viv na U&etnictv ani na zdanitelny
zisk. Vy3e zadctované odloZzené dané vychazi z oéekavaného zplsobu realizace nebo wporadani
u€etni hodnoty aktiv a pasiv za pouziti zakonem stanovenych platnych nebo jiz schvalenych sazeb
dané, které jsou oekavany pro obdobi, kdy je pohledavka realizovana &i zavazek wporadan.

O odlozené dafiové pohledavce se Gétuje jen do té wie a v tom pfipadé, pokud je pravd@podobné,
Ze budou k dispozici budouci zdanitelné zisky, proti kterym m(zZe byt zapoc¢tena. Odlozena dariova
pohledavka se snizi v pfipad&, kdy neni pravdépodobné, ze k jeji realizaci v budoucnu dojde.
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Odlozené dariové pohledavky a odloZzené dariové zavazky jsou vzajemné kompenzovany, pokud
existuje prdwmé wmahatelny narok na zapocteni splatnych danowch pohledavek proti splatnym
zavazkim dané z pfijm0 a odioZené dané podiéhaji stejnému spravci dané a stejnému dafovému
Uradu.

C.1.29. Zaméstnanecké vyhody

C.1.29.1. Kratkodobé zamé sthnanecké vyhody

Kratkodobé zaméstnanecké whody jsou zaméstnanecké wyhody (jiné nez whody pii ukonéeni
pracovniho poméru), které jsou splatné do dvanacti mésicd po konci obdobi, ve kterém zaméstnanec
wkona pfislusné sluzby. Kratkodobé zaméstnanecké whody zahmuji zejména mzdy a platy, odmény
a prémie managementu, odmény ¢lenim statutamich organt a nepenézni whody. Pfispévky na
socidlni pojisténi zahmuji pfedevlim pfispéwek do statniho penzijniho planu s definovanym
piispévkem a jsou zaloZeny na hrubych mzdach. Kratkodobé zaméstnanecké whody se uétuji jako
naklady a zavazky (wdaj pfistiho obdobi) v nediskontované hodnoté.

C.1.29.2. Ostatni dlouhodobé zaméstnanecké vyhody

Ostatni dlouhodobé zaméstnanecké whody zahmuji zaméstnanecké poZitky (jiné nez pozitky
po skon&eni pracowniho poméru a whody pfi pfedéasném ukon&eni pracowniho poméru), které nejsou
zcela splatné v obdobi do 12 mésich po skonéeni obdobi, ve kterém byla poskytnuta ze strany
zaméstnancu piislusna sluzba.

Vyhody se U€tuji jako naklady a zdvazky v sou€asné hodnoté daného zavazku ke konci uc¢etniho
obdobi pii pouziti pfiristkové metody.

C.1.29.3. Zaméstnanecké vyhody po skonéeni pracovniho poméru

Zaméstnanecké whody po skonéeni pracowmiho poméru zahmuji zaméstnanecké wyhody
(jiiné nez whody pfi pfedéasném ukonceni pracowniho poméru), které jsou pIné uhrazeny po skonceni
pracowniho poméru. Spole¢nost provadi odvody na vefejné Grazové, nemocenské a dichodové
pojisténi, a pojisténi v nezaméstnanosti dle zakonnych sazeb platnych v pribéhu roku na zakladé
wyplat hrubych mezd. V pribéhu roku Spole¢nost odvadéla na tyto ucely 25 % (2019: 25 %) z hrubych
mezd aZ do dosazeni limitd stanovenych pFisludnymi pranimi pfedpisy spolu s odvody zaméstnancl
ve w3l daldich 6,5 % (2019: 6,5 %). Naklady Spolecnosti na tyto odvody jsou wkazovany ve wkazu
zisku a ztraty ve stejném obdobi jako souvisejici mzdovwé ndklady, jak je to formulovano
v pfispévkovém planu, a tak Spole¢nost nema Zadné dalSi zavazky, pokud jde 0 whody zaméstnanc(
po ukoné&eni pracowniho poméru.

C.1.29.4. Vyhody pfii pfedéasném ukonéeni pracovniho poméru

Vyhody pii pfed€asném ukonéeni pracowniho poméru zahrnuji zaméstnanecké whody vyplacené
na zakladé rozhodnuti Spoleénosti ukongit pracowni pomér s pracownikem pred normainim odchodem
do dichodu nebo v disledku rozhodnuti zaméstnavatele poskytnout whody pfi ukonéeni pracovwniho
poméru vdisledku nabidky ucinéné zaméstnancim za uUCelem jejich dobrowlného rozvazani
pracowmiho poméru.

Spole€nost wkazuje whody pfi pfedéasném ukon&eni pracowmiho pomeéru, pokud se prokazatelné
rozhodne bud' ukongit pracowni pomér soucasnych zaméstnancil v souladu s podrobnym oficialnim
planem bez moZnosti zruSeni, nebo poskytnout whody pfi ukonéeni pracowniho poméru v diisledku
nabidky ucinéné zaméstnancim za Ucelem jejich dobrowlného rozvézani pracowniho poméru.
Vyhody splatné déle nez 12 mésicl po skonéeni Gcetniho obdobi jsou diskontovany na sou¢asnou
hodnotu.
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C.1.30. Ostatni Géetni politiky

C.1.301. Kurzové piepocéty

Transakce v cizi méné je transakce, ktera je wyjadiena nebo wZaduje wpofadani v jiné neZ funk&ni
méné. Funkéni ménou se rozumi ména primamiho ekonomického prostfedi, ve kterém Udetni
jednotka prowzuje swji ¢innost. Transakce v cizi méné se vokamziku uskutednéni zalOdtuje
ve funkéni méné, na funkéni ménu se pfepoéitd sménnym kurzem k datu transakce.

Ke konci kazdého uéetniho obdobi jsou:
e penéznipoloZky vcizi méné prepotteny zavdrkowm kurzem,

e nepenéZni poloZzky, které jsou vedeny vrediné hodnoté wyjadrené v cizi méné, wkazany za
pouziti smé&nného kurzu platného v dobé, kdy byla redina hodnota uréena.

Kurzové rozdily vznikajici pfi wpofadani penéznich poloZzek nebo pii wkazovani penéZzniho majetku
a zavazkl Spoleénosti v kurzech odliSnych od téch, které byly plivodn& pouzity b&hem daného
Gcetniho obdobi nebo ve kterych byly wkézany v minulych Géetnich zavérkach, jsou zalétovany jako
naklady nebo wnosy bézného Ggetniho obdobi, ve kterém tyto kurzové rozdily vzniknou (C.1.24).
Kurzové rozdily wyplyvajici z pfecen&ni nepenéZnich polozZek, jako jsou akcie ocefiované realnou
hodnotou proti zisku nebo ztraté&, jsou wkazovany jako zisky nebo ztraty z pfecenéni ve wkazu zisku
a ztraty. Kurzové rozdily na nepen&Znich poloZkach, jako jsou akcie klasifikované v portfoliu
realizovatelnych finanénich aktiv, jsou wkazovany v pfecenéni realizovatelnych finanénich aktiv,
pokud se neaplikuje uctovani zajisténi reainé hodnoty, resp. pokud se nejedna o polozku, u niz doslo
ke sniZeni hodnoty. V takowém pfipadé se kurzow rozdil zalétuje do wkazu zisku a ztraty.

C.1.30.2. Trvalé snizeni hodnoty aktiv

Ugetni hodnoty aktiv Spolecnosti, ktera nejsou &asowm rozlisenim pofizovacich nakladi (C.1.25),
zasobami, odloZzenou dafiovou pohledéavkou (C.1.28) ani finanénimi aktivy ocefiovanymi reélnou
hodnotou Gétovanou proti zisku nebo ztraté a derivaty (C.1.5.4), se provéfuji ke konci kaZdého
Gcetniho obdobi tak, aby bylo moZné urgit, existuji-i ndznaky trvalého sniZeni hodnoty aktiv
(-impairment*). UrCeni trvalého sniZzeni hodnoty aktivvyZaduje odhad. Pokud takow naznak existuje,
je proveden odhad realizovatelné hodnoty aktiva. V pfipadé nehmotného majetku, ktery jesté nebyl
uveden do uzivani, se realizovatelna hodnota zji$tuje jednou za rok bez ohledu na naznaky trvalého
shizeni hodnoty.

Trvalé sniZeni hodnoty aktiv je zauctovano v pfipadé, kdy ucetni hodnota aktiva pfesahuje
realizovatelnou hodnotu. Ztraty z trvalého sniZeni hodnoty aktiv se wkazuji ve wkazu zisku a ztraty;
Cisté ztraty z trvalého sniZeni hodnoty aktivjsou souéasti ostatnich nakladu z finanénich nastroju,
jejich zrudeni je soudasti ostatnich wnos z finanénich nastroju (C.1.22).

Individudlni ztraty z trnalého snizeni hodnoty jsou ztraty specificky identifikované na Urowni
konkrétnich aktiv. Skupinové ztraty z trvalého sniZeni hodnoty jsou takové, které jsou stanoveny pro
celé portfolio iv&rl a pohledavek, ale nejsou specificky definovany.

Trvalé snizeni hodnoty financ¢nich aktiv

Hodnota finanéniho aktiva nebo skupiny finan€nich aktiv se sniZila, respektive ke ztratam ze snizeni
hodnoty doSio pouze, existuje-ii objektivni dikaz snizeni hodnoty v dlsledku jedné nebo vice udalosti,
ke kterym doslo po prwotnim zauctovani aktiva (.ztratova udalost”), a kdyz tato udalost (nebo udalosti)
ma Miv na odhadované budouci penéZni toky financ¢niho aktiva nebo skupiny finan&nich aktiv, které
Ize spolehlivé odhadnout.

Mezi naznaky trvalého sniZeni hodnoty patfi napf. wznamné finanéni potize emitenta, nesplaceni,
nebo opomenuti ve splaceni arokd &i jistiny, pravdépodobnost, Ze emitent, resp. diuZnik vstoupi
do konkurzu nebo zahdji jinou finanéni reorganizaci nebo zrugeni aktivniho trhu pro finanéni aktivum.

Ve vSech t&chto pfipadech je ztrata z trvalého sniZeni hodnoty (Stovana pouze po dikladné analyze
divodu ztraty a whodnoceni vSech okolnosti. Analyza zahmuje rozbor predpokladil pro stanoveni
zpétné ziskatelné hodnoty finan€niho aktiva, kontrolu wolatility instrumentu v porowani s wlatilitou
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referenéniho trhu ¢i poroanim s konkurenci a whodnoceni jakychkoli jinych moZnych kvalitativmich
faktorl. Analyticka uroven a detail provadéné analyzy se li§i die wznamnosti latentnich ztrat kazdé
investice.

Vyznamny nebo dlouhodoby pokles vrealné hodnoté investice do akcioveho nastroje pod jeho
pofizovaci hodnotu se povaZuje za objektivni dikaz trvalého snizeni hodnoty aktiv. Spole¢nost
povazuje za dlouhodoby pokles dobu 12 mésicu. Vyznamny pokles je posuzovan jako nerealizovana
ztrata wisi nez 30 %. Realizovatelna hodnota investic Spoleénosti do cennych papirll drzenych
do splatnosti je stanowena jako soucasna hodnota oéekavanych budoucich penéznich tokd,
diskontovanych plvodni efektivni Grokovou mirou obsaZenou v aktivi. Kratkodobé pohledavky
se nediskontuji.

PuUjcky, uvery a poskytnuté zalohy jsou wkazovany ocisténé o ztraty z tnalého snizeni hodnoty,
aby odraZely odhadované zpétné ziskatelné &astky. Pohledawky jsou wkazovany v pofizovaci
hodnoté snizené o ztraty z trvalého snizeni hodnoty.

Realizovatelna hodnota realizovatelnych finanénich akftivje stanovena jako sou€asna realna hodnota.
Pokud existuje objektiwi dikaz, Ze doslo k trvalému snizeni hodnoty aktiva, je pokles realné hodnoty,
ktery byl zauc¢tovan v aplném wsledku, promitnut ve wkazu zisku a ztraty.

ZOctovani ztraty ze snizeni hodnoty cenného papiru drzeného do splatnosti, uvéru, zalohy
¢i pohledavky nebo realizovatelného dluhového nastroje je Gétovano do wnost (aZ do wse nabéhlé
hodnoty), pokud nasledné zwsSeni realizovatelné hodnoty objektiné souvisi s udélosti, ktera
se uskutecnila po zaudétovani ztraty z trvalého sniZzeni hodnoty.

Zuactovani ztraty ze sniZzeni hodnoty realizovatelnych akciowch/kapitalowch nastroja nenf
vnasledujicich obdobich Gctovano do wnos(. VeSkerd naslednd zwseni realné hodnoty jsou
uctovana do Upiného wsledku.

Trvalé snizeni hodnoty nefinancnich aktiv

Realizovatelna hodnota ostatnich aktiv je stanovena jako wssi z Cisté prodejni ceny a hodnoty
Z uzivani. PFi stanoweni hodnoty z uzivani jsou odhadované budouci penézni toky diskontovany
na soucasnou hodnotu za pouziti diskontni sazby pfed dani ze zisku, ktera odrézi sou€asné trni
predpoklady ¢asové hodnoty penéz a specificka rizika aktiva.

U ostatnich akfivje zruSeni ztraty z trvalého snizeni hodnoty Uétovano do wkazu zisku a ztraty, pokud
doslo ke zwy§eni realizovatelné hodnoty a toto zwSeni je mozné objektivné prifadit k udalosti, ktera
nastala po datu wkazani trvalého snizeni hodnoty. ZGCtovani ztraty z trvalého snizeni hodnoty
se provede tak, aby ucetni hodnota akfiva nepfesahla u¢etni hodnotu aktiva o€i§ténou o odpisy nebo
amortizaci, kterou by aktivum mélo, nebylo-li by U¢tovano o trvalém snizeni hodnoty.

Ugetni hodnota majetkowych udasti v dcefinych spolecnostech je testovana na trvalé sniZeni hodnoty
jednou ro¢né. Spolecnost sleduje, zda udalosti ¢i zmény v operacich dcefinych spole¢nosti indikuji
pfipadné trvalé snizeni hodnoty. Spolefnost povazuje skuteénost, Ze Mastni kapital dcefiné
spolecnosti wkazuje klesajici tendenci, za kliCow indikator potencialniho trvalého snizeni hodnoty.

C.1.30.3. Prvky dobrovolné spolutcasti (DPF)

Prvek dobrowlné spolutdasti (DPF) pfedstavuje smluwni pravo obdrzet jako doplnék k zaru¢enému
pInéni dalSi pinéni, ktera pfedstawiji wwznamny podil na celkowch smiuwnich pIinénich, jejichz wse
¢i okamzik poskytnuti plnéni zavisi na rozhodnuti Spolednosti a ktera jsou smlumé zaloZena
na wsledcich urcité skupiny aktiv, zisku nebo ztraté Spole€nosti &i wnosech z investice.

Toto dalsi pInéni (dale jen ,podily na zisku®), které ma byt pfipsano pojistnikiim, je wkazano v ucetni
zaveree jako zavazek, tj. vramci zavazk( ze Zivotnich pojisténi, v pfipadé smluv o Zivotnim pojisténi
éi vramci zaruéenych zavazk( z investi¢nich smluv s prnky dobrowlné spoluiiéasti, v pfipadé
investiénich smluv s DPF, protozZe jeho w$e je neodwlatelné fixovana ke konci Uéetniho obdobi.

C.1.304. REPO operace/Reverzni REPO operace

Cenné papiry prodané s dohodou o zpétné koupi ve specifikovaném budoucim datu zGstavaji
wkazany ve wkazu o finan¢ni situaci, protoze Spole¢nost si v podstaté ponechava viechna rizika a
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whody z Vastnictvi. Odpovidajici prijaté zdroje jsou vsouladu s ekonomickou podstatou wkazovany
ve wkazu o finané¢ni situaci jako piijaté uvéry v aktivech s povinnosti splatit je. Tato ¢astka spolu s
nabéhlym urokem jsou wkazovany jako Financéni zavazek vramci pljéenych cennych papirl
zajisténych pfevodem penéZnich prostfedkli a REPO operaci. Rozdil mezi Uhradami za prodej a
zpétny odkup se dasové rozliSuje do urokowch wnosl &i naklad( po dobu transakce efektivni
urokovou mirou.

Naopak, o nakoupenych cennych papirech, kieré jsou pfedmétem zavazku ke zpétnému prodeji
k urcitym budoucim datim, se netétuje.

Uhrazena protiplnéni jsou v souladu s ekonomickou podstatou wkazovana ve wykazu o financni
situaci jako pfijaté Overy. Rozdil mezi Uhradami za nakup a zpétny prodej se ¢asové rozliuje do
urokowych wnost &i nakladd po dobu transakce efektivni trokovou mirou.

Pokud jsou nakoupené cenné papiry, které jsou pfedmétem zavazku ke zpétnému prodeji, prodané
tfeti stran&, zavazek wraceni cennych papirl je wkazan jako prodej nakratko ve finanénich zavazcich
k obchodovani a oceriuji se realnou hodnotou a zisky a ztraty z pfecenéni jsou zahmuty do wnosi(
z ostatnich finan¢nich nastroji.

C.1.30.5. Zapocéitavani finanénich nastroju

Finanéni aktiva a pasiva se zapo€itavaji a wkazuji ve wkazu o finanéni situaci v €isté wsi pouze
v pfipadé, kdy existuje bezpodmine&né a pramé& wmahatelné pravo zapoéitat a existuje zamér
je wpofadat na netto bazi nebo kdy se realizuji aktiva a sou¢asné se wypofada zavazek.

C.1.30.6. Uhrady vazané na akcie

Néktefi zaméstnanci Spoleénosti dostavaji ¢ast odmény za praci formou Uhrad vazanych na akcie,
tzn. za sluzby, které Spole€nosti poskytuji, jsou jim poskytovany kapitalove nastroje (Uhrady
wporadané kapitalowmi nastroji). V souvislosti s témito Uhradami vazanymi na akcie nevznika
Spole¢nosti Zadny smluwni zavazek, protoze tyto Uhrady budou vypofadany akciemi emitovanymi
spoleénosti Assicurazioni Generali S.p.A. (koneéna ovadajici osoba).

Uhrady vypofadané kapitalovymi nastroji

Naklady na Uhrady vypofadané kapitalowmi nastroji se ocefuji realnou hodnotou k datu zahajeni
GCasti v planu (grant date), a to s pouzitim vhodného ocefovaciho modelu. Naklady se UcEtuji
souvztaZzné se zw3Senim nerozdéleného zisku po dobu, po kterou jsou spinény wkonnostni nebo
sluzebni podminky stanovené pro zaméstnance (¢astnici se planu. Kumulované naklady, které se
z titulu Ghrad vypofadanych kapitalowmi nastroji GStuji vZdy k datu ucetni zaverky az do data jejich
bezpodmineéného piiznani (vest), odraZeji jednak dobu, ktera uplynula od zacatku rozhodného
obdobi (vesting period), a jednak odhadovany pocet kapitdlowch nastroji, na které zaméstnanci
nakonec vznikne bezpodmine&ny narok. Naklad (pfipadné kladny zUstatek) wkazany ve wkazu zisku
a ztraty za Ucetni obdobi odrazi zménu mezi poéatenim a kone€nym zdstatkem kumulovanych
nakladd za dané ucetni obdobi a wkazuje se v ostatnich nakladech.

V souvislosti s akciemi, na n&Z zaméstnanci nakonec narok nevznikne, se Zadné naklady netctuji.
Vyjimku pfedstawuji pouze uhrady wporadané kapitalowmi nastroji, jejichz bezpodmineéné pridéleni
je vazane na splnéni trZnich nebe jinych (tzv. non-vesting) podminek. Pokud jsou spinény vechny
souvisejici wkonnostni nebo sluZebni podminky, Gétuji se tyto thrady, jako by ha né zaméstnanci
vznikl bezpodmineény narok, bez ohledu na to, zda jsou trzni, nebo jiné (tzv. non-vesting) podminky
splnény, &i nikoli.

V pripadé zmény podminek akciového planu Géetni jednotka zadétuje minimalné takow naklad, ktery
by ji vznikl, kdyby ke zméné podminek nedoslo (za pfedpokladu, Ze pivodni podminky jsou splnény).
Dalsi naklad se zauctuje z titulu Gprav podminek planu, které zwsuiji celkovou realnou hodnotu Ghrad
wpofadanych akciemi nebo maji k datu upravy podminek pro zaméstnance jiny pfinos.
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C.1.30.7. Ocenovani realnou hodnotou

Realna hodnota je definovana jako cena, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena
za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi u¢astniky trhu ke dni ocenéni. Ocefiovani realnou
hodnotou pfedpoklada, Ze aktiwum, resp. zavazek jsou sméfiovany vramci fadné transakce
realizované mezi U€astniky trhu, jejimz cilem je k datu ocenéni za stavajicich trznich podminek prodat
aktivum nebo prevést zavazek.

Realna hodnota financnich aktiva ostatnich aktiva zavazku je uréena na zakladé jejich kotované trzni
ceny k datu ucetni zédverky nesnizena o naklady na transakci. Neni-li kotovana trZni cena k dispozici
nebo neexistuje-i fungujici trh pro ur€ité aktivum nebo zavazek, je redlna hodnota uréena pomoci
odhadu provedeného na zakladé ocefovacich modeld nebo technik diskontovanych pené&znich toku.
Pfechod na referenéni trokové sazby IBOR vroce 2020 probéhl hladce, celkovy dopad byl velmi maly
(mimé& oviivnény pouze derivaty v EUR a USD s centralnim wpoFadanim). Cesk4 kfivka je v souladu.

Kotovany finanéni nastroj je takow nastroj, jenZz je wypofadan na regulovaném trhu nebo ve
vicestranném obchodovani. Pro whodnoceni, zda kotované ceny skuteéné wjadiuji redlnou hodnotu,
Spoleénost petlive whodnocuje, je-li trh aktivni, &i ne. Trh je povaZovan za neaktivni v pfipadé, Ze se
ceny po dlouhou dobu neméni nebo mé Spolegnost informaci o néjaké wznamné udalosti, ktera by
méla byt vhodnoté finanénich aktivzohlednéna a na kterou piitom ceny na trhu nereaguiji. Aktivni trh
pro urgité aktivum nebo zavazek je trh, na némz se transakce s danym aktivem nebo zavazkem
uskuteriuji dostateéné €asto a v dostate€ném objemu, aby byly pribézné k dispozici informace o
cené,

Techniky diskontovanych pené&Znich tokd pouzivaji odhad budoucich pené&Znich tokd, které jsou
zalozené na odhadech vedeni Spolecnosti, a diskontni sazbu konstruovanou z bezrizikové urokové
sazby upravené o rizikovou piirazku (kreditni rozpéti). Ta je obwkle odvozena od finanéniho aktiva
s podobnymi Ihdtami a podminkami (idealné se stejnym emitentem, podobnou dobou splatnosti
a stafim), které nejlépe odrazeji trzni cenu.

Obecné vzato, vpfipadé, Ze jsou pouzity ocefiovaci modely, jsou vstupy zaloZeny na trZnich
parametrech ke konci G€etniho obdobi, které limituji subjektivitu ocenéni provedeného Spoleénosti
a wsledek téchto ocenéni nejlépe odrazi pfibliznou trzni hodnotu finanéniho aktiva.

Realna hodnota finan&nich derivat(i neobchodovanych na vefejném trhu ke konci Uéetniho obdobi se
stanovi odhadem s pouzitim vhodnych ocefovacich model, jak je uvedeno v pfedchozich odstavcich,
ato s ohledem na sou¢asné trzni podminky a sou¢asnou bonitu G¢astnikd transakce. V pfipadé opci
je pouzivan Black-Scholeslvmodel. Vieobecné uznavané ocefiovaci modely jsou téZ aplikovany pro
dal8i finan€ni nastroje obchodované mimo burzu (CDS, IRS, CCS atd.) s tim, Ze parametry ocefiovani
maji za cil odrézet trzni podminky.

Spole¢nost pouziva takové ocefovaci techniky, které jsou pfiméfené okolnostem a pro néz jsou
k dispozici dostatecné udaje umoziujici stanoveni realné hodnoty pfi maximalnim wyuZiti vstupa
objektiné zjistitelnych na trhu a minimalnim wuziti ostatnich vstup(.

Hierarchie stanoveni realné hodnoty (definovana v IFRS 13), kterd kategorizuje vstupni weli€iny
pouzité ocefiovaci techniky zwolené pro ur€eni redlné hodnoty, ma tfi Growné:

e Urowedi 1 — vstupy jsou kotované (neupravené) ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
nebo zavazky, k nimz ma ugetni jednotka pfistup ke dni ocenéni,

« Uroweh 2 — wstupy jsou Gdaje, u nichZ se nejedna o kotované ceny obsaZené v prni Growni,
ale které jsou pro dané aktiwum Ci zavazek objektiné zjistitelné (pozorovatelné) na trhu, a to
bud pfimo, nebo nepfimo,

e Urowen 3 — jako vstupni udaje pro aktivum nebo zévazek se pouZivaji tdaje, které nejsou
objektivné zjistitelné (pozorovatelné) na trhu.

Realna hodnota aktiv a zavazkd obchodovanych na aktivnich trzich odpovida kotovanym cenam ke
konci UEetniho obdobi. Tyto nastroje jsou zafazeny do urowné 1.

Redlna hodnota aktiv a zavazkd neobchodovanych na aktivnich trzich (napf. OTC derivaty nebo
nekotované diuhopisy) je ur€ena ocefiovacimi technikami. Finanéni nastroj je zafazen do trowné 2,
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pokud jsou v8echny wznamné vstupy pro ur€eni realné hodnoty objektivné zjistitelné. Ocefovaci
techniky uzivané k uréenireainé hodnoty zahmuji pfedev§im kotované trzni ceny nebo ceny kotované
makléfi pro podobné nastroje, odhad penéznich tokd a bezrizikové kfivky.

V pfipadé, Ze jeden &i vice wznamnych vstupl newchazi ze zjistitelnych trZnich dat, zahrne
se financni nastroj do Growmé 3.

Uroven 3 pfedstawje aktiva a zavazky, jejichZ trzni ceny nejsou dostupné a jejichZ ocenéni je nutné
stanovit na zakladé specialniho odhadu.

Aktiva a zavazky jsou zafazeny do Uromné 3, pokud je jejich hodnota stanovena pomoci ocenovacich
modell, metodou diskontovanych penézZnich tok( nebo podobnymi technikami a nejméné jeden
wznamny piedpoklad modelu nebo vstup neni objektiné zjistitelny (pozorovatelny). Uroven 3 také
zahmuje takova aktiva a zavazky, u kterych stanoveni realné hodnoty wzaduje odbormny usudek nebo
odhad. Obecny popis ocefiovacich technik pouZitych pro aktiva a zavazky z dromé 3 je uveden nize.

o Nezavislé ohodnoceni tfeti stranou — pfiméfenost ocenéni wplyva z ocenéni, zprava posudk
(.faimess opinion“) zpracovanych nezavislymi tretimi stranami,

e Ocenéni zaloZené na wSi Mastniho kapitalu,

e Ocenéni, které zohlediuje dalSi informace o hodnoté finanéniho nastroje (nedostate¢na
hodnota nelikvidnich podkladowych aktiv v pfipadé fond{i/hedge fondl, nedostatecné zdroje
k financovani podfizenych trandi v pfipadé strukturovanych produktd, jako jsou CDO,
upadek/insolvence emitenta atd.).
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Nasledujici tabulka obsahuje popis ocefovacich technik a vstupl pouzivanych pro ocenéni realnou

hodnotou:

Uroved 2

Uroveh 3

Akcie

Investiéni fondy

Diuhopisy, pujcky

Derivaty

Depozita, reverzni REPO
operace, depozita v aktivhim
zajisténi

Dluhopisy jsou ocefiovany metodou
diskontovanych pené&Znich toki. Metoda
je zaloZena na odhadech budoucich
penéZnich tokd a diskontni sazba je
zaloZena na bezrizikovych trokovych
sazbach upravenych o kreditni p¥iraZzku.
Pfirazka je obvykle odvozena od
instrumentu, ktery je obchodovin na
aktivnim trhu a mé podobné podminky
(stejny emitent, stejnd doba splatnosti,
stejné stafi atd.), coZ nejlépe odraZi trzni
cenu.

Derivaty se ocefiuji metodou
diskontovanych pené&Znich tokd. Pro
ocenéni se vyuZzivaji odhadované budouci
penéZzni toky a vstupy objektivné
zjistitelné na trhu, jako jsou bezrizikové
urokové sazby, ménové kurzy a swapové
spready.

Tyto instrumenty jsou ocefiovany
metodoudiskontovanych penéznich tokd
Pro ocenéni se pouZivaji odhadované
budouci penéZnitoky a vstupy objektivné
zjistitelné na trhu, jako jsou bezrizikové
trokové sazby nebo ménové kurzy.

Reélnad hodnota se stanovi pfedevsim na
zdkladé nezavislého ohodnoceni tieti
stranounebo je zaloZena na vy§i vlastniho
kapitalu.

Reédlna hodnota je obvykie odvozena
od hodnoly podkladovych aktiv.
Ocenéni podkladovych aktiv vyZaduje
odborny tsudek nebo odhad.
Indikativni cena je poskytnuta tieti
stranou nebo metoda diskontovanych
penéznich tokli pouzivda objektivng
nezjistitelné  vstupy  (extrapolované
trokové sazby nebo volatilita indexi,
historick4 volatilita a korelace, vyznamné
upravy piirazky
u kotovanych CDS, ceny obdobnych aktiv
vyzadujici vyznamnou upravu atd.).
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Nasleduijici tabulky popisuji nastroje iromé 3 a jejich objektivné nezjistitelné vstupy pro uroveri 3

Popis Ocefovaci technika Vstupy objektivné Rozpéti
nezjistitelné

Akcie Hodnota &istych aktiv Neni relevantni Neni relevantni

o . Hodnota podkladového . .

Investi¢ni fondy Odborny Usudek nastroje Neni relevantni

Metoda diskontovanych
penéznich tokl
Metoda diskontovanych
penéznich tokl

Statni dluhopisy Kreditni rozpéti 25160

Korporatni diuhopisy Kreditni rozpéti -33-626

Je-li to mozZné, Spoletnost testuje citlivost realnych hodnot investic zarfazenych do 3. drowné na zmény
vobjektimé nezjistitelnych (nepozorovatelnych) wstupech pomoci pfiméfenych alternativ.
Udaje o ocenéni investic zafazenych do 3. Growné pfebira od nezavislych tfetich stran, pokud jsou
takovwé informace k dispozici, a pfipadné je nasledné validuje s pouzitim intemich ocefovacich
model(l, extemich modell nebo tidaju obchodnikl s cennymi papiry.

JestliZe tfeti strana, od niz Spole&nost erpa informace o ocenéni, neni ochotna poskytnout analyzu
citlivosti, resp. pokud Zadné informace od tfetich stran nejsou k dispozici, Spoleénost v pfipadech,
kdy je to mozné, provadi analyzu citlivosti sama, a to za néasledujicich podminek:

¢ V pfipadé udajil o ocenéni poskytnutych tfeti stranou a nasledné validovanych prostfednictvim
intermich modelll wuZivajicich wznamné objektivné nezjistitelné vstupy se ocenéni s pomoci
interniho modelu testuje na realistické zmény objektimé nezjistitelnych vstupd.

e V pfipadé Gdajit o ocenéni poskytnutych tfeti stranou, které nasledné nebyly validovany,

pfipadn& byly validovany s pouzitim extemich modeld nebo udaju obchodnikli s cennymi
papiry, se ocenéni poskytnuté treti stranou jako celek povazuje za objektimé nezjistitelny
vstup.
Citlivost se stanovi prostiednictvim intemich modell, do nichZz se zadavaji pfiméfené
altemativy vstupt, jako napf. wnos, nasobek NAV, witini wnosowé procento, pfipadné jiné
ocefovaci nasobky vhodné pro dany finanéni nastroj, které wplyvaji z ocenéni poskytnutého
tfeti stranou. Napiiklad u cenného papiru s pevnym wnosem by implicitni wnos odpovidal
mife wnosnosti diskontujici smluwni pené&zni toky plynouci z daného cenného papiru na
hodnotu ocenéni poskytnutého tfeti stranou.

Na zakladé wse popsané metodiky a s pouzitim rozpéti uvedenych v tabulce obsahujici objektimné
nezjistitelné vstupy je moZné provést analyzu citlivosti u investic zafazenych do 3. Gromé.

Okamzikem pfevodu mezi Uromémi je datum, kdy nastane dana skuteénost nebo zména
vokolnostech, které maji za nasledek prevod. Stejny pfistup se uplatfiuje jak pro prevod
do jednotliwch trowni, tak pro pfevod z nich.

C.1.30.8. Zajisténi realné hodnoty (fair value hedge)

Spoleénost definuje wbrané derivaty jako derivaty zajiStujici redlnou hodnotu wbranych aktiv.
Od 1. fijna 2008 Spolecnost zavedla zajistovaci GEetnictvi na zajisténi ménového rizika a od 1.
Eenence 2011 je zajistovaci GSetnictv pouzivano také na zajisténi rizik z pohybu trokowch sazeb u
tiro€enych realizovatelnych finanénich aktiv.

Zmény realné hodnoty derivatd kvalifikovanych jako instrumenty k zajisténi realiné hodnoty jsou

wkézany ve wkazu zisku a ztraty (viz C.1.5.4), spolecné se zménami v redlné hodnoté, pfipadné v
&asti redlné hodnoty, zaji§tovanych aktiv, jez odpovidaji zaji§tovanym rizikdim.

K okamZiku vzniku transakce Spole¢nost dokumentuje vztah mezi zajiStovacimi nastroji a zajist&nymi
polozkami, cile fizeni rizik a svou zajistovaci strategii.

Spoleénost roméz dokumentuje whodnoceni efektivnosti zajisténl (soulad s pravidlem 80-125 %),
a to jak na pogatku zajistovaciho vztahu, tak v jeho prdbéhu, a posuzuje, zda derivaty pouZité pro
zaji$téni budou a byly wsoce efektini pii eliminaci zmén v pfecenéni zajiStovanych aktiv.
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C.1.30.9. Vlozené derivaty

Ur€ité finanéni nastroje zahmuji ioZené derivaty, jejichz ekonomické charakteristiky a rizika nejsou
Uzce spjaty pfimo se swm hostitelskym nastrojem. Spole¢nost wkazuje tyto nastroje v redlné hodnoté
proti zisku nebo ztraté.

Spolecnost samostatné newkazuje wozené derivaty splfiujici definici pojistné smlouwy.
Nebyly identifikovany Zadné vioZené derivaty, které nejsou Uzce spjaty s pojistnou smiouvou.

C.2. Zikladni pFedpoklady

C.2.1. Zavazky ze zivotniho pojisténi

Pojistné-matematické predpoklady a jejich citlivost tvofi zaklad ureni pojistného. Vyse rezerv
pojistného Zivotnich paji§téni je wpocitana prospektivni metodou ocenéni disté wse pojistného pinéni
(Mz C.1.13.4), wuZivajici stejna statisticka data a Grokové miry, které jsou pouzivany pro wpodet
sazeb pojistného (v souladu s pFisluSnymi zakony). K pocatku pojisténi jsou pouzité predpokiady
zafixovany a z(stavaji v platnosti vnezménéné formé az do doby zaniku zavazku. Postagitelnost wie
takto stanoveného zavazku je méfena testem postaéitelnosti (viz C.2.3).

Garantovana technicka Grokova mira zahrnuta v pojistnych smlouvach se pohybuje v rozsahu od 0,3
% do 6 % podle aktualni technické urokové miry pouzité pfi stanoveni pojistného.

Soucasti rezerv zivotniho poji$téni jsou dodate&né rezerwy. Dodateéna rezerva wtvofena v souvislosti
s podily na zisku splatnymi za ur€itych podminek, tyto podily jsou také oznacovany jako ,zviastni
prémie“. Tato rezerva odpovida hodnoté zvastnich prémii wpoéitanych pomoci prospektivni metody
za pouziti stejnych Urokowych pfedpoklad(ll a pfedpokladd imrtnosti, které byly pouzity pfi wpod&tu
zakladni rezervy Zivotniho pojiSténi. Spole€nost pii wpoctu této rezerw nezohledriiuje storma smiuv.
Rezerva na riziko souvisejici s chovanim zakaznika béhem procesu zkvalitfiovani informaci k pojistné
smlouvg u urité skupiny pojistnych smiuv. Rezerva odpovidd o€ekavané hodnoté pojistnych udalosti
wplacenych nad hodnotu zakladniho zavazku z Zivotniho pojisténi.

C.2.2, Zavazky z nezivotniho pojisténi

Ke konci u€etniho obdobi se tvofi rezerva na oéekavané koneéné naklady na vyporadani vEech pinéni
z pojistnych udélosti wzniklych do tohoto data, nahlaSenych i nenahlaSenych, spole¢né se
souvisejicimi naklady na likvidaci pojistnych udalosti snizenymi o jiZ wplacena plnéni.

Zavazky z nahldSenych pojistnych udalosti (RBNS) jsou stanoveny na bazi jednotliwych pfipadd
s ohledem na okolnosti pojistné udalosti, informace od likvidatorll pojistnych udalosti a historické
zkusenosti s rozsahem udalosti podobného charakteru. Rezerw na jednotlivé piipady jsou pravidelné
provéfovany a aktualizovany v pfipadé, kdy se vyskytnou nové informace.

Odhad nakladi na pojistné udalosti do konce béZného Ucetniho obdobi vzniklych, ale nenahlasenych
(IBNR) obecné podléha vé&t8imu stupni nejistoty nez nahlasené pojistné udalosti. Rezerwy na pojistné
udalosti do konce bé&Zzného ugetniho obdobi vzniklé, ale nenahlaSené pfevazné whodnocuji pojistni
matematici Spoleénosti za pouZiti matematicko-statistickych technik, jako je trojuhelnikova metoda
(Chain Ladder), v jejimZ ramci je provadéna extrapolace historickych tidajli za u¢elem ziskani odhadu
konecnych nakladl na pojistna pinéni.

Vzhledem k tomu, Ze tyto metody wuZivaji historické zkuSenosti s wwojem pojistnych udalosti,
predpoklada se, Ze wvzorowé historické zkuSenosti s wwjem pojistnych udalosti se budou
v budoucnosti opakovat. Pfipadné odliSnosti od tohoto wwoje zohledriuji modifikace metod, ale pouze
do té miry, do jaké Ize jejich dlivody identifikovat. Tyto diivody zahmuiji:

a) ekonomické, prawni, politické a socidlni trendy (dusledkem je jina nez oekavana droweri inflace);

b) zménu e skladb& nové uzaviranych pojistnych smiuy;
c) nahodné wkywy Wetné dopadu rozsahlych ztrat.

Rezerw IBNR jsou na pocatku odhadnuty v hrubé w3i a oddélené je proveden wpocet odhadu podilu
zaijistiteld.
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Pfedpoklady, které maji nejvét$i dopad na ocenéni zavazk(l z neZivotniho pojidténi, jsou nasledujici:
»lail” faktory

V pfipadé poji§téni s ,tail” faktory je drover rezervy wznamné oivnéna odhadem wwoje pojistnych
pinéni z posledniho vwwojového roku, za néjz jsou Gdaje o wwji k dispozici, aZz po okamZik konecného
wporadani. Hodnoty ,tail“ faktorl se odhaduji obezfetn& za pouZiti matematickych kfivek, které
projektuji pozorované faktory wwje.

Pinéni ve formé rent

V pojisténi odpovddnosti za $kodu zplUsobenou provozem vozidla (MTPL) a v dalSich typech pojisténi
odpovédnosti mGZe mit ¢ast pInéni z pojistnych udalosti formu pravideinych splatek (rent). Rezerva
na tato pojistna pinéni je tvofena souétem sougasné hodnoty ocekavanych plateb.

Klidowmi pfedpoklady zahmutymi do wpoCtu jsou diskontni sazba, ofekavany rist mezd
ainvalidnich ddchod(, které oviviiuji w3i rent, které maji byt wplaceny. Spolenost se fidi pokyny,
které pro stanoveni t&chto predpokladil wdala Ceska kancelar pojistiteld.

Podle sou&asné legislativy stanovi budouci zwySovani invalidnich dichodl Jadni whlaska:

toto zwSovani mohou ovivnit sociélni a politické faktory, které Spolecnost nemize ovivnit. TotéZ plati
pro skuteény budouci wwvoj inflace rent (jeji wsi také stanovi adni whlasky).

Diskontovani

S wijimkou pInéni wplacenych formou rent nejsou rezerw na pojistna plnéni neZivotniho pojisténi
diskontovany. Diskontovani rent je popsano v nize uvedené tabulce.

2019-2021 Od roku 2022
Diskontni sazba 1,5 % 15%
Inflace renty
Inflace mezd 6,0 % 35%
Inflace diichodu 4,0 % 35 %

Sazby uvedené v tabulce odrazeji ekonomickou situaci v Ceské republice a jsou vazany na &eskou
korunu.

Spoletnost také bere vivahu Umrtnost s pouZitim dmrtnostnich tabulek doporu¢enou Ceskou
kancelafi pojistitelh.

C.23. Test postacitelnosti rezerv (LAT)

C.2.3.1. Zivotni pojisténi

Zavazky ze Zivotniho poji§téni jsou testovany ke konci kazdého Géetniho obdobi pomoci wpoétu
minimalni hodnoty zévazk( za pouziti explicitnich a konzistentnich pfedpokladti vSech faktori. Vstupni
predpoklady jsou pravidelné aktualizovany nha zakladé nejnovgjSiho wwje. Princip testu
postaditelnosti rezerv (LAT) je zaloZen na srownani minimalini hodnoty zavazk( (hodnota penéZnich
tok(1 upravena s ohledem na riziko diskontovana bezrizikovou mirou) pro jednotlivé skupiny produktt
s odpovidajici zakonnou rezervou.

Vzhledem k existujici nejistoté budouciho wwoje pojistnych trhil a portfolia Spole€nosti Spole€nost
pouziva pii testu postacitelnosti rezerv pfirazky na riziko a neurgitost. PfirdaZky jsou nastaveny
vsouladu s ocenénim rizika na bazi interniho modelu (wpoget zavazkl v redlné hodnoté pro Gdely
Solvency II).
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Hiawni predpoklady (také viz C.2.4.1) jsou:

Segmentace

Test postaéitelnosti rezerv je aplikovan oddélené na jednotlivé skupiny produktil. Neni powolena Zadna

interakce mezi skupinami produktu, stejné jako Zadna kompenzace wysledk( LAT mezi jednotlivymi

skupinami produktt. Segmentace se v souasné dobé provadi podle nasledujicich hlavnich zdroji

rizik:

e Ochrana — zahmuje v8echny produkty klasifikované jako uraz, invalidita a smlouwy kryjici
pouze riziko smrti plus rizikova Zivotni pfipojisténi;

¢ Investi&ni Zivotni poji§téni — produkty, u kterych je nositelem investi¢niho rizika pojistnik;

e Spofeni —vechny ostatni produkty nezahmuté v pfedchozich typech.

Umrtnost

Pfedpoklady o mife Umrtnosti wchazeji ze statistickych Gdaju historického wwoje umrtnosti pojistneho
kmene Spole&nosti. Historickd mira umrtnosti je po¢itana zvast pro jednotlivé skupiny produktd,
vékowé skupiny a pohlawvi.

Trvani smiouvy

Odhady storen a odbytného jsou vypracovavany na zakladé historické zkusenosti Spolecnosti a jejich
budoucich otekavani.

Vydaje
Dle wnitfni smémice Generali ACEER Holding uprawijici jednotkové naklady wychazeji odhady
budoucich wdaja z posledni projekce. Odhadované wdaje jsou zvySovany o mitu inflace.

Diskontni sazba

Diskontni sazby jsou rowy bezrizikové wnosow kfivce stanovené v ramci oddéleni fizeni aktiv a
pasiv (EIOPA) konzistentné s doporu¢enim smémice Ceské spoleénosti aktuard pro LAT.

Garance urokovych sazeb

Hodnota garance urokowych sazeb je stanovena s wuzitim intemich modeld nastavenych na MCEV
ocenéni finandnich opci a garanci (FO&G), které zahrnuji komplexni pohled na aktiva a pasiva
Spolegnosti. Kalibrace wchazi z posledni znamé &asové hodnoty FO&G, wplyvajici ze
stochastického modelu MCEV a o&ekavaného wwije wlatility. Model odrazi aktualni wnosowou
kFivku.

Podily na zisku

Zatimco u VBtSiny Ziwotnich pojistek zavsi wSe a naCasovani podilu na zisku pro pojistniky
na rozhodnuti Spoleénosti, pro Gi&ely testu postaditelnosti se podily na zisku, jejichZ wie a nagasovani
zavisejl na rozhodnuti Spolecnosti, potitaji za pouziti pewného procenta z rozdilu mezi bezrizikovou
sazbou a garantovanou technickou trokovou mirou pro jednotlivé pojistné smlouvy. Pouzité procento
odpovida sougasné obchodni praxi a otekavanim Spole&nosti v oblasti pfidélovani podili na zisku.

Dichodovéa opce

Pojistnici dichodového pojisténi maji po dosaZeni dichodového v8ku prévo na pravidelnou wyplatu
penze, nebo na jednorazové wypofadani. Pro uCely testu postacitelnosti pojistného Spole¢nost
predpoklada miru wuziti naroku na wyplatu pojistného plnéni formou penze od 2—4 % (soucasna
uroven zalozena na interni analyze) do 5-10 % (budouci oc¢ekavany trzni wwoj) v dlouhodobém
horizontu u viech opraménych pojistnik(i.

C.2.3.2. Investiénismlouvy s prvky dobrovolné spolutéasti (DPF)

Investiéni smlouwy s DPF jsou zahruty do testu postacitelnosti pojistného Zivotnich pojisténi tak,
jak je uvedeno wse.
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C.2.33. Nezivotni pojisténi

Na rozdil od Zivotniho pojisténi se zavazky z neZivotniho pojiSténi potitaji na zakladé soucasnych
(ne historickych) pfedpoklad(, a proto obwykle neni tfeba tvofit dodateéné rezerwy na pojistna plnéni.
MoZna nedostatecnost pojistné-technickych rezerv zjisténa testem postagéitelnosti rezervu neZivotniho
pojisténi by se tudiz mohla tykat pouze &asti stavajicich smiuv zbyvajici do konce jejich platnosti.

Test postalitelnosti rezerv z neziwtniho poji§téni poromava odhad budoucich penéZnich tok(
se zauctovanymi Castkami neZivotnich pojistné-technickych rezerv. To znamena, Ze u zbyvajici &asti
stavajicich smluvse pouzivaji jednak o&ekavané hodnoty pojistnych plnéni a nakladu pfifaditelnych ke
zbyvajici dob& platnosti aktivnich smluv ke konci Uéetniho obdobi a jednak w3e nezaslouZeného
pojistného z téchto smiluv odidténa o ¢asové rozliSeni pofizovacich nakladd. Vyse odekavanych
penéZnich tok( souvisejicich s témito pojistnymi pInénimi a s naklady se odhaduje na zakladé
$kodniho pribéhu za uplynulou €ast doby platnosti smlouwy a je upravena o wznamné jednotiivé
Skody,

jejichz opakovany wskyt se nepfedpoklada. Vyse ocekavanych penéznich tok( pojistnych plnéni
souvisejicich s newyfizenymi pojistnymi udalostmi se odhaduje na zakladé dosavadniho wwoje téchto
zévazki.

Test postagitelnosti je whodnocen pro skupiny produkt, které zahruji pojistné smlouvy s podobnym
rizikowm profilem.

Jedi wsledek testu postacitelnosti u neZivotniho pojisténi negativni, snizi se dasov® rozlisené
pofizovaci naklady. Pokud to nestaéi, wtvofi se rezerva na nedostate&nost pojistného.

C.24. Vyznamné proménné

Vysledek hospodaieni uvedeny v pojistnych smlouvéch a zavazky z pojisténi jsou citlivé pfedevsim
na zmény umrtnosti, stomokwét, nakladovych kvot, diskontnich sazeb a miry wuziti diichodové opce
pojistniky a jejich odhad se provadi pro ucely stanoveni hodnoty zavazku z pojisténi v ramei testu
postaditelnosti rezerv.

Spole¢nost provedla odhad dopadu zmén na zisk za U&etni obdobi a na Mastni kapital na konci
Ucetniho obdobi u kli¢owch proménnych, které na tyto poloZzky maji materiaini dopad.

C.2.441. Zivotni poji§téni

Podle wsledku testu postaditelnosti jsou Zivotni zakonné rezerwy ve sromani s minimalni hodnotou
zavazk( adekvatni a zmény v proménnych nemaji dopad na wsledek hospodafeni ani na vastni
kapital.

Zavazky ze Zivotniho pojisténi k 31. prosinci 2020 nebyly podle testu postaditelnosti citlivé na zménu
v Zadné proménné. Rownéz zavazky ze Zivotniho pojisténi k 31. prosinci 2019 nebyly citlivé na zménu
v Zadné promeénné.

Zavazky byly otestovany na 10% snizeni, resp. zvwySeni Gmrtnosti, stornokvot a nékladowch kvét a na
snizeni, resp. zwy$eni diskortnich sazeb o 100 bazickych bodu (bp). Zmé&ny proménnych piedstawiiji
odivodniteiné mozné zmény wse uvedenych proménnych, které nepfedstawiji otekavané zmény
proménnych ani scénafe nejhorSich pfipadl. Analyza byla pfipravena pro zménu proménné pfi
zachovani u viech ostatnich pfedpokladil a ignoruje zmény v hodnotach pfislusnych aktiv.
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C.2.42. Nezivotni pojisténi

V nezivotnim pojisténi se proménné, které maji nejvétsSi dopad na zavazky z pojisténi, vztahuji
k plnénim formou rent.

V milionech K&, za rok konéici 31. prosince 2020

Promeénna Zmeéna proménné Zména zavazki  Zména zavazKu z pojisténi

z pojisténi (brutto) (netto)
Diskontni sazba -100 bp 276 169
Valorizace rent 100 bp 270 165

C.3. Smluvni podminky pojistnych a investiénich smiuv s DPF, které maji vyznamny
vliv na vysi, nagasovani a nejistotu budoucich penéznich toki

C.3.1. Pojistné smlouvy nezZivotnich pojisténi

Spolecnost nabizi rizné druhy nezZivotnich pojisténi, jedna se zejména o pojisténi vozidel, pojisténi
majetku a pojisténi odpovédnosti za Skody. Smlouwy je mozné uzawit na dobu uréitou v trvani jednoho
roku nebo s automatickym prodlouZzenim smlouw s moZnosti wpovwddét smiouw s 6tydenni
wypovédni IhGtou. S ohledem na tuto skutecnost je Spole¢nost schopna prehodnotit riziko na zakladé
wse pojistného v maximalné jednoro¢nim intervalu. Spoleénost mize také uplatnit odeéet z wse
pojistného pinéni nebo zamitnout plnéni v pfipadé pojistnych podvodd.

Vyse pojistnych plnéni v budoucnosti je hlawim zdrojem nejistoty, ktera oviviiuje wsi a nacasovani
budoucich penéZnich tokd.

VySe konkrétnich pojistnych plnéni je omezena pojistnou &astkou, ktera je uvedena v pojistné
smiouve.

Dalsim wznamnym zdrojem nejistoty spojenym s neZivotnim pojiSténim jsou prawni pfedpisy,
které opraviiuji pojistnika nahlasit pojistnou udalost aZz do okamziku wyprSeni Ihdty. Lhita pro
nahlaseni naroku obwkle trvd 3—4 roky od data, kdy pojistnik zjistil vznik pojistné udalosti. Tento
aspekt

je wznamny zejména v pfipadé trvalych nasledku v rdamci drazového pojisténi z dlvodl naroénosti
odhadnout délku doby mezi vznikem a potwzenim trvalych nasledka.

V nasledujicich odstawcich je uvedena charakteristika jednotlivych typl pojistnych smiluy,
pokud se wznamné li$i od wse uvedenych faktord.

Pgjisténi vozidel
Nabidku pojistnych produktd pojiténi motorowch vozidel Spoleénosti tvofi poji§téni odpovdnosti
za $kodu zplsobenou provozem wozidla (MTPL) a havarijni poji§téni vozidel. Pojisténi odpovédnosti

za 8kodu zpUsobenou prowzem wzidla zabezpecuje spinéni narok( na nahradu $kody na zdravi
a na majetku v Ceské republice i v zahranié¢i v ramci mezinarodniho systému zelenych karet.

Skody na majetku kryté pojisténim odpovédnosti za kodu zpUsobenou provozem vozidla (MTPL)
a Skody kryté havarijnim pojisténim vozidel jsou obecné nahlasovany a zlikvidovany v kratké dobé
poté, co doslo k pojistné udalosti. Likvidace pojistnych udalosti spojenych se vznikem Skod na zdravi
tné déle a odhad wse plnéni je podstatné komplikovanéjsi. Tyto pojistné udalosti je mozné zlikvidovat
formou jednorazového wporadani ¢i poskytnutim pinéni ve formé renty.

U pojistnych udalosti spojenych se 8kodou na zdravi a souvisejici ztratou na wdélku je wse
pojistného plnéni odvozena z iadni whlasky. Naroky uvedené ve whlasce mohou mit retrospektivni
uéinek na pojistna plnéni vznikla pfed datem uginnosti této whlasky.

Pojistnici maji narok na bonus za bezeSkodni pribéh pfi obnoveni pojistné smlouvy, pokud splfiuji
stanovené podminky.
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Vyse pojistného plnéni za $kodu na majetku a nahrada ztraty na vydélku nepfesahuje 100 mil. K&
na pojistnou udalost. Totéz plati i pro nahradu Skody na zdravi.

Havarijni pojiSténi pfedstawje standardni pojiSténi proti Skodam a w8e pojistného plnéni je omezena
pojistnou Eastkou a wsi spoluti€asti.

Pojisténi majetku

Pojisténi majetku se obecné déli na pojisténi primysloweho majetku a pojisténi majetku ob&and.
U pojisténi praimyslového majetku pouziva Spoleénost techniky fizeni rizik pro uréeni a ohodnoceni
rizika a analyzu mozZnych ztrat a potenciélnich zirat a spolupracuje také se zajistiteli. Techniky Fizeni
rizik zahmuji primamé kontrolni navstéw v primyslovych prostorech tymem fizeni rizik, ktery se
sklada z profesionall s dlouhodobymi zku$enostmi a hlubokymi znalostmi pravidel bezpeénosti.
Pojisténi majetku ob&ant zahmuje standardni pojisténi staveb a domacnosti a souboru movitych véci.

Pojistné udalosti jsou obwykle nahladovany bezprostredné po jejich vzniku a je mozné je zlikvidovat
bez prodleni.

Pajisténi odpov&dnosti za Skody

Tento druh pojisténi slouzi ke kryti vSech druhl odpovddnosti za Skodu a zahmuje pojisténi
odpovédnosti podnikateld, pojisténi odpov&dnosti vedoucich pracownik(i i ostatnich zaméstnancu,
pojiténi odpovédnosti za $kodu zplsobenou pii wkonu povolani i pojisténi odpovédnosti za $kodu
obc¢ana z €innosti v b&Zném ob&anském Zivoté.

Vétsina smluv vramci obecného poji§téni odpovednosti je uzavirana na zakiadé tzv. ,claims-made
basis* (vznik $kody), nékteré smlouvy jsou uzavirany na bazi tzv. ;occurrence basis" (zjisténi skody).

Urazové pojisténi

Urazowé pojisténi se zpravidla prodava jako dodatkové pojisténi k produktim Zivotniho pojiténi
Spolecnosti a je wkazano jako soucast segmentu Zivotniho pojisténi. Pouze mala €ast pojistnych
smluv Urazového pojisténi se prodava samostatné — bez Zivotniho pojisténi.

C.3.2.  Zivotnipojisténi

Podily na zisku

Vice nez 90 % smluv Zivotniho pojisténi Spoleénosti obsahuje narok na podily na zisku. Podily na
zisku jsou pojistnikiim pripisovany na zakladé rozhodnuti Spole€nosti a jsou zalétovany po jejich
navzeni a schvaleni pfedstavenstvem v souladu s pFisludnymi prawmimi pfedpisy. Poté, co byly podily
na zisku pfipsany pojistnikiim, je jejich pridéleni k pojistnému plnéni zaruéeno (viz DPF v C.1.12.2).

Pojistné

Platba pojistného mizZe byt v pravidelnych splatkach nebo formou jednorazoveho pojistného pfi vzniku
pojisténi. VétSina smiuv Zivotniho pojisténi kapitalového typu obsahuje opci na indexaci pojistného,
kterou mlze pojistnik uplatnit podle svého rozhodnuti vzdy jednou roéné. Pokud pojistnik opci
newuzije, pojistné neni nawseno o inflaci.

Produkty rizikového Zivotniho pojisténi

Tradi¢ni produkty rizikoveho Zivotniho pojiténi obsahuiji pojisténi rizika smrti, zprosténi od placeni
pojistného v pfipadé tralé invalidity, pojisténi rizika newlégitelného onemocnéni a Urazowé
plipojisténi. Pajistné je mozné platit jako bézné placené nebo jednorazove. Pojisténi je nabizeno s
pewou nebo Kklesajici wai pojistné &astky pro pfipad smrti. Pojistné smlouwy nabizeji moZnost
kratkodobého aZ stfednédobého kryti. Castka pojistného plnéni pro pfipad smrti se wplaci pouze
v piipadé, Ze pojistény zemfie v pribéhu trvani pojisténi. Narok na zprosténi od placeni pojistného
nastava v pripadé pfiznani plného invalidniho dliichodu.

Doba trvani invalidity je v pfipadé produktd Zivotniho pojisténi hlamnim zdrojem nejistoty. Jeji trvani
je omezeno minimalni dobou trvani pojistné smlouvy stanovené ve smlouvd a koncem pojistné doby.

Produkty kapitalového Zivotniho pojisténi

Tradiéni produkty kapitaloveho Zziwotniho pojisténi poskytuji dlouhodobou finan€ni ochranu.
Mnoho dlouhodobych pojistnych smluvumoziiuje wuziti dafiowych zwhodnéni a poskytuje pojisténym
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osobni mozZnost financovat své potieby v dichodovem weku. Pojistné u produktd kapitalového
Ziwotniho pojiSténi je mozné platit jako béZné placené nebo jednorazowé pojistné. Tyto produkty
nabizeji kryti rizika smrti, doZiti, newyléCitelnych onemocnéni, zprosténi od placeni pojistného
vpfipadé piné invalidity a Urazové pfipojisténi. Pojistné plnéni je obwkle wplaceno formou
jednorazoveho pojistného pinéni.

Produkty variabilniho kapitélového Zivotniho pojisténi

Produkty variabilniho kapitalového Zivotniho pojiténi nabizeji stejné typy kryti pojistného rizika jako
tradiéni kapitalové Zivotni pojisténi. Dale nabizeji pojistnikovi moZnost zaplatit mimofadné jednorazové
pojistné v prib&hu trvani pojisténi. Pojistnik muze déle pozadat o pferu$eni placeni b&Zné placeného
pojistného, ucinit wbér Easti mimofadného pojistného, zménit dobu trnvani pojisténi, rizika, pojistnou
Sastku a wsi pojistného.

Produkty pojisténi déti

Produkty pojisténi déti vychazeji z tradiénich rizik Zivotniho pojisténi: smrti nebo doziti poji§téného,
zprosténi od placeni pojistného v pfipadé piné invalidity a tirazového pfipojisténi. Pojistné se plati jako
béZzné placené. Konec pojisténi je zpravidla omezen dosazenim maximalné 18 let véku ditéte (u
starich produktu), resp. 26 let veku ditéte (u novdjSich produkt(), v jehoZ prospéch bylo pojisténi
sjednano. Pojistné pInéni je wplaceno formou jednorazového plnéni nebo pravidelnych splatek.
Investiéni Zivotni pojisténi

Produkty investi¢niho Zivotniho pojisténi jsou takové produkty, u kterych je nositelem investiéniho
rizika pojistnik.

Spolecnost ziskéva poplatky za fizeni a spraw investice, za naklady souvisejici se spravou smlouwy
a za umrtnostni riziko z téchto produktu.

Investiéni Zivotni pojisténi kombinuje rizikové Zivotni poji§téni, zahmujici rizika smrti nebo
newylécitelnych onemocnéni se zprosténim od placeni pojistného v piipadé piné invalidity, a moznost
investovat b&Zné& placené nebo mimofadné pojistné do nékterych investiénich fondl. Pojistnik sam
uréuje fondy pro investovani a pomér rozdéleni pojistného do jednotlivych fondl a miZe tyto fondy
a pomé&r rozdéleni ménit v prib&hu doby trvani pojisténi. Pojistnik mZe také zménit pojistnou gastku,
w$i béZného pojistného a druhy kryti a vioZit mimofadné jednorazové pojistné nebo vybrat jeho &ast.

Ddchodové pojisténi s pravidelnou vyplatou dichodu (s drokovou sazbou)

Produkty celoZivotniho diichodoveho programu obsahuji v8echny znédmé typy nabizenych penzi
splatnych v pfipadé smrti, zavaZznych onemocnéni nebo doziti se sjednaného v&ku pojisté&ného,
moznosti variabilni kombinace jednotlivych slozek. Pojistnik mizZe platit bud b&zné placené, nebo
jednorazové pojistné. Zakladni typy dichodowch pojisténi jsou docasné dlichody a doZivotni
dichody.

C.3.3. Investicnismlouvy s prvky dobrovolné spolutéasti

Kombinované vkladové Zivotni a Grazové pojisténi pro dospélé s navratnym vkladem

Tyto typy wkladového Zivotniho a Urazového pojiSténi umoziiuji pojistnikovi zaplatit jednorazowy watny
vklad na zagatku pojisténi — depozitum. Urok ziskany z tohoto depozita je pouzit k zaplaceni roéniho
pojistného. Jednorazowvé depozitum je raceno na konci poji&téni nebo v pfipadé smrti i jiné pojistné
udélosti. Tyto smlouwy také oprawiuji pojistnika ziskat podily na zisku pfipisované na zakladé
rozhodnuti Spoleénost, jejichz wse je stanovena stejnym zplsobem jako v piipadé smluv Zivotniho
pojisténi.
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D. Ug&tovani o slouéeni

Dne 12. dubna 2021 uzawvely statutamiorgany spoleénosti Generali Ceska pojistowna a.s. (déle jen
nastupnicka spole&nost’ nebo ,Spolegnost’), Pojistowna Patricie a.s. a Ceska pojistona ZDRAVia.s.
projekt fize slouéenim (dale jen ,projekt”), na zakladé které se w3e uvedené spoleCnosti siuéuji do
spoleénosti Generali Ceska pojistowa a.s., s rozhodnym dnem faze 1. ledna 2021.

Zahajovaci rozvaha k 1. lednu 2021 byla sestavena na zakladé projektu jako soucet rozvah
nastupnické a zanikajicich spoleénosti pfi vylouceni vzajemnych pohledavek a zavazkl z obchodniho
styku vnetto hodnot& 6 728 tis. K& mezi nastupnickou spolednosti Generali Ceska pojistowna a.s., a
zanikajicich spoleénosti Pojistowna Patricie a.s. a Ceska pojistowa ZDRAVI a.s. a pfi wlougeni
hodnot majetkowch Gasti nastupnické spoleénosti v zanikajicich spole€nostech.

Rozdil, o ktery prewsSovala hodnota majetkové UGasti Generali Ceské pojitomny a.s. ve
spoleénostech Pojistowna Patricie a.s. a Ceska pojistoma ZDRAVI a.s. jejich hodnotu Vastniho
kapitalu po wlougeni vzdjemnych pohledavek a zavazkd, je vrozvaze nastupnické spole€nosti
uveden v fadku Nerozdéleny zisk.

Zakladni kapital zanikajicich spolecnosti nebyl pouzit na zvwy$eni zakladniho kapitalu nastupnické
spoleénosti. Zakladni kapital nastupnické spoleénosti se nezw3uje. Emisni aZio, zakonny rezerni
fond a ostatni fondy zanikajicich spoleénosti byly pfevedeny do Nerozdéleného zisku minulych let
nastupnické spoleé&nosti.

Castky vniZe uvedenych tabulkach jsou zaokrouhleny na miliony Eeskych korun (mil. K&). V souladu s
projektem pfevzala nastupnicka spolecnost Mastni a cizi kapital, pfechodné uéty a opramé polozky
zanikajici spoleénosti 1 a zanikajici spole€nosti 2 takto:

Struktura pfebiraného Mastniho kapitalu (v mil. K&)

Zlstatek k 31. prosinci 2020

Ceska Pojistovna Celkem K 1. lednu 2021 pfevedeno
pojistovna Patricie
ZDRAVI
ZaKadni kapital 105 500 605  Nerozdéleny zisk minulych let
Emisni azio 383 383  Nerozdéleny zisk minulych let

Nerealizované zisky/ztraty z
pfecenéni realizovatelnych
finan€nich aktiv vykézané ve
viastnim kapitalu

Nerealizované zisky/ztraty z pfecenénl
realizovatelnych finanénich aktiv -1 15 14
vykdzané ve viastnim kapitalu

Zakonny rezervni fond a ostatni fondy 15 92 107  Nerozdéleny zisk minulych let
Nerozdéleny zisk minulych let 45 8 53  Nerozdéleny zisk minulych let
Vysledek hospodafeni ve . —
schvalovacim Fizeni 13 376 389  Nerozdéleny zisk minulych let
Vlastnikapital celkem 177 1374 1551
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Aktiva a cizi zdroje byly do zahojovaci rozvahy nastupnické spole&nosti prevzaty (po wylougeni
vzajemnych vztahtl) v nasledujicich hodnotach ve shodné klasifikaci (v mil. K&)

Pojistovna Patricie Ceska pojistovna ZDRAVI

Nehmoiny majetek q
Investice 1110 70
Pohledavky 8 11
Ostatni aktiva 4 155 47
Penize a penézni ekvivalenty 74 125
Aktiva celkem 5 347 257
Ostatni rezervy 5

Zavazky z pojisténi 18
Zavazky 2 12
Ostatni pasiva 3978 52
Cizi zdroje celkem 3985 82

Nastupnicka spole&nost Generali Ceska pojistoma a.s. wkazuje po zatétovani transakei dle projektu
k 1. lednu 2021 nasledujici wsi a strukturu Mastniho kapitalu (v mil. K&):

Zistatek k 1. lednu 2021

Zaklacni kapital 4000
Nerealizované zisky/ztraty z pfecenéni realizovatelnych finan&nich aktiv vykazané 3569
ve viastnim kapitalu

Zéakonny rezervni fond a ostatni fondy 847
Nerozdéleny zisk minulych let 6 234
Vysledek hospodareni ve schvalovacim fizeni 5207
Viastnikapital celkem 19 857
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E. Vyznamné udalosti, které nastaly po datu zahajovaci
rozvahy

Rozhodnym dnem pro fuzi byl stanoven 1. leden 2021. Jednani spole&nosti Pojistowna Patricie a.s. a
Ceska pojistoma ZDRAVI a.s. se od tohoto data budou v souladu s ustanovenim ob¢anského
zakoniku z uetniho hlediska povaZovat za jednani uskute&néna na Uset spoletnosti Generali Ceska
pojiStowna a.s. K zapisu flize do obchodniho rejstfiku dojde rozhodnutim Méstského soudu v Praze
nasledné po datu zahajovaci rozvahy.

1) Dne 20. kvétna 2021 do$lo k dokonéenf projektu fiize a ke slougeni spolegnosti CZI Holdings
N.V. se spole¢nosti Generali CEE Holding B.V. vduasledku které se spolednost Generali CEE
Holding B.V. stala jedinym akcionafem Spoleénosti.

2) V lednu 2021 doslo ke zwSeni odloZené dafiové pohledawky a zavazku ze splatné dané ve
wsi 1223 mil. K& vsouvslosti s ustanovenim zakona &. 364/2019 Sb., kterym se méni
nekteré zakony v oblasti dani v souvislosti se zvy$ovanim pFjm{ vefejnych rozpoétl. Tento
zakon uprawuje mimo jiné zdanéni pojistoven pro uéely dané z pijmi pravnickych osob.

Datum: Osoba odpovddna za uéetnictvi a Géetni zavérku
Digitéln& podepsal Petr Bohumsky
DN:e=CZ,
2.5.4.97=NTR(Z-45272956,

@ o=Generali Ceské pojistovna ass.,

ou=78503, cn=Petr Bohumsky,
sn=Bohumsky, givenName=Petr,
serialNumber=P&55672

4. Eervna 2021 Petr Bohumsky
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionéafi spolegnosti Generali Ceskd pojistovna a.s.:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené zahajovaci rozvahy spole&nosti Generali Ceskd pojisfovna a.s. (,,Spoleénost”)
sestavené na zakladé zdkladnich vychodisek pro zpracovani zahajovaci rozvahy uvedenych v ¢asti B
doplfiujicich informaci k zahajovacf rozvaze a projektu flize, kterd se sklddé z rozvahy k 1. lednu 2021
a dopliiujicich informaci k této zahajovaci rozvaze, které obsahuji popis pouZitych podstatnych Gcetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spole€nosti jsou uvedeny v &asti A dopliiujicich informaci
k zahajovaci rozvaze.

Podle naSeho nézoru pfiloZend zahajovaci rozvaha Spole€nosti k 1. lednu 2021 byla ve viech vyznamnych
(materidlnich) ohledech sestavena v souladu se zakladnimi vychodisky pro zpracovani zahajovaci rozvahy
uvedenymi v tasti B doplfiujicich informaci k zahajovaci rozvaze a projektem flize mezi spole&nostmi
Generali Ceska pojistovna a.s., Poji§tovna Patricie a.s. a Ceska pojistovna ZDRAVI a.s.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pFipadné& dopIn&né a upravené souvisejicimi
aplikalnimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend t&mito pFedpisy je podrobn&ji popséna v oddilu
Odpov&dnost auditora za audit zahajovaci rozvahy. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spole€nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvaijici z uvedenych pfedpisi. Domnivdme se, Ze dlikaznf informace, které jsme shromazdili,
poskytujf dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Zddraznéni skutenosti - déetni vychodisko pro sestaveni

Upozorfiujeme na skute€nost uvedenou v &asti B doplfiujicich informaci k zahajovaci rozvaze Spole&nosti,
ktera uvadi, Ze tato zahajovaci rozvaha byla pfipravena vyluéné pro Ggely slou¢eni spoleénosti Generali
Ceskd pojistovna a.s., Pojifovna Patricie a.s. a Ceské pojistovna ZDRAV/ a.s. Prévni Géinky slougeni
nastanou zapisem do obchodniho rejstiiku. N&3 vyrok neni v souvislosti s touto zaleZitosti modifikovan.

Odpovédnost piedstavenstva Spole€nosti za zahajovaci rozvahu

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni zahajovaci rozvahy v souladu se z&kladnimi vychodisky
pro zpracovdni zahajovaci rozvahy uvedenych v ¢asti B doplfiujicich informacf k zahajovaci rozvaze
a projektem fuze, a za takovy vnitfni kontrolnf systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni zahajovaci
rozvahy tak, aby neobsahovala vyznamné (materiéini) nesprévnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani zahajovacl rezvahy je predstavenstvo Spole€nosti povinno posoudit, zda je Spoie¢nost
schopna nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v doplitujicich informacich k zahajovaci rozvaze
zéleZitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvanf a pouZiti pfedpokladu nepFetritého trvani pfi sestaveni
zahajovaci rozvahy, s vyjimkou pfipad(, kdy pfedstavenstvo planuje zrueni SpoleZnosti nebo ukonZeni jejf
¢innosti, resp. kdy nem4 jinou redinou moZnost nez tak uéinit.
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Odpovédnost auditora za audit zahajovacf rozvahy

Nasim cilem je ziskat pFimé&Fenou jistotu, Ze zahajovaci rozvaha jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidIni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na%
vyrok. Pfimé&fend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicmén& nenf zarukou, e audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pFedpisy ve vSech pfipadech v zahajovaci rozvaze odhali pFipadnou existujici vyznamnou
(materidin) nespravnost. Nesprévnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaiuji se
za vyznamné (materidini), pokud Ize rediné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit

ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé zahajovaci rozvahy na jejim zékladé pFijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je na$i povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Gsudek a zachovdvat profesnf skepticismus. Déle je nasi povinnostf:

* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidinf) nespravnosti zahajovaci rozvahy
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato
rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikaznf informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit
vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k ni% dolo v dlisledku podvodu,
je ve&t3f neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplisobené chybou, protoZe
soutasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Gmysina opomenuti, nepravdivéd prohl&genf
nebo obchdzenf vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontroinim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mobhli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na ucinnost jejiho vniténiho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych u&etnich pravidel, pfimé&Fenost provedenych U&etnich odhadi
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole&nosti uvedlo v doplAujicich informacich
k zahajovaci rozvaze.

» Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokiadu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni zahajovaci rozvahy
pfedstavenstvem, a zda s ohledem na shromaZd&né diikazni informace existuje vyznamna
(materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolelnosti nepFetrZité trvat. JestliZe dojdeme k zavéru, ?e takovd vyznamna
(materidini) nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v doplfiujicich informacich k zahajovaci rozvaze, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nade zav&ry tykajici se schopnosti Spole&nosti
nepretrZité trvat vychézeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nadi zpravy. Nicméné
budouci udlosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole&nost ztrati schopnost nepretrzité
trvat.
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Na3f povinnosti je informovat predstavenstvo mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prib&hu uéinili, vEetn& zjisténych vyznamnych nedostatkd
ve vnitfnim kontroinim systému.
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