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I. Profil konsolidaéniho celku RSJ a.s.

Profil konsolidaéniho celku k 31.12.2020

Konsolidujici Géetni jednotkou je spoleénost RSJY a.s., IC: 063 24 720, se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1
Nové Mésto (dale jen ,Spolednost").

Adresa internetovych stranek: www.rsj.com

Struktura konsolidaéniho celku (dile té% ,Skupina” é&i ,Skupina RSJ*) k 31.12.2020 bvla nasleduiici:

[ RST a.s.
100 % ' 100 % \ 100 % ‘

RSJ Securities a.s. RSJ Custody s.r.o. RSJ Prop SICAV a.s.

100 %

RS]J Feeder, Inc.

Vyvoj a zmény v konsolidaénim celku.

Dne 1.10.2019 byla, v ndvaznosti na ziskani souhlasti Ceské narodni banky se zménami kvalifikovanych udasti,
dokondena Cast reorganizace skupiny RSJ, v ramci které byly podily na spole¢nostech RSJ Securities a.s. a RSJ
Custody s.r.o. ptevedeny na spole¢nost RSJ a.s. Spole¢nost se tak stala finanéni holdingovou osobou dle
natizeni Evropského parlamentu a rady (EU) &. 575/2013 o obezietnostnich pofadavcich na uvérové instituce a
investi¢ni podniky a o zméné natizeni (EU) &. 648/2012 (dale jen ,Natizeni*) a vyhlagky &. 163/2014 Sb., o vykonu
¢innosti bank, spofitelnich a uvérnich druZstev a obchodnikt s cennymi papiry, ve znéni pozdéjsich predpist.

V prabéhu roku 2020 byl zahdajen proces dobrovolné likvidace spole¢nosti RSJ Feeder, Inc. ke konci roku 2020
byla spole¢nosti finanéné vypofddana, k vymazu spoleénosti z rejstiiku dodlo 11.4.2021.

RSJas.
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II. Informace o RSJ a.s.

111 Udaje o éinnosti Spoleénosti
Hlavnim pfedmétem ¢innosti spole¢nosti RSJ a.s. je sprava viastniho majetku. Spole¢nost RSJ a.s. byla zaloZena

s cilem vytvofit finanéni holdingovou spole¢nost, pod niz budou postupné pfevedeny nékteré dalsi spoleénosti
skupiny. Viz bliZe sekce I. této vyroéni zpravy.

FErs

I1.2 Udaje o zakladnim kapitilu Spoleénosti a akcionaFich

Z&akladni kapital Spole¢nosti je tvofen 27 000 ks akcii na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 100 K¢.
Akcie na jméno jsou akcie s omezenou pfevoditelnosti a k pfevodu akcie na jinou osobuy, véetné akcionafte, je
nutny souhlas valné hromady.

Spoleénost neposkytla akcionatGm zadné uvéry ani nevydala zadné zaruky v jejich prospéch.

Akciondri Spole¢nosti k 31.12.2020:

Karel Janedek, PhD,, podil na zdkladnim kapitalu 23.61 %
Ing. Libor Winkler, CSc. podil na zékladnim kapitalu 13.99 %

Ing. Bronislav Kandrik, podil na zdkladnim kapitalu 10.61 %

Ing. Michal $afidk, pedil na zakladnim kapitalu 10.61 %

Mgr. Anton Tyutin, podil na zédkladnim kapitalu 10.61 %
Ing. Vaclav Dejémar, podil na zakladnim kapitalu 10.00 %
Mgr. Petr Altman, podil na zakladnim kapitalu 8.09 %

RNDr. Jakub Petrasek, podil na zakladnim kapitalu 8.09 %

Ing. Toma$s Janecéek, podil na zakladnim kapitdlu 1.89 %
Ing. Karel Janedek, podil na zakladnim kapitalu 1.51 %

Mgr. Martin Duchéacek, podil na zakladnim kapitdlu 1.00 %

I1.3 Organy Spolec¢nosti

Nejvy$88im organem Spoleénosti je valna hromada. Statutdrnim orgdnem Spoleénosti je pfedstavenstvo. Za
spole¢nost jedna ve v8ech zaleZitostech tykajicich se spoleénosti ¢len predstavenstva.

Pfedstavenstvo a dozorci rada Spole¢nosti k 31.12.2020:

Jméno, ptijmeni a titul Funkce Vznik funkce
Ing. Libor Winkler, CSc. ¢len pfedstavenstva 4.8.2017

Karel Janeéek, Ph.D. ¢len dozordi rady 4.8.2017
RSJas.
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Ing. Libor Winkler, CSc.

Libor Winkler je fidici partner celé finanéni skupiny RSJ. Jako jeden ze zakladatelti a hlavnich akcionati uréuje
strategicky smér jednotlivych spolednosti. Mimo jiné pusobi jako pfedseda predstavenstva RSJ Investments
investi¢ni spoleénost a.s., pfedseda dozoréi rady RSJ Securities a.s., RSJ Custody s.r.o. a ptedseda spravni rady
Nadace RSJ. Je absolventem Vysoké koly zemédélské v Brné.

Karel Janecek, PhD.

Karel Janecek je jednim ze zakladatell a akcionattt RSJ. Mimo jiné ptisobi jako piedseda a ¢len dozorei rady RSJ
Investments investi¢ni spole¢nost a.s. a ¢len dozoréich rad RSJ Securities a.s. a RSJ a.s. Vystudoval Bradley
University (Peoria, USA), obor finance, Matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy v Praze, obor teorie
pravdépodobnosti a matematicka statistika a Carnegie-Mellon University (Pittsburgh, USA), obor matematika a
finance.

1.4 Strategie a metody fizeni rizik

Vzhledem k charakteru ¢innosti Spole¢nosti popsanym vyse je Spole¢nost vystavena riziku, a to zejména riziku
trznimu a likviditnimu. Tato rizika jsou fizena zejména dislednym sledovanim stavu polozek aktiv a pasiv
Spole¢nosti, kvantifikaci jejich expozice viéi trznimu riziku, ptipadnym snifovanim této expozice a zajisténim
dostateéné likvidity.

RSJ a.s.
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III. Zprava predstavenstva RSJ a.s. o podnikatelské ¢innosti
a stavu majetku spolec¢nosti

Vérny a poctivy obraz o hospodateni Spole¢nosti poskytuje individudlni uletni zavérka k 31.12.2020 ovérena
auditorem, ktera je soudasti této vyroéni zpravy.

Hospodareni RSJ a.s. za rok 2020 skondilo ztratou po zdanéni ve vysi 22 326 tis. K¢.

Aktiva

Spole¢nost vykazala v rozvaze k 31.12.2020 aktiva v celkové vysi 706 035 tis. K¢, z nichz zasadni slozku tvorii
ucasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem.

Pasiva

Celkova pasiva Spoleénosti ve vy$§i 706 035 tis. K& jsou tvorena predevsim polozkami vlastniho kapitalu, zejména
nepenéznimi piiplatky mimo zakladni kapital.

V Praze, dne 28. Cervence 2021

VA A

Ing. Libor Winkler, CSc.
¢len predstavenstva

RSJas.
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IV. Dodatecné informace o Lkonsolidovanych 1éetnich
jednotkach

IV.1 RSJ Securities a.s.

IV.la Zaikladniidaje o RSJ Securities a.s.

Nazev spole¢nosti: RSJ Securities a. s.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

1¢o: 008 84 855

Hlavni pfedmét ¢innosti: vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni udéleného

Ceskou narodni bankou

Adresa internetovych stranek: wwuw.rsj.com/securities/ povinne-informace

IV.1b Cinnost RSJ Securities a.s. vykonavané v roce 2020
Algoritmickd sprdva portfolia

Spole¢nost plsobi jako obchodnik s cennymi papiry ji od roku 1995. Je zakladajicim ¢&lenem Ceské asociace
obchodniki s cennymi papiry.

RSJ Securities se zabyva zejména elektronickym obchodovanim finanénich derivatt na nejvétsich svétovych
derivatovych burzach. 0d roku 2005 je RSJ Securities élenem londynské derivatové burzy ICE Futures Europe,
kde patfi mezi nejvyznamnéj$i obchodniky a plisobi zde té2 jako oficialni tviirce trhu (designated market maker).
Vyznamnych objemtli obchodovani spole¢nost dosahuje téZ na burzach skupiny CME Group v Chicagu, na burze
Eurex ve Frankfurtu a dale na platformach Nasdag OMX eSpeed a BrokerTec v USA. V roce 2020 RSJ Secutiries
zobchodovala vice neZ 185 miliént finanénich derivatovych kontraktt a 0,9 miliént kontraktd cash treasuries.

Objem obhospodafovaného majetku zakaznikii spoleénosti &inf k rozvahovému dni roku 2020 &astku 390 292 tis.
K&.

Zvlastni zajem spoleé¢nost vZdy vénovala hledani netradi¢nich ziskovych piileZitosti na kapitalovych, zejména
derivatovych trzich. V roce 2020 pievadZnou ¢ast portfolii klientt spravovala metodou algoritmického
derivatového obchodovani.

Vzhledem ke specializaci na algoritmické obchodovani v celosvétovém métitku se spole¢nost fadi k nejvétsim
obchodnikim s cennymi papiry v Ceské republice. Algoritmicka sprava portfolia kombinuje unikatni know-
how s metodami, které vychdazeji z modernich poznatk® finanéni matematiky a teorie pravdépodobnosti. RSJ
vyuziva nejmodernéjsi technologie, které umistuje co nejblize elektronickym burzdm tak, aby minimalizovala
latence. Jednotlivé obchodni lokality spolet¢nost dale telekomunikaéné propojuje a vytvari tak unikatni
celosvétovou sit pro algoritmické obchodovani a rozhodovani v ¥adech milisekund.

RSJas.
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RSJ v roce 2020 realizovala pro své klienty obchodovani pfevazné na burzach:

ICE - futures kontrakty
CME Group - futures kontrakty
Eurex - futures kontrakty
CBOE - futures kontrakty
Nasdaq OMX eSpeed - spotové kontrakty na americké statni dluhopisy
BrokerTec - spotové kontrakty na americké statni dluhopisy

IV.1.c Predstavenstvo RSJ Securities a.s. k 31.12.2020

Iméno, ptijmeni a titul Funkce Vznik ¢lenstvi v organu
Ing. Bronislav Kandrik piedseda pfedstavenstva 01.12.2016
Ing. Michal Safiak ¢len predstavenstva 24,04.2014
Mgr. Anton Tyutin ¢len predstavenstva 01.12.2016

Ing. Bronislav Kandrik

Stoji v &ele RSJ Securities, kde zodpovida za obchodovani na derivatovych burzach a vyhledavani novych
ptilezitosti pro obchodovani. Podili se na uréovani strategie celé spole¢nosti. Je vyznamnym akcionafem RSJ.
Pusobi jako pfedseda predstavenstva RSJ Securities, ¢len dozoréi rady RSJ Custody a ¢len spravni rady Nadace
RSJ. Je élenem burzovni rady Eurex (Eurex Exchange Council). Absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze
- obor finance a bankovnictvi.

Ing. Michal Safiik

Clen ptedstavenstva RSJ Securities odpovida za navrh a vyvoj technologické a komunikaéni infrastruktury pro
algoritmické obchodovani. Je absolventem Vysoké &koly ekonomické v Praze se specializaci na informadni
technologie, penézni ekonomii a bankovnictvi.

Mgr. Anton Tyutin

Clen predstavenstva RSJ Securities se vénuje oblasti kvantitativni analyzy, matematického modelovani a fizeni
rizik. Je vyznamnym akcionafem RSJ. Plsobi jako ¢len spravni rady Nadace RSJ. Vystudoval Matematicko-
mechanickou fakultu Uralské statni univerzity - obor matematika a ekonomicka teorie (Jekatérinburg, Rusko)
a v roce 2002 ziskal titul M.A. in Economics na CERGE-EI (Praha, Ceska republika).

RSJ Securities a.s. neposkytla ¢lentim pfedstavenstva zadné uvéry ani nevydala Zadné zaruky v jejich prospéch.

RSJ a.s.
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1V.1.d Dozoréi rada RSJ Securities a.s. k 31.12.2020

Jméno, prijmeni a titul Funkce Vznik &lenstvi v organu
Ing. Libor Winkler, CSc. predseda dozoréi rady 26.04.2017

RNDr. Jakub Petrasek ¢len dozordi rady 26.04.2017

Karel Janecéek, PhD. ¢len dozor¢i rady 13.03.2017

Ing. Libor Winkler, CSc.

Libor WinKler je fidici partner celé finanéni skupiny RSJ. Jako jeden ze zakladatel® a hlavnich akcionatt urcéuje
strategicky smér jednotlivych spole¢nosti. Mimo jiné ptsobi jako predseda predstavenstva RSJ Investments
investi¢ni spole¢nost a.s., pfedseda dozoréi rady RSJ Securities a.s., RSJ Custody s.r.0. a ptedseda spravni rady
Nadace RSJ. Je absolventem Vysoké §koly zemé&dé&lské v Brné.

RNDr. Jakub Petrasek

Vedouci matematicko-analytického oddéleni. Vénuje se matematickému modelovani a statistické analyze, podili
se na vyvoji algoritmd obchodovani. Akcionat a ¢len dozoréi rady spoleénosti RSJ Securities, mistopredseda
dozoréi rady Nadace RSJ. Vystudoval Matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy v Praze, obor
pravdépodobnost a matematicks statistika.

Mgr. Karel Janeéek, MBA, PhD.

Karel Janec¢ek je jednim ze zakladatelt a akcionatti RSJ. Mimo jiné plsobi jako pfedseda a ¢len dozoréi rady RSJ
Investments investi¢ni spole¢nost a.s. a ¢len dozoréich rad RSJ Securities a.s. a RSJ a.s. Vystudoval Bradley
University (Peoria, USA), obor finance, Matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy v Praze, obor teorie
pravdépodobnosti a matematicka statistika a Carnegie-Mellon University (Pittsburgh, USA), obor matematika a
finance.

Spole¢nost neposkytla ¢lentim dozoréi rady 24dné uvéry ani nevydala %4dné zaruky v jejich prospéch.

IV.l.e Akcionafi s kvalifikovanou dcasti na RSJ Securities a.s. k 31.12.2020

Jedinym akcionafem je od 1.10.2019 RSJ a.s. a vy&e podilu na hlasovacich pravech je 100 %.

IV.1f Strategie a metody fizeni rizik

Spole¢nost pfistupuje k fizeni rizik v souladu s pozadavky zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, v platném znéni, a v souladu s koncepty obezfetnostniho podnikani ve smyslu vyhlasky Ceské narodni
banky ¢. 163/2014 Sb,, o vykonu ¢innosti bank, spotitelnich a tivérnich drugstev a obchodnikil s cennymi papiry
a zejména v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady ¢. 2013/36/EU (CRD IV) a natizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (dale jen Natizeni EU ¢&. 575/2013), o obezfetnostnich pozadavcich na uvérové
instituce a investi¢ni podniky.

RSJ a.s.
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Sledovéani a tizeni rizik je upraveno nasledujicimi vnitinimi pfedpisy spoleénosti:

Strategie fizeni rizik, Pravidla fizeni rizik pfi ¢innosti portfolio management a obchodovani, Pravidla rizeni
likvidity, Aplikované pristupy tykajici se obezfetnostnich pozadavk( a kryti a omezeni rizik, Pravidla fizeni
operaénich rizik, Sledovani a vyhodnocovani ptipada selhani v operadénim riziku RSJ a Strategie kontinuity
¢innosti - business continuity plan. Osobou odpovédnou za fizeni rizik je pracovnik utvaru fizeni rizik.

Pristupy Fizeni rizik

Spole¢nost uplatiiuje pouze zakladni - standardizované - prfistupy k fizeni rizik ve smyslu Nafizeni EU
¢. 575/2013.

Vy&e kapitalovych pomért je pribézné sledovana jako podil kapitdlu na individualnim zakladé stanoveném
v souladu s Natizenim EU ¢&. 575/2013 ve vztahu k celkovému objemu rizikové expozice dle ¢l. 92 Natizeni EU
¢. 575/2013.

Pro vypolet objemu rizikové vaZenych expozic a stanoveni kapitdlovych pozadavkl k uvérovému riziku
investi¢niho portfolia je aplikovan standardizovany pristup.

Pro vypocet objem rizikové vazenych expozic a stanoveni kapitdlovych poZadavkia K trznimu (ménovému)
riziku je aplikovan také pristup standardizovany.

Pro vypocet kapitalového pozadavku k operaénimu riziku je aplikovan pfistup zdkladniho ukazatele (pfistup
BIA).

Uvérové a trini riziko

Investi¢ni portfolio ve smyslu Natizeni EU ¢. 575/2013 odpovida ve vztahu k investiénim nastrojam nasledujicim
portfoliim investi¢nich nastroja (cennych papirtl) vymezenym v uéetnictvi:

realizovatelné

drZené do splatnosti

dluhové cenné papiry pofizené v primarnich emisich neuréené k obchodovani

Do investi¢niho portfolia kromeé investi¢nich nastroji patti veskeré polozky aktiv rozvahy a podrozvahy, ktera
nejsou soudasti obchodniho portfolia a nejsou soucasti kapitalu ani polozkou odpo¢tu uplatnéného na kapital.

Kazda polozka investiéniho a obchodniho portfolia ma stanoven typ expozice, rizikovou vahu a kategorii
expozice dle &l. 111 a nasledujicich Natizeni EU &. 575/2013.

Spole¢nost neaplikuje vlastni ratingy a v pfipadé potifeby aplikace externiho ratingu postupuje v souladu
s ptisluénou regulaci.

Spoletnost se zabyva zejména algoritmickym obchodovanim finanénich derivatd, které jsou koétovany na
nejvétsich svétovych derivatovych burzach - ICE Futures v Londyné, Chicago Mercantile Exchange Group
v Chicagu, na burze Eurex ve Frankfurtu a od roku 2013 také na platformach Nasdaq OMX eSpeed a BrokerTec
v USA. Rizeni trznich rizik souvisejicich s touto ¢innosti je esencidlni souéasti obchodniho algoritmu.

Spoleénost dale poskytuje investiéni sluZbu obhospodarfovani individualnich portfolii zakaznikld. Pii
poskytovani této sluzby dodrzuje primarné limity vyplyvajici z investi¢ni strategie sjednané s klientem
resp. zékaznikem.

RSJas.
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Spole¢nost aktudlné nepotfizuje nastroje do obchodniho portfolia a na viastni udet aktivné neobchoduje.
Povoleni k investi¢ni sluzbé obchodovani na vlastni Uiéet udrfuje z davodu pozadavku a podminek &lenstvi
¢i ucasti na regulovanych trzich pfipadné na jejich vypotadacich systémech.

Riziko likvidity
Duilezitym pfedpokladem pro plnéni povinnosti udrzovat trvale platebni schopnost spoletnosti v deské méné
i cizich ménach je fizeni likvidity.

Spole¢nost fidi likviditu zejména ohledné svych penéZnich zévazkd vyplyvajicich ze své provozni a obchodni
¢innosti a pfipadné nakladani s vlastnim majetkem. Likvidita je méfena, sledovdna a kontrolovana v kazdé
z hlavnich mén (CZK, EUR, USD a GBP) na denni bazi.

Obecnou zasadou je oddéleni majetku zdkaznikd a majetku spole¢nosti. Zavazky viiéi klientim spole¢nosti
tykajici se zadkaznického majetku jsou pak uspokojovany na vrub predmétného zakaznického majetku.

Operacni riziko

Spole¢nost fidi a provadi dusledné kontroly v oblasti opera¢niho rizika (fyzické zabezpedeni provozu,
zabezpedeni informadnich technologii a systémi, dohled nad outsourcingem) s cilem zajistit bezproblémovou
¢innost Spole¢nosti tak, aby mohla poskytovat své sluzby.

Rizeni operaénich rizik a jejich sledovani je upraveno ve vnitrnim predpise ,Pravidla fizeni opera¢nich rizik"
a ,Strategie kontinuity ¢innosti - business continuity plan*.

Predstavenstvo

[} |
. _ — y
(TVAR PORTFOLIO MANAGEMENTA | ! TTVAR B | [
OBCHODOVANT : UTVAR RizENT RIZIK | . i
| | oy &len predstavenstva orc
Elen predstavenstva i : Clen predstavenstva ‘ | |
1 )
1 |
1
- . _— — ——— = -

]
1
1
1

’ 7 . ! . .
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IV.l,g Organizaéni struktura RSJ Securites a.s. k 31.12.2020
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IV.2 RSJ Custody s.r.o.

IV.2.a Zakladni vidaje o RSJ Custody s.r.o.

Néazev spole¢nosti: RSJ Custody s.r.o.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

1¢0: 026 03 900

Hlavni pfedmét ¢innosti: vykon ¢&innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni udéleného

podle zvlasgtniho zdkona
¢innost hlavniho administratora v rozsahu dle povolené Ceské narodni banky

vykon ¢innosti depozitaie investi¢éniho fondu vedeného dle § 596 pism. e) ZISIF

Adresa internetovych stranek: www.rsj.com/custody/povinne-informace

Iv.2b Cinnosti RSJ Custody s.r.o. vykonivané v roce 2020

RSJ Custody s.r.o. plisobi jako servisni spoleénost ve skupiné RSJ. V ramci finanéni skupiny RSJ vede evidenci
cennych papirt a zajistuje fadu daldich sluzeb, jakymi jsou finance, G¢etnictvi, personalistika, back office, office
management, komunikace navenek a dovnitf skupiny nebo sluZeb souvisejicich s IT. Zodpovida napiiklad za
vypodetni techniku umisténou pobliZ globalnich derivatovych burz, kterou vyuZziva RSJ Securities a.s.

Personalni zazemi RSJ Custody s.r.0. je od svého pocéatku zajiSténo prevazné pracovniky, ktefi méli pfedchozi
dlouholeté zkuSenosti z RSJ Securities anebo z RSJ Investments. RST Custody nevznikala tedy jako zcela nova
spole¢nost ,na zelené louce”, ale vzdy é&erpala z odbornych znalosti a zkuSenosti dosavadnich zaméstnanct
RST Securities a RSJ Investments.

Spole¢nost v roce 2020 vykonavala nasleduijici ¢innosti prostfednictvim vlastnich pracovnik:

¢innost obchodnika s cennymi papiry (zejm. tischova a sprava investi¢nich nastroji)
Administrace (véetné nékterych ¢innosti uvedenych nize)

Ucetnictvi

Regulatorni reporting

Vypotadani obchodi

Management pravnich sluZeb

Komunikace

Office management

Personalni, HR oddéleni

Recepce

Mzdové ucetnictvi

RSJas.
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Provoz BOSS

Sprava IS/ICT

Finanéni controlling
Finanéni fizeni

Klientsky reporting
Ocenlovéni a vypodet NAV
Styk s klienty

Cinnost depozitate

Nekteré jednotlivé ¢innosti spole¢nost outsourcuje na jiné subjekty.

Na zakladé povoleni CNB k vykonu ¢innosti hlavniho administratora investi¢nich fonda poskytovala v roce
2020 spole¢nost ¢innost administrace investi¢nim fonddm obhospodatovanym spole¢nosti RSJ Investments
investi¢ni spole¢nost as., (investi¢ni fond RSJ Investments SICAV a.s. a jeho podfondy a podilové fondy,
investi¢ni fond RSJ Prop SICAV a.s. a jeho podfond RSJ Prop Podfond).

Spole¢nost poskytuje Ucetni, IT sluzby a podptrné sluzby (HR, office management, pravni management)
spole¢nostem ve skupiné RSJ (RSJ Securities a.s., RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s, RSJ Investments
SICAV a.s. + podfondy, RSJ Services s.r.0., RSJ a.s., RSJ Prop SICAV a.s. + podfond RSJ Prop Podfond).

Dne 3.10.2018 zapsala CNB spole&nost RSJ Custody s.r.o. do seznamu depozitafa investiéniho fondu vedeného
podle § 596 pism. e) ZISIF. Od bfezna roku 2019 poskytuje Spolednost sluzby depozitate podfondu RSJ Prop
Podfond, RSJ Prop SICAV as. a od zaff 2019 vybranym otevienym podilovym fondim spoleénosti RSJ
Investments investiéni spoleénost a.s.

IV.2.c Statutarni organy k 31.12.2020

Statutarnim organem spolecnosti je jednatel a nalezi mu obchodni vedeni spoleénosti. Jmenuje ho a odvolava
valna hromada.

Spole¢nost neposkytla statutdrnim zastupcim Zadné uvéry ani nevydala 2adné zaruky v jejich prospéch.

Jednatelé RSJ Custody s.r.o0. - stav k 31.12.2020

Jméno, prijmeni a titul Funkce Vznik ¢lenstvi v organu
Mgr. Jan Dezort jednatel 16.2.2017

Romana Hyne8ova jednatelka 16.2.2017

Ing. Karel Horyna jednatel 16.2.2017

Ing. Jifi Divoky jednatel 1.6.2017

RSJas.
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Mgr. Jan Dezort

Vedouci pravniho oddéleni finan¢ni skupiny RSJ, poskytuje pravni poradenstvi pro obchodniky s cennymi
papiry, investi¢ni spole¢nost a ji obhospodafované fondy. Je jednatelem RSJ Custody. Plisobi jako ¢len dozorcich
a statutarnich organti vybranych projektovych spole¢nosti zainvestovanych v ramci RSJ Investments IS.
Vystudoval Pravnickou fakultu Zapadodeské univerzity v Plzni, obor pravo.

Romana HyneSova
Vedouci back-office financ¢ni skupiny RSJ. Zajistuje ¢innosti administrace a vypofadani obchod. Je jednatelkou
RSJ Custody. Je ¢lenkou spravni rady Nadace RSJ. Vystudovala stfedni ekonomickou §kolu v Plzni.

Ing. Karel Horyna
Vedouci IT/ITC oddéleni finanéni skupiny RSJ. Ridi tym =zajistujici neptetrZity provoz IT infrastruktury.
Je jednatelem RSJ Custody. Vystudoval Fakultu stavebni na CVUT v Praze.

Ing. Jiti Divoky

Vedouci oddéleni depozitate. Zodpovida za zaji§téni sluZeb pro klienty RSJ. Je jednatelem RSJ Custody. Plisobi
také jako ¢len dozordi rady vybranych spolednosti, které patfi do portfolia zainvestovanych spole¢nosti v rameci
RSJ Investments IS. Vystudoval Fakultu pednikohospodafskou na Vysoké Skole ekonomické v Praze.

IV.2.d Dozorci rada RSJ Custody s.r.o. - stav k 31.12.2020

Jméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik ¢lenstvi v organu
Ing. Libor Winkler, CSc. pfedseda dozoréi rady 16.2.2017
Ing. Michal Safidk ¢len dozordi rady 16.2.2017
Ing. Bronislav Kandrik ¢len dozor¢i rady 16.2.2017

IV.2.e Spoleénici RSJ Custody s.r.o. k 31.12.2020

Jedinym spoleénikem RSJ Custody s.r.o. od 1.10.2019 RST a.s. a vy$e podilu na hlasovacich pravech je 100 %.

IV.2f Strategie a metody Fizeni rizik

Spole¢nost pfistupuje k fizeni rizik v souladu s pozadavky zakona ¢. 256/2004 Sb., o0 podnikani na kapitalovém
trhu, v platném znéni, v souladu s koncepty obezfetnostniho podnikani ve smyslu vyhlagky Ceské narodni
banky ¢&.163/2014 Sb., o vykonu ¢innosti bank, spotitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikti s cennymi papiry
a zejména v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady ¢. 2013/36/EU (CRD 1IV) a nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (dale jen Natizeni EU &. 575/2013), o obezfetnostnich pozadavcich na uvérové
instituce a investié¢ni podniky.

Sledovani a fizeni rizik je upraveno nasledujicimi vnitfnimi pfedpisy spole¢nosti:

RSTas.
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Strategie fizeni rizik, Pravidla tizeni rizik pfi ¢innosti portfolio management a obchodovani, Pravidla #{zeni
likvidity, Aplikované pristupy tykajici se obezfetnostnich poZadavka a kryti a omezeni rizik, Pravidla tizeni
operacnich rizik, Sledovéni a vyhodnocovani ptipadd selhdni v opera¢nim riziku RSJ a Strategie kontinuity
¢innosti - business continuity plan. Osobou odpovédnou za tizeni rizik je pracovnik utvaru fizeni rizik.

Pristupy Fizeni rizik
Spole¢nost uplatriuje pouze zdkladni-standardizované - ptistupy k fizeni rizik ve smyslu Natizeni EU &. 575/2013.

Vyse kapitdlovych pomérd je prabézné sledovana jako podil kapitalu na individualnim zaklad® stanoveném
v souladu s Nafizenim EU ¢&. 575/2013 ve vztahu k celkovému objemu rizikové expozice dle &l. 92 Natizeni EU
€. 575/2013.

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze spole¢nost je subjektem dle s ¢l. 95 Natizeni EU & 575/2013, uplatiiuje pfistup
stanoveni kapitalového pozadavku zalozeného na fixnich rezijnich nakladech.

Pro komparativni vypolet objemt rizikové vazenych expozic a stanoveni Kkapitdlovych pozadavki
k Gvérovému riziku investi¢niho portfolia je aplikovan standardizovany pfistup. Pro vypocet objem rizikové
vazenych expozic a stanoveni kapitalovych pozadavki k trznimu (ménovému) riziku je aplikovan také pfistup
standardizovany. Vzhledem k uplatnéni pfistupu stanoveni kapitalového pofadavku zalozeného na fixnich
rezijnich nakladech spole¢nost nestanovuje kapitdlovy pozadavek k operaénimu riziku.

Ovérové a trzni riziko

Spole¢nost s ohledem na rozsah poskytovanych sluZeb nemd v soudasné dobé investiéni nastroje zarazené
do obchodniho portfolia. Uvérové riziko je sledovano z hlediska neschopnosti smluvni strany plnit fadné a véas
své zavazky, tedy z hlediska nepiimého dopadu ptes subjekty, pro které Spole¢nost vykonava ¢innosti. Expozice
vaci uvérovému riziku jsou rizikové vazeny dle typu protistrany a piipadné podle jejich ratingll vyhlasenych
externimi ratingovymi agenturami. Trzni riziko je v disledku rozsahu ¢innosti spoleénosti omezeno na ménové
riziko vyplyvajici z cizoménovych aktiv a pasiv. Expozice spole¢nosti viiéi ménovému riziku je nevyznamna
a pouze v hlavnich svétovych ménéch (EUR).

Riziko likvidity
Duilezitym pfedpokladem pro plnéni povinnosti udrzovat trvale platebni schopnost spole¢nosti v ¢eské méné
i cizich méndach je fizeni likvidity.

Spole¢nost fidi likviditu zejména ohledné svych penéZnich zavazk( vyplyvajicich ze své provozni ¢innosti
a pfipadné nakladani s vlastnim majetkem. Likvidita je méfena, sledovana a kontrolovana v kazdé z hlavnich
mén (CZK, EUR) na pravidelné bazi.

Operacni riziko

Spole¢nost fidi a provadi dusledné kontroly v oblasti operaéniho rizika (fyzické zabezpeteni provozuy,
poskytovani ¢innosti back office a Ui¢etnictvi a zabezpeteni informadénich technologii a systému) s cilem zajistit
bezproblémovou ¢innost Spole¢nosti tak, aby mohla poskytovat své sluzby spole¢nostem ve skupiné RSJ podle
jejich potfeb a objednavek.

Rizeni opera¢nich rizik a jejich sledovani je upraveno ve vnitinim predpise ,Pravidla fizeni operaénich rizik"
a ,Strategie kontinuity ¢innosti - business continuity plan”.

RSJ a.s.
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IV.2g

1v.3

IV.3.a

Néazev spoletnosti:

Sidlo:

1¢o:

Hlavni pfedmét ¢innosti:

Adresa internetovych stranek:

K 31.12.2020 ma Fond jediny podfond:

Sidlo:

1¢o:

Organizaéni struktura RSJ Custody k 31.12,2020

sedaatel Jodente | sedastel
'
Y ' UTVAR SPRAVA TT A TTC UTVAR MARAGEMENT PRAVIICH
EnARsACKomcy ' 1N RASTRUKTURY I Swhe
: ——r
]
{var OdeTid sLudey ! UTVAR PROVOZ BOSS UTVAR STYK S KLIENTY
'
1
RECIPCE :
]
L]
RSJ Prop SICAV a.s.

Zikladni ddaje o RSJ Prop SICAV as.

e

UTVAR DEPOZITAR

UTvAR HR

RSJ Prop SICAV a. s. (dale jen ,Fond")

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

079 70 358

www.rsi.comn/homepage

¢innost kvalifikovanych investora

RSJ Prop Podfond, dale jen jako ,Podfond".

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

75161311

Podfond neni souc¢asti konsolida¢niho celku.

IV.3.b

Cinnosti RSJ Prop SICAV a. s. vykonavané v roce 2020

UTvaAR Rizend rizix

RSJ Prop SICAV a.s. a jeho jediny podfond RSJ Prop Podfond byly zaloZeny za uéelem postupného pfebrani
realizace investitni strategie RSJ Prop, PCC - cell STS (ID 00057945, 10th Floor, Standard Chartered Tower, 19th
Cybercity, 72201 Ebene, Mauricius) zaloZzené na algoritmickém obchodovani s investi¢nimi nastroji. Jedna se o
obchodovani s vyuzitim pocita¢ového algoritmu, ktery s omezenym lidskym zdsahem nebo bez néj uréuje
jednotlivé parametry pokynu k obchodovani.

V roce 2020 doslo k zavrSeni procesu postupného prebirani realizace investi¢ni strategie a Podfond 1.10.2020

zah4ajil algoritmické obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet.

RSJas.
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Fond je investi¢nim fondem, a to fondem kvalifikovanych investortl. Fond je zapsan do seznamu investi¢nich
fondl s pravni osobnosti - nesamospravnych investi¢nich fondd vedeného Ceskou narodni bankou. Fond méa
jediny Podfond.

Majetek Fondu odpovidajici zakladatelskym akciim neni pouZivan kinvestiéni ¢innosti Fondu. Podfond
piedstavuje ucetné a majetkové oddélenou ¢ast iméni Fondu.

Investice v podfondu RSJ Prop Podfond jsou zaméfeny na:

IV.3.c

derivaty s dostate¢nou likviditou, vysokou pfed a po obchodni transparentnosti, které jsou
obchodované na regulovanych obchodnich platformach v EU nebo na obdobnych trzich mimo EU
dodrzujicich mezindrodné uznavané standardy pro vyporadani uzavfenych obchodd (standardy
I0SCO0),

vladni dluhopisy (government bonds) s dostate¢nou likviditou emisi obchodované na regulovanych
obchodnich platforméch v EU nebo na obdobnych trzich mimo EU dodrzujicich mezinarodné uznavané
standardy pro vypotadéni uzavienych obchodd (standardy 10SCO),

akcie nebo od nich odvozené investi¢ni nastroje s dostate¢nou likviditou obchodované na regulovanych
obchodnich platforméch v EU nebo na obdobnych trzich mimo EU dodrzujicich mezinarodné uznavané
standardy pro vypofadani uzavienych obchodt (standardy I0SCO),

dald{ investi¢ni néstroje, které jsou dostate¢né likvidni a jejich cenotvorba je dostateéné transparentni
umoznujici ekonomicky efektivni otevieni nebo uzavieni pozic dle vyvoje na trhu,

nastroje penéZniho trhu véetné fonda penézniho trhuy,

penéZni prostfedky v CZK nebo méndach jako G10 (USD, EUR, GBP, JPY, AUD, NZD, CAD, CHF, NOK, SEK),
jiné platebni néstroje a produkty slouZici k podpofe obchodovani s investiénimi nastroji nebo jako
zajiStujici nastroj pro Fizeni rizik nebo jako dodateény zdroj vynost,

jiné véci slouzici k podpofe obchodovani nebo zvy$ujici ekonomickou efektivitu obchodovani jako jsou
¢lenstvi na regulovanych trzich v EU a obdobnych trzich mimo EU nebo udasti na spoleénostech
aktivnich na trzich, kde je aktivni i fond.

Pfedstavenstvo RSJ Prop SICAV a.s. - stav k 31.12.2020

Valna hromada je nejvy$8im organem Fondu. Statutdrnim organem Fondu je pfedstavenstvo.

Clen pfedstavenstva: RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s., IO 053 57 225

Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

ICO: 053 57 225

Jméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik ¢lenstvi v orgdnu
Ing. Libor Winkler, CSc. zastupuje pti vykonu funkce 15.3.2019

Mgr. Anton Tyutin zastupuje pfi vykonu funkce 15.3.2019

RSJas.
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Ing. Libor Winkler, CSc.

Ridici partner celé finanéni skupiny RSJ a jeden ze zakladateld a hlavnich akcionafu uréuje strategicky smér
jednotlivych spole¢nosti. Plisobi jako pfedseda pfedstavenstva RSJ Investments IS, pfedseda dozoréi rady RSJT
Securities a RSJ Custody a pfedseda spravni rady Nadace RSJ. Je absolventem Vysoké &koly zemédélské v Brné.

Mgr. Anton Tyutin

Clen ptedstavenstva RSJ Securities se vénuje oblasti kvantitativni analyzy, matematického modelovani a tizeni
rizik. Je vyznamnym akcionafem RSJ. Pusobi jako ¢len spravni rady Nadace RSJ. Vystudoval Matematicko-
mechanickou fakultu Uralské statni univerzity - obor matematika a ekonomicka teorie (Jekatérinburg, Rusko)
a v roce 2002 ziskal titul M.A. in Economics na CERGE-EI (Praha, Ceska republika).

Spole¢nost neposkytla ¢lentim predstavenstva zadné uvéry ani nevydala zadné zaruky v jejich prospéch.
1v.3.d Dozoréi rada RSJ Prop SICAV a.s. - stav k 31.12.2020

Dozoréi rada dohliZi na vykon plsobnosti pfedstavenstva, podnikatelskou ¢innost Fondu a Podfondu a jeji
soulad zejména se Stanovami a Statutem.

Jméno, prijmeni a titul Funkce Vznik ¢lenstvi v organu
RNDr. Jakub Petrasek pfedseda dozorci rady 15.3.2019

Ing. Jiti Divoky ¢len dozordi rady 15.3.2019

Mgr. Jan Dezort ¢len dozoréi rady 15.3.2019

RNDr. Jakub Petrasek

Vedouci matematicko-analytického oddéleni. Vénuje se matematickému modelovani a statistické analyze, podili
se na vyvoji algoritmt obchodovani. Akcionaf a élen dozoréi rady spoleCnosti RSJ Securities, ¢len dozoréi rady
Nadace RSI. Vystudoval Matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy v Praze, obor pravdépodobnost a
matematicka statistika.

Ing. Ji¥i Divoky

Vedouci oddéleni depozitafe. Zodpovida za zajisténi sluZeb pro klienty RSJ. Je jednatelem RSJ Custody. Plisobi
také jako ¢len dozoréi rady vybranych spole¢nosti, které patii do portfolia zainvestovanych spole¢nosti v rdmci
RSJ Investments IS. Vystudoval Fakultu podnikohospodaiskou na Vysoké skole ekonomické v Praze.

Mgr. Jan Dezort

Vedouci pravniho oddéleni finanéni skupiny RSJ, poskytuje pravni poradenstvi pro obchodniky s cennymi
papiry, investi¢ni spoleénost a ji obhospodafované fondy. Je jednatelem RSJ Custody. Plisobi jako élen dozor&ich
a statutarnich orgdnu vybranych projektovych spole¢nosti zainvestovanych v ramci RSJ Investments IS.
Vystudoval Pravnickou fakultu Zapadoeské univerzity v Plzni, obor pravo.

RSJas.
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IV.3.e Akciona¥i RSJ Prop SICAV a.s. k 31.12.2020
Jedinym akcionatem RSJ Prop SICAV a.s. a drZitelem zakladatelskych akcif je RSJ a.s.

IV.3.f Strategie a metody ¥izeni rizik

Spole¢nost neni subjektem, na ktery by se vztahovala pravidla pro obezfetny vykon ¢innosti a fizeni rizik jako
v ptipadé spoleénosti RST Securities a.s. a RSJ Custody s.r.0. Vzhledem k charakteru &innosti spole¢nosti
popsanym vyse je spole¢nost nicméné vystavena rizikuy, a to zejména riziku trznimu a likviditnimu. Tato rizika
jsou fizena zejména duslednym sledovanim vztahu poloZek aktiv a pasiv spole¢nosti, kvantifikaci jejich
expozice vU¢i trznimu rizikuy, pfipadnym sniZovanim této expozice a zajisténim dostate¢né likvidity.

RSJ as.
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V.4 RSJ FEEDER, Inc.
VI.4.a Zikladnitidaje o RSJ FEEDER, Inc.

Nazev spoleénosti: RSJ FEEDER, Inc.

Sidlo spole¢nosti: DTOS Ltd., 10th Floor, Standard Chartered Tower, 19 Cybercity, Ebene, Republic
of Mauritius

Cislo spole&nosti: 119676 C1/GBL

Hlavni pfedmét ¢innosti: investi¢ni ¢innost.

Spoletnost je zapsana v obchodnim rejstfiku Port Louis, Mauricijska republika. Den vzniku ucéetni jednotky:
21. listopad 2013. Spole¢nost je licencovana ,Financial Services Commission dle zdkona o Finandénich sluzbach
z roku 2007 jako Kategorie 1 - Global Business Licence Company.

IV.4b Cinnosti RSJ FEEDER, INC. vykonivané v roce 2020

Postupna dobrovolna likvidace spoleénosti. V pribé&hu roku 2020 byl vyplacen likvidaéni podil na zlstatku
spole¢nosti a k 31.12.2020 jiz spole¢nost nevykazuje zddna aktiva ani pasiva.

V14.c Statutarni organ - stav k 31.12.2020

Statutdrnim organem spole¢nosti je spravni rada jednatel (,Board of directors”) a naleZi ji obchodni vedeni
spole¢nosti.

Jednatelé (minimum jsou 2) jmenovani 21. listopadu 2013:

Jimmy Wong Yuen Tien

Eric A Venpin

Spole¢nost neposkytla statutdrnim zastupcim zadné uvéry ani nevydala zadné zaruky v jejich prospéch.

IV.4.d Akcionatri RSJ FEEDER, Inc. k 31.12.2019

Jedinym akcionafem RSJ FEEDER, Inc. k 31.12.2020 je RSJ Securities a.s.

IV.5.e Strategie a metody Fizeni rizik

Spolednost neni subjektem, na ktery by se vztahovala pravidla pro obezietny vykon ¢innosti a fizeni rizik jako
v piipadé spole¢nosti RSJ Securities a.s. a RSJ Custody s.r.0. Vzhledem k charakteru &innosti spoleénosti
popsanym vySse je spole¢nost nicméné vystavena riziku, a to zejména riziku trznimu a likviditnimu. Tato rizika
jsou fizena zejména dislednym sledovanim vztahu polozek aktiv a pasiv spoleénosti, kvantifikaci jejich
expozice viéi trznimu riziku, pfipadnym sniZovanim této expozice a zaji$ténim dostateéné likvidity.

RSJas.
1CO 063 24 720
Konsolidovana vyroéni zprava za rok 2020 20



V. Ostatni informace o ¢innosti, vyvoji viykonnosti a
hospodatrském postaveni Skupiny

Vérny a poctivy obraz o hospodafeni Skupiny poskytuje konsolidovana tdéetn{ zavérka k 31.12.2020 ovéfena
auditorem, kterd je soucasti této vyroéni zpravy.

Hospodafeni Skupiny za rok 2020 skon¢ilo ztratou po zdanéni ve vysi 69 033 tis. Ké.

Celkova konsolidovana aktiva Skupiny k 31.12.2020 ve vy3i 1 353 104 tis. K& zejména predstavuji pohledavky za
bankami ve vysi 739 389 tis. K¢ a kladny konsolidaéni rozdil ve vy&i 404 945 tis. K&, ktery vznikl potizenim 100%
dcefiné spole¢nosti RSJ Securities a.s. v roce 2019.

Celkova konsolidovana pasiva Skupiny k 31.12.2020 ve vy&i 1 353 104 tis. K& zejména predstavuji kapitalové fondy
ve vy8i 629 897 tis. K¢ souvisejici s pofizenim 100% dcetiné spolednosti RSJ Securities a.s. v roce 2019 a zZavazky
z obhospodafovani ve vysi 576 811 tis. K¢&.

V1. Ostatni informace

V1.1 Skuteénosti, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné

Skute¢nosti, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro Spole¢nost nebo Skupinu jsou uvedeny
v individudlni uéetni zavérce Spole¢nosti k 31.12.2020 a v konsolidované tidetni zadvérce Skupiny k 31.12.2020. Obé
ucetni zavérky jsou soudasti této vyroéni zpravy.

V1.2 Vyhled na rok 2021

Spole¢nost i Skupina bude nadale pokratovat ve své ¢innosti. Zaroveni bude Spole¢nost monitorovat dopad
vlivu koronaviru na jejf aktivity a aktivity spole¢nosti ve skupiné RSJ.

V1.3 Aktivity v oblasti viyzkumu a vyvoje

Spole¢nost ani Skupina nevyviji Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

V1.4 Informace o nabyti vlastnich akcii a podild

Ve sledovaném ucetnim obdobi Spoleénost nenabyla zadné vlastni akcie.

VL5 Informace o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich

Spole¢nost ani Skupina nevyviji Zadné specifické aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi.

V oblasti pracovnépravnich vztaht Skupina trvale vénuje vysokou pozornost rozvoii a motivaci zaméstnanct
s cilem byt atraktivnim zaméstnavatelem na trhu préace. P tvorbé a inovaci motivaénich systému vyuziva
moderni metody pro oblast fizeni lidskych zdroji véetné pravidelnych prizkumi spokojenosti zaméstnanct.
Skupina také poskytuje zaméstnanctim $irokou nabidku finan¢nich i nefinanénich benefit. Vzdélavani a

profesni rozvoj zaméstnancti patti mezi priority rozvoje Skupiny a zahrnuje mimo jiné, i vzdélavaci programy
pro zvySovani a prohlubovani kvalifikace zaméstnanct véetné rozvoje firemni kultury.
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V1.6 Informace o organiza¢nich slozkach v zahranié¢i

Spoleénost ani zadna jeji dcetind spole¢nost nemad organizadéni slozku (poboc¢ku) v zahranici.

VII. Filantropie a spolecenska odpovédnost

Skupina RSJ je od svého po¢atku spole¢ensky odpovédnou firmou. SnaZime se rozvijet mecenasstvi v Ceské
republice a podporovat neziskové organizace a projekty, které maji celospoletensky vyznam. Tento zamér, kdy
spole¢nost od svého zalozeni podporovala ddrcovstvi svych zaméstnanct a akcionati RSJ sami vénovali velké
¢astky na dobroc¢innost, vyustil v roce 2014 v zaloZeni Nadace RSJ. Pro nasi podporu preferujeme dlouhodobé
projekty s §ir§im spoleCenskym dopadem a s komplexnim pristupem k danému tématu. Chceme byt partnerem
podporovanych organizaci. Snazime se pomahat vzajemnym sdilenim zkugenosti a propojovanim aktivit.

VII1 Nadace RSJ

V Nadaci RSJ pomahdme myslet jinak. Soustfedime se na zdravy biopsychosocialni vyvoj déti se zvlastnim
ohledem na pfemyslivé déti, na systémovou zménu ve vzdélavani a na rozvoj akademické excelence mladych
lidi v oborech, jako je matematika, informatika nebo ekonomie.

Ke kli¢ovym tématim nadace patti zdravy biopsychosocidlni vyvoj déti. Pomédhdame &ifit osvétu vénovanou
péc¢i o dusevni zdravi déti a mladdeZe. Podporujeme vzdélavani odbornikl i vefejnosti, tvorbu edukacnich
materidld a aktivity, které propojuji témata a usnadniuji Sifeni novych poznatkll a zkuSenosti. Hledame
smysluplna a inovativni feseni, kterd lze uplatnit v praxi.

Podporujeme také projekty, jejichZ zamérem je systémova zména ve vzdélavani. Nasim pranim je vytvofit v
¢eskych Skolach prostfedi, v némZ se déti budou citit dobfe a kde budou rozvijet svij potencial. Zvlastni
pozornost vzdy vénujeme skupiné pfemyslivych déti se specifickymi vzdélavacimi a vychovnymi potfebami.

Usilujeme o to, aby pfemyslivé déti vyristaly v prostredi, které jim dava prostor, pochopeni, oporu a inspiraci
v jejich celkovém osobnostnim, intelektualnim i kulturnim rozvoji. Chceme, aby se tyto déti umély vyrovnavat
s problémy a aby v krizi mohly vyhledat pomoc. Proto jsme se v roce 2020 rozhodli pro podporu Krizové
intervence a diky finanénimu pfispévku pro Linku bezpeéi a Détské krizové centrum mohly tyto organizace
roz8itit své sluzby v covidové krizi a v obdobi distanéni vyuky.

Dale se zaméfujeme na rozvoj akademické excelence mladych lidi v oborech blizkych RSJ, zejména v
matematice, informatice, ekonomii a logickém uvazovani. Béhem nasi mnohaleté spolupréace jsme podpofili
desitky projektt Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy & Matematického tistavu Akademie véd CR.
Podporujeme ale také vzdélavaci projekty pro déti na zakladnich a stfednich $kolach.

Za obdobi 1. 1. 2015-31. 12. 2020 Nadace RSJ podpofila projekty v celkové hodnoté vice nez 95 milionl K&.
VIIL.2 Zaméstnanecka dobro¢innost

Dilezitou soucasti firemni kultury skupiny RSJ je zaméstnanecka dobrodinnost. Zaméstnanci pravidelné vénuji
své finanéni prostfedky nékolika neziskovym organizacim, které si sami vybrali v demokratickém hlasovani.
Ke kaZdé darované koruné pridava spoleénost RSJ dalsi tfi koruny. Zaméstnanci v souasnosti podporuji
prostfednictvim Nadace RSJ nasledujici neziskové organizace:
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Helppes

Poslanim Centra vycviku pst pro postizené je integrace osob se zdravotnim postiZenim do spolednosti, jejich
navrat do aktivnfho Zivota, zatazeni do vzdélavaciho & pracovniho procesu a ziskani vét$i miry sobéstadnosti.
K tomu pomahaji specialné vycvideni asistenéni psi.

Fond ohroZenych déti

Z finan¢ni podpory nasich zaméstnancl jsou hrazeny naklady spojené s provozem Klokankt - nahradnich
domovu pro déti, které vyzaduji okamzitou pomoc. Systém je nastaven tak, aby se co nejvice ptiblizil rodinné
peci. Podpora sméfuje k détem, které jsou umistény v Klokancich po celé Ceské republice.

Nadace Leontinka

Nadace Leontinka poméha détem a studenttim se zrakovym postiZzenim. Jejim poslanim je umoZnit témto détem
zapojit se do spole¢nosti, ziskat vzdélani a ucastnit se spoletenskych, sportovnich i volno¢asovych aktivit.

Nadace Narod détem

Narod détem zkvalitfiuje pééi o détské pacienty hospitalizované na Klinice détské hematologie a onkologie 2.
lékaiské fakulty UK a FN Motol, a to jak ndkupem zdravotnické techniky a 1ékd, tak financovanim vyzkumu
le¢by onkologickych onemocnéni ¢i zlepgenim prostfedi, ve kterém lé¢ba détskych pacientt probiha.

Parent Project

Organizace zaloZena rodi¢i déti, které se narodily se svalovou dystrofii Duchenne/Becker, sdrufuje pacienty,
rodi¢e a také odborniky, ktefi se vénuji 16¢bé a vyzkumu. Jejim poslanim je prosazovat zajmy pacientti, vytvaret
podminky pro kvalitnéjsi Zivot, zajistovat komplexni pé&i a podporovat dostupnost uginné 1é¢by.

Smiling Crocodile

Matefskd a zakladni $kola Smiling Crocodile pomaha détem s tézkym kombinovanym postizenim pfekonat
neptizen osudu a osvojit si potfebné zikladni dovednosti. Vyrazné tim zlep$uje kvalitu Zivota déti, jejich rodin
a petovatelt.

VIL.3 Nevladni neziskové organizace

Nadace RSJ vedle svého zaméfeni na kli¢ové oblasti vzdélani, védy a vyzkumu poméha finanénimi prosttedky
neziskovym organizacim, jejichZ hodnoty, zejména odvahu a zodpovédnost, vyznavame. V roce 2020 mezi né
patfil Nadaéni fond proti korupci.

Spole¢nost RSJ podporuje také aktivity v oblasti uméni a kulturniho rozvoje, napt. multiZanrovy mezinarodni
hudebni festival Struny podzimu, Institut Bohuslava Martind nebo Nadadéni fond Magdaleny Kozeng, ktery
podporuje systém vzdélavani deskych zdkladnich uméleckych gkol.
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ZPRAVA STATUTARNIHO
ORGANU

o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou
ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou za rok

2020

RSJ a.s.

Na Florenci 2116/15

110 00 Praha 1 Nové Mésto
ICO: 063 24 720
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VI.
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Obsah

Struktura vztahd mezi ovladajici osobou a Ovlidanou osobou a mezi
Ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Uloha Ovlidané osoby a zptisob ovladani

Piehled jedndni ucinénych v poslednim iwéetnim obdobi, ktera byla
uéinéna na popud nebo v zijmu Ovladajicich osob nebo jimi ovlidanych
osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 %
vlastniho kapitilu Ovlidané osoby zji§téného podle Géetni zivérky
Piehled vzijemnych smluv mezi Ovlidanou osobou a Ovlidajicimi
osobami nebo mezi Ovladanou osobou a Ostatnimi ovladanymi osobami
Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahd mezi Ovlidajicimi
osobami aOvlidanou osobou a mezi Ovlidanou osobou a dalSimi
Ovladanymi osobami, zda pfetrvavaji vjhody nebo nevyhody a jaka z toho
pro Ovladanou osobu plynou rizika, zda a jakym zpisobem a v jakém
obdobi byla nebo bude vyrovnana pfipadna Gjma

Zavér
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ZPRAVA STATUTARNIiHO ORGANU

o vztazich mezi ovladajici osobou a oscbou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovlddanymi
stejnou ovladajici osobou za rok 2020
dle § 82 zak. &. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, v platném znéni (dale jen ,ZOK")
(ddle jen ,Zprava o vziazich za rok 2020")

Piedstavenstvo RSJ a.s. se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 063 24 720, zapsané

v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 22737 (ddle v textu jen ,Ovladana
osoba"), timto jako statutarni orgdn Ovladané osoby v souladu s ust. § 82 ZOK vypracovalo a schvalilo
nasledujici Zpravu o vztazich za rok 2020.

Pi zpracovani této Zpravy o vztazich za rok 2020 pfedstavenstvo vychazelo ze znalosti a informaci
dostupnych ¢lentim pfedstavenstva Ovladané osoby ke dni vyhotoveni Zpravy o vztazich za rok 2020, jejichz
ziskani bylo mozné po predstavenstvu Ovladané osoby spravedlivé poZzadovat.

I Struktura vztahd mezi ovliadajici osobou a Ovlidanou osobou a mezi
Ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

11 Ovladana osoba a zpracovatel Zpravy o vztazich za rok 2020

Obchodni firma: RSJ a.s.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

1C0: 063 24 720

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 22737.

1.2 Ovladajici osoby

S ohledem na to, Ze niZe vypsani akcionafi vliastni 100 % akcii Ovladané osoby a pti vykonu prav a povinnosti
spojenych se 100% podilem na hlasovacich pravech v Ovlddané osobé jednaji ve shodé za uéelem jejiho
jednotného ovladani a pfimo tak ovlddaji Ovlddanou osobuy, jsou ve smyslu ustanoveni § 74 ZOK a nasl.
povazovani za ovladajici osoby.

Ovladajici osoby:

Iméno: Karel Janeéek
Trvalé bydlisté: Lazenska 285/11, Mala Strana, 118 00 Praha 1
Datum narozeni: 26.7.1973

Podil na hlasovacich pravech RST a.s.:
1. 1. 2020 - 31. 12. 2020 23,61 %

Jméno: Libor Winkler
Trvalé bydlisté: V Zalesi 761/5, HluboCepy, 154 00 Praha 5
Datum narozeni: 18. 9. 1960

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.:
1. 1. 2020 - 31. 12. 2020 13,99 %

Jméno: Bronislav Kandrik

Trvalé bydliste: V Sareckém udoli 2800, Dejvice, 164 00 Praha 6
Datum narozeni: 9.1.1981

RSJa.s.
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Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.:
1. 1. 2020 - 31. 12. 2020 10,61 %

Jméno: Michal Safiik
Trvalé bydligté: Naardenska 668/13, Liboc, 162 00 Praha 6
Datum narozeni: 25.1.1979

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.:
1. 1. 2020 - 31. 12. 2020 10,61 %

Jméno: Anton Tyutin
Trvalé bydlisté: Naardenska 665/3, Liboc, 162 00 Praha 6
Datum narozeni: 10. 3. 1972

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.:
1. 1. 2020 - 31. 12. 2020 10,61 %

Jméno: Vaclav Dejémar
Trvalé bydlisté: Narodni 116/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Datum narozeni: 17. 8. 1976

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.;
1. 1. 2020 - 31. 12. 2020 10,00 %

Jméno: Petr Altman
Trvalé bydlisté: U Kréského nadrazi 226/11, Kré, 140 00 Praha 4
Datum narozeni: 11. 7. 1980

Pedil na hlasovacich pravech RSJ a.s.:
1. 1. 2020 - 31. 12. 2020 8,09 %

Jméno: Jakub Petrasek
Trvalé bydlisté: Myslive¢kova 1568/20, Bfevnov, 162 00 Praha 6
Datum narozeni: 12. 3. 1984

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.:
1.1.2020 - 31.12. 2020 8,09 %

Jméno: Tomas Janeéek
Trvalé bydligté: U Tteti baterie 1048/21, Bfevnov, 160 00 Praha 6
Datum narozeni: 3.8.1974

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.:
1. 1. 2020 - 31. 12. 2020 1,89 %

Jméno: Ing. Karel Janeéek
Trvalé bydligté: Janadékova 1833/47A, 323 00 Plzen 1
Datum narozeni: 3. 8.1951

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.:
1. 1. 2020 - 31. 12. 2020 151%

RSJ as.
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Jméno: Martin Duchacek
Trvalé bydlisté: Nad Kaplankou 2764/2a, Dejvice, 160 00 Praha 6
Datum narozeni: 12. 6. 1982

Podil na hlasovacich pravech RSJ a.s.:
1. 1. 2020 - 31. 12. 2020 1%

(dale jen ,Ovladajici osoby")
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Ostatni osoby ovlddané Ovladajicimi osobami

ADVANCED SYSTEM s.r.0., ICO: 290 37 689, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 161849 (,ADVANCED
SYSTEM s.r.0.")

Air 21 s.r.0., ICO: 246 91 097, se sidlem Sedloriovska 27/1, Kolodéje, 190 16 Praha 9, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vloZzka 166432 (,Air 21 s.1.0.")

ARMIT s.r.0., ICO: 28181123, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 131103 (,AKMIT s.r.0.")
ALEGRO-INVEST, a.s., ICO: 256 04 244, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsanda
v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vloZka 4914 (,ALEGRO-INVEST, a.s.”)
AL21 sr.o., ICO: 042 41 126, se sidlem Vyehradska 320/49, Nové Mésto, 128 00 Praha 2, zapsand
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 244475 (,AL.21 s.r.0.")
AllOrganic s.r.o., IC0: 060 41 809, se sidlem Nad Kaplankou 2764/2a, Dejvice, 160 00 Praha 6, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vloZka 275072 (,AllOrganic s.r.0.")
APPLICAN INT. s.r.o.,, ICO: 028 65 378, se sidlem Brigadnikid 2981/199, Stradnice, 100 00 Praha 10, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 224602 (,APPLICAN INT.
8.1.0.")

Artebiz, s.r.0., ICO: 047 52 791, se sidlem TrZi§té 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1, zapsana v obchodnim
rejstriku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vioZzka 253006 (,Artebiz, s.1.0.")

ASSET CENTER a.s., ICO: 282 23 268, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlioZka 13780 (,ASSET CENTER a.s.")
AWIK House Production, s.r.o., IO: 144 97 417, se sidlem U Blatenského mostu 1325, Strakonice I, 386 01
Strakonice, zapsana v obchodnim rejst¥iku vedeném u Krajského soudu v Ceskych Budéjovicich, oddil
C, vlozka 876, v konkursu (,AWIK House Production, s.r.0.")

Axention one s.r.0., ICO: 241 95 481, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 187591 (,Axention one s.1.0.")
Back swing s.r.o,, ICO: 290 22 568, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstslkého soudu v Praze, oddil C, vloZka 160617 (,Back swing s.r.0.")
BBase s.r.0., ICO: 050 41716, se sidlem Pernerova 676/51, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim
rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 257419 (,BBase s.1.0.")

Beach Resorts Investment Limited, registracéni &islo 066 98 474, se sidlem 10 Queen Street Place, London,
United Kingdom, EC4R 1AG, Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (,Beach Resorts
Investment Limited")

Biofarma Hostéradky s.r.o., ICO: 049 07 477, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 255488 (,Biofarma
Hostéradky s.r.0.")

Biofarma Olena s.r.o., IC0: 035 42 882, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vloZzka 233437 (,Biofarma OleSna
s.r.0.")

Biofarma Skifenét s.r.o., ICO: 036 98 823, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vioZka 236520 (,Biofarma Skfenef
8.1.0.0
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BLOOMING s.r.o., ICO: 289 84 552, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 157845 (,BLOOMING s.1.0.")
Brobosu Properties s.r.o., ICO: 284 08 276, se sidlem Revoluéni 30, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsand v
obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vloZka 139385 (,Brobosu Properties
S.1.0.)

Byznys 21 s.r.0., ICO: 068 16 339, se sidlem Zapova 1559/18, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 289475 (,Byznys 21 s.r.0.

Capac Ventures s.r.o. ICO: 074 48139, se sidlem Pernerova 676/51, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 301204 (.Capac Ventures
8.1.0.") - Capac Ventures s.r.o. ovladana v obdobi od 4. 11. 2020

Cafedu s.r.o.,, ICO: 015 93 404, se sidlem Skrétova 490/12, Vinohrady, 120 00 Praha 2, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vloZzka 208936 (,Cafedu s.r.0.")

CB21 Pharma, s.r.0., ICO: 075 63094, se sidlem Studentska 812/6, Bohunice, 625 00 Brno, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, oddil C, vlozka 108810 (,CB21 Pharma, s.1.0.")
Centrum Pivovar a.s., ICO: 281 92 460, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vloZka 12780 (,Centrum Pivovar
a.s.)

Cinovecka deponie, a.s., IC0: 278 92 051, se sidlem Sofijska 2/3, Déin VI-Letnd, 405 02 D&&in, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Usti nad Labem, oddil B, vlozka 2800 (,Cinovecka
deponie, a.s.")

Colius s.r.o., ICO: 029 81742, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 225927 (,Colius s.1.0.)

Czech Development, S. de RL. de C.V., registraéni ¢islo 20061, se sidlem Avenida 10 sur lote 1 local 13
Playacar fase i Playa Delcarmen Quintana roo 7, Mexiko (,Czech Development, S. de R.L.de CV.")
Czechoslovak Models s.r.o., 10: 471 22 927, se sidlem Vejvodova 444/6, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsand
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 13480 (,Czechoslovak Models
S.I.0.")

Delta Simulation, a.s., IC0: 019 73 410, se sidlem Heleny Malifové 285/2, Bfevnov, 169 00 Praha 6, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 23548 (,Delta Simulation,
a.s.")

Demokracie 2.1 s.r.0., ICO: 036 80 941, se sidlem Zapova 1559/18, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 236242 (,Demokracie 2.1
$.1.0.")

Dé¢insky pivovar s.r.o., ICO: 038 34 662, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstffku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vioZka 238336 (,Dééinsky pivovar
8.I.0."

Dobra Vinice, a.s., ICO: 453 15 850, se sidlem Novy $Saldorf &ev. 80, 671 81 Novy Saldorf-Sedle$ovice,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, oddil B, vloZka 7290 (,Dobra
Vinice, a.s.")

DOBRA VINICE vinafstvi s.r.o., 160: 251 47 447, se sidlem Novy aldorf &ev. 80, 671 81 Novy Saldorf-
SedleSovice, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, oddil C, vlioZka 104375
(,DOBRA VINICE vinafstvi s.r.0.")

DOX PRAGUE, a.s. ICO: 271 77 718, se sidlem Poupétova 793/1, HoleSovice, 170 00 Praha 7, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 9544 (,DOX PRAGUE, a.s.”)
Dra¢i hnizdo 1221 s.r.0., ICO: 096 55 221, se sidlem Lazeriska 285/11, Mala Strana, 118 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 339771 (,Draé¢i hnizdo 1221
s.r.0.") - Dradi hnizdo 1221 s.r.0. ovladdna v obdobi od 5. 11. 2020

DV Distribution s.r.0., ICO: 261 60 188, se sidlem Novy Saldorf &.ev. 80, 671 81 Novy Saldorf-Sedledovice,
zapsana vobchodnim rejstifku vedeném u Krajského soudu v Brng oddil C, vlozka 87544
(,DV Distribution s.r.0.")

Fenomén 21 s.r.o., ICO: 061 21 730, se sidlem Sedloriovska 27/1, Kolodéje, 190 16 Praha 9, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 276526 (,Fenomén 21 s.1.0.")
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Field Restaurant s.r.o., ICO: 023 16 421, se sidlem U milosrdnych 852/12, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 217804 (,Field Restaurant
s.1.0.")

Fond 21 s.r.0., ICO: 068 16 169, se sidlem Zapova 1559/18, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vliozka 289470 (,Fond 21 s.r.0.")

Frantifek Kral, organic s.r.0., ICO: 055 90 698, se sidlem Lidicka 3498/142, 690 03 Bfeclav, zapsand
v obchodnim rejsttiku vedeném u Krajského soudu v Brné, oddil C, vlozka 96474 (,Frantigek Kral, organic
8.1.0.") - FrantiSek Kral, organic s.r.o. ovladéna v obdobi od 15. 12. 2020

Gravelli s.r.0.,, ICO: 294 41 200, se sidlem Pod Harfou 3/3, Vysodany, 190 00 Praha 9, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vliozka 233128 (,Gravelli s.r.0.")

Green Heat sr.0., ICO: 070 83 866, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vliozka 294407 (,Green Heat s.r.0.")
- Green Heat s.1.0. ovladdna v obdobi od 6. 5. 2020

GVW s.r.0, ICO: 087 97 323, se sidlem Slunnéa 541/27, Sttedovice, 162 00 Praha 6, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 325509 (,GVW s.r.0.”)

Gymnazium Duhovka s.r.0., ICO: 251 07 186, se sidlem Ortenovo namésti 1275/34, HoleSovice, 170 00 Praha
7, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 50188
(,Gymnazium Duhovka s.r.0.")

Holomotion s.r.o., ICO: 088 63 377, se sidlem Kamenicka 673/5, HoleSovice, 170 00 Praha 7, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 326606 (,Holomotion s.r.0.")
- Holomotion s.r.0. ovladana v obdobi od 20. 1. 2020

Hopsarium Dé&&in s.r.o., ICO: 024 89 139, se sidlem Sofijska 2/3, Dé&in VI-Letna, 405 02 D&¢in, zapsana
v obchodnim rejsttiku vedeném u Krajského soudu v Usti nad Labem, oddil C, vloZka 33676 (,Hopsarium
Dé¢in s.r.0.)

HOSHINO THERAPY CLINIC s.r.0., ICO: 045 53 411, se sidlem Dusikova 1589/6, Btevnov, 162 00 Praha 6,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 249437 (,HOSHINO
THERAPY CLINIC s.r.0.")

HZY Czech, s.r.o., ICO: 291 33 921, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 202640 (,HZY Czech, s.r.0.")
JKT Technik, spol. s r.0., ICO: 252 05 854, se sidlem Kefovéa 360/7, Severni Pfedmésti, 301 00 Plzen, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Plzni, oddil C, vliozka 8230 (,JKT Technik, spol. s
r.0.")

JKW CAPITAL LTD, registrac¢ni ¢islo 4692394, se sidlem C/o 817, Carroll Street 2a, Brooklyn, New York 11215,
USA (,JKW CAPITAL LTD")

JK - EU Invest s.r.0., ICO: 291 05 528, se sidlem Kefova 360/7, Severni Pfedmésti, 301 00 Plzen, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Plzni, oddil C, vliozka 25067 (,JK - EU Invest s.1.0.")
JRD Kappa s.r.o., ICO: 097 09 991, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vloZka 340915 (,JRD Kappa s.r.0.") -
JRD Kappa s.r.0. ovladdna v obdobi od 30. 11. 2020

JRD Zeta s.r.o., ICO: 072 15924, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 296922 (,JRD Zeta s.1.0.") -
JRD Zeta s.r.0. ovladana v obdobi od 6. 2. 2020

Kancela? Karla Janeéka s.r.o., ICO: 024 70 969, se sidlem Zapova 1559/18, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vioZzka 219699 (,Kancelaf Karla
Janecéka s.1.0.")

Kendwa Beach Resorts Limited, registra¢ni ¢islo L13662008, se sidiem P.O. Box 3381, Shangani Post Office,
Kendwa, Zanzibar, Tanzanie {(,Kendwa Beach Resorts Limited")

KJ Production 21 s.r.o., ICO: 064 59 978, se sidlem Milady Horakové 382/75, Hole$ovice, 170 00 Praha 7,
zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 282559
(,KJ Production 21 s.r.0.")

K&K Learning s.r.o., ICO: 045 45826, se sidlem Pernerova 676/51, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vioZzka 249436 (, K&k Learning s.r.0.")
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LiCrete s.r.0., ICO: 019 32 365, se sidlem Pod Harfou 3/3, Vysoany, 190 00 Praha 9, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 326811 (,LiCrete s.1.0.") - podil Vaclava
Dej¢mara ve spole¢nosti Gravelli s.r.o., kterd ma 40% podil ve spoleénosti LiCrete s.r.0., presel k 21. 1. 2021
na jiného spole¢nika spoleénosti

L&P Communications Consulting Management s.r.o., ICO: 080 35 661, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Mé&stského soudu v Praze, oddil C,
vlozka 311922 (,L&P Communications Consulting Management s.r.0.") - podil ve spole¢nosti byl 4. 9. 2020
pteveden na Petru Musilovou

Metronome Production s.r.o., ICO: 046 58 639, se sidlem Slunna 541/27, StfeSovice, 162 00 Praha 6, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 251541 (,Metronome
Production s.r.0.")

MICHLE 501 s.r.o., ICO: 046 00 037, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vioZka 268834 (,MICHLE 501 s.r.0.")
- MICHLE 501 s.r.0. ovladana v obdobi od 26. 3. 2020

MojeBublinky s.r.0., ICO: 045 09102, se sidlem Pernerova 676/51, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlioZka 248689 (,MojeBublinky
8.1.0.")

MOSTEK distribuce s.r.o., ICO: 037 62 378, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vliozka 237372 (,MOSTEK distribuce
s.1.0.")

MOSTEK energo s.r.0., ICO: 275 58 797, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 230151 (,MOSTEK energo
8.1.0.")

NZF 1 s.r.0., ICO: 094 14 681, se sidlem Kafkova 605/16, Dejvice, 160 00 Praha 6, zapsana v obchodnim
rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 336008 (,NZF 1 s.r.0.) - NZF 1s.1.0. ovladana
v obdobi od 13. 8. 2020

PaSeracka 1818 s.r.o., ICO: 097 35119, se sidlem Kaprova 42/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 341447 (,Paseracka 1818
8.1.0.") - PaSeracka 1818 s.r.0. ovlddana v obdobi od 8. 12. 2020

Pilot 21, a.s., ICO: 029 98 351, se sidlem Heleny Malifové 285/2, Bfevnov, 169 00 Praha 6, zapsana
v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 22638 (,Pilot 21, a.s.")
Pivovarska restaurace CPD s.r.o., ICO: 024 94 361, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha
1, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 228753
(,Pivovarska restaurace CPD s.r.0.")

Projekt Mojmirovo s.r.0., ICO: 283 51 398, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 171862 (,Projekt Mojmirovo
S.1.0.")

Pro arte, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s., ICO: 242 47 464, se sidlemn Trsi&té 366/13,
Mala Strana, 118 00 Praha 1, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil
B, viozka 18380 (,Pro arte, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.")

Proarte], s.r.0., ICO: 080 39 585, se sidlem Trziété 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1, zapsana v obchodnim
rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 310372 (,Pro arte I, s.r.0.")

PROTEOTHERA, INC, registraéni &islo 001083104, se sidlem 485 Massachusetts Avenue, Suite 300,
Cambridge, MA 02139, Massetchusetts, USA (,PROTEOTHERA, INC.%)

PXW Czech, a.s., ICO: 014 61 184, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v
obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlioZka 18986 (,PXW Czech, a.s.")
Racing 21 s.r.0., ICO: 046 90 192, se sidlem Mistiinska 393/6, Zli¢in, 155 21 Praha 5, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vloZzka 252161 (,Racing 21 5.r.0.")

Restaurant Gopal, s.r.o., v likvidaci, ICO: 030 45 366, se sidlem Karlovo namésti 290/16, Nové Mésto, 120 00
Praha 2, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vloZka 226724
(,Restaurant Gopal, s.r.o., v likvidaci®)
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Retail Shops CPD s.r.0., ICO: 290 14 069, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 159987 (,Retail Shops CPD
s.r.0."

RSJ Custody s.r.o., IC0O: 026 03 900, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vliozka 220809 (,RSJ Custody s.r.0.")
RSJ Feeder, Inc., registraéni ¢islo C119676, se sidlem 10th Floor, Standard Chartered Tower, 19 Cybercity,
Ebene, Mauricius (,RSJ Feeder, Inc.")

RSJ Investments investi¢ni spolednost a.s., ICO: 053 57 225, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110
00 Praha 1, zapsand v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlioZka 21826
(,RST Investments investi¢ni spoleénost a.s.”)

RSJ Investments SICAV a.s. ICO: 247 04 415, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
zapsanad v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vloZka 16313 (,RSJ
Investments SICAV a.s.")

RST Land I s.r.o., ICO: 247 36 287, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vliozka 170038 (,RSJ Land I s.r.0.")
RSJ Land II s.r.0., ICO: 042 77 201, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsand
v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vliozka 245221 (,RSJ Land II s.r.0.")
RSJ Land III s.r.0., ICO: 029 40 175, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsanda
v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vioZzka 225624 (,RSJ Land III s.r.0.")
RSJ PE SICAV a.s., ICO: 092 38 859, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v ocbchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vliozka 25384 (,RS] PE SICAV a.s.") -
RSJ PE SICAV a.s. ovladana v obdobi od 10. 6. 2020

RSJ Prop, PCC, registra¢ni ¢islo C57945, se sidlem 10th Floor, Standard Chartered Tower, 19 Cybercity,
Ebene, Mauricius (,RSJ Prop, PCC")

RST Prop SICAV a.s., ICO: 079 70 358, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 24268 (,RSJ Prop SICAV a.s.")
RSJ Securities a.s., ICO: 008 84 855, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlioZka 14743 (,RSJ Securities a.s.”)
RST Services s.r.o., ICO: 018 252 59, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vliozka 267169 (,RSJ Services s.r.0.")
RSJ II PowerFunds PCC, registraéni ¢islo C099314, se sidlem 10th Floor, Standard Chartered Tower, 19
Cybercity, Ebene, Mauricius (,RSJ II PowerFunds PCC")

RSPV Eight s.r.o., ICO: 080 36 331, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedend u Méstského soudu v Praze, oddil C, vliozka 311939 (,RSPV Eight s.r.0.")
RSPV Five s.r.0., ICO: 066 28 079, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejsttiku vedena u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 285740 (,RSPV Five s.r.0.”)
RSPV Four s.r.0., ICO: 065 38 967, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vloZzka 283922 (,RSPV Four s.1.0.")
RSPV Nine s.r.0., ICO: 080 36 047, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejsttiku vedena u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 311932 (,RSPV Nine s.1.0.")
RSPV One s.r.0., ICO: 065 38 746, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 283915 {,RSPV One s.1.0.")
RSPV Seven s.r.o., ICO: 080 35 296, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 311915 (,RSPV Seven s.r.0.")
RSPV Three s.r.o., ICO: 066 26 637, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 285702 (,RSPV Three s.r.0.)
- zanik RSPV Three s.r.0. vymazem z obchodniho rejstfiku ke dni 30. 6. 2020

SANAKA Industry, a.s., ICO: 275 69 462, se sidlem Na piikopé 859/22, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 10868 (,SANAKA Industry,
a.s.")

Sancela s.r.o., ICO: 02018 209, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlioZzka 214451 (,Sancela s.r.0.”)
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Skala 777 s.r.o., ICO: 097 53273, se sidlem Lazefiska 285/11, Malad Strana, 118 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 341888 (,Skala 777 s.r.o.") -
Skala 777 s.r.0. ovladana v obdobi od 21. 12. 2020

SKYDIVE & AIR SERVICE s.1.0., ICO: 604 73 690, se sidlem Htilkova 683, Lettiany, 197 00 Praha 9, zapsana v
obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vloZka 26226 (,SKYDIVE & AIR
SERVICE s.r.0.")

Shipvio s.r.0., ICO: 045 13 363, se sidlem Sokolovska 81/55, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vliozka 248693 (,Shipvio s.r.o.") - Shipvio s.r.o.
ovladana v obdobi od 2. 7. 2020

SmartVolley, s.r.0, ICO: 093 98 716, se sidlem Narodni 135/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlioZka 335694 (,SmartVolley s.r.0.)
~ SmartVolley s.r.0. ovladana v obdobi od 7. 8. 2020

Social 21 s.r.0., ICO: 069 37 829, se sidlem Pernerova 676/51, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim
rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 291694 (,Social 21 s.1.0.%)

SPORT 21 s.r.0., ICO: 054 30 747, se sidlem Diskatska 294/1, Hradéany, 118 00 Praha 1, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vloZka 263522 (,SPORT 21 5.1.0.")

SUPERLOFT s.1.0., ICO: 276 10 705, se sidlem K#Zova 2598/4, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsand v obchodnim
rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 113460 (,SUPERLOFT s.1.0.%)

SUPI Energy s.r.o., ICO: 250 65 581, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 46628 (,SUPI Energy s.r.0.")
TARGET VALUE s.r.0, ICO: 290 23 076, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstffku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 160652 (,TARGET VALUE
8.1.0."

TJ Capital Partners, a.s., ICO: 071 27 391, se sidlem Narodni 135/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstffku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 23451 (,TJ Capital Partners,
a.s.)

TJ Financial, s.r.0., IG0: 075 59 372, se sidlem Narodni 135/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstifku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil G, viozka 303091 (,TJ Financial, s.1.0.")
TotalCar s.r.o., ICO: 246 99 071, se sidlem K Vitavé 410/23, Modfany, 143 00 Praha 4, zapsana v obchodnim
rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 167037 (,TotalCar s.I.0.")

Tria Mobility, a.s., ICO: 073 41237, se sidlem Heleny Malifové 285/2, Bfevnov, 169 00 Praha 6, zapsana
v obchodnim rejstffku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 23711 (,Tria Mobility, a.s.")
Unique Hotel Services s.r.o., ICO: 06150 501, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlioZka 277079 (,Unique
Hotel Services s.r.0.")

UP21 s.r.o., ICO: 039 22 961, se sidlem Pernerova 676/51, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 239975 (,UP21 s.1.0.%)

UP4APP s.r.0., ICO: 045 23 466, se sidlem Pernerova 676/51, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 248694 (,UP4APP s.1.0.")

Vario Aviation, a.s., IGO: 072 59 590, se sidlem Heleny Malifové 285/2, Bfevnov, 169 00 Praha 6, zapsanda
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 23620 (,Vario Aviation, a.s.")
Vinitor s.r.o,, ICO: 028 60 121, se sidlem Novy Saldorf &.ev. 80, 671 81 Novy Saldorf-Sedlegovice, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, oddil C, vlozka 82720 (,Vinitor s.r.0.”)
WILOMENNA Vinafstvi Pod Chlumem s.r.o., ICO: 030 91 384, se sidlem &.p. 5, 439 03 Chlumdéany, zapsana
v obchodnim rejstffku vedeném u Krajského soudu v Usti nad Labem, oddil C, vlogka 45261
(,WILOMENNA Vinafstvi Pod Chlumem s.r.0.")

WFF OFFICE s.r.0., IC0: 051 37 039, se sidlem Anesska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vioZka 258832 (,WFF OFFICE s.r.0.")
White Sand Beach Resort Limited, registraéni &islo L13662008, se sidlem P.0.Box 3381 Shangani Post
Office, Zanzibar, Tanzania (,White Sand Beach Resort Limited")

xMed?21 s.r.0., ICO: 026 72 588, se sidlem Osadni 799/26, HoleSovice, 170 00 Praha 7, zapsana v obchodnim
rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 222383 (,xMed?21 s.r.0.")

I1CO 063 24 720
Konsolidovana vyrodni zprava za rok 2020 33



121.  YesFresh s.r.o. v likvidaci, ICO: 248 29 544, se sidlem Udolni 212/1, Branik, 147 00 Praha 4, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 178229 (,YesFresh s.r.o., v
likvidaci”) - zanik YesFresh s.r.o., v likvidaci vymazem z obchodniho rejstfiku ke dni 9. 3. 2020

122. Zemédélska spole¢nost Mlazovice sr.0., ICO: 648 29 545, se sidlem Zemédélska 249, 507 58 Mlazovice,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Hradci Kralové, oddil C, viozka 46050
(,Zemédélska spoleé¢nost Mlazovice s.1.0.")

123. Zlatice s.r.0., ICO: 246 72 475, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 165037 (,Zlatice s.r.0.")

124.  Zluty kov a.s., v likvidaci, ICO: 242 65 837, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana
v obchodnim rejstifku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vloZzka 18496 (,Zluty kov a.s., v
likvidaci) - zanik Zluty kov a.s., v likvidaci vymazem z obchodniho rejsttiku ke dni 13. 10. 2020

(ddle spole¢né jen ,Ostatni oviadané osoby")

II. Uloha Ovlidané osoby a zpusob ovladani

Ovladana osoba je holdingovou spoleénosti, jejiz 11loha spociva v zastfeSeni sub-holdingové struktury.

Drzi akcie a podily a zastteSuje tak:

- RSJ Securities a.s., obchodnika s cennymi papiry, ktery se specializuje na algoritmické obchodovani a
investiéni strategii spoé¢ivajici v tvorbé trhu s investi¢énimi nastroji obchodovanymi na regulovanych
trzich.

- RSJ Custody s.r.0, spole¢nost s licenci obchodnika scennymi papiry, hlavniho administratora a
depozitate, jez plisobi jako administrator a depozitadf investi¢nich fondu, vé. fondu RSJ Prop SICAV a.s.,

- RSJ Prop SICAV a.s., nesamospravny investi¢ni fond, ktery ma jediny podfond.

Spole¢nosti RSJ Securities a.s. a RSJ Custody s.r.0. vykonavaji regulované siuzby na finanénim trhu pro nékteré
z Ostatnich ovlddanych osob.

Hlavnim pfedmétem ¢innosti Ovladané osoby zapsanym v obchodnim rejstfiku je sprava vlastniho majetku.

Zpusob a prostiedky ovlddani

Ovladana osoba je pfimo ovladana Ovladajicimi osobami, kteti nakladaji se 100% podilem na hlasovacich
pravech ve shodé za U¢elem ovladani Ovladané osoby. V souladu s ustanovenim § 74 a nésl. ZOK jsou tak tyto
osoby jednajici ve shodé Osobami ovladajicimi.

III. Piehled jednani ucinénych v poslednim vcetnim obdobi, ktera byla
ucinéna na popud nebo v zajmu Ovladajicich osob nebo jimi ovladanych
osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 %

vlastniho kapitalu Ovladané osoby zjiSténého podle ucetni zavérky

V relevantnim obdobi byla Ovladanou osobou uskuteénéna nize uvedena jednani, ktera by byla u¢inéna
na popud nebo v zajmu Ovladajicich osob nebo jimi ovladanych osob, tykajici se majetku, ktery pfesahuje 10 %
vlastniho kapitdlu Ovladané osoby, zjisténého podle Udetni zavérky:

RSJ as.
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NAZEV DATUM | SUBJEKTY | PREDMET

Rozh i jedinéh . , ,

OZ. odlrvlut1v]'e d1’n cho I | Vyplata dividendy Ovladané
akcionafe pfi vykonu | RSJas.a Yy ¥ .

o . . 28. 4. 2020 . osobé z uctu nerozdéleného zisku
pusobnosti valné RSJ Securities a.s. . .

i ; | | minulych let
hromady spoleénosti | — i ———— B
h d P d . . . ]

ROZ. © ,Ivlutlv].e 1'n eno | i Vyplata zalohy Ovladané osobé
akcionare pti vykonu 7.9.2020 | RSJas.a [ na vuplaty podilu na visledku
pusobnosti valné T | RSJ Securities a.s. ML P vy

. hospodareni
hromady spoleénosti | osp .

V relevantnim obdobi nebyla Ovladanou osobou uskute¢néna 24dna dalsi jedndani, ktera by byla udinéna
na popud nebo v zajmu Ovladajicich osob nebo jimi ovladanych osob, tykajici se majetku, ktery piesahuje 10 %
vlastniho kapitédlu Ovladané osoby, zjiiténého podle tietni zavérky.

IV. Prehled vzijemnych smluv mezi Ovlidanou osobou a Ovlidajicimi
osobami nebo mezi Ovliadanou osobou a Ostatnimi ovlidanymi osobami

Predstavenstvo Ovladané osoby vypracovalo ptehled vzajemnych smiuv ud¢innych v relevantnim obdobi,

ktereé Ovladana osoba uzavtela s Ovlddajici osobou nebo s Ostatnimi ovlddanymi osobami.

NAZEV . DATUM | SMLUVN{STRANY | PREDMET
' . Poskytnuti ochranné znamky

Licenéni smlouva | 1.8.2017 | RSJ Securities a.s. | ve'skuping
- | | Ve SKup

RSJ Securities a.s., RSJ
Custody s.r.o., RSJ i
Investments investié¢ni ' Spoletné zajistovani zpracovani

Ujednani o spole¢né 25, 5. 2018
spraveé osobnich udaja ‘ o | spole¢nost a.s., RSJ | osobnich udaju
‘ | Services s.r.0,, RSJ i
........ N _Investments SICAV a.s. | e oo
Smlouva o poskytovani | , .
e ., pv v 17.12. 2018 | RSJ Custody s.r.o. Zajistovani ucetnich sluzeb
ucetnich sluZeb I | R L _
Smlouva o poskytovani | iy s .
. .. o ' , Zajistovani sluzeb
sluzeb administrativni | 3.1.2019 | RSJ Services s.r.o. ) . V . z
‘ administrativni podpory
_podpory | S —— e .
Smlouva o poskytovani | . o 5
o . i 1.1.2020 | RSJCustody s.r.o. Zajistovani podplrnych sluzeb
podpirnych sluzeb i | y | cajistovarll podpurny

Pro Uplnost se zde dodavé, Ze smlouvy, které mezi sebou v relevantnim obdobi uzavtely vyhradné Ostatni
ovladané osoby, tj. smlouvy bez ucasti Ovladané osoby a smlouvy, které se k Ovladdané osobg nevztahuji, jsou
uvedené ve zpravach o vztazich téch ovladanych osob, které jsou idastniky pfedmétnych smluv.

RSJa.s.
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V. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahi mezi Ovladajicimi
osobami a Ovladanou osobou a mezi Ovladanou osobou a Ostatnimi
ovladanymi osobami, zda pfetrvavaji vyhody nebo nevyhody a jaka z toho
pro Ovladanou osobu plynou rizika, zda a jakym zpisobem a v jakém
obdobi byla nebo bude vyrovnana pripadna djma

Predstavenstvo Ovladané osoby zhodnotilo vyhody a nevyhody, které pro Ovladanou osobu plynou ze vztaht
mezi Ovlddajicimi osobami a Ovladanou osobou a mezi Ovlddanou osobou a Ostatnimi ovladanymi osobami, a
dospélo k zaveéru, ze Ovladané osobé plynou z téchto vztahl predevsim vyhody, a to jiz z toho divoduy, Ze je
soucasti této skupiny a mulze vyuzivat jeji know-how a tézit z jeji zndmosti giroké vetejnosti. Ovladané osobé z
téchto vztahtl Zadna rizika neplynou.

Jelikoz ze smluv uzavienych mezi Ovliadanou osobou a Ovladajicimi osobami ¢i mezi Ovladanou osobou a
Ostatnimi ovladajicimi osobami nebo z pravnich jednani a jinych opatfeni, kterd byla pfijata na popud ¢i v
zajmu Ovladajicich osob ¢i nékteré z Ostatnich ovladanych osob, nevznikla Ovladané osobé zadna Ujma, neni
tfeba ji Zddnym zplsobem vyrovnat. Z uvedeného diivodu pfedstavenstvo Ovliadané osoby neuvadi v této
zprave o vztazich svij komental k pfipadnému vyrovnani Ujmy ani ke zptisobu a dobé takového vyrovnani.

VI. Zaveér

Na zikladé informaci statutiarniho orginu a z vySe uviadényjch Gdaju pfedstavenstvo Ovlidané osoby
konstatuje, Ze v rozhodném obdobi nevyplynula Oviidané osobé Gjma ze vztahi s Ovladajicimi osobami
nebo ze vztahi s Ostatnimi ovladanymi osobami.

Pfedstavenstvo Ovladané osoby dile potvrzuje, Ze mu nejsou znamy dalsi skutecnosti dle ustanoveni § 82

ZOK, a Ze zverejnéni dalSich informaci, zejména pokud se tyka rozsifeni rozsahu nebo hloubky udaji,
podléha reZimu obchodniho tajemstvi.

Predstavenstvo prohlasuje, Ze za icetni obdobi od 1. 1. 2020 az do 31. 12. 2020 uvedlo do Zpravy o vztazich za rok
2020 veskeré v tomto uéetnim obdobi uzaviené ¢i uskuteénéné a jim k datu podpisu Zpravy o vztazich za rok
2020 znamé

— vzajemné smlouvy mezi Ovladanou osobou a Osobou ovladajici nebo mezi Ovladanou osobou a Ostatnimi
ovladanymi osobami,

— jednani uéinéna na popud nebo v zdjmu Ovladajicich osob nebo Ostatnich ovladanych osob, pokud se
takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % viastniho kapitalu Ovladané osoby zjiténého podle
posledni Géetni zavérky,

— jind pravni jednani u¢inénd v zdjmu téchto osob,

— veskera opatfeni pfijatd nebo uskuteénéna v zajmu nebo na popud téchto osob.

Pfedstavenstvo zavérem prohlasuje, Ze si neni védomo skuteénosti, Ze by z vy$e uvedenych smluv, jednani

nebo opatfeni vznikla Ovladané osobé majetkova Ujma.

V Praze, dne 31. bfezna 2021

Nl A

Libor Winkler,
¢len pfedstavenstva

RSJ a.s.
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INDIVIDUALNI UCETNI ZAVERKA
K31.12.2020

RSJ a.s.

Na Florenci 2116/15

110 00 Praha 1 Nové Mésto
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Nézev ucetni jednotky:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Pfedmét podnikani:

RSJ as.

Praha 1, Nové Mésto, Na Florenci 2116/15,

PSC 110 00
06324720

Spréva vlastniho majetku

ROZVAHA

k 31.12.2020

uvedeno v tis. K&

>
<
[«]
AKTIVA = 31.12.2020 31.12.2019
2
3. Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami A 1678 11070
v tom: a) splatné na poZadani V.1 1678 11070
8. | Ucastis rozhodujicim vlivem V.2 697 178 1201 571
1. | Ostatni aktiva V.3 7179 0

>

=

o

PASIVA = 31.12.2020 31.12.2019

2
Ostatni pasiva V.4 539 1729
.| Vynosy a vydaje pfistich obdobi V.5 338 3
6. | Rezervy 1017 0
v fom: b) na dané 1017 0
8. | Zakladni kapital 2700 2700
Z toho: a) splaceny zakladni kapital 2700 2700
12. | Kapitalové fondy IV.6 629 898 1119197

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich

14. | obdobi IV.6 89 012 -867
15. | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi IV.6 -22 326 89 879




Nazev U¢etni jednotky:

Sidlo:

Identifikacni Cislo:
Pfedmét podnikani:

RSJ ass.

Praha 1, Nové Mésto, Na Florenci 2116/15,

PSC 110 00
06324720

Spréva vlastniho majetku

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok 2020

uvedeno v tis. K&

z
2
= 2020 2019
o
o
o
1. V/ynosy z Urok( a podobné vynosy 18 16
2.
Naklady na Uroky a podobné naklady 13 2
3. Vynosy z akcii a podil( VA 482 698 88 000
b) vynosy z tasti s rozhodujicim viivem VA 482 698 88 000
Zisk nebo ztrata z financnich operaci V.2 5 351 0
Ostatni provozni vynosy V.3 0 5176
8. | Ostatni provozni naklady V.3 0 5%
9. Spravni naklady V.4 4970 2717
v tom: b) ostatni spravni néklady V.4 4970 2717
Ztraty z pfevodu Uc€asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,
tvorba a pouziti opravnych polozek k G¢astem s rozhodujicim
15. | a podstatnym vlivem 504 393 0
V.
19. | Zisk nebo ztréta za ucetni obdobi z b&Zné Einnosti zdanénim | 5 -21.309 89 879
23. | Dan z pFijm0 V.5 1017 0
24. | Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi po zdanéni -22 326 89 879




Nézev Géetni jednotky: RSJ a.s.

Sidlo: Praha 1, Nové Mésto, Na Florenci 2116/15, PSC 110 00

Identifikacni Cislo: 06324720
Pfedmét podnikani: Sprava vlastniho majetku

Piehled 0 zménach vlastniho kapitalu

zarok 2020

uvedeno v tis. K&

tis. K¢ Zékladni kapital | Kapitélové fondy '::r’;zdﬂl:'lsekt/ zzt';kt/a V'ai‘;L';:’ité'
Stav k 1.1.2019 2700 0 -121 -746 1833
Pfevod hospodarského vysledku 0 0 -746 746 0
Prevody do fondl 0 1119197 0 0 1119197
Cist{l zisk/ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 89 879 89 879
Stav k 31.12.2019 2700 1119197 -867 89 879 1210909
Stav k 1.1.2020 2700 1119197 -867 89 879 1210909
Pfevod hospodarského vysledku 0 0 89 879 -89 879 0
Ubytky fondd 0 -489 299 0 0 -489 299
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobf 0 0 0 -22 326 -22326
Stav k 31.12.2020 2700 629 898 89 012 -22 326 699 284




PRILOHA INDIVIDUALNI UCETNI ZAVERKY
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Vseobecné informace

1.1 Zakladni udaje o spolecnosti

Obchodni firma RSJ a.s
zapsana v obchodnim rejstfiku, spisova znacka B 22737
vedena u Méstského soudu v Praze
Zapis do obchodniho rejstriku: 4.8.2017

Sidlo Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1

Pravni forma akciova spolec¢nost

1o 06324720

Zakladni kapital ucetni jednotky 2 700 000,- K¢, zcela splacen

Akcie 27 000 ks akcii o0 jmenovité hodnoté 100 K¢ s omezenou prevoditelnosti
Den vzniku Ucéetni jednotky 4.8.2017

Zapisy do obchodniho rejstfiku za bézné ucetni obdobi:

Byl vymazan predmét podnikani vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona a zapsan novy predmét
¢innosti, a to sprava vlastniho majetku.

Bylo zménéno ustanoveni o akciich, a to z plivodniho znéni ,,27 000 ks akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100,-K¢.
Akcie na jméno jsou akcie s omezenou prevoditelnosti a k prevodu akcie na jinou osobu, véetné akcionare, je nutny souhlas valné
hromady.” Nové znéni ustanoveni o akciich zni:“ 27 000 ks akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100,-K¢. Akcie na
jméno jsou akcie s omezenou prevoditelnosti — dle ¢lanku I. Odst. 4.1.9. stanov ve znéni ke dni 7.ledna 2020. K prevodku akcie na jinou
osobu, véetné akcionére, je dale nutny souhlas valné hromady, a to nejméné % hlasd vSech akcionar(. Akcionafi maji k témto akciim
predkupni pravo.”

1.2 Organy spole¢nosti — stav k 31.12.2020

Predstavenstvo:
Clen: Ing. Libor Winkler, CSc.

Dozordi rada
Clen: Mgr. Karel Janeéek, MBA, Ph.D.

1.3 Akcionafi spolecnosti — stav k 31.12.2020

Mgr. Karel Janecek, MBA, Ph.D., podil na zakladnim kapitalu 23.61%
Ing. Libor Winkler, CSc. podil na zakladnim kapitalu 13.99%
Ing. Michal Saridk, podil na zakladnim kapitalu 10.61%
Ing. Bronislav Kandrik, podil na zéakladnim kapitalu 10.61%
Mgr. Anton Tyutin, podil na zakladnim kapitalu 10.61 %
Ing. Véaclav Dej¢mar, podil na zakladnim kapitalu 10.00 %
Mgr. Petr Altman, podil na zakladnim kapitalu 8.09 %
RNDr. Jakub Petrasek, podil na zakladnim kapitalu 8.09 %
Ing. Tomas Janecek, podil na zakladnim kapitalu 1.89%
Ing. Karel Janecek, podil na zakladnim kapitalu 1.51%

Mgr. Martin Duchécek, podil na zakladnim kapitalu 1.00 %



RSJa.s.

1.4 Pfedmét podnikani

Spolecnost RSJ a.s. byla zaloZena s cilem vytvofit finanéni holdingovou spole¢nost, pod niz budou postupné prevedeny nékteré dalsi
spoleénosti skupiny RSJ. Dne 5.3.2019 byly na CNB doruéeny 7adosti o udéleni souhlasu s nabytim kvalifikovanych Géasti na regulovanych
subjektech RSJ Securities a.s. a RSJ Custody s.r.o. Dne 18.7.2019 nabylo pravnich Gcinkd rozhodnuti o udéleni souhlasu CNB s nabytim
Ucasti na regulovanych subjektech ze skupiny RSJ. Udélenim tohoto souhlasu doslo nasledné k prevodu podild na vyse uvedenych
subjektech a timto se ze spolecnosti stala financni holdingova spole¢nost.

Hlavni predméty Cinnosti dle obchodniho rejstfiku:
Sprava vlastniho majetku

Il. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka je sestavena v souladu s:

I.  zadkonem & 563/1991 Sb. o Géetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ZOU),
Il.  vyhldgkou €& 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist, vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky
lll.  ceskymi ucetnimi standardy pro banky a jiné financni instituce.

Ucetni zavérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynos( a historickych cen s vyjimkou vybranych finanénich
nastrojl oceriovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, 7e Gcetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a 7e u ni nenastava zadna
skutecénost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrariovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka se sklddd z rozvahy, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu a pilohy. Rozvahovy den Géetni zavérky
je 31.12.2020. Bézné ucetni obdobi je od 1.1.2020 do 31.12.2020. Minulé tGcetni obdobi je od 1.1.2019 do 31.12.2019.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Castky uvedené v této Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice korun ceskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Konsolidovana ucetni zavérka
Spolecnost RSJ a.s. je v postaveni konsolidujici tcetni jednotky povinna sestavit k rozvahovému dni 31.12.2020 konsolidovanou ucetni

zavérku, ktera bude nasledné sestavena a zverejnéna dle zakonnych poZadavk(. Konsolidovanou tGcéetni zavérku konsolidujicich ucetnich
jednotek bude mozné ziskat v sidle Spolec¢nosti.

Konsolidovanymi ucetnimi jednotkami skupiny k 31.12.2020 jsou nasledujici spole¢nosti:

RSJ Securities a.s., ICO 00884855, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ Custody s.r.o0., ICO 02603900, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

RSJ FEEDER, INC., se sidlem 10th Floor, Standard Chartered Tower, 19 Cybercity, Ebene, Mauricijska republika.

RSJ Prop SICAV a.s., ICO 07970358, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Spolecnost planuje sestavit konsolidovanou vyrocni zpravu spolecné s vyse uvedenou konsolidovanou ucetni zavérkou.

10 063 24 720
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l.  U&etni metody

11l.1 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami jsou vykazovany v nabéhlé hodnoté. Nabéhlé Groky jsou soucasti uctovych skupin, v
nichZ je o aktivech Uctovano a jsou vykazovany spolecné s danym aktivem.

1.2 Uéasti s rozhodujicim vlivem
Spolecnost ocenuje nabyté Ucasti s rozhodujicim vlivem pofizovacimi cenami.
Ucast s rozhodujicim vlivem je Géetni jednotka ovladand jinou téetni jednotkou.

Ovladani jednotky, do niZ bylo investovdno znamena, Ze investor ovlada jednotku, do niZ investoval, pokud je vystaven variabilnim
vynoslim nebo na né ma narok na zakladé své angaZovanosti v této jednotce a mize tyto vynosy prostrednictvim své moci nad touto
jednotkou ovlivriovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niZ investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasledujici body:
I ma moc nad jednotkou, do niZ investoval,
Il na zakladé své angaZovanosti v jednotce, do niZ investoval, je vystaven variabilnim vynosim nebo ma na takové vynosy pravo,
Il je schopen vyuZivat moci nad jednotkou, do niZ investoval, k ovlivnéni vyse svych vynosa.

Opravné polozky k ucastem s rozhodujicim vlivem

Tvorba i poufiti opravnych poloZek k Gc¢astem s rozhodujicim vlivem se vykazuje ve vykazu rozvahy v poloice ,U&asti s rozhodujicim
vlivem” a ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Ztraty z prfevodu Ucasti, tvorba a pouZiti opravnych poloZek k icastem s rozhodujicim a
podstatnym vlivem*”.

Rozpusténi opravnych polozek k uc¢astem s rozhodujicim vlivem pro nepotiebnost se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
,Rozpusténi opravnych polozZek k Ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem*.

111.3 Opravné polozky k pohledavkam

Opravna polozka k pohledavkam Spolecnosti je vykazovana v poloZce rozvahy, ke které je vytvorena. Tvorba a poufZiti opravné polozky
k pohledavkam je vykazovdna ve vykazu zisku a ztraty v poloZce , Odpisy, tvorba a pouZziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a
zarukam®. Rozpusténi opravné polozky je vykazovano v poloZce ,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

1ll.4 Opravné polozky — obecné

Opravné polozky se vytvareji pfi prechodném snizeni hodnoty majetku. Pfi inventarizaci se posuzuje vysSe a odlvodnénost vytvorenych
opravnych poloZek. Nevytvafi se u majetku, ktery se ocenuje redlnou hodnotou nebo ekvivalenci.

RSJa.s.
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Opravna poloZka se nesmi vytvaret na hodnotu vyssi, neZ je hodnota majetku v Géetnictvi a jeji pouZiti nesmi byt vyssi nez celkova tvorba
opravné polozky.

1Il.5 Rezervy
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Jestlize ma Spoleénost existujici zavazek, ktery je
vysledkem minulych udalosti a je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozZit prostiedky na jeho vyporadani a souc¢asné je mozné spolehlivé
odhadnout vysi takového zavazku, tvofi Spole¢nost rezervu.

Rezerva je tvofena v méné, v niz se predpoklada, Ze nastane plnéni. Zistatky rezerv se prevadéji do nasledujiciho ucetniho obdobi.

Tvorba rezerv je Uc¢tovana na vrub nakladl v uctové skupiné 65 — Tvorba rezerv a opravnych poloZek souvztazné ve prospéch uctu v
uctové skupiné 54 — Rezervy.

PouZiti rezerv a rozpusténi rezerv pro nepotfebnost se Uctuje ve prospéch vysledkovych Géth v Gétové skupiné 75.
1.6 Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady jsou Gétovany a vykazovény ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy z trokil a podobné vynosy“ a ,Naklady
na uroky a podobné naklady” za pouziti metody efektivni irokové miry.

Vynosové Uroky zahrnuji pfedevsim droky z béznych Géta Spoleénosti.

1.7 Cizi mény a kurzové rozdily
K ocenéni pohledavek a zavazkl v cizich ménach v pribéhu béziného ucetniho obdobi je pouzivan k okamziku uskute¢néni ucetniho
pfipadu denni kurz vyhlasovany Ceskou narodni bankou. Veskera cizoménovd aktiva a zavazky jsou k rozvahovému dni precenéna

kurzem CNB k datu 31.12. (p¥ipadné se pouizije nejblizéi predchozi vyhlasovany kurz).

Kurzové zisky a ztraty z pfepoctu cizoménovych aktiv a zavazkd jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”.

111.8 Vynosy z akcii a podild

Polozka Vynosy z akcii a podilll ve vykazu zisku a ztraty predstavuje prijaté dividendy, které jsou vykazany v okamziku, kdy vznikne pravo
na pfijeti dividendy.

111.9 Zisk nebo ztrata z financnich operaci

Ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci jsou zachyceny predevsim kurzové zisky a ztraty z pfepoctu

cizoménovych aktiv a zavazka.

111.10 Ostatni provozni vynosy a ostatni provozni naklady

Vynosy z prodeje majetkové Ucasti jsou vykazovany v polozce Ostatni provozni vynosy ve vykazu zisku a ztraty. Souvisejici potizovaci
cena prodané majetkové Ucasti je v okamZiku prodeje vykazana v poloZce Ostatni provozni naklady ve vykazu zisku a ztraty.

RSJa.s.
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111.11 Naklady na zaméstnance, zaméstnanecké vyhody

Spolec¢nost nema zadné zaméstnance a ani se v soucasné dobé nepredpoklada, Zze by zaméstnance méla. Veskeré ¢innosti nutné pro
chod spolecnosti jsou vykonavany dodavatelsky, a to jednak spolecnostmi ze skupiny tak i externimi dodavateli.

111.12 Daii z pfijmu

Splatna dan
Dariovy zaklad pro dan z pfijmd se vypocte z hospodarského vysledku béziného obdobi pfed zdanénim ptipoétenim darnové
neuznatelnych nakladl, odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z ptijmU, a dale Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

S ohledem na skutecnost, Ze bylo rozhodnuto o tom, Ze pfi financovani spole¢nosti bude vyuZivano principu tzv ,Cistého holdingu” jsou
veskeré naklady s vyjimkou urokovych souvisejici s provozem spole¢nosti nedanové.

OdloZena dan

Vypocet odloZzené dané je zaloZzen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového pristupu. Tato metoda vychazi z prechodnych rozdild,
kterymi jsou rozdily mezi darfiovou zakladnou aktiv, popfipadé pasiv a Gcetni hodnotou téchto aktiv, popfipadé pasiv. O odlozené darové
pohledavce se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.

Spolecnost v soucasné dobé nema tituly pro vypocet odloZzené dané. Vytvorend opravnd polozka k u¢astem s rozhodujicim vlivem je
v dobé tvorby nedarnova, a i v pfipadé rozpusténi opravnych polozek nebude jejich hodnota danové uznatelna

111.13 Sp¥iznéné strany

Spfiznéna strana je osoba nebo Ucetni jednotka, ktera je sptiznéna s Gcetni jednotkou sestavujici ucetni zavérku.
a) Osoba nebo blizky rodinny prislusnik této osoby jsou spfiznéni se Spolec¢nosti, pokud tato osoba:
ovlada nebo spoluovlada Spolecnost
ma na Spolecnost podstatny vliv nebo
je clenem klicového vedeni Spolecnosti nebo jeji materské spolecnosti
b) Uetni jednotka je spriznéna se Spole¢nosti, pokud plati néktera z téchto podminek:
Ucetni jednotka a Spole¢nost jsou ¢leny téZe skupiny (coZ znamend, 7e vechny mate¥ské, dcefiné a sesterské spolecnosti jsou vzajemné
spriznéné).
Jedna ucetni jednotka je pfidruzenym nebo spoleénym podnikem uUcetni jednotky (nebo pfidruzenym ¢i spolecnym podnikem clena
skupiny, jejimz ¢lenem je i druhd Ucéetni jednotka).
Obé ucetni jednotky jsou spolecnymi podniky téze treti strany.
Jedna ucetni jednotka je spolenym podnikem treti ucetni jednotky a druha ucetni jednotka je pfidruzenym podnikem treti ucetni
jednotky.
Ucetni jednotka je ovladana nebo spoluovlddana osobou uvedenou v pismenu a).
Osoba uvedena v pism. a) ma podstatny vliv na Géetni jednotku nebo je ¢lenem klicového vedeni Gcetni jednotky (nebo jeji matefské
spolecnosti).

111.14 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Ucetni zavérky je zachycen v uUcetnich vykazech v pfipadé, ze
tyto udalosti poskytuji doplriujici diikazy o podminkdch, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udélostem zohledrujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zalétovany v Ucetnich vykazech.

RSJa.s.
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111.15 Zména Gcetni metody

V bézném ucetnim obdobi nebyly zménény ani pouzity Zadné nové ucetni metody.

1.16 Vliv vyskytu koronaviru

V souvislosti s prokazanim vyskytu koronaviru (oznacovany jako SARS CoV-2) na tzemi Ceské republiky (dale jen “koronavirus”),
vyhodnotilo vedeni viech podrizenych spolecnosti vyskyt koronaviru jako operacni riziko, které by mohlo ovlivnit efektivni fungovani
spolecnosti. V souladu s vnitfnimi pfedpisy Strategie kontinuity ¢innosti (dale jen “BCP”), doslo dne 16.3.2020 ke zfizeni krizového tymu
slozeného z ¢len( fidiciho orgdnu podfizenych spole¢nosti a nékterych vybranych zaméstnancu. Krizovy tym pfijal soubor opatfeni s
cilem ochranit zdravi zaméstnancu spolecnosti, zajistit efektivni fungovani internich procest v nestandardnich podminkach a ochranit
majetkové hodnoty spolec¢nosti. Krizovy tym a vedeni jednotlivych podfizenych spole¢nosti vyhodnocuje nové skutecnosti a pfijata
opatreni na denni bazi a v ptipadé potreby rozhoduje o dalSich opatfenich. Vzhledem k pfijatym opatfenim a skute¢nostem zndmym
k dnesnimu dni vedeni jednotlivych spolecnosti i Spolecnosti konstatuje, Ze nevznikaji Zadné skody. Za soucasnych omezeni danych
koronavirovou infekci v jejich dosavadnim ¢asovém rozsahu se negativni dopad koronavirové infekce na hospodareni Spole¢nosti
v prabéhu roku 2020 neprojevil. V pfipadé dlouhodobéjsiho razu prijatych opatfeni nelze neptimé negativni hospodaiské dopady na
Spolecnost vyloudit.

RSJ a.s. a majetkové ucasti Spolecnosti disponuji dostatecnou hotovosti na béznych Ucétech. Financovani majetkovych Ucasti je zajisténo
vyhradné prostrednictvim vlastniho kapitalu, cizi zdroje dcefiné spoleénosti nevyuzivaji. Toto vSe zajistuje dostatecnou likviditu RSJ a.s.
a dcefinych spolecnosti minimélné na 12 mésicli od rozvahového dne této Ucetni zavérky. Zaroven se prijata opatieni na zajisténi
fungovani dcefinych spolecnosti v obdobi vyskytu koronaviru ukazala jako efektivni a vedeni Spole¢nosti nezaznamenalo vyznamné
negativni disledky na hospodareni dcefinych spole¢nosti v pribéhu roku 2020 a ani Zadné vyznamné negativni disledky na hospodareni
dcefinych spolec¢nosti nepfedpoklada v pribéhu roku 2021. Na zakladé vyse uvedeného Vedeni Spole¢nosti neocekava snizeni hodnoty
majetkovych ucasti.

Vedeni Spolecnosti zvaZilo potencialni dopady koronaviru na své aktivity a podnikani a dospélo k zavéru, Zze nemaji vyznamny vliv na
predpoklad nepretrzitého trvani podniku. Vzhledem k tomu byla ucetni zavérka k 31.12.2020 zpracovana za predpokladu, Ze Spole¢nost
bude nadale schopna pokracovat ve své Cinnosti.
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IV. Vyznamné polozky uvedené v rozvaze

V.1 Pohledavky za bankami

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Bézné ucty u bank 1678 11 070
Celkem 1678 11070

BéZné ucty jsou denominovany v CZK ve vysi 1 668 tis. K¢ k 31.12.2020 (k 31.12.2019: 11 070 tis. K¢) a v USD (459 tis. K¢ k 31.12.2020 (k
31.12.2019: 0 tis. K¢ )

Clenéni pohledavek za bankami dle zbytkové doby splatnosti k 31. 12.2020

tis. K¢ 1-90dni 90 - 365 dni 1-5let
Bé&zné ucty u bank 1678 0 0
Celkem 1678 0 0

Clenéni pohledavek za bankami dle zbytkové doby splatnosti k 31. 12.2019

tis. K¢ 1-90dni 90 - 365 dni 1-5let
BéZné ucty u bank 11070 0 0
Celkem 11070 0 0
V.2 Uéasti s rozhodujicim vlivem

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
RSJ Securities a.s. 614 864 1119 257
RSJ Custody s.r.o. 82214 82214
RSJ Prop SICAV a.s. 100 100
Celkem 697 178 1201571

Pfecenéni Ucasti s rozhodujicim vlivem

i . . . , Trvalé Pofizovaci cena po i . Hodnota
Nazev spolec¢nosti Pofizovaci cena , , , Opravna polozka

znehodnoceni  trvalém znehodnoceni k 31.12.2020

RSJ Securities a.s. 1119257 469 198 650 059 35195 614 864

RSJa.s.
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Spolec¢nost uzavrela se vSsemi akcionafi uvedenymi v bodé I.3. ,Smlouvu o poskytnuti dobrovolného nepenézniho pfiplatku mimo
zakladni kapitdl“. Vyse priplatku byla pro jednotlivé akcionare stanovena dle akcionarské struktury, a to na zdkladé externiho ocenéni
RSJ Securities a.s. a prohlaseni vedeni RSJ a.s. tykajici se hodnoty spolecnosti RSJ FEEDER, Inc., kterd je 100% dcefinou spolecnosti RSJ
Securities a.s. K 1.10.2019 a po udéleni souhlasu CNB s nabytim Gc&asti v RSJ Securities a.s. se tyto smlouvy se viemi akciondfi staly
ucinnymi a Spolecnost se stala 100% vlastnikem spolecnosti RSJ Securities a.s.

Dne 20.9.2019 byla zaroven mezi Spolec¢nosti a spolecnosti RSJ Securities a.s. uzaviena smlouva o prevodu podilu v RSJ Custody s.r.o. v
ocenéni na zakladé externiho posudku. Na zdkladé toho se Spolec¢nost stala 100% vlastnikem spolec¢nosti RSJ Custody s.r.o.

Dne 31.1.2019 Spole¢nost formou notarského zapisu zalozila spole¢nost RSJ Prop SICAV a.s. Zakladni jméni spolecnosti je 100 tis. K¢ a
je tvoreno 100 ks zakladatelskych akcii. Zakladni jméni spolecnosti bylo uhrazeno. Spolecnost byla do obchodni rejstriku zapsana dne
15.3. 2019.

Ke dni 31.12.2020 snizila ucetni jednotka hodnotu Ucasti v RSJ Securities a.s. o 504 393 tis. K¢ a to na zékladé interniho precenéni. Pro
ucely ocenéni byla zvolena vynosova metoda ocenéni ve varianté DCF entity. Hlavnim divodem vyrazného snizeni hodnoty Gcasti v RSJ
Securities a.s. bylo vyplaceni dividendy ve vysi 221 500 tis. K¢ a zalohy na dividendu ve vysi 247 698 tis. K¢ béhem roku 2020.

Stejné ocenéni vcetné pouzité metody ocenéni bylo provedeno i k Ucasti RSJ Custody s vysledkem, Ze neni nutné opravnou polozku

vytvaret.

Informace o ucastech k 31.12.2010

Nazev spolecnosti:
Sidlo:

ICo:

Pfedmét cinnosti:
Zakladni kapital v OR:

Ostatni polozky kapitdlu:

Vyse Ucasti:

Vliv:

Pocet akecii:

Ucetni hodnota akcii:
Zmény v roce 2020:

Nazev spolecnosti:
Sidlo:

ICo:

Pfedmét Cinnosti:
Zakladni kapital v OR:

Ostatni polozky kapitalu:

Vyse Ucasti:

Vliv:

Uéetni hodnota podilu:
Zmény v roce 2020:

Nazev spolecnosti:
Sidlo:

1Co:

PFfedmét Cinnosti:
Zakladni kapital v OR:

Ostatni polozky kapitdlu:

Vyse Ucasti:

RSJa.s.
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RSJ Securities a. s.

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
008 84 855

Obchodnik s cennymi papiry
27 000 tis. K¢

386 771 tis. K¢

100 %

rozhodujici

27 000 ks

27 000 000 K¢

beze zmény

RSJ Custody s.r.o.

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
026 03 900

Obchodnik s cennymi papiry

36 000 tis. K¢

13 143 tis. K¢

100 %

rozhodujici

82 214 tis. K¢

beze zmény

RSJ Prop SICAV a. s.
Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
079 70 358

Cinnost podle zakona ¢. 240/2013 o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

100 tis. K¢
1 tis. K¢
100 %
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Vliv: rozhodujici

Pocet akcii: 100 ks
Ucetni hodnota akcii: 100 tis. K&
Zmény v roce 2020: beze zmény

V.3 Ostatni aktiva

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Pohledavka ze slozeného vkladu do ZK nové zakladané dcefiné spole¢nosti 3750 0
Pohledavky za akcionafi 3429 0
Celkem 7179 0

V roce 2020 spolecnost na zakladé notarského zapisu o zaloZeni spolecnosti RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s. slozila
Uhradu na zakladni jméni spolecnosti ve vysi 3 750 tis. K. Spole¢nost RSJ Asset Management investi¢ni spolecnost a.s. dosud nevznikla,
Ceské narodni bance byly predlozeny podklady pro licenéni fizeni k povoleni ¢innost. K 31.12.2020 nebylo dosud Fizeni ukonéeno.

Pohledavky za akcionafi predstavuji pohledavku z titulu srazkové dané z ¢astecného vyplaceni dobrovolného priplatku mimo zakladni

kapital.

Iv.4 Ostatni pasiva

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Dohadné ucty pasivni 1156 1566
Zavazky z obchodnich vztah( 811 163
Ostatni pfimé dané 3429 0
Celkem 5396 1729

Dohadné ucty pasivni ve vysi 1 156 tis. K¢ k 31.12.2020 jsou vydaje na audit Ucetni zavérky za rok 2020 (k 31.12.2019: 1 566 tis. K¢).

Ostatni pfimé dané predstavuji zavazek z titulu neuhrazené srazkové dané plynouci ze snizeni kapitalovych fond( a jejich vyplaceniv roce
2020.

IV.5 Vynosy a vydaje pfristich obdobi

Vydaje pristich obdobi ve vysi 338 tis. K¢ k 31.12.2020 tvofi douctovani vydaju na ucetni sluzby a sluzby finanéniho managementu
(k 31.12.2019: 3 tis. K&).

RSJa.s.
1CO 063 24 720
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IV.6 Vlastni kapital

Kapitdlové fondy

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Kapitalové fondy 629 898 1119197
Celkem 629 898 1119197

Kapitalové fondy byly vytvoreny v roce 2019 dobrovolnymi nepenézitymi priplatky mimo zakladni kapital souvisejicimi s nepenézitym
vkladem akcii spole¢nosti RSJ Securities a.s., ktery byl proveden akcionari Spole¢nosti.

Rozdil evidovany v roce 2019 ve vysi 60 tis. K¢ mezi:

. pofizovaci cenou majetkové Gcasti v RSJ Securities a.s. ve vy$i 1119 257 tis. K& vykdzanou v polozce Uéasti s rozhodujicim
vlivem v rozvaze

1. a zUstatkem polozky Kapitalové fondy ve vysi 1 119 197 tis. K¢
predstavuje naklady souvisejici s pofizenim spolecnosti RSJ Securities a.s.
V roce 2020 bylo valnou hromadou, ktera se konala dne 24.6.2020, pfijato usneseni o vraceni ¢asti priplatkll mimo zakladni kapital
spolecnosti, a to ve dvou fazich 238 000 tis. K¢ a 269 000 tis. K. Vyplata dle prvni faze probéhala dne 25.6.2020. Valna hromada konana

dne 23.9.2020 vyplatu druhé faze zrevidovala a rozhodla o vyplaté ve vysi 10 900 tis. USD (251 299 tis. K¢). Vyplata byla téhoZz dne
realizovana.

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztrata z predchozich obdobi

Valna hromada Spoleénosti ze dne 24.6. 2020 rozhodla, Ze zisk za rok 2019 ve vysi 89 879 tis. K¢ bude preveden na ucet Nerozdéleny
zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi.

Navrh rozdéleni zisku (ztraty) za bézné obdobi

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje ztratu za bézné Ucetni obdobi roku 2020 ve vysi 22 326 tis. tis. K¢ prevést na ucet Nerozdéleny zisk
nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi .

V.  Vyznamné polozky uvedené ve vykazu zisku a ztraty

V.1 Vynosy z akcii a podili — vynosy z uéasti s rozhodujicim vlivem

tis. K¢ 2020 2019
Vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 482 698 88 000
z toho: pfijata zaloha na dividendu 247 698 0

Polozka Vynosy z akcii a podilli - vynosy z Gcasti s rozhodujicim vlivem za rok 2020 predstavuje dividendu od RSJ Securities a.s. ve vysi
221 500 tis. K¢ (2019: 88 000 tis. K¢), ktera byla Spole¢nosti vyplacena na zékladé rozhodnuti jediného akcionafe v plsobnosti valné

RSJa.s.
10 063 24 720
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hromady RSJ Securities a.s. ze dne 30.4.2020 a podilu na zisku ve vysi 13 500 tis. K¢ na zakladé rozhodnuti jednatell spole¢nosti RSJ
Custody ze dne 30.4.2020. Déle jsou vynosy tvoreny zalohou na dividendu roku 2020 od spolec¢nosti RSJ Securities ve vysi 247 698 tis. K¢
a to na zakladé rozhodnuti jediného akcionare v plisobnosti valné hromady ze dne 7.9.2020.

V.2 Zisk nebo ztrata z financnich operaci

tis. K¢ 2020 2019
Kurzové rozdily 5351 0
V.3 Ostatni provozni vynosy a Ostatni provozni naklady

tis. K¢ 2020 2019
Ostatni provozni vynosy 0 5176
Ostatni provozni naklady 0 594

V roce 2020 nebyly Zadné tituly pro Gétovani na uctech ostatnich provoznich vynos ¢i nakladd.
Ostatni provozni vynosy za rok 2019 ve vysi 5 176 tis. K¢ predstavuji prodejni cenu 100% Ucasti na spolecnosti RSJ Services s.r.o., kterou
Spolecnost v roce 2019 prodala na zakladé Smlouvy o pfevodu podilu uzaviené mezi RSJ a.s. jako prodavajici a RSJ Investments investicni

spole¢nost a.s. jako kupujici.

Ostatni provozni naklady za rok 2019 ve vysi 594 tis. K¢ predstavuji pofizovaci cenu souvisejici s prodanou ucasti v RSJ Services s.r.o.

V.4 Spravni naklady

tis. ke 2020 2019
Nakupované sluzby 2568 2 359
Nakupované sluzby od RSJ Custody s.r.o. 2340 279
Spravni poplatky 61 79
Celkem 4969 2717

Nakupované sluzby jsou tvoreny predevsim naklady na audit Ucetni zavérky. Nakupované sluzby od RSJ Custody predstavuji zejména
naklady na uUcetni sluzby za rok 2020 ve vysi 452 tis. K¢ (2019: 279 tis. K¢)) a sluzby finanéniho managementu za rok 2020 ve vysi
1 609 tis. K¢ (2019: 0 tis. K¢).

RSJa.s.
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V.5 Dan z pFijmu

tis. K¢ 2020 2019

Dan z pfijm0 1017 0

Pro financovani holdingové spolecnosti byla zvolena metoda ,Cistého holdingu” coZ v praxi znamena, Ze holdingova spolecnost
nerealizuje Zadné vynosy a ndklady a sv(j provoz hradi z pfispévk( dcefinych spolecnosti, které jsou od dané z pfijmi osvobozeny,
ptipadné z ptijma z prodeje podilll, pro které osvobozeni plati taktéz. Veskeré naklady na ¢innost jsou tudiz z hlediska dané z pFijmu
nedanové. Jedinou polozkou, kterou spolec¢nost takto neidentifikovala jsou kurzové rozdily ve vysi 5 353 tis. K¢, které tvori zdklad pro
dan z pfijmu. Vysledna dan byla vykazana jako rezerva na dané.
OdloZena dan

Spolecnost je povazovana za Cistou holdingovou spolecnost a tim padem jsou vSechny néklady Spolecnosti povazovany za dariové
neuznatelné. Spolecnost neidentifikovala zadné docasné rozdily, z nichz by byla vypoctena a zauctovana odloZena dariova

pohledédvka/zavazek. Vytvofena opravna polozky k uéastem s rozhodujicim vlivem je dafiové neuznatelnd, a i jeji pfipadné rozpusténi ¢i
zruseni bude darové neuznatelnym nakladem.

VI. Ostatni informace

Vi.1 Piehled cinnosti a jejich zemépisné urceni
Spoleénost vykonava veskeré ¢innosti v Ceské republice.
V1.2 Vefejna podpora

V roce 2020 a ani v roce 2019 Spolecnost neziskala zadnou verejnou podporu.

VIl. Vztahy se spriznénymi stranami

Fyzické osoby, jejichZ vyse podilu na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech RSJ a.s. predstavuje alespon 10 %:

Karel Janecek, PhD., podil na zakladnim kapitalu 23.61%
Ing. Libor Winkler, CSc. podil na zakladnim kapitalu 13.99 %
Ing. Michal Sariak, podil na zakladnim kapitalu 10.61%
Ing. Bronislav Kandrik, podil na zakladnim kapitalu 10.61%
Mgr. Anton Tyutin, podil na zakladnim kapitalu 10.61 %
Ing. Vaclav Dej¢mar, podil na zékladnim kapitalu 10.00 %

Iu

Se vsemi akcionafri spolecnosti byla dne 21.12.2018 uzaviena ,Smlouva o poskytnuti dobrovolného pfispévku mimo zakladni kapita
jejimz predmétem byla akcie spolecnosti RSJ Securities. a.s. V roce 2019 byly ke vSem témto smlouvdm uzavieny dva dodatky a to
Dodatek ¢. 1 dne 2.7.2019 a Dodatek ¢. 2 dne 20.9.2019. V dodatcich byla upfesnéna ucinnost smluv o pfipatku mimo zakladni kapital a
ocenéni hodnoty pfiplatku. Smlouvy se staly G¢innymi pravomocnym ukonéenim fizeni vedeného Ceskou narodni bankou o udéleni
souhlasu s nabytim kvalifikovanych Ucasti Spolecnosti a jejich akcionard na spolecnostech RSJ Securities a.s. a RSJ Custody s.r.o.

RSJa.s.
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V roce 2020 byla ¢ast téchto nepenéznich priplatkd mimo zékladni kapital v celkové vysi 489 299 tis. K¢ vyplacena akcionardm

Spolecnosti.

Transakce se spfiznénymi stranami — vynosy a naklady

tis. ke 2020 2019
Vynosy z akcii a podilt — ptijaté dividendy od RSJ Securities a.s. 221500 88 000
Vynosy z akcii a podilt — pFijaté podily na zisku od RSJ Custody s.r.o. 13 500 0
Vynosy z pfijaté zalohy na dividendu 2020 — RSJ Securities a.s. 247 698 0
Ostatni provozni vynosy — prodejni cena 100% Uucasti na spole¢nosti RSJ Services s.r.o. 0 5176
— kupujici RSJ Investments investi¢ni spolecnost a.s.

Ostatni provozni naklady — pofizovaci cena souvisejici s prodanou Gcasti v RSJ 0 594
Services s.r.o.

Spravni naklady — nakupované sluzby od RSJ Custody s.r.o. 2340 279
Pohledavky a zavazky vici spfiznénym strandm

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Ostatni pasiva — zavazky za RSJ Custody s.r.o. 515 68
Vynosy a vydaje pfistich obdobi — zavazky za RSJ Custody s.r.o. 279 3

V roce 2020 a ani v roce 2019 nebyly Spolec¢nosti poskytnuty zadné pujcky akcionardm Spolec¢nosti.

Nebyly také vydany zadné zaruky za ¢leny statutarnich organ(, dozordi rady ani za zaméstnance podilejici se na fizeni icetni jednotky.

S ostatnimi spfiznénymi stranami nema Spolecnost Zadné vztahy uzaviené za jinych nez za obvyklych trznich podminek.

RSJa.s.
10 063 24 720
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VIIl. Nasledné udalosti po datu ucetni zavérky

K datu sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Spoleénosti znamy Zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily uéetni zavérku
k 31.12.2020.

V Praze, dne 22. ¢ervna 2021

Libor Winkler
¢len pfedstavenstva

RSlas.
1C0 063 24 720
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora
pro akcionare spolecnosti RSJ a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené individualni ucetni zavérky spole¢nosti (dale jen ,ucetni
zavérka") spole€nosti RSJ a.s. (dale také ,Spole¢nost") sestavené na zakladé ¢eskych
Ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu zisku a ztraty,
prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosincem 2020 a pfilohy v
uCetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této udetni
zaveérce.

Podle nadeho nazoru prilozena uletni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2020 a nakladl a vynos( a vysledku jejiho hospodareni
za rok koncici 31. prosincem 2020 v souladu s ¢eskymi u€etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pripadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit uetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditort Ceské republiky jsme na Spolegnosti nezavisli a spinili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dlkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate€¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spole¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni uetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Ceskymi u€etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systéem,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., spoleénost s ruéenim omezenym a élen globdini sité Obchodni rejstiik vedeny 1ICO 49619187
nezavislych Elenskych spolecnosti KPMG piidruzenych ke KPMG Intemnational Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spolecnosti s ruéenim omezenym zarukou. oddil C, viozka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra



Pfi sestavovani ucetni zaverky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Uéetni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrziteho trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zrudeni Spole¢nosti nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost, nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze GCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, zZe audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuiji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatele acetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

+ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti Ucetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faiSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systemem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na u€innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systemu.

o Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v ucetni zavérce.

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Géetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v u¢etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadrit
medifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité
trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nadi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Spole¢nost ztrati



KPMG

schopnost nepfetrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné prilohy,
adale to, zda ucetni zaverka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby pové&fené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutéarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zaverky
spole¢nosti RSJ a.s. k 31. prosinci 2020, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze, dne 22. ¢ervna 2021

WHG’ C;‘;L/AJ/'P.JLL Qs /lljmi/kgbs?rgiené

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni ¢islo 71 Evidencni ¢islo 2195



RSJ a.s.

Konsolidovana iéetni zavérka
k 31. prosinci 2020

RSJ a.s.

Konsolidovana tucetni zavérka

k 31. prosinci 2020



RSJ a.s.

Konsolidovana ticetni zavérka
k 31. prosinci 2020

Konsolidovana rozvaha k 31. prosinci 2020

AKTIVA

- tis. K¢ _Bod 31.12.2020 31.12.2019
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 4 a 78 84
3 Pohledavky za bankami a druZzstevnimi zaloznami 5 739 389 928 309
- vtom: a)splatné na pozddani 739 389 669 402
b) ostatni pohleddvky 258 907
4 Pohleddavky za nebankovnimi subjekty 6 2:; 276 65 167.
vtom: a)splatné na pozddadni 7 4_
b) ostatni pohleddvky 23 269 65163
5 Dluhové cenné p—apiry - 7 6182 6 349
vtom: a) uydar:é ul_dtgm’mi institucemi i 6182 6 349
9 Dlouhodoby neltlmotnx'r maj:etgk_ 9 2028 2679
10 Dlouhodoby hmo’ém’r majetek 10 97 528 47 184
z toho: pozemky (;l budovy pro provozni cinnost 62 488 21473
11 Ostagi aktiva 11 70 026 50 865
13 Naklady a pfijmy ptistich obdobi 12 9 651 9574
14_K1adm’r konsolidaéni rozdil 13 404 946 439 410

) Aktiva celkem 1353 104

1549 621
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PASIVA
| _tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.201_9
3 Zavazky z dluhovych cennych papirt 14 29 325

vtom:  a)emitované dluhové cenné papiry 29;5
4 Ostatni pasiva 15 694 167 333 588
5 Vynosy a vydaje ptistich obdobi 16 9044 11102
6 Rezervy . 17 62 247 26 642

vtom: a)ostatni i a 32 270 26 642

b) rezerva r-la dané o 29977

Cizi zdroje celkem 765 458 400 657
8_Zé1<1adni 1<apité1_ 18 2700 2700
_z toho: a) splacer_lg zakladni kapitdl 2700 2700
;Kapitélové fondy 19 629 897_ 1119 197
1; Ocenlovaci rozdily 20 (6 358) (8 373)
_z toho: a)z maje;ku a zdvazkud (6 358) (3373
14 ONbeéziciiélen’{r zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich 30 440 1089
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi (69 033) | 29 351

Vlastni kapital celkem 587 646 1148 964

Pasiva celkem 1549 621

1353104
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Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2020

tis. K& Bod 31.12.2020 31.12.2019

Podrozvahova pasiva

9 Prijaté piisliby a zaruky 21 5534 5 358

14 Hodnoty pfevzaté do tischovy, do spravy a k ulozeni 22 12 586 725 9 875 937

15 Hodnoty pfevzaté k obhospodatovani 23 2176 528 2348 987
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Konsolidovany vykaz zisku a ztraty
za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

tis. K& Bod 2020 2019
1 Vynosy z irokil a podobné vynosy 24 3 569 1952
z toho: uroky z dluhovych cennych papird 409 86
2 Naklady na uroky a podobné naklady 24 (2579 (650)
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt (167) (30)
4 Vynosy z poplatkd a provizi 25 335122 94 322
5 Naklady na poplatky a provize 25 (80 275) (16 352)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 26 3536 39042
7 Ostatni provozni vynosy 27 35 646 57 520
8 Ostatni provozni naklady 27 (45 296) (10 360)
9 Spravninaklady 28 (202 764) (94 119)
v tom: a) ndklady na zaméstnance (165 695) (65 909)
z toho: aa) mzdy a platy (128 550) (49 192)
ab) socidIn{ a zdravotni pojisténi (29 707) (14 599)
b) ostatni sprdvni ndklady (37 069) (28 210)
11 Odpisy, tvolrba a pouéit,i rezerv a opravlny’rch po.loiek k 9 (31 155) (10 619)
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 10
Zu¢tovani kladného konsolida¢niho rozdilu 13 (34 464) (8 616)
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a 29 195 1
zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k 30
‘s \ . (428) (5)
pohledavkam a zarukam
16 Rozpuéténi ostatnich rezerv 17 133 3209
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 17 (5761 (22 217)
19 Zisk ‘I'le}:o ztrata za Gcetni obdobi z béZné éinnosti pied 24 521) 33 114
zdanénim
23 Dafi z ptijma 31 (44 513) (3 763)

24 Zisk nebo ztrita za tietni obdobi po zdanéni (69 033) 29 351
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Konsolidovany ptehled o zménach vlastniho kapitalu

za obdobi od 1. ledna 2020

do 31. prosince 2020
tis. K¢ Zakladni  Kapitdl. Ocenlov. Nerozdéleny Zisk (ztrata) Celkem
kapital fondy rozdily zisk (ztrata) za Uudetni
z pfedchozich obdobi
obdobi
Zuastatek k 1. lednu 2019 2700 - - 784 - 3484
Prevod z titulu akvizic 1119 197 (3 373) 305 1116 129
Cisty z’1sk/ztrata za ucetni 29 351 29 351
obdobi
Zuastatek k 31. prosinci 2019 2700 1119197 (3 373) 1089 29 351 1148 964
tis. K¢ Zakladni  Kapitdl. Ocerfiov. Nerozdéleny Zisk (ztrata) Celkem
kapital fondy rozdily zigk (ztrata) za ucetni
z ptedchozich  obdobi
obdobi

Zustatek k 1. lednu 2020 2700 1119197 (3 373) 1089 29 351 1148 964
P1:evod hospodarského 29 351 (29 351) .
vysledku
Vyplaceno akcionarim (489 300) - - (489 300)
Zmény v translaéni rezervé - (2 985) - (2 985)
C’:. t ra - k z ") 7 -

isty ZIIS /ztrata za Gcetni (69 033) (69 033)
obdobi
Zustatek k 31. prosinci 2020 2700 629 897 (6 358) 30 440 (69 033) 587 646
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1. OBECNE INFORMACE

a) Charakteristika konsolidujici dcetni jednotky

Vznik a charakteristika konsolidujici ticetni jednotky

RST a.s. (dale jen jako ,konsolidujici ucetni jednotka" nebo ,Spole¢nost’) vznikla dne 4. srpna 2017.
Spole¢nost je zapsdna v obchodnim rejsttiku, spisova zna¢ka B 22737 vedena u Méstského soudu

v Praze.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
Pravni forma: akciova spole¢nost

1¢0: 063 24 720

Hlavni pfedmét ¢innosti: Sprava vlastniho majetku

Spole¢nost RSJ a.s. byla zaloZena s cilem vytvotit finanéni holdingovou spole¢nost, pod niZz budou
postupné pfevedeny nékteré daléi spelednosti skupiny RSJ. Dne 5. btezna 2019 byly na CNB dorudéeny
Zadosti o udéleni souhlasu s nabytim kvalifikovanych uéasti na regulovanych subjektech RSJ
Securities a.s. a RSJ Custody s.r.0. Dne 18. &ervence 2019 nabylo pravnich Gidinkd rozhodnuti o udéleni
souhlasu CNB s nabytim tiéasti na regulovanych subjektech ze skupiny RSJ. Udélenim tohoto souhlasu
doslo nésledné k pfevodu podilt na vyse uvedenych subjektech a timto se ze Spole¢nosti stala finanéni
holdingova spolecnost.

Pfedstavenstvo: Ing. Libor Winkler, CSc.
Dozor¢i rada: Mgr. Karel Janeéek, MBA, PhD.
Zakladni kapital: 2700 tis. K¢, zcela splacen

Zmény v obchodnim rejstfiku v pribéhu bézného tcetniho obdobi

Byl vymazan pfedmét podnikani vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1aZ 3 Zivnostenského
zakona a zapsén novy predmét dinnosti, a to sprava vlastniho majetku.

Bylo zménéno ustanoveni o akeiich, a to z plivodniho zné&ni ,27 000 ks akcie na jméno v listinné
podobé ve jmenovité hodnoté 100,-K& Akcie na jméno jsou akcie s omezenou prevoditelnosti a
k pfevodu akcie na jinou osobu, véetné akcionafte, je nutny souhlas valné hromady." Nové znéni
ustanoveni o akeiich zni* 27 000 ks akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100,--Ké&.
Akcie na jméno jsou akcie s omezenou prevoditelnosti - dle &lanku I Odst. 4.1.9. stanov ve znéni ke dni
7.ledna 2020. K pfevodku akcie na jinou osobu, véetné akcionafte, je dale nutny souhlas valné hromady,
a to nejmeneé % hlast v8ech akcionafd. Akcionati maiji k témto akciim pfedkupni pravo.”
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b) Vymezeni konsolidac¢niho celku

Konsolidaé¢ni celek (dale téz ,Skupina® ¢i ,Skupina RSJ") k 31. prosinci 2020 tvoii mateiska spoleénost
RSJ a.s. spole¢né s deefinymi spoleénostmi RSJ Securities a. s., RSJ Custody, s.r.0., RSJ Prop SICAV a.s. a
RSJT FEEDER, Inc.

RSJ FEEDER, Inc.

Spole&nost plisobi zejména v Ceské republice. Prostfednictvim své zahraniéni dcefiné spole¢nosti RSJ
FEEDER, Inc. dale ptisobila také na Mauriciu. RSJ FEEDER, Inc. vstoupil v pribéhu roku 2020 do procesu
dobrovolné likvidace.
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Konsolidované tcetni jednotky v pritbéhu bézného tcetniho obdobi

Nazev spoleénosti pfimy podil % mensinovy podil Sidlo Metoda

% konsolidace
RSJ Securities a.s. 100 % 0% Ceska republika Plna
R_SJ Custody, s.r.0. 100 % 0% Ceska republika Plna
;SJ Prop SICAV a.s. 100 % 0% Ceska republika Plr;
R_SJ FEEDER, Inc. 100 % 0% Mauricius Plna

Konsolidované udetni jednotky jsou zahrnovany do konsolidace od data vzniku kontrolniho vlivu po
datum zaniku kontrolniho vlivu.

€) Charakteristika konsolidovanych dicetnich jednotek

K1 fijnu 2019 ziskala konsolidujici udetni jednotka 100% vlastnicky podil na spole¢nosti

RSJ Securities a. s.

Sidlo:
Pravni forma:
1¢o:

Hlavni pfedmét ¢innosti:

Pfedstavenstvo:

Dozoréi rada:

Zakladni kapital:

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
akciova spole¢nost
008 84 855

vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni
udéleného Ceskou narodni bankou

Ing. Bronislav Kandrik
Ing. Michal Sanak
Mgr. Anton Tyutin

Ing. Libor Winkler, CSc.
RNDr. Jakub Petrasek
Karel Janeéek, PhD.

27 000 tis. K¢, zcela splacen

K 1. fijnu 2019 ziskala konsolidujici idetni jednotka 100% podil na spole¢nosti RSY Custody s.r.o.

Sidlo:
Pravni forma:
1¢o:

Hlavni pfedmét éinnosti:

Statutarni organ:

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
spolednost s ru¢enim omezenym
026 03 900
c¢innost hlavniho administratora v rozsahu dle povoleni CNB
vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
vykon ¢innost depozitafe investiéniho fondu
Mgr. Jan Dezort

Romana Hyneova
Karel Horyna
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Ing. Jifi Divoky
Dozor¢i rada: Ing. Libor Winkler, CSc.
Ing. Michal Saniak
Ing. Bronislav Kandrik
Zakladni kapital: 36 000 tis. K&, zcela splacen

Konsolidujici uéetni jednotka zaloZila spoleénost RSJ Prop SICAV a.s., ktera vznikla dne 15. bfezna 2019.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
Pravni forma: akciova spole¢nost

1¢o: 079 70 358

Hlavni pfedmeét ¢innosti: ¢innost fondu kvalifikovanych investorti
Predstavenstvo: RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.,

1CO 053 57 225

Pfi vykonu Funkce zastupuje:
Ing. Libor Winkler, CSc.

Mgr. Anton Tyutin

Dozoréi rada: Ing. Jifi Divoky
RNDr. Jakub Petrasek
Mgr. Jan Dezort

Zakladni kapital: 100 tis. K¢, zcela splacen

K1 fijnu 2019 ziskala konsolidujici ucdetni jednotka 100% podil na spoletnosti RSJ FEEDER, Inc.
prostfednictvim dcefiné spole¢nosti RSJ Securities a.s.

Sidlo: DTOS Ltd., 10th Floor, Standard Chartered Tower,
19 Cybercity, Ebene
Republic of Mauritius

Pravni forma: akciova spole¢nost

islo spolednosti 119676 C1/GBL

Hlavni pfedmét ¢innosti: investi¢ni spole¢nost
Statutdrni organ: Jimmy Wong Yuen Tien

Eric Venpin
Zakladni kapital: 400 tis. EUR, zcela splacen

Akcionafi: RSJ Securities a.s., vlastnicky podil 100 %



RSJ a.s.

Konsolidovana uéetni zivérka
k 31. prosinci 2020

d) Vychodiska pro pf¥ipravu konsolidované tiéetni zavérky
Konsolidovana udetni zdvérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
» zakonem o Ucetnictvi ¢ 563/1991,ve znéni pozdéjéich predpist,
¢ vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky ve znéni uéinném od
1. ledna 2018,
o (eskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato konsolidovana Udetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlagkou & 501/2002 ve znéni uéinném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspotadani a oznadovani poloZek konsolidované Uéetni zavérky a
obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zaroven tato vyhladka v §4a, odst. 1 stanovuje, aby uéetni
jednotka pro ugely vykazovani finanénich néstrojd, jejich oceflovani a uvadéni informaci o nich v
ptiloze v konsolidované uletni zivérce postupovala podle mezinarodnich Wdéetnich standardd
upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich wéetnich
standardd (dale jen "mezinarodni tidetni standard" nebo JFRSY).

Tato konsolidovand ucetni zavérka byla sestavena piimym zplsobem metodou plné konsolidace a
obsahuje konsolidovanou rozvahu, konsolidovany vykaz zisku a ztraty, konsolidovany piehled o
zménach vlastniho kapitdlu a ptilohu s popisem uéetnich metod a dodateénymi vysvétlujicimi
informacemi.

Konsolidovana ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlideni nakladt a vynosu a
historickych cen s vyjimkou vybranych finanénich nastroji oceniovanych redlnou hodnotou.

Konsolidovand uéetni zavérka vychazi z pfedpokladuy, Ze Skupina bude nepietrZité pokradovat ve své
C¢innosti a Ze u ni nenastdva %4dn4 skutednost, ktera by ji omezovala nebo ji zabratiovala v této ¢innosti
pokragovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den konsolidované uéetni zavérky je 31. prosinec 2020. B&Zné udetni obdobi je od 1. ledna
2020 do 31. prosince 2020. Minulé ti¢etni obdobi bylo od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019. Vzhledem ke
skutednosti, Ze spole¢nost RSJ Securities a.s., ktera tvoti vyznamny podil na vysledku hospodateni
Skupiny, je sou¢asti konsolida¢niho celku a% od 1. #ijna 2019, nejsou nékteré zlstatky za minulé tdetni
obdobi vykazované v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty plné porovnatelné se zlstatky za bézné
ucetni obdobi prezentované v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty.

Véechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

e) Vliv vyskytu koronaviru

V souvislosti s prokazanim vyskytu koronaviru (oznadovany jako SARS CoV-2) na tizemi Ceské
republiky (dale jen "koronavirus’), vyhodnotilo vedeni viech spolenosti tvotici Skupinu (dale jen
«Spole¢nosti”) vyskyt koronaviru jako operaéni riziko, které by mohlo ovlivnit efektivni fungovani
spole¢nosti. V souladu s vnitinimi pfedpisy Strategie kontinuity &innosti (d4le jen "BCP"), doglo dne 16.
brezna 2020 ke zfizeni krizového tymu sloZeného z é&lent #Hdiciho organu spolecnosti a nékterych
vybranych zameéstnanctd. Krizovy tym pfijal soubor opatfeni s cilem ochranit zdravi zaméstnanca
spole¢nosti, zajistit efektivni fungovani internich procest v nestandardnich podminkach a ochranit
majetkové hodnoty spoleénosti. Krizovy tym a vedeni jednotlivych spole¢nosti pravidelné vyhodnocuje
nove skuteCnosti a pfijatd opatfeni na denni bazi a v ptipadé potfeby rozhoduje o dalich cpattenich.
Vzhledem k piijatym opatfenim a skuteénostem zndmym k dnednimu dni vedeni jednotlivych
spole¢nosti i konstatuje, Ze nevznikaji Zadné Skody. Zaroven na zakladé v soudasné dobd znamych
skutecnosti nelze predikovat, zda a v jaké mife bude mit koronavirova infekce negativni dopad na
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hospodateni jednotlivych spoleénosti i Skupiny v pribéhu roku 2021. Za sou¢asnych omezeni danych
koronavirovou infekei v jejich dosavadnim ¢asovém rozsahu se negativni dopad koronavirové infekce
na hospodafeni Skupiny v priitbéhu roku 2021 nepfedpoklada. V ptipadé dlouhodobéjdiho razu ptijatych
opatfeni nelze nepfimé negativni hospodatské dopady na Skupinu vyloudcit.

Skupina disponuje dostate¢nou hotovosti na béZznych tétech jak ke konci roku 2020, tak v pribéhu roku
2021. Financovani majetkovych udéasti je zajifténo vyhradné prostfednictvim vlastniho kapitalu, cizi
zdroje spoleénosti nevyuZivaji. Toto vSe zajistuje dostateénou likviditu Skupiny minimdainé na 12
mésict od rozvahového dne této idetni zavérky. Zaroven se pfijatd opatfeni na zajisténi fungovani
spoleénosti v obdobi vyskytu koronaviru ukazala jako efektivni a vedeni Spole¢nosti nezaznamenalo
vyznamné negativni dtisledky na hospodafeni spole¢nosti v pribéhu roku 2020 a ani zadné vyznamné
negativni disledky na hospodaieni spole¢nosti neptedpoklada v pribéhu roku 2021.

Vedeni Spole¢nosti a Skupiny zvaZzilo potencidlni dopady koronaviru na své aktivity a podnikani a
dospélo k zavéruy, Ze nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad nepfetrzitého trvani podniku. Vzhledem k
tomu byla konsolidovana Uéetni zavérka k 31.12.2020 zpracovana za pfedpokladu, Ze Skupina bude
nadale schopna pokrac¢ovat ve své ¢innosti.
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2. VYZNAMNE UCETNi METODY

Konsolidovana uletni zdvérka byla ptipravena v souladu s nasledujicimi vyznamnymi téetnimi
metodami a postupy:

a) Den uskuteénéni Géetniho p¥ipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni uéetniho pfipadu zejména okamzik nakupu
a prodeje jednotlivych druht finanénich a investiénich nastrojd, dale vyplata nebo pfevzeti penéZnich
prostfedkil, nabyti nebo zanik vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem nebo vznik paohledavlky nebo
zavazkuy, jejich zména nebo zénik,

Za okamzik uskute¢néni ucetniho ptipadu je povaZovan predevsim ve vztahu k penéZnim prostfedkdm
a investi¢nim instrumenttm klientd, at u2 pii Gétovani v rozvahovych ¢i podrozvahovych aktivech
nebo pasivech, okamZik vypotadani.

Finanéni aktiva a zdvazky se zachyti v okamzikuy, kdy se Skupina stane smluvnim partnerem operace.
Finanéni aktivum nebo jeho &ast se oduétuje z rozvahy v pripadé, Ze je ztracena kontrola nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Tato kontrola je ztracena, jestlize jsou
uplatnéna prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se je téchto prav vzdano.

Finandni zdvazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdy?Z je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skondi jejf platnost a Skupina jiz ddle nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze.
Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Géetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny
subjekt, a mezi ¢astkou za tento zadvazek uhrazenou se zuctuje do nakladili nebo vynost.

b) PouZité zpilisoby ocefiovani majetku a zivazka

Jednotlivé slozky majetku a zdvazkd ve smyslu § 25 a § 27 zakona o tdetnictvi se ocenuji nasledujicim
zpusobem:

i nakoupeny hmotny majetek kromé zasob, s vyjimkou majetku vytvofeného vlastni éinnosti, se
ocefiuje pofizovacimi cenami,

il hmotny majetek kromé zdsob vytvoreny vlastni éinnosti se ocenuje vlastnimi néklady, v
pfipadech, kdy vlastni naklady na jeho vytvoteni vlastni ¢innosti nelze zjistit nebo jsou tyto
naklady vy33si nez reprodukéni potizovaci cena tohoto majetku, reprodukéni pofizovaci cenouy,

iii. nakoupené zasoby se ocefiuji potizovacimi cenami,

iv. zasoby vytvorené vlastni ¢innosti se ocefiuji vliastnimi naklady, v pfipadech, kdy vlastni
naklady na jeho vytvofeni vlastni éinnosti nelze zjistit nebo jsou tyto naklady vy$si nez
reprodukéni pofizovaci cena tohoto majetku, reprodukéni potizovaci cenou,

V. nakoupeny nehmotny majetek se ocefiuje potizovacimi cenami,

vi. nehmotny majetek vytvofeny vlastni ¢innosti se ocefiuje vlastnimi naklady, v ptipadech, kdy
vlastni naklady na jeho vytvofeni vlastni &innosti nelze zjistit nebo jsou tyto naklady vyssi ne?
reprodukéni pofizovaci cena tohoto majetku, reprodukéni potizovaci cenou,

vii. pohledavky a zavazky pii jejich vzniku jmenovitou hodnotou, pfi nabyti za uplatu nebo
vkladem pofizovaci cenou,

viii. penézni prostiedky a ceniny jejich jmenovitymi hodnotami,
ix. cenné papiry a majetkové ucasti se ocefiuji pfi ndkupu potizovacimi cenami,

X. cenné papiry uréené k obchodovani a realizovatelné CP jsou od okamziku sjednani jejich
nakupu do okamziku sjednani jejich prodeje pfeceriovany na redlnou hodnotuy,
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xi. cenné papiry drzené do splatnosti jsou od okam?Ziku sjednéni jejich nakupu do jejich splatnosti
pfeceniovany na nabéhlou hodnotu,

xii. cenné papiry, které jsou ti¢astmi s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem se ocenuji potfizovaci
cenou,

xiii. cenné papiry vlastnéné klienty se ocenuji realnou hodnotou.

Redlnd hodnota je stanovena jako:

i trzni hodnota, poptipadé trzni hodnota odvozena z trzni hodnoty jednotlivych slozek aktiv a
pasiv, nelze-li trzni hodnotu pro nékteré aktivum nebo pasivum zjistit, ale 1ze ji zjistit pro
jednotlivé slozky nebo podobné aktivum ¢&i pasivum,

il hodnota vyplyvajici z obecné uznavanych oceriovacich modell a technik, pokud tyto zajistuji
piijatelny odhad trzni hodnoty,

iii. ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici
nebo nedostateéné predstavuje redlnou hodnotu.

Trzni hodnotou se rozumi hodnota, kterd je vyhlaSena na evropském regulovaném trhu nebo na
zahrani¢nim trhu obdobném regulovanému trhu.

U stejného druhu zasob a cennych papirQ se za zplisob ocenéni uplatriuje zpisob ocenéni cenou, kterd
vyplyne z ocenéni jejich Ubytkl cenou zjisténou vaZenym aritmetickym primeérem nebo zplisobem,
kdy prvni cena pro ocenéni prirtistku majetku se pouZzije jako prvni cena pro ocenéni ubytku majetku.

Pro stanoveni redlnych hodnot cennych papirl pouZiva Skupina trzni ceny. Tyto jsou odvozeny z
kurzid praZské burzy pro rediné ocenéni akcii obchodovanych na Burze cennych papirti Praha a kurzi
spoleénosti Bloomberg pro realné ocenéni ostatnich akcii a dluhopist.

c) Finanéni aktiva a finanéni zavazky

o3
4

Skupina postupuje p¥i prvotnim ocenéni, Klasifikovani a ocerlovani finanénich nastrojd v souladu
s vyhlagkou &, 501/2002 sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zékona ¢. 563/1991 Sb., o uletnictvi,
ve znéni pozdéjdich pfedpist, pro uéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi,
platné od 1.1.2018.

Poéatecni zaviétovani a ocenéni

Skupina zauétuje finanéni aktivum nebo finanéni zdvazek ve svém vykazu o finanéni situaci, jakmile
se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje.

a) Prvotniocenéni

S vyjimkou pohledavek z obchodniho styku musi Skupina pfi prvotnim zauétovani ocenit finanéni
aktivum nebo finanéni zavazek realnou hodnotou. U finanénich aktiv nebo finanénich zavazka
nezafazenych do kategorie ocenéni redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty bude realnd hodnota
zvy3ena nebo sniZena o transakéni naklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydanim
finanéniho aktiva nebo finan¢niho zavazku.

Pokud Skupina udétuje o aktivu, které je nasledné ocenéno nabéhlou hodnotou, k datu vypofadani,
aktivum se prvotné zatdétuje v redlné hodnoté k datu obchodu (viz nize okamzik zaudétovani).

Skupina musi pfi prvotnim zauétovani ocenit pohleddvky z obchodniho styku, které nemaji
vyznamnou slozku financovani (uréené podle IFRS 15) jejich transakéni cenou (jak je stanoveno v IFRS
15).
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ii.

b) Okamzik zauétovani

OkamZikem prvotniho zauétovani je okam#ik obchodu (“trade date”) nakupu a prodeje jednotlivych
druhl finanénich a investiénich nastrojd, doloZeny pohvby na vypisech z informaé¢niho systému
Skupiny nebo na vypisech tfetich osob potvrzujicich uzavieni obchodu.

¢) Klasifikace finanénich aktiv

Skupina musi klasifikovat finanéni aktiva jako nastroje nasledné ocenéné nabéhlou hodnotou
(Amortized cost), redlnou hodnotou proti uétGm vlastniho kapitalu (FVOCI) nebo redlnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (FVTPL) na zéakladé:

= obchodniho modelu Skupiny pro fizeni finanénich aktiv a soudasné (tzv. Business mode] test)

= charakteristiky smluvnich penéZnich toka finanéniho aktiva (izv. ,Solely Payments of
Principal and Interest" - SPPI test).

Finanéni aktivum musi byt ocefiovano nabéhlou hodnotou (Amortized cost), pokud jsou splnény obé
nasledujici podminky:

= finandéni aktivum je drZeno v ramci obchodniho modelu, jeho? cilem je drzet finanéni aktiva za
Ucelem ziskani smluvnich penéZnich tokd, a

* smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data pen&Znich tokt tvorenych
vyluéné splatkami jistiny a Urokd z nesplacené &astky jistiny. (tzv. SPPI)

Finanéni aktivum musi byt oceflovano redlnou hodnotou proti uétéim vlastniho kapitdlu (FVOCD),
pokud jsou splnény obé nasledujici podminky:

* finané¢ni aktivum je drZeno v rdmci obchodniho modely, jehoZ cile je dosazeno jak inkasem
smluvnich penéznich toku, tak prodejem finanénich aktiv, a

* smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data penéZnich tokli tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a uroku z nesplacené &astky jistiny. (tzv. SPPI)

Jistinou je redlna hodnota finanéniho aktiva pfi prvotnim zauétovani. Urok zohledriuje dasovou
hodnotu penéz, uvérové riziko spojené s nesplacenou &astkou jistiny za konkrétni dasové obdobi a daléi
zakladni rizika a ndklady spojené s poskytovanim uvérd, jakoz i ziskovou marzi.

Finané¢ni aktivum musi byt ocerlovano redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), pokud neni
ocenovano nabéhlou hodnotou (Amortized cost) nebo redlnou hodnotou proti uétdm vlastniho kapitalu
(FVOCI). Pfi prvotnim zauUétovani jednotlivych investic do kapltalovych nastrojq, které by jinak byly
ocenény realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, si véak Skupina mtZe neodvolatelné zvolit, ze bude
vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti uétim vlastniho kapitalu.

Skupina muZe pfi prvotnim zaudtovani neodvolatelné zafadit finanéni aktivum do kategorie
ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), pokud je tim vyloucen nebo vyznamneé
omezen ocefiovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by mohl jinak vzniknout pii oceriovani aktiv nebo
zavazkl nebo Uétovani ziskd a ztrat na jiném zakladeé.

Obchodni model

Obchodni model charakterizuje zptsob, jakym jsou penéZni toky generovany z finanénich aktiv. Jedna
se o objektivni fakt a je stanoven na urovni, na které jsou portfolia finanénich aktiv fizena za tiéelem
dosaZeni stanovenych cill. Nejedna se o posouzeni na urovni jednotlivych nastroju, ale o posouzeni na
vy3si drovni agregace, jako je celé portfolio nebo produkt. Obchodni model se posuzuje na zakladé fakt
jako:
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= Jak je posuzovana vykonnost portfolia finanénich aktiv,
= Jaké rizika ovliviiuji vykonnost portfolia finanénich aktiv a jak jsou fizena,
» Jak jsou osoby odpovédné za tizeni portfolii financénich aktiv odmériovany,

= Jaka je ¢etnost, objem, nacasovani a divod prodeju finanénich aktiv.

Jako malo ¢asté prodeje si Skupina stanovila frekvenci 1x ro¢né nebo nizéi (zvlast pro kazdy typ
finanéniho aktiva v portfoliu Skupiny). V pfipadé, Ze Skupina prodava dané finanéni aktivum s vy3si
frekvenci, nelze jiz tato aktiva zafadit do obchodniho modelu drzet a inkasovat.

Skupina stanovila, Ze jakykoli objem prodanych finanénich nastroji, ktery pifedstavuje vice nez 10% z
uéetni hodnoty v8ech finan¢nich nastroj stejného typu bude pfedstavovat vyznamny prodej a nebude
ho mo#né zatadit do obchodniho modelu drzet a inkasovat. Pokud by tento vyznamny prodej zaroverni
znamenal ovlivnéni vysledkl minulého téetniho obdobi, pfesune Skupina také vdechny zbylé
nastroje, které stadle drzi z obchodniho modelu drZet a inkasovat do obchodniho modelu drZet k
obchodovani.

Charakter smluvnich penéZnich toku

Dluhové nastroje (Wvéry, pohledavky, dluhové cenné papiry) mohou byt ccefiovdny v nabéhlé hodnoté
nebo v realné hodnoté vykazané proti u¢tim vlastniho kapitalu (dle obchodniho modelu, viz vySe)
pouze v pripadé, ze penézni toky z nich predstavuji pouze splatky jistiny a trokd (tzv. SPPI). PenéZni
toky z nastroje jsou SPPI, pokud jsou v souladu se zédkladni dohodou o vypujéce. V zakladni dohodé o
vypujéce predstavuji nejvyznamnéjsi soudasti iroku odména za ¢asovou hodnotu penéz a kreditni
riziko. Urok muZe ale obsahovat i odménu za dalsi zakladni rizika uvérovani (napt. likvidity) a ndklady
(napt. administrativni naklady) a ziskovou mar#i. Smluvni podminky, které vystavuji penéini toky
riziku & variabilité nesouvisejici se zakladni dohodou o vyptijéce (napf. ceny akcii ¢i komodit)
nepfedstavuji SPPL

Smluvni podminky ¢i nastroje, které nesplnuji SPPI kritérium jsou napfiklad:

»  Nastroj obsahujici vlozeny derivét (jako je dohoda o budoucim sménném kurzu, cené komodity
&i akciového indexu);

= Nastroj konvertibilni do jiného néastroje za pfedem danych podminek (napi. dluhopis
sménitelny za pfedem uréeny polet akcii);

» Nastroj konvertibilni do nebo umoziujici splaceni v jiné méné s pfedem danym fixnim
sménnym kurzem,

»  Pakovy efekt (Urok je nasobkem urokového indexu vétdim nez 1, napi. 2x PRIBOR);
= Inverzni irokova mira (irok roste, kdyz arokovy index klesa a naopak);

= Urokovy cap/floor - ustanoveni o minimalni & maximalni hodnoté Urokové sazby je
nekonzistentni s SPPI kritériem, pokud je v okamziku poskytnuti v penézich, tj. jeho uplatnéni
je pro drzitele opce vyhodné (tzv. In-the-money);

»  Modifikovana ¢asova hodnota penéz - v pripadé, kdy je plovouci urckova sazba pravidelné
refixovana, ale perioda refixace neodpovida tenoru sazby (napi. 6M PRIBOR refixovany kazdy
meésic), je tfeba provést Benchmark test (viz nize);

= Urokova mira stanovena v méné odli¥né od mény finanéniho aktiva;

» Bezregresni aktivum - v pfipadé, kdy je narok vétitele smluvné nebo efektivné omezen pouze
na specifikovany majetek nebo penézni toky z pouze specifikovaného majetku dluznika (tzv.
bezregresni aktivum), je tfeba posoudit, zda penézni toky z podkladového aktiva spliiuji SPPI
kritérium.;
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* Smluvni moZnost odpusténi splatek jistiny a/nebo troku bez zohlednéni v cené finanéniho
aktiva (Urokové sazbé);

* Smluvni moZnost pfeddasného splaceni ve vy$i jiné ne# nesplacend jistina a urok plus
pfipadna trzné béZna kompenzace za pfedéasné splaceni;

* Smluvni moZnost pozastavit splaceni, pti¢emz béhem pozastaveni nenabiha urok;

* Instrument, ktery je podtizeny jinym instrumenttm dluznika, pti¢em# vétitel v pfipadé selhani
ztraci prdvo na uspokojeni naroku.

Splnéni SPPI kritéria je posuzovano pro kazdé finanéni aktivum v okam¥iku pocateéniho zaudtovani
na zakladé rozhodovaciho stromu, jen# je ptilohou této metodiky.

Klasifikace finanénich zavazka
a) Finanéni zavazky

Skupina Klasifikuje své finanéni zavazky, jiné ne? finanéni zdruky a poskytnuté piisliby, jako
oceniované:

= nabéhlou hodnotouy, nebo

* realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

b) Reklasifikace

Pravé tehdy, méni-li Skupina svij obchodni model pro spravu finanénich aktiv, musi reklasifikovat
veSkera ovlivnéna finanéni aktiva.

Skupina nesmi reklasifikovat 24dny finanéni zavazek.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktiva, musi uplatnit reklasifikaci prospektivné od data
reklasifikace. Skupina nesmi upravit zadné dfive zatdtované zisky, ztraty (véetné ziskd a ztrat ze
znehodnoceni) ani uroky.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie ndastroji oceriovanych nabéhlou hodnotou
do kategorie nastrojli oceriovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, jeho redlnd hodnota se
stanovi ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou hodnotou
finanéniho aktiva a jeho redlnou hodnotou se vykazi v hospodarském vysledku.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastroji ocenovanych redlnou hodnotou do
zisku nebo ztraty do kategorie nastrojii ocefiovanych nabéhlou hodnotou, jeho redlna hodnota ke dni
reklasifikace se stavé jeho novou hrubou udetni hodnotou.

Pokud Skupina reklasifikuje finanén{ aktivum z kategorie ndstroji oceriovanych nabé&hlou hodnotou
do kategorie néstrojli oceriovanych redlnou hodnotou proti uéthm vlastniho kapitalu, jeho redlna
hodnota se stanovi ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdflu mezi pfedchozi nabéhlou
hodnotou finanéniho aktiva a jeho realnou hodnotou se zaudtujl proti u¢tim vlastniho kapitdlu.
Efektivni Urokovd mira a vydisleni oc¢ekavanych uvérovych ztrat se v dusledku reklasifikace
neupravuji.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastroji ocefiovanych realnou hodnotou
proti u¢tim vlastniho kapitidlu do kategorie nastrojli oceflovanych nabéhlou hodnotou, finanéni
aktivum se reklasifikuje v jeho redlné hodnoté ke dni reklasifikace. Aviak kumulovany zisk nebo ztrata
diive zauctovana proti iétim vlastniho kapitalu se vyjme z vlastniho kapitalu a upravi se oproti reélné
hodnoté finanéniho aktiva ke dni reklasifikace. V diisledku toho se finanéni aktivum oceni ke dni
reklasifikace, jako kdyby bylo vidy ocefiovano nab&hlou hodnotou. Tato Uprava ovliviiuje Uty
vlastniho kapitalu, ale neovliviiuje hospodafsky vysledek, a proto neni reklasifikaéni tipravou (viz I1AS
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1v.

1 Sestavovani a zvefejriovani konsolidované ucetni zdvérky). Efektivni urokovd mira a vydéisleni
otekavanych tvérovych ztrat se v dasledku reklasifikace neupravuji.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastrojii oceriovanych redlnou hodnotou do
zisku nebo ztraty do kategorie nastrojii oceriovanych redlnou hodnotou proti iétdm vlastniho kapitalu,
finanéni aktivum je i nadale ocerlovano redlnou hodnotou.

Pokud Skupina reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastroji ocenovanych redlnou hodnotou
proti uétim vlastniho kapitalu do kategorie nastrojii ocetiovanych realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, finanéni aktivum je i nadéle oceriovano redlnou hodnotou. Kumulovany zisk nebo ztrata diive
zauétovand proti étim vlasiniho kapitalu je reklasifikovana z vlastniho kapitalu do zisku nebo ztraty
jako reklasifikaéni iprava (viz IAS 1) ke dni reklasifikace.

Oddctovani

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Skupina odudtuje z rozvahového uétu v pripadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Skupina tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Jestlize
postaveni Skupiny nebo postaveni druhé strany (pfejimajici subjekt) naznacuje, Ze si prevadéjici
Skupina udrZela kontrolu nad finan¢nim aktivem, nebude finan¢ni aktivum z rozvahového uétu
pfevadéijici Skupiny odudtovano.

Skupina oduétuje finandéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruSeny nebo zaniknou.

Modifikace

Pokud smluvni penézni toky finanéniho aktiva byly nové sjednany nebo modifikovany a finanéni
aktivum nebylo oduétovano, musi Skupina posoudit, zda doslo k vyznamnému zvySeni uvérového
rizika souvisejiciho s timto finanénim nastrojem a to porovnanim:

= rizika selhdni k datu vykazani (na zakladé upravenych smluvnich podminek), a

= rizika selhani pfi prvotnim zauétovani (na zakladé puvodnich, neupravenych smluvnich
podminek).

Z kvantitativniho hlediska se za vyznamnou modifikaci povaZzuje kaZda modifikace, kterd znamena
zménu ¢isté soudasné hodnoty budoucich cashflows (véetné viech zaplacenych poplatkll po odeéteni
vech obdrzenych poplatkl) o vice neZ 10% véetné. Hodnota zbyvajicich cashflow pfed a po modifikaci
je diskontovana ptvodni efektivni urokovou mirou.

Jsou-li nové sjednany ¢&i jinak modifikovany smluvni penézni toky finanéniho aktiva a nové sjednani
nebo modifikace nevede k oduétovani finanéniho aktiva v souladu s timto standardem, musi Skupina
vypoditat novou hrubou uéetni hodnotu finanéniho aktiva a zisk nebo ztratu z modifikace zauétuje do
zisku nebo ztraty. Hruba ucetni hodnota finan¢niho aktiva se vypocita jako sou¢asna hodnota nové
sjednanych nebo modifikovanych smluvnich penéZnich tokt diskontovanych pavodni efektivni
urokovou mirou tohoto finan&niho aktiva (nebo efektivni tirokovou miru upravenou o uvérové riziko
pro nakoupena nebo vznikla uvérové znehodnocena finanéni aktiva) nebo piipadné revidovanou
efektivni irokovou mirou. Veskeré naklady nebo poplatky, které Skupiné vzniknou, budou mit vliv na
ucéetni hodnotu modifikovaného finanéniho aktiva a budou se odepisovat po zbyvajici dobu trvani
modifikovaného finan¢niho aktiva.

Skupina oduétuje finanéni zavazek, pokud podminky finan¢niho zavazku jsou modifikovany a penézni
toky modifikovaného zavazku jsou vyznamneé odliné. V takovém piipadé, novy finanéni zdvazek na
zakladé modifikovanych podminek je zauétovan v realné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou
zaniklého finanéniho zavazku a nového finanéniho zavazku s modifikovanymi podminkami je
zauctovan do vykazu zisku a ztraty.
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vi. Redilna hodnota

Pokud je to mozné, stanovuje Skupina redlnou hodnotu na zakladé ceny daného finanéniho nastroje
kétované na aktivnim trhu. Za aktivni trh je dle IFRS 13 povaZzovdan takovy trh, na kterém se transakce
pro aktiva Ci zavazky uskute¢riuji dostatedné casto a v dostateéném objemu, aby byl zajistén pravidelny
piisun cenovych informaci. Pokud trh finanéniho nastroje neni aktivni, uréi Skupina realnou hodnotu
pomoci oceriovaci techniky. Cilem pouZiti oceriovaci metody je urcit, jaka by byla transakéni cena pii
smeéné za obvyklych obchodnich podminek za béZnou tr#ni cenu.

Redlna hodnota finanéniho zdvazku, ktery obsahuje prvek na pozadani (napf. vklad na pozadani), neni
niz3i nez ¢astka splatna na pozadani diskontovand od prvniho data, kdy miZe byt Zadano jeji vyplaceni.
Pri prvotnim ocenéni je nejlepsim dokladem realné hodnoty zpravidla transakéni cena, ve specifickych
pfipadech ale miize byt re4dlna hodnota od transakéni ceny odlidna. Piiklady situaci, kdy tato skuteénost
muZe nastat, jsou:

= Transakce mezi sptiznénymi stranami,
* Transakce provadéna za stresovych podminek, jako jsou finanéni obtize prodejce,

= Mérna jednotka transakéni ceny odliéna od mérné jednotky aktiva/zdvazku méfeného redlnou
hodnotouy, jako je nakup vice kust finanéniho aktiva,

= Cena je mimo hranice bid-ask spreadu,

* Transakce probiha na trhu odliném od primérniho trhu pro dany nastroj.

Pokud Skupina vyhodnoti, Ze se transakéni cena 1li&i od realné hodnoty k datu pofizeni vyjadtené
urovni 1 nebo 2 (viz niZe), rozdil se vykéaZe jako zisk/ztrata pti potizeni okam#ité. Pokud e transakéni
cena lisi od redlné hodnoty k datu pofizeni vyjadfené trovni 3, i¢etni hodnota finanéniho ndastroje se
upravi o tento rozdil a jako zisk/ztrata se vykaZe pouze ve vy$i odpovidajici zméné ve faktorech, jez by
byly souéasti trzni ceny.

V zajmu konzistence a srovnatelnosti pti ocefiovani redlnou hodnotou stanovuje IFRS tfi hlavni irovné
hierarchie realnych hodnot. Celkové ocenéni redlnou hodnotou je zafazeno do stejné Urovné hierarchie
realnych hodnot jako vstupni tdaje s nejni#éi urovni, které jsou vyznamné pro celkové ocenéni.

Vstupy na urovni 1 jsou neupravené kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky,
k nim?Z ma Skupina ptistup ke dni ocenéni.

Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné ne# kétované ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou ptimo é&i
nepifimo pozorovatelné pro aktivum &i zavazek.

Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli€iny pro aktivum &i zadvazek.

V praxi Skupina pouziva pro ocenéni aktiva &i zavazku cenu pfevzatou piimo z aktivniho trhu (napt.
prostfednictvi termindlu spole¢nosti Bloomberg) nebo nékterou z technik ocendni.

vii. Opravné polozky

Skupina musi zatuétovat opravnou polozku ve vysi oekdvané tivérove ztraty z dluhového néstroje,
ktery je ocenén v nabéhlé hodnoté nebo v redlné hodnoté proti Gétim vlastniho kapitalu, z pohledavek
vyplyvajicich z leasingu, smluvniho aktiva nebo uvérového ptislibu a ze smlouvy o finanéni zaruce,
na které se vztahuji poZadavky na znehodnoceni podle IFRS 9.

Skupina musi uplatnit poZadavky na znehodnoceni pii zauctovani a vycisleni opravné pologky na
ztratu z finanénich aktiv, ktera jsou ocenéna redlnou hodnotou proti u¢tdm vlastniho kapitalu. Opravna
polozka vSak musi byt zatiétovéna proti Uétim vlastniho kapitdlu a nesmi sniZit Géetni hodnotu
finan¢niho aktiva ve vykazu o finanéni pozici.

Skupina musi ke kaZdému datu vykazani vyéislit opravnou pologku na ztratu z finanéniho ndastroje ve

vysi ofekavanych uvérovych ztrat za dobu trvani, pokud se za dobu od prvotniho zaudtovani
vyznamné zvysilo ivérové riziko souvisejici s timto finanéniho nastrojem. (Stage 2).
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Cilem poZadavki na znehodnoceni je zaudtovat ofekavané uvérové ztraty za dobu trvani véech
finanénich nastrojd, u kterych od prvotniho zaudtovani doglo k vyznamnému zvydeni uvérového
rizika - bez ohledu na to, zda jsou posuzovany na individudlnim nebo portfoliovém zakladé - s
uvazenim v8ech pfiméfenych a doloZzitelnych informaci, véetné informaci o budoucnosti.

Pokud se k datu vykazani avérové riziko souvisejici s finanénim nastrojem od prvotniho zauétovani
vyznamné nezvysilo, musi Skupina vycislit opravnou polozku na ztratu z tohoto finan¢niho nastroje
ve vy$i dvanactimési¢nich oéekdvanych tvérovych ztrat. (Stage 1).

U uvérovych pfislibl a smluv o finanéni zaruce se za datum prvotniho vykazani pro ulely uplatnéni
poZadavkl na znehodnoceni povazuje den, kdy se Skupina stane stranou neodvolatelného pfislibu.
Pokud Skupina v pfedchozim vykazovaném obdobi vy¢islila opravnou polozku na ztraty z finanéniho
nastroje ve vy8i otekdvanych uvérovych ztrat za dobu trvani, avsak k stavajicimu datu vykazani urdi,
%e podminky pro vykazani tohoto typu ztraty jiz nejsou splnény, musi Skupina opravnou polozku
vyéislit ve vysi dvanactimési¢nich ofekavanych uvérovych ztrat k stdvajicimu datu vykazani.

Skupina musi vykazat v hospodafském vysledku jako zisk nebo ztratu ze znehodnoceni ¢astku
o¢ekavanych tivérovych ztrat (nebo zruseni znehodnoceni), o kterou musi upravit opravnou polozku k
datu vykazani na ¢astku, kterou je Skupina povinna uctovat podle tohoto standardu.

Skupina zaroven rozfadi finanéni aktiva do tii stupni uvérového znehodnoceni (Stage 1, Stage 2 a Stage
3.

a) Uvérové znehodnocené finanéni aktivum

Finanéni aktivum je ivérové znehodnoceno, pokud nastala jedna ¢i vice udalosti, které maji neptiznivy
dopad na odhadované budouci penéZni toky spojené s danym finanénim aktivem. Mezi dikazy o tom,
ze doslo k uvérovému znehodnoceni finanéniho aktiva, patfi pozorovatelné informace o téchto
udalostech:

= vyznamné finanéni problémy emitenta nebo dluznika;

= poruseni smlouvy, napf. neplnéni zavazku nebo nedodrzeni splatnosti a jiné

b) Urdeni vyznamného zvyseni uvérového rizika Uvérové znehodnocené finanéni aktivum

Skupina musi ke kaZzdému datu vykazani posoudit, zda se uvérové riziko souvisejici s finanénim
nastrojem od prvotniho zaudétovani vyznamneé zvysilo, ¢i nikoliv. Pfi tomto posouzeni musi Skupina
vzit v ivahu zménu rizika selhani, ke které mutiZze dojit po otekdvanou dobu trvani finanéniho nastroje,
a nikoli zménu vyse olekavanych Uvérovych ztrat. Pro takové posouzeni Skupina musi porovnat riziko
selhdni u finanéniho néastroje k datu vykazani s rizikem ke dni prvotniho zaté¢tovani a zvaZit pfimétené
a doloZitelné informace, které jsou dostupné bez vynaloZeni nepiiméfenych naklad nebo usili a které
ukazuji na vyznamné zvySeni uvérového rizika.

Skupina muze usoudit, Ze Uvérové riziko souvisejici s finanénim nastrojem se od prvotniho zatétovani
vyznamné nezvysilo, pokud dojde k zavéruy, Ze u tohoto finanéniho nastroje je k datu vykazani uvérove
riziko nizké (napf. hodnota externiho ratingu v investiénim stupni - tzv. ,investment grade”).

Jsou-li dostupné pifiméfené a dolozitelné informace o budoucnosti bez vynaloZzeni nepfiméfenych
nakladd nebo usili, nemutZe Skupina pfi uréeni, zda se od prvotniho zauc¢tovani vyznamné zvysilo
uvérové riziko, vychazet pouze z informaci o dnech po splatnosti. Pokud v$ak bez nepfiméfenych
nakladd nebo usili nejsou dostupné informace, které by vypovidaly o budoucnosti vice nez dni po
splatnosti (na individualnim nebo na portfoliovém zakladé), mize Skupina k uréeni, zda od prvotniho
zaudétovani doslo k vyznamnému zvySeni uvérového rizika, pouzit informace o dnech po splatnosti.
Nehledé na zplsob, jakym Skupina posuzuje vyznamna zvySeni uvérového rizika, existuje
vyvratitelny pfedpoklad, Zze Gvérové riziko souvisejici s finanénim aktivem se od prvotniho zatuétovani
vyznamneé zvysilo, pokud smluvni platby jsou vice nez 30 dnd po splatnosti. Skupina muze tuto
domnénku vyvratit, pokud ma pfiméfené a doloZitelné informace dostupné bez nepfiméfenych
naklad nebo usili, které prokazuji, Ze se uvérové riziko od prvotniho zauétovani vyznamné nezvysilo,
i kdyz smluvni platby jsou vice nez 30 dni po splatnosti. Pokud Skupina dojde k zavéru, Ze se uvérové
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riziko vyznamné zvysilo je$té pfed tim, ne byly smluvni platby vice neZ 30 dntli po splatnosti, tento
vyvratitelny pfedpoklad se nepouZije.

Opravné polozky na ECL jsou prezentovany nasledujicim zplisobem:

* Finan¢n{ aktiva ocenénd nabéhlou hodnotou: opravna polozka je odeétena od hrubé ucetni
hodnoty aktiv;

*  Uvérové ptisliby a finanéni zaruky: jako rezerva s vyjimkou uvedenou v odrazce nize:

* Zahrnuje-li finanéni instrument vyd&erpanou (finanéni aktivum) i nevycerpanou ¢ast (Gvérovy
piislib) a Skupina nemuZe samostatné rozlidit otekdvané uvérové zitraty z uvérového ptislibu
od ztrat z finanéniho aktiva, pak Skupina vykazuje oekavané uvérove ztraty z Uuvérového
pfislibu spolecné s opravnou polozkou k finanénimu aktivu. Tyto oekdvané uvérové ztraty
jsou vykazany jako rezerva pouze v rozsahu, v némsz spoleéné otekavané Uivérové ztraty
pfesahuji hrubou téetni hodnotu finanéniho aktiva.

* Dluhové nastroje ocenéné v redlné hodnoté proti tétam vlastniho kapitalu (FVOCI): opravna
polozka neni vykazana v aktivech v rozvaze, jelikoZ tyto nastroje jsou v aktivech vykazany v
jejich redlné hodnoté. Nicméné opravna polozka je vykdzana v poloZce Oceriovaci rozdily ve
vlastnim kapitalu a jeji vyée je uvedena v pfiloze v konsolidované tidetni zavérce.

Opravné poloZky a rezervy na ECL vytvatené na vrub néklad jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam". V této
polozce se vykazuje i pfipadné nasledné poufiti opravnych polozek,

Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv na ECL pro jejich nepotfebnost se vykazuje ve vykazu zisku a
ztraty v poloZce ,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukédm, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek".

Daiiové opravné polozky

Opravne poloZKy nejsou darové uznatelnym nakladem pro potfeby vypocétu datiové povinnosti.

Odpisy

Uvéry a dluhové cenné papiry jsou odepsany (bud ¢astec¢né nebo plné), pokud neexistuje redlna a
dosazitelna moZnost vytéZku z vymahani. Toto obecné nastdva v ptipadé, kdyz Skupina zjisti, ze
dluznik nema majetek nebo zdroje ptijmu, které by mohly vygenerovat dostate¢né penéZni toky ke
splaceni dluzné ¢astky, ktera je pfedmétem odpisu. Nicmén§, odepsana finanéni aktiva mohou byt stale
predmétem vymahani, aby byly dodrzeny postupy Skupiny pro vymahani dluznych ¢astek.

Odpisy pohledavek jsou zahrnuty v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k
pohledavkam a zarukam" vykazu zisku a ztraty. V ptipadé odpisu pohleddvky, ke které byla vytvofena
opravna polozka v plné vysi, se o stejnou &astku sniZzuji opravné polozky ve stejné poloZce vykazu
zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych uvért jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
«Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohleddvkim a zarukam, vynosy z dfive odepsanych
pohledavek”.

d) Pohledavky za bankami a druZstevnimi ziloZnami

Polozka rozvahy Pohled4vky za bankami a drugstevnimi zalofnami zahrnuje pfedevsim béZné a
terminové vklady.

Nabeéhlé uroky jsou soudasti uétovych skupin, v nichz je o aktivech tuc¢tovano a jsou vykazovany
spoletné s danym aktivem.

Pokud Skupina nakoupi finané¢ni aktivum a soudasné uzavie smlouvu o prodeji nakoupeného
finan¢niho aktiva (nebo vyznamné podobného aktiva) za fixni cenu v budoucnosti (reverzni repo
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operace nebo pljéka cennych papirl), pak tato transakce je vykadzana jako uvér nebo puajcka a
podkladové aktivum neni vykazano v rozvaze Skupiny.

e) Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozka rozvahy pohledavky za nebankovnimi subjekty zahrnuje nasledujici polozky: uvéry a pljéky
ocenéné v nabéhlé hodnoté, které jsou pifi prvotnim zauctovani ocenény v realné hodnoté plus
dodateéné ptimé transakéni naklady a nasledné jsou ocenény v nabéhlé hodnoté za pomoci efektivni
urokové miry a pohledavky z financ¢nihoe leasingu, jejichz ocenéni a zatuétovani jsou popsany v kapitole
19) Leasing.

Pokud Skupina nakoupi finanéni aktivum a souasné uzavie smlouvu o prodeji nakoupeného
finanéniho aktiva (nebo vyznamné podobného aktiva) za fixni cenu v budoucnosti (reverzni repo
operace nebo ptijéka cennych papirtl), pak tato transakce je vykazana jako uvér nebo puajcka a
podkladové aktivum neni vykazano v rozvaze Skupiny.

f) Cenné papiry

Cenné papiry (dale ,CP"), o kterych je Uétovano v aktivech Skupiny, a které nejsou povaZzovany za ucasti
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem se dle zdkona c¢leni na cenné papiry k obchodovani,
realizovatelné CP a cenné papiry drzené do splatnosti. Cenné papiry jsou v rozvaze zachyceny v poloZce
,Dluhové cenné papiry" a v poloZce ,Akcie, podilové listy a ostatni podily”.

CP k obchodovani zahrnuji finanéni nastroje, které jsou uréeny k aktivoimu obchodovani na finanénich
trzich, k dosahovani ziskd z cenovych rozdilt v kratkodobém ¢asovém obdobi.

CP drZené do splatnosti jsou finanénimi aktivy se stanovenou splatnosti, u nichz ma Skupina imysl a
zaroven schopnost drzet je do splatnosti.

CP realizovatelné jsou finané¢n{ aktiva, kterd Skupina nezafadila mezi cenné papiry k obchodovani ani
cenné papiry drzené do splatnosti.

V8echny cenné papiry jsou v okamziku prvotniho zachyceni v rozvaze ocenény potfizovaci cenou, jez
zahrnuje také ptimé transakéni naklady, kterymi jsou napf. poplatky a provize makléitm, poradctm
nebo burzam.

Cenné papiry ur¢ené k obchodovani a realizovatelné CP jsou od okamziku sjednani jejich nédkupu do
okamziku sjednani jejich prodeje pfeceriovdny na realnou hodnotu. Zmény readlnych hodnot jsou
uétovany do vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci’. Pfi prodeji cennych
papirt je rozdil mezi ocenénim cennych papir v udetnictvi a prodejni cenou v okamziku vypofadani
prodeje zuétovan do vykazu zisku a ztraty jako zisk nebo ztrata z prodeje cennych papird v polozce
,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Pfecenéni na redlnou hodnotu se realizuje k poslednimu dni kazdého kalendainiho meésice a ke dni
sestaveni konsolidované uéetni zavérky.

O vynosech z akeii a podilti se ué¢tuje do vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy z akcii a podild".

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou od okamZiku sjednani jejich ndkupu do jejich splatnosti
precetiovany k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice na nabéhlou hodnotu. Zmény hodnot
jsou uétovany do vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z urokd a podobné vynosy" a v poloZce
,Naklady na uroky a podobné naklady".

Cenné papiry, které jsou povazZovany za ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se ocenuji
potizovaci cenou. Pfi sestaveni konsolidované udetni zavérky se posuzuje, zda nedo$lo ke snizeni
rozvahové hodnoty takové udasti. Pokud ke snizeni doglo, vytvarli se opravna polozka k ucéasti ve vysi
rozdilu, o ktery ocenéni Udasti v Ucetnictvi prevysuje miru ucasti Skupiny RSJ na vlastnim kapitalu
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ovladané spole¢nosti. Prodeje takovych CP jsou Uétovany ve vykazu zisku a ztrdty v poloZce ,Ostatni
provozni naklady” a ,Ostatni provozni vynosy".

Cenné papiry, o kterych je uétovano v pasivech Skupiny RSJ, jsou oceniovany pii jejich Ubytku cenou
zjidténou vaZenym aritmetickym primeérem. Prodeje téchto akcii jsou zachyceny ve vykazu zisku a
ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Cenné papiry klientd jsou zachyceny v podrozvahovych pasivech v poloZce ,Hodnoty pievzaté k
obhospodatovani” a jsou ocentovany realnou hodnotou. Pfecenéni na realnou hodnotu se v udetnictvi
realizuje k poslednimu dni kazdého kalendafniho mésice a ke dni sestaveni konsolidované tdetni
zaverky.

g) Prijata depozita, vydané dluhové cenné papiry a pod¥izené zavazky

Pfijatd depozita, vydané dluhové cenné papiry a podtizené zavazky jsou prvotné ocenény v realné
hodnoté sniZené o dodate¢né pfimé transakéni naklady a nasledné ocenény v nabéhlé hodnoté s
vyuzitim efektivni drokové miry, kromé ptipadd, kdy Skupina zafadila dané finanéni zavazky do
ocenovaci kategorie FVTPL.

Ptijatd depozita od klientt jsou vykazana v poloZce +Zavazky vidi nebankovnim subjektim®.

Vydané dluhové cenné papiry jsou vykazany v polozce «Zavazky z dluhovych cennych papird”.

Podfizené zavazky jsou vykazany v poloZce ,Podtizené zavazky".

h) Pfijaté p¥isliby a zaruky

i)

»

Pfijaté pfisliby a zaruky predstavuji viechna budouci moZna plnéni ve prospéch Skupiny, ktera
vyplyvaji:

*  z ptijatych pfislibd uvéra a zapijéek,
*  z prijatych zaruk a ruéeni véetné ptijatych pfislibt k zarukam,
= ze smének,

* zotevienych nebo potvrzenych akreditivt.

Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry pfevzaté Skupinou do uschovy, spravy nebo k ulozeni jsou uétovany v redlné hodnoté a
vykazovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni”.

Cenné papiry pfevzaté Skupinou za téelem jejich obhospodafovani jsou uétovany v realné hodnoté a
vykazovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty pievzaté k obhospodafovani®. V rozvaze jsou v pasivech
uctovany zavazky Skupiny viéi subjekttim zejména z titulu pfijaté hotovosti uréené ke koupi cennych
papirt nebo hotovosti uréené k vraceni klientovi.

Zpisob pfepoctu majetku a zivazkid vyjidfenych v cizi méné

Majetek a zavazky evidované v cizich ménach jsou k rozvahovému dni pfecenény sménnym kurzem
vyhlaSovanym Ceskou narodni bankou k datu 3112 (pfipadné se pouzije nejbliz8i predchozi
vyhla8ovany kurz).
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Aktiva a =zdvazky zahraniéni konsolidované jednotky se piepoéitdvaji sménnym kurzem
vyhlasovanym Ceskou narodni bankou k rozvahovému dni.

Slozky vlastniho kapitalu zahraniéni konsolidované jednotky se pfepoditaji sménnym kurzem
vyhlasovanym Ceskou narodni bankou k datu akvizice.

Vykaz o Uplném vysledku hospodafeni zahrani¢ni konsolidované jednotky se piepoditava primérnym
sménnym kurzem vyhlagovanym Ceskou narodni bankou za dané obdobi.

Kurzové rozdily z ocenéni majetku a zavazkl vedeného v cizich méndch jsou vykazovany ve vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci’, kromé kurzovych rozdild k ucastem s

rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, které jsou vykazovany ve vykazu rozvahy jako soudlast
vlastniho kapitdlu v polozce ,Oceniovaci rozdily z pfepoctu ucasti.

k) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je i¢tovan v historickych cenédch a odpisovan rovnomérné
po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Dlouhodobym hmotnym a nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocenéni je vy33i nez 20 tis.
K¢ a doba jeho pouzitelnosti je deléi nez 1 rok.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou

nasledujici:
= software 3 roky
=  ostatni nehmotny majetek 6 let
= pozemky a budovy (pravo k uzivani) 2 - 3roky
= inventaf 3-51let
=  pristroje a zatizeni 3-5let
= drobny hmotny majetek po dobu piedpokladané vyuZitelnosti

Technickd zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomeérné po dobu trvani najmu nebo po
zbytek jejich doby zivotnosti, podle toho, ktery ¢asovy Usek je kratsi.

Hmotny a nehmotny majetek s potizovaci cenou nizéi nez 20 tis. K¢ je u¢tovan do nakladu za obdobi,
ve kterém byl poiizen, pfitemz doba pouZitelnosti je kratsi nez 1 rok.

1) Leasing
Skupina aplikuje od 1. 1. 2019 mezinarodni ucetni standard IFRS 16 Leasingy.
Smlouva je povazovana za leasing, jestlize pfevadi pravo kontrolovat uzivani identifikovaného aktiva
po urcité ¢asové obdobi za uplatu.
Leasing z pohledu ndjemce

IFRS 16 prindsi zejména zmény v Uctovani a vykazovani u najemce. Skupina v roli ndjemce vykaze
aktivum z prava k uzivani najatého aktiva a souvisejici zavazek z leasingu v rozvaze s vyjimkou, kdy:

= doba najmu neni vétsi nez 12 mésict

*= nebo podkladové aktivum mad nizkou potfizovaci hodnotu.
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Aktivum z prdva k uzivdni
Aktivum z prava k uzivani je na podatku ocenéno v potizovaci cené, ktera zahrnuje:

* prvotni ocenéni zdvazku z leasinguy,

* leasingové platby provedené k podatku nebo pfed timto dnem po odeéteni vegkerych
obdrZenych leasingovych pobidek,

»  polatecni pfimé naklady,

* odhadovaneé naklady, které najemce vynalozi na demonta# a odstranéni najatého aktiva.

Aktivum z prava k uZivani je vykazovdno v rozvaze v poloce ,Dlouhodoby hmotny majetek” a je
rovnomérneé odepisovano po dobu do konce ekonomické Zivotnosti podkladového aktiva nebo do konce
najmu a to podle toho, které z téchto obdobi skonéi diive. PHsluiné odpisy jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku".

Zdvazek z leasingu

Zavazek z leasingu je prvotné ocenén ve vysi soudasné hodnoty leasingovych plateb, které nejsou k
datu prvotniho vykazani uhrazeny. Leasingové platby jsou diskontovany trokovou sazbou, kterou by
najemce musel hradit, pokud by si vyptijéil penéZni prosttedky k nakupu podkladového aktiva pii
zohlednéni podminek, které souvisejf s leasingem (tj. doba trvani leasingu/uvéry, vyse Uvéry, apod.).

Nasledné zavazek z leasingu je pfecenén, pokud dojde ke zméné budoucich leasingovych plateb (napt.
z divodu zmény ve vyhodnoceni, zda a kdy dojde k prodlouzeni nebo pfedéasnému ukonéeni leasingu,
apod.). Pokud zavazek z leasingu je takto pfecenén, pak dojde i k Upravé ocenéni aktiva z prava k
uzivani. Pokud je aktivum z prava k uZivani nulové, pak dané pfecenéni zdvazku z leasingu je
zaUétovano pies vykaz zisku a ztraty.

Zavazek z leasingu je vykazan v rozvaze v polozce ,Ostatni pasiva".

Naklady na uroky vyplyvajici ze zavazku z leasingu jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
«Naklady na uroky a podobné naklady" a rozliSovany za pomoci efektivni urokové miry.

m) Konsolidaéni rozdil a ziétovani konsolidaéniho rozdilu

Konsolida¢nim rozdilem se rozumi rozdil mezi pofizovaci cenou podild upravenou o opravné polozlky
a jejich ocenénim podle podilové tdasti matefské spolednosti na skutedné vy8i viastniho kapitdlu
dcefiné nebo pfidruzené spole¢nosti k datu ziskani rozhodujiciho nebo podstatného vlivu,

Kladny konsolidaéni rozdil je vykazan v ptipadé, Ze cena podilu je vyssi nez skuteéna vy$e podilové
ucasti na vlastnim kapitdlu dcetfiné nebo ptfidruZené spolednosti k datu ziskani rozhodujiciho nebo
podstatného vlivu. Kladny konsolidaéni rozdil vznikly pfi nové akvizici je rovhomérné odepisovan
(zu&tovan) do nakladt po dobu maximalné 20 let. Doba odpisovani kladného konsolidadniho rozdilu je
stanovovana individualné s pfihlédnutim k podstaté aktiv a pasiv nabytych v rdmci nové akvizice a
pfi zachovani principu vérného a poctivého obrazu predmétu Géetnictvi. Odpis (zuétovani) kladného
konsolida¢niho rozdilu se vykazuje v poloZce zuétovani kladného konsolida¢niho rozdilu na vrub
nakladd.

Zaporny konsolidaéni rozdil je vykazan v pfipads, e cena podilu je nizéi nez skute¢na vyse podilové
Ucasti na vlastnim kapitalu dcefiné nebo pfidruZené spole¢nosti k datu ziskani rozhodujiciho nebo
podstatného vlivu. Zaporny konsolidaéni rozdil je plné zuétovan (odepsan) do vykazu zisku a ztraty
v obdobi vzniku. Zuétovani zaporného konsolidaéniho rozdilu se vykazuje v poloZce zuétovani
zaporného konsolida¢niho rozdilu ve prospéch vynosti.
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Skupina kazdoro¢né provadi testovani na snizeni hodnoty kladného konsolida¢niho rozdilu. Vedeni
Skupiny se pro testovani na sniZeni hodnoty rozhodlo uplatnit metodu hodnoty z uzivani. Vypocet
hodnoty z uzivani je zaloZen na aktualnich finanénich vysledcich nasledujiciho obdobi s chledem na
vlivy, které by mohly mit vliv na hodnotu kladného konsolida¢niho rozdilu a jsou zminény ve
finanénich planech schvalenych a vypracovanych vedenim Skupiny pro nasledujici obdobi.

n) Zavazky z dluhovych cennych papird
Emitované dluhopisy jsou Gétovany v nominalni hodnoté.
Nabéhlym trokem jsou véechny ¢astky zvysujici nominalni hodnotu dluhopist v souladu s vydanymi
emisnimi podminkami, které je emitent povinen hradit ke dni koneéné splatnosti dluhopist a

piedstavuji trokovy naklad emitenta.

Emitované vykonnostni diuhopisy nejsou obchodovany na zadném trhu.

o) Dohadné poloZky a 1iéty ¢éasového rozliSeni

Naklady a vynosy jsou u¢tovany do obdobi, se kterym vécné a ¢asové souvisi. K zajisténi vécné a &asové
souvislosti jsou v konsolidované Géetni zavérce vyuzivany dohadné polozky a uéty ¢asového rozliseni.

P) Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Jestlize ma Skupina
existujici zavazek, ktery je vysledkem minulych uddlosti a je pravdépodobné, ze bude tfeba vynalozit
prostfedky na jeho vyporadani a soucasné je mozné spolehlivé odhadnout vysi takového zavazku, tvoii
rezervu.

Rezerva je tvofena v méné, v niz se pfedpoklada, Ze nastane plnéni. Zustatky rezerv se pfevadéji do
nasledujiciho tc¢etniho obdobi a podléhaji inventarizaci.

Rezerva na nevybranou dovolenou je k rozvahovému dni tvofena na zdkladé analyzy nevybrané
dovolené za dané udetni obdobi a primérnych mzdovych nadkladi véetné nakladli na socidlni
zabezpedeni a zdravotni pojisténi dle jednotlivych zaméstnanci.

Rezerva na zameéstnanecké poZitky je k rozvahovému dni tvorena na zdkladé analyzy naroku na
pozitky jednotlivych zaméstnanct, v souladu s vnitfnim pfedpisem spole¢nosti véetné naklad na
socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi (pokud se z daného poZitku odvadi).

Rezervu na darn z ptijml vytvaii Skupina vzhledem k tomu, Ze okam?zik sestaveni konsolidované uéetni
zavérky pfedchaz{ okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim udetnim obdobi
Skupina rezervu rozpusti a zaucétuje zjisténou danovou povinnost.
V rozvaze je rezerva na dan z pfijmu sniZena o zaplacené zalohy na dan z pf{jmu. Vysledny danovy
zavazek je vykazan v rozvahové poloZce ,Rezervy’. Pfipadna vysledna danova pohledavka je vykazéna
v poloZce ,Ostatni aktiva”.

q) Vlastni kapital
Zdkladni kapitdl
Zakladni kapitdl pfedstavuje upsany zakladni kapitdl. V samostatné podpolozce Skupina uvede

splaceny zakladni kapital. Tato polozka dale obsahuje vliastni podily bez zietele na téel nabyti, které
snizuji hodnotu zakladniho kapitalu.
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Skupiny, které maji proménny zakladni kapitdl podle zdkona upravujiciho &innost investi¢nich
spole¢nosti a investiénich fondd, v poloZce Zakladni kapital vykazuji pouze &astky viozené Upisem
zakladatelskych akcii, které se zapisuji do obchodniho rejstiiku.

Kapitdlové fondy

Kapitalove fondy jsou tvofeny zejména z jiného zdroje meZ udetniho zisku, zejména bezplatnym
nabytim majetku, vydavanim podilovych listti nebo investi¢nich akcii, dotacemi do vlastnich zdroja.
Tato polozka obsahuje i aktudlni hodnotu zpétné odkoupenych podilovych listl nebo investi¢nich
akcii, hodnotu ptipsanych penzijnich a diichodovych jednotek.

Ocerlovact rozdily

Ocerniovaci rozdily predstavuji zejména rozdily zjisténé pi#i ocenéni cennych papirt ocerniovanych
realnou hodnotou proti uétlim vlastniho kapitdlu a zaji$tovacich derivatt readlnou hodnotou, v pripadé
pouZiti metody zajiSténi penéZnich tok( nebo metody zaji§téni &istych investic spojenych s
cizoménovymi ucastmi s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, a kurzové rozdily z majetkovych
cennych papirQi, zejména z akcif a podilt ocetiovanych redlnou hodnotou proti Gétiim vlastniho
kapitalu a z pfepoétu cizoménovych zaji§tovacich finanénich nastrojt.

Dale obsahuji opravnou polozku k dluhovym cennym papir(im ocefiovanym redlnou hodnotou proti
uétam vlastniho kapitalu.

V poloice Ocenovaci rozdily se dale vykazuji téZ rozdily z ocenéni neprovozniho dlouhodobého
hmotného majetku a udasti s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem realnou hodnotou.

Kurzoveé rozdily k udastem s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem jsou vykazovany ve vykazu
rozvahy jako soucast vlastniho kapitdlu v poloZce ,Ocefiovaci rozdily z pfepoétu tdasti” viz bod b
Zpusob pfepoctu majetku a zavazka vyjadfenych v cizi méné.

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z ptedchozich obdobi

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi obsahuje zisk za pfedchozi udetni
obdobi, ktery nebyl rozdélen, a ztratu za ptedchozi uéetni obdobi, ktera nebyla uhrazena. PoloZzka dale
obsahuje zmény ucetnich metod a opravy zasadnich chyb nakladd a vynost minulych téetnich obdobi
(dale jen "opravy zasadnich chyb"). V ptipadé, Ze se nejedna o opravy zasadnich chyb, vykazuiji se tyto
opravy v ptisludnych poloZkdch vykazu zisku a ztraty bé&ného obdobi.

V polozce Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi se dale vykazuje pfi realizaci
majetkovych cennych papird, zejména akcii a podil, dobrovolné zatazenych do cennych papirt
ocenovanych redlnou hodnotou proti Gétim vlastniho kapitilu, ocefiovaci rozdily z téchto cennych
papirt, vykazované do okamziku jejich realizace.

r) Vynosy z troki a podobné vynosy

Vynosové uroky zahrnuji pfijaté uroky z pené#nich prosttedki uloZenych na bankovnich uétech
(nezahrnuty pfijaté uroky naleZejici klienttim), nabihajici uroky z dluhovych cennych papirtl a uroky
z poskytnutych uvérd nebo zapiijdek.

Urokové vynosy jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z urokdl a podobné
vynosy".

s) Naklady na troky a podobné niklady
Nakladoveé uroky jsou tvofeny pfedevsim troky z emitovanych dluhovych cennych papira.

Urokové naklady jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Naklady na uroky a podobné
naklady".
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t) Vynosy z poplatki a provizi a Naklady na poplatky a provize

Vynosy z poplatkl a provizi a Naklady na poplatky a provize obsahuji vynosy a naklady, které souviseji
s poplatky a provizemi za sluZby spojené zejména s vedenim UctG a provadénim platebniho styku,
provize za zaruky, spravu uvért ve prospéch jinych véritell a operace s cennymi papiry a derivaty ve
prospéch tfetich osob, provize a jiné vynosy, naklady, které souviseji s péli o bezpefnost a spravu
cennych papird, uschovami, ulozenim, obhospodafovanim finan¢nich nastroji, ndklady na poplatky a
provize souvisejici zejména s prodejem nebo jinym Ubytkem cennych papirQ, poplatky a provize za
prevody cizich mén a za prodej a ndkup mincovnich a drahych kov, provize za zprostfedkovatelskou
¢innost.

VVynosy z provizi za zprostfedkovani obchod pro klienty a s nimi souvisejici poplatky jsou tétovany
k datu vypofddani obchodu a ve vykazu zisku a ztraty vykazany v poloZce ,Vynosy z poplatka a
provizi”,

Provize od tfetich stran se Uctuji pfedpisem na zakladé obchodnich podminek smluvniho vztahu s
tfetimi stranami, jedna se pfedevsim o poplatky za obhospodatovani majetku klienta a vedeni evidence
investi¢nich nastrojt.

u) Zisk nebo ztrata z finan¢énich operaci
Ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci® se vykazuji zmény redlnych
hodnot finan¢nich aktiv klasifikovanych jako ocerlované redlnou hednotou do zisku nebo ztraty a
kurzové zisky a ztraty z pfepoétu cizoménovych aktiv a pasiv.

v) Spravni niklady
Spravni néaklady zahrnuji béZné provozni naklady souvisejici s provozni ¢innosti Skupiny. Jedna se
zeiména o mzdové nadklady, naklady na opravy a udrZzovani dlouhodobého hmotného majetkuy,
prepravu dokumentt, naklady na poStovné, naklady na sluzby apod.

w) Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
Odpisy
Viz bod Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek a Konsolidaéni rozdil.
Rezervy
Tvorba i pouZiti rezerv je vykazana v rozvahové poloZce ,Rezervy", v podpoloZce podle uéelu rezervy a
ve vykazu zisku a ztraty v poloZce nakladd, ke kterym vécné prislusi (rezervy na odmény a
nevycéerpanou dovolenou zaméstnancuy, rezervy na soudni spory atp.).
Rozpuséténi rezerv pro nepotfebnost se ve vykazu zisku a ztraty vykazuje v poloZce ,Rozpusténi
ostatnich rezerv".
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv
Pokud Skupina neni schopna uréit, ke které polozce nakladd dle &lenéni poloZek vykazu zisku a ztraty
rezerva pfislusgi, vykazuje se tvorba i pouziti této rezervy ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Tvorba a

pouZiti ostatnich rezerv".

Tvorba i pouZiti rezervy na dan z pfijmu se vykazuje v rozvahové polozce ,Rezervy", v podpoloZce ,nha
dané" a ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Dan z ptijmua‘.
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Opravné polozky

Opravné polozky se vytvateji pfi prechodném sniZeni hodnoty majetku. Nevytvati se u majetkuy, ktery
se ocenuje redlnou hodnotou nebo ekvivalenci.

Tvorba i pouziti opravnych poloZek k ti¢astem s rozhodujicim vlivem se vykazuje ve vykazu rozvahy
v poloZce ,Ucasti s rozhodujicim vlivem* a ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Ztraty z pfevodu dasti,
tvorba a pouZiti opravnych poloZek k ui¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem®,

Rozpusténi opravnych poloZek k Uastem s rozhodujicim vlivem pro nepotfebnost se vykazuje ve
vykazu zisku a ztraty v polozce ,Rozpuéténi opravnych polozek k ucastem s rozhodujicim a podstatnym
vlivem",

Tvorba opravnych polozek k pohleddvkam se vykazuje ve vykazu rozvahy v poloZce ,Ostatni aktiva” a
ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam
a zarukam', rozpuéténi opravné polozky je vykdzano v polozce +Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv
k pohleddvkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohleddvek".

x) Daii z p¥ijmi
Dan z pfijm1 za dané obdobi se skl4da ze splatné dané a ze zmény stavu odloZené dané.
Splatnd dari
Splatna dan zahrnuje odhad dané vypoéteny z dariového zakladu s pouzitim danové sazby platné v
prvni den uéetniho obdobi a ve$keré domérky a vratky za minula obdobi.
Dariovy zaklad pro dail z ptijmu se vypoéte z hospodafekého vysledlku bézného obdobi pied zdanénim
pripo¢tenim dariové neuznatelnych nakladii, odeétenim vynost, které nepodléhaji dani z ptijmt, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapoéty.
OdloZena dari
Odlozena daii vychazi z ve$kerych do¢asnych rozdilti mezi tidetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim ogekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlofené dafiové pohledavce se
uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich udetnich
obdobich.

y) Vylouceni (vzijemné eliminace)
Byly vylouCeny vzijemné operace mezi Udetnimi jednotkami konsolida¢niho celku, tak aby v

konsolidované tcetni zavérce byly zachyceny pouze ty vztahy, které byly osobami konsolidaéniho
celku realizovany mimo konsolidaéni celek.
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3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Dopad zmén ti¢etnich metod

V bézném udetnim obdobi nebyly zménény ani pouzity Zadné nové udetni metody.

Oprava zasadnich chyb

V béZzném ucetnim obdobi nedoslo k zadné opraveé zasadnich chyb.
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4. POKLADNI HOTOVOST A VKLADY U CENTRALNIiCH BANK

a) Pokladni hotovost a vklady u centrilnich bank dle druhu nastroje

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Pokladni hotovost 78 84
Celkem 78 84

K'31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 nema Skupina 24dné vklady u centralnich bank.

5. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIiMI ZALOZNAMI

a) Pohledavky za bankami dle druhu

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
BéZné ¢ty u bank splatné na pozadani 739 389 669 402
Terminované vklady u bank | - 178 907
Ostatni 80%
Pohledavky za bankami v hrubé vysi 739 389 928 309
Opravné polozky

Pohledavky za bankami v &isté vysi o 739 389 928 309

Vsechny pohledavky za bankami k 31. prosinci 2020 a k 31. prosinci 2019 jsou ocenéné v nab&hlé hodnoté

dle IFRS 9.

Zlstatek ve vy&i 80 000 tis. K& k 31. prosinci 2019 v ramci polozky Ostatni pfedstavuje depozitni sménku
emitovanou bankou. Skupina nesjednala k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 zadné reverzni repo

operace.

b) Pohledivky za bankami - opravna polozka

K'31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 nejsou pohled4vky za bankami uvérove znehodnoceny (stage
3) ani u nich nebylo identifikovano vyznamné zvyéeni uvérového rizika (stage 2). K 31. prosinci 2020 a
k 31. prosinci 2019 byly opravné polozky vypoéteny na zakladé 12-ti mésiéni odekivané avérové ztraty.

c) Analyza pohledivek za bankami podle druhu zajisténi
K'31. prosinci 2020 a k 31. prosinci 2019 jsou pohledavky za bankami nezajisténé.

d) Uvéry zvlastniho charakteru (podfizené)

K'31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 nema Skupina 24dné podtizené pohledavky za bankami.
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6. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

a) Pohledavky za nebankovnimi subjekty dle druhu

tis. Ké& 31.12.2020 31.12.2019
Pohledavky z poskytnutych uvér - 59 818
Ostatni pohledavky 7 4
Pohledavky vzniklé z leasingu 23 269 5382
Pohledivky za nebankovnimi subjekty v hrubé vysi 23 276 65 204
Opravné polozky k oekadvanym ztratam - (37)
Pohledavky za nebankovnimi subjekty v éisté vysi 23 276 65 167

V8echny pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. prosinci 2020 a k 31. prosinci 2019 jsou ocenéné
v nabéhlé hodnoté dle IFRS 9.

Polozka pohledavky z poskytnutych uvért k 31. prosinci 2019 ve vysi 59 818 tis. K¢ obsahuje uvér
poskytnuty RSJ Investments investi¢ni spolec¢nost a.s. K této pohledavce Skupina k 31. prosinci 2019
vykazuje opravnou polozku k ofekavanym ztratam ve vysi 37 tis. K&. V roce 2020 doslo k uplnému
splaceni tohoto uvéru.

Zlstatek polozky pohledavky vzniklé z leasingu k 31. prosinci 2020 ve vysi 23 269 tis. K& (31. prosince
2019: vysi 5 382 tis. K¢) piedstavuje pohledavku vzniklou v souvislosti s prondjmem kancelaiskych
prostor spoleénostem RSJ Investments investiéni spole¢nost a.s. a RSJ Services s.r.o. K meziroénimu
naristu doslo z divodu prodlouzeni podnajemnich smiuv do tinora roku 2027.

b) Pohledavky za nebankovnimi subjekty v nabéhlé hodnoté dle vivérové kvality dluZnika

tis. K¢ 31.12.2020
Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3
12ti mésicéni Oclekavané OcCekavané Nakoupena Celkem

oCekavané uveérove ztraty uvérové ztraty finandéni aktiva
uvéroveé ziraty za dobu trvani za dobu trvani avérové
pro finanéni  pro finanéni znehodnocena
aktiva, ktera  aktiva, ktera

nejsou jsou uvérové
uvérové znehodnocena
znehodnocena
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty
ocenéné nabéhlou
hodnotou

Vysoka uvérova kvalita - - = s -
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Stfedni uvérova kvalita

23 276 - = =

23 276

Nizka Uvérova kvalita

Pohledavky za
nebankovnimi subjekty
v hrubé vysi

23 276 = - -

23 276

Opravna polozka

Pohledavky za
nebankovnimi subjekty
v éisté vysi

tis. K&

23 276 - - -

31.12.2019

23 276

Stupern 1 Stupen 2 Stupen 3

12ti mési¢ni Ocekavané Ocekavané Nakoupena
otekdvané Uvérové ztraty uvérové ztraty finandni aktiva
uvérové ztraty za dobu trvani za dobu trvani avéroveé
profinanni  profinanéni znehodnoceni
aktiva, ktera aktiva, kterd
nejsou jsou uvérové
uvérové znehodnocena
znehodnocena

Celkem

Pohledavky za
nebankovnimi subjekty
ocenéné nabéhlou
hodnotou

Vysoka uvérova kvalita

Stfedni uvérova kvalita

65 204 = - -

65 204

Nizka uvérova kvalita

Pohledavky za
nebankovnimi subjekty
v hrubé vysi

Opravna polozka

65 204 - a -

65 204

(37) - i 2

(37

Pohledavky za
nebankovnimi subjekty
v Eisté vysi

65 167 - > -

65 167

Vzhledem ke splaceni Uvéru v pribéhu kroku 2020 Skupina nema k 31. prosinci 2020 Zadné pohledavky
za nebankovnimi subjekty v nab&hlé hodnoté.

Vy3e opravnych poloZek k pohledavkam za nebankovnimi subjekty je bliZe popsana v bodé 36d).
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c) Poskytnuté podfizené pohledavky za nebankovnimi subjekty

K 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 nema Skupina zadné podiizené pohledavky za nebankovnimi
subjekty.
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7. DLUHOVE CENNE PAPiRY

a) Dluhové cenné papiry dle druhu

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 6 182 6 349
Cista i¢etni hodnota 6182 6 349

Viechny dluhové cenné papiry k 31 prosinci 2020 i k 31. prosinci 2019 pfedstavujf stétni dluhopisy
vydané Ceskou republikou a jsou ocenéné v nab&hlé hodnoté dle IFRS 9.

b) Dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté

tis. K¢ 31.12.2020
Stuper 1 Stupen 2 Stupen 3
12ti mésic¢ni Ocekavané Olekdvané Nakoupena Celkem
ofekdvané Uvérové ztraty uvérové ztraty finanéni
Uvérové ztraty za dobu trvani za dobu trvani aktiva uvérove
profinanéni profinanéni znehodnocena
aktiva, ktera  aktiva, kterd
nejsou jsou uvérové
uvérové znehodnocena
znehodnocena
Hruba vyse 6 182 - - - 6182
Opravné polozky - - - -
Cistd udetni hodnota 6182 6182
tis. K¢ 31.12.2019
Stupen 1 Stuperi 2 Stupen 3
12ti mésiéni Ocekavané Ocekavané Nakoupena Celkem
otekavané Uvérové ztraty Uvérové ztraty finanéni
uvérové ztraty za dobu trvani za dobu trvani aktiva uvérové
profinanéni  pro finanéni znehodnocena
aktiva, ktera  aktiva, ktera
nejsou jsou uvérové
uvérove znehodnocena
znehodnocena
Hruba vyse 6 349 - - - 6 349
Opravné poloZKky - -
Cista ugetni hodnota 6 349 - - 6349
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c) Analyza dluhovych cennych papiri oceifiované v nabéhlé hodnoté

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019

Vydané vladnim sektorem

Kétované na burze v CR 6182 6 349

Celkem 6182 6 349

d) Dluhové cenné papiry jako poskytnuty kolateral v ramci repo operaci

Skupina nesjednala k 31. prosinci 2020 ani k 31 prosinci 2019 Zaddné repo operace.
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8. UCASTI S ROZHODUJICIiM A PODSTATNYM VLIVEM

a) Ucasti s rozhodujicim vlivem

Skupina nevykazuje k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 24dné tidasti s rozhodujicim vlivem, které
by nebyly konsolidovany plnou metodou.

b) Uéasti s podstatnym vlivem

Skupina nema k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 #4dné &asti s podstatnym vlivem.
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9. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K¢ Software Ostatni nehmotny Nezafazeny do Celkem
majetek uzivani

Pofizovaci cena
K llednu 2019 3 005 3 005
Akmz.lce ;frostredm.ctvu.n 20 020 9343 9 363
Podnikovych kombinaci
Ubytky z divodu
OV (3779) (3779)
livestic
PrirGstky 849 849
Ubytky .
K 31. prosinci 2019 20 095 2343 22 438
K 1. lednu 2020 20 095 2343 = 22 438
Prirtstky 259 331 590
Ubytky - -
K 31. prosinci 2020 20 354 2343 331 23 028
Opravky
K 1. lednu 2019 367 = 367
Alkvizi . 4.,

(V%zme ,prostredn.lctv%m 17 886 1561 19 447
vodnikovych kombinaci
Ubytky z davodu
S OVEEy @ GHY (954) (954)
.dvestic
Radné odpisy 825 74 899
K 31. prosinci 2019 18 124 1635 19 759
K 1. lednu 2020 18 124 1635 19 759
Radné odpisy 1241 - 1241
K 31. prosinci 2020 19 365 1635 - 21 000
Zustatkova cena
K 31. prosinci 2019 1971 708 - 2 679
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K 31. prosinci 2020 2989 708 331 2028

Z davodu akvizice spole¢nosti RSJ Securities a.s. a RSJ Custody s.r.o. doglo 1. tijna 2019 k navyseni éisté
hodnoty dlouhodobého nehmotného majetku o 2 916 tis. K& (nartst hrubé hodnoty byl ve vy&i 22 363 tis.
K¢ a hodnota opravek byla 19 447 tis. K&).

Nasledné do$lo 13.prosince 2019 ke sniZeni &isté hodnoty dlouhodobého nehmotného majetku o
2 825 tis. K¢ v dusledku prodeje dcefiné spole¢nosti RSJ Services s.1.0. a vyfazeni z konsolidaéniho celku.

Pro pronajem nehmotnych aktiv, ktera nespadaji pod body c) a e) IFRS 16.3, se Skupina rozhodla vyuZit

moznost neaplikovat pozadavky IFRS 16 na tyto leasingy dle IFRS 16.4. Nehmotnda aktiva, na ktera se
poZadavky IFRS 16 aplikuji nebyla v i¢etnim obdobi identifikovana.
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10. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

a) Zmény dlouhodobého hmotného majetku

tis. K¢ Pozemky a budovy Inventa? Ptistrojea Drobny  Hmotny Celkem
zatizeni hmotny majetek
majetek nezatazeny
do uzivani
Prava z uzivani dle IFRS
16 k 1. lednu 2019 3951 ) ' ) 3951
Potizovaci cena k1.
lednu 2019 po zménach
- - 4 395 - 8 34
ucetnich metod (IFRS 3951 346
16)
Akvizice prostrednictvim 25 456 314 90 821 11 478 658 128727
podnikovych kombinaci
Ubytky z diivedu
pytley (3 951) (4 889) (8 840)
divestic
Prirtastky 656 - 7 219 597 8 472
Preudtovani - 625 33 (658)
Ubytky - -
K 31. prosinci 2019 26 112 314 98 665 11 614 E 136 705
K 1. lednu 2020 26 112 314 98 665 11614 < 136 705
Prirtstky 53 747 25 091 859 23 79 720
Ubytky 538 (4 359) (191) < (4 012)
K 31. prosinci 2020 80 397 314 119 397 12 282 23 212 413
Opravky
K 1. lednu 2019 - 1081 = 1081
Akv1z.10e pfrostredm.ctvu,n 1051 70 933 11014 89 268
podnikovych kombinaci
Ubytky z davod
Dyt z duvocu (1614) - : (1964) (3 578)
divestic
Radné odpisy 5202 3398 1120 - 9 720
Ubytky - -
K 31. prosinci 2019 4 639 - 73 631 11 251 - 89 521
K 1.]Jednu 2020 4 639 - 73 631 11 251 - 89 521

34



RSJ a.s.

Konsolidovana tucetni zavérka

k 31. prosinci 2020

R&dné odpisy 13 270 15 852 792 - 29 914
Ubytky (4 359) (197) - (4 550)
K 31. prosinci 2020 17 909 85124 11 852 - 114 885
Zustatkova cena

K 31. prosinci 2019 21473 314 25 034 363 - 47184
K 31. prosinci 2020 62 488 314 34273 430 23 97 528

V disledku akvizice spole¢nosti RSJ Securities a.s. a RSJ Custody s.r.0. dolo 1. fjna 2019 k navyseni ¢isté
hodnoty dlouhodobého hmotného ma]etku 0 46429 tis. K¢ (z toho ndarast hrubé hodnoty é&inil
128 727 tis. K¢ a opravné polozky byly ve vyEi 82 298 tis. Ké).

Nasledné doslo 13. prosince 2019 ke sniZeni é&isté hodnoty dlouhodobého hmotného majetku o
5 262 tis. K¢ z divodu prodeje spole¢nosti RSJ Services s.1.0. a vytazeni z konsolida¢niho celku.

Vyse uvedené zistatky obsahuji i aktiva z prava k uZivani dle IFRS 16 v &isté hodnoté 61 992 tis. K&
k 31. prosinci 2020 (21 058 tis. K¢ k 31. prosinci 2019). K vyraznému meziro¢nimu narastu doglo z diivodu

sv v

prodlouzeni najemni smlouvy do unora 2027. Bliz8i informace jsou uvedeny niZe.

Leasingy
0Od 1. ledna 2018 dle IFRS 16

Od 1. ledna 2019 saplikaci nového mezinarodniho tuéetniho standardu IFRS 16 a zrugenim
mezinarodniho Géetniho standardu IAS 17 Skuplna v roli najemce vykazu]e aktivum z prava k uzivani
najatého aktiva (tj. kromé pfipaddi, kdy doba najmu neni vétéi ne# 12 mésict nebo pokladove aktivum
ma nizkou pofizovaci hodnotu) v polozce Dlouhodoby hmotny majetek a souvisejici zavazek z leasingu
v poloZce Ostatni pasiva v rozvaze.

Od 1. ledna 2019 Skupina v roli najemce ji% pro uéely uétovani a vykazovani dle IFRS 16 nerozlisuje
leasing na finandéni leasing a operativni leasing.

Viz bliZe bod b) niZe.
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b) Dlouhodoby hmotny majetek pofizeny v ramci leasingu

tis. K& Pozemky a Inventat Ptistroje a zatizeni Celkem
budovy

Pofizovaci cena

K 1. lednu 2019 3951 3 951
bonionfon kombimact 2 907 2 a5t
Ubytky z diivedu divestic (3 951) (3 951)
Pfirl';tky - -
Ostat_ni zmeény 656 656
Ubytky -
K 31. prosinci 2019 24 563 24 563
K 1. lednu 2020 24 563 24 563
Akvizice prostfednictvim 0 0
podnikovych kombinaci

Ubytky z divodt dezinvestic 0 0
Prirtstky 54 573 54 573
Ostatni zmény - -
Ubytky (538) (538)
K 31. prosinci 2020 78 598 78 598
Opravky

K 1. lednu 2019 - =
Akvizice prostfednictvim

podnikovych kombinaci

Ubytky z diivodu divestic (1613) {1613)
Ro¢ni odpisy 5119 5119
Ubytky

Opravné polozky

K 31. prosinci 2019 3506 3506
-K 1. lednu 2020 3505 3 505
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Akvizice prostfednictvim
podnikovych kombinaci

Ubytky z dvodu divestic - -

Ro¢ni odpisy 13 101 - - 13 101

Ubytky s

Opravné polozky -

K 31. prosinci 2020 16 066 - - 16 606
Zustatkova cena - - - 2
K 31. prosinci 2019 21 058 - - 21 058
K 31. prosinci 2020 61 992 - - 61 992

V duisledku akvizice spole¢nosti RSJ Securities a.s. a RSJ Custody s.r.0. doslo 1. fijna 2019 k navyseni &isté
hodnoty dlouhodobého hmotného majetku potizeného v ramci leasingu o 23 907 tis. K¢ (z toho hruba
hodnota tvortila 23 907 tis. K¢ a opravky byly ve vysi 0 tis. K&).

V diisledku prodeje spoleénosti RS] Services sr.o. a jejiho vytazeni z konsolida¢niho celku dne
13. prosince 2019 doslo ke snizen{ ¢isté hodnoty dlouhodobého hmotného majetku o 2 337 tis. K& (z toho
hruba hodnota tvotila 3 951 tis. K& a opravky 1614 tis. K&).

V disledku ukondéeni podnajemni smlouvy mezi RSJ Custody s.r.o. (pronajimatel) a RSJ Services s.r.o.
(podnajmce), doglo v roce 2020 ke snizeni hrubé hodnoty dlouhodobého majetku o 538 tis. K&. Vzhledem
k prodlouzeni ndjmu prostor ve Florentinu (najemce RSJ Securities a.s.) doglo ke zvySeni hrubé hodnoty
majetku o 54 573 tis. K&.
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Pozemky a budovy

Skupina si pronajiméa pozemky a budovy pro udely svého sidla. Tyto pronajmy obvykle trvaji po dobu

2-7let.

Nékteré najemni smlouvy obsahuji dodateéné platby najemného v souvislosti s vyvojem miry inflace

v nasledujicich letech.

Skupina vyhodnocuje na po¢atku najemni smlouvy, zda je pfimérené jisté vyuziti moZznosti najemce

na prodlouZeni najmu.

Skupina vyhodnocuje, zda je pfimeéfené jisté vyuziti této moznosti na prodlouzeni najmu na pocatku
najemni smlouvy a nasledné vzdy, kdyZ nastane vyznamna uddalost nebo vyznamna zména v danych

okolnostech. V roce 2020 doslo k prodlouzeni najmu budovy sidla a to do unora roku 2027.

31.12.2020 Zavazky z leasingu Potenciadlni budouci
tis. K¢ (diskontované) leasingové platby
nezahrnuté
v zadvazcich z leasingu
(diskontované)
Pozemky a budovy 82923
31.12,2019 Zavazky z leasingu Potencialni budouci
tis. K& (diskontované) leasingové platby
nezahrnuté
v zavazcich z leasingu
(diskontované)

Pozemky a budovy

23571

Néjemneé je stanoveno v EUR a CZK.
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11. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Ostatni dluznici 50 922 23 925
Poskytnuté zalohy 3476 3307
Dohadné ucéty aktivni - 2 763 2 761
Pohledavka z titulu splatné dané o 1701 14 865
OdloZena dariova pohledavka (viz bod 31) 4 937 4801
Ostatni 6734 1443
Opravné polozky ) (507) (23;)
Celkem ) 70 026 50 865

Zadna aktiva nebyla zatiZena jako zajisténi vlastnich zavazkl nebo zavazkd tfetich osob k
31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019.

Polozka Ostatni dluZnici obsahuje ptedeviim pohledavky z obchodniho styku a nasledujici pohledavky:

o pohledavky spole¢nosti RSJ Securities a.s. z titulu odmény za obhospodafovani majetku klientd ve
fondu RSJ Prop podfond k 31. prosinci 2020 ve vyéi 38 785 tis. K& (k 31. prosinci 2019: ve fondu RSJ
Prop, PCC ve vys$i 15 770 tis. K&)

o a pohledavky spole¢nosti RSJ Custody s.r.o. viiéi spole¢nosti RSJ Investments investi¢n{ spole¢nost
a.s. ve vySi 3 408 tis. K¢ k 31. prosinci 2020 (2 684 tis. K& k 31. prosinci 2019).
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12. NAKLADY A PRiIMY PRiSTiCH OBDOBIi

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Néklady ptistich obdobi 9 651 9478
Prijmy ptistich obdobi - i 96:>
Celkem i 9 651 9574

Néklady ptistich obdobi tvoii k 31. prosinci 2020 i k 31. prosicni 2019 pfedevsim ¢asové rozliSena vyuziti
nakoupenych jednoletych licenci softwarll véetné jejich programové podpory, Casové rozliSeni
poplatkd za vyuZivani historickych dat burz, pfedplacené najemné, poplatky za pouzivani terminald,
poplatky za elektronicka pfipojeni, naklady na ochranné znamky RSJ, pfedplatné novin a ¢asopisi a
dalsi pfedplacené IT a servisni sluzby.
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13. KONSOLIDACNiI ROZDIL

Kladny konsolidaéni rozdil

K 1. tijnu 2019 ¢inila vyse kladného konsolidaéniho rozdilu 448 026 tis. K&. Vedeni spole¢nosti RSJ a.s.
provedlo analyzu doby odpisu, ktera byla stanovena na 13 let od 1. fijna 2019.

Odpis (zuctovani) kladného konsolidaéniho rozdilu za béZné Udetni obdobi ve vysi 34 464 tis. K¢ byl
vykazan v poloZce Zudtovani kladného konsolidaéniho rozdilu v konsolidovaném vykazu zisku a
ztraty.

tis. K& Kladny konsolidaéni rozdil

Hruba hodnota

K 1. lednu 2019 72
Piirtstky 448 026
Ubytky (72)
K 31. prosinci 2019 448 026
K 1. lednu 2020 448 026
Ptirtistky 0
Ubytky 0
K 31. prosinci 2020 448 026
Opravky

K 1. lednu 2019 (72)
Pfirtstky (8 616)
Ubytky 72
K 31. prosinci 2019 (8 616)
K 1. lednu 2020 (8 616)
Pfirtistky (34 464)
Ubytky -
K 31. prosinci 2020 (43 080)
Cista hodnota

K 31. prosinci 2019 439 410
K 31. prosinci 2020 404 946
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14. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIiRU

a) Zavazky z dluhovych cennych papiri dle druhu finanéniho nastroje

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Emitované dluhové cenné papiry : 29 325
Celkem - 29 325

Emitované dluhopisy jsou ocetiovany redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Vzhledem k tomuy,
%e od data emise dluhopisu do data splatnosti dluhopisu nedoslo ke zméné vlastniho kreditniho rizika
emitenta, je celd zména readlné hodnoty dluhopisu vykazana ve vykazu zisku a ztraty.

b) Analyza vydanych dluhovych cennych papira

K 31. prosinci 2019

Druh cenného papiru Datum en;se Datum splatnosti Urckova sazba Ména  U&etni hodnota
pa. v tis. K&

Jiné emitované dluhové CP 2. unora 2075 2. inora 2020 - EUR 29 325

Celkem 29 325

Emitovany dluhopis pfedstavoval dluhopis navazany na vykonnost spole¢nosti RSJ Prop, PCC.
Vzhledem k tomu nemél dluhopis stanovenou urokovou sazbu. Emitentem dluhopisu byl RST FEEDER,
Inc. a dany dluhopis byl v pribéhu roku 2020 splacen.

Skupina nema k 31. prosinci 2020 Zadné emitované dluhové cenné papiry.
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15. OSTATNi PASIVA

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Zavazky z titulu obhospodatovani 576 811 229 453
Dohadné uéty pasivni 6 400 63 693
Zavazky z leasingu i 82 923 23 571
Ostatni vétitelé 14 789 16 464
Ostatni 13 244 407
Celkem 694 167 333 588

Zdvazky z titulu obhospodarovdni

Polozka Zavazky z titulu obhospodatovani pfedstavuje k 31. prosinci 2020 i k 31. prosinci 2019 penézni
prostredky klientd, které byly poskytnuty Skupiné k ocbhospodafovani.

Dohadné ticty pasivni

PoloZka Dohadné ¢ty pasivni obsahuje pfredeviim dohad na mimotadné odmény zaméstnancim
spole¢nosti RSJ Securities a.s. ve vy$i 55 809 tis. K& k 31. prosinci 2019. V roce 2020 nebyly mimoiadné

odmény vyplaceny.

Zdvazky z leasingu

Zavazky z leasingu k 31. prosinci 2019 ve vysi 23 571 tis. K& pfedstavuji zdvazky z leasingu dle IFRS 16.

Rozdéleni zavazki z leasingu dle jejich splatnosti k 31. prosinci 2019 a k 31.12.2020 je nasledujici:

2019
tis. K& Budouci mirll. leasingové Oroky Souéésné r{odnota, min.
splatky leasingovych splatek
Splatné do 1 roku 17 857 704 17 153
Splatné od 1 roku do 5 let— 6 540 122 6 418
Splatné za vice nez 5 let - -
Celkem 24 397 826 23571
2020
tis. K& Budouci mln leasingové Oroky Souéésné r%odnota' min.
splatky leasingovych splatek
Splatné do 1 roku 11940 3262 8 678
Splatné od 1 roku do 5 let 64 833 7 716 57 117
Splatné za vice nez 5 let 17 541 413 17 128
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Celkem 94 314 11391 82923

Ostatni véritelé

Polozka Ostatni vétitelé zahrnuje k 31. prosinci 2020 i k 31. prosinci 2019 zejména zdvazky z obchodnich
vztahl a nize uvedené polozKy.

Zavazky ze socidlniho zabezpeleni a zdravotniho pojisténi k 31. prosinci 2020 ¢ini 2 493 tis. K¢ (k
31. prosinci 2019 ; 1 976 tis. K¢). Zadné z téchto zavazkl nejsou po 1hiité splatnosti.

Datlové zavazky jsou k 31 prosinci 2020 ve vy$i 9 815 tis. K& (k 31. prosinci 2019: 1275 tis. K&). Zadné

z téchto zdvazkd nejsou po lhité splatnosti. Nartust zavazkl je zplsoben sniZenim koeficientu DPH
Z 82 % na 54 % a z toho vyplyvajici Upravy odpoc¢tu dané ve vyégi 8 515 tis. K¢ k 31. prosinci 2020.

16. VYNOSY A VYDAJE PRISTiCH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Vydaje ptistich obdobi 6 821 7 741
‘V%rnosy ptistich obdobi 2223 3 361
Celkem 9 044 11 102

Polozka Vydaje pristich obdobi je tvofena pfedevsim povinnymi pifispévky do Garanéniho fondu
obchodnikl s cennymi papiry ve vysi 6 710 tis. K¢ k 31. prosinci 2020 a 7214 tis. K¢ k 31.12.2019 za
spole¢nosti RSJ Securities a.s. a RSJ Custody, s.r.0.

Polozka Vynosy piidtich obdobi je k 31. prosinci 2020 i k 31. prosinci 2019 tvofena vyfakturovanou

budouci aktualizaci a uzivatelskou podporou obchodniho systému prodaného v prosinci 2012
spole¢nosti RSJ Securties a.s.
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17. REZERVY

Ostatni rezervy
tis. K& Soudni spory Odmény Jiné dGvody Celkem
zameéstnanctim
Zistatek k 1. lednu 2019 - - 691 691
Akvizice
prostfednictvim 488 6 461 6 949
podnikovych kombinaci
Tvorba v pribéhu roku 18 912 3299 22 211
Rozpusténi
OZPESIELL (488) @ 721) (3 209)
nepottebnych rezerv
PouZiti v prabéhu roku :
Zust 31. inci
ustatek k 31. prosinci . 18 912 7730 26 642
2019
tis. K& Soudni spory Odmeény Jiné davody Celkem
zaméstnanclim
Zistatek k 1. lednu 2020 - 18 912 7 730 26 642
Akvizice -
prostiednictvim - =
podnikovych kombinaci
Tvorba v pribéhu roku 19 440 12 830 32 270
Rozpusténi
phstent . (133) (133)
nepotrebnych rezerv
Pouziti v pribéhu roku (18 912) (7 597) (26 509)
i k 31. inci
Zustatek k 31. prosinci ) 19 440 12 830 32 270

2020

Polozka ,Jiné davody" k 31. prosinci 2020 ve vy$i 12 830 tis. K& (k 31. prosinci 2019: 7 730 tis. K&) zahrnuje
pfedevsim rezervu na nevyderpanou dovolenou a nevydéerpané zaméstnanecké benefity.

Rezerva na dané

Rezerva na dané byla k 31.12.2020 ve vy$i 29 977 tis. K&. Jelikoz k datu sestaveni udéetnich zavérek jesté
nedoglo k podani datiovych pfizndnik daniz piijmu pravnicych osob, pfedstavuje vykazana rezerva
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za rok 2020 kladny rozdil mezi vypodétenou splatnou danovou povinnosti ve vysi 43 603 tis. K& a
zaplacenymi zalohami ve vy&i 13 626 tis. K&. V roce 2019 byly zaplacené zalohy vyssi neZ vysleda dari a
proto nebyla rezerva vykazand a tudiz ptisluény rozdil k 31. prosinci 2019 byl v rozvaze vykazan
v ramci polozky Ostatni aktiva.

18. ZAKLADNIiI KAPITAL

Spole¢nost vydala 27 000 ks akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 K¢. Akcie na
jméno jsou akcie s omezenou prevoditelnosti dle ¢lanku I. odst. 4.1.9. stanov ve znéni ke dni 7.ledna
2020. K pfevodu akcie na jinou osobu, véetné akcionare, je dale nutny souhlas valné hromady, a to
nejméneé % hlasu vSech akcionari. Akcionari maji k témto akciim predkupni pravo.

a) SloZeni akcionafa Spoleénosti

K 31. prosinci 2020 1 k 31. prosinci 2019

Nazev Sidlo Vztah ke Spole¢nosti Pocet akcii  Podil na zakladnim
kapitalu
Karel Janec¢ek,Ph.D. Ceska republika akcionat a élen dozoréi rady 6 374 23,61 %
., . akcionar a ¢l
Ing. Libor Winkler, CSc. Ceska republika f ! racen 3778 13,99 %
predstavenstva
Ing. Bronislav Kandrik Ceska republika akcionar 2 865 10,61 %
Ing. Michal Saniak Ceska republika akcionaf 2 865 10,61 %
Mgr. Anton Tyutin Ceska republika akcionat 2 865 10,61 %
Ing. Vaclav Dejémar Ceskéa republika akcionar 2700 10,00 %
tatni (kazdy méné nez .

Ostatni (kazdy méné nez Ceska republika akcionafr 5 553 20,57 %
10%)

Celkem 27 000 100 %

Podil na zdkladnim kapitalu ve vySe uvedené tabulce je roven podilu na hlasovacich pravech.
Slozeni akcionard Spole¢nosti se béhem roku 2020 nezmeénilo.
b) Odmény vazané na vlastni kapital

Spole¢nost neposkytla k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 Zadné odmény vazané na vlastni kapital.

19. KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy jsou tvofeny dobrovolnymi nepenézitymi pfiplatky mimo zakiadni kapital, ktery byl
proveden akcionafi konsolidujici uéetn{ jednotky.

Spole¢nost uzavtela se svymi akcionafi ,Smlouvu o poskytnuti dobrovolného nepenézniho pfiplatku
mimo zakladni kapitdl". VySe pfiplatku byla pro jednotlivé akcionadfe stanovena dle akcionafské
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struktury a to na zékladé externiho ocenéni RSJ Securities a.s. a prohldgeni vedeni RSJ a.s. tykajici se
hodnoty spole¢nosti RSJ FEEDER, Inc., kterd je 100% dcefinou spoleénosti RSJ Securities a.s.

Vroce 2020 byla na zakladé rozhodnuti valné hromady &ast dobrovolného nepenézitého ptiplatku
mimo zakladni kapitdl ve vy&i 489 300 tis. K&. vyplacena.
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20. OCENOVACI ROZDiLY

tis. K¢ Kurzové Celkem
pfecenéni
¢istych aktiv
Z investic v

zahranici
gsta?ek kk 1. lednu 2019 - -
;m_éna (3 373) (3373)
iﬁgtek k 31. prosinci 2019 (3 373) (3 373)
Zména (2 985) (2 985)
Zustatek k 31. prosinci 2020 (6 358) (6 358)

Polozka Kurzové precenéni ¢istych aktiv z investic v zahrani¢i (izv. ,translation reserve*) vznikla
z titulu precenéni éistych aktiv spoleénosti RSJ Feeder, Inc. vykazanych v EUR.

Zména ocenovacich rozdild k 31. prosinci 2020 i 2019 zahrnuje polozku, kterd nebude reklasifikovana
do vykazu zisku a ztraty. Tato polozka pfedstavuje kurzové rozdily vzniklé z pfepoétu majetkovych
ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem vykazané v cizi méné. Tyto kurzové rozdily se vykazuii
v oceniovacich rozdilech v poloZce vlastniho kapitalu.
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21. PRIJATE PRISLIBY A ZARUKY

Polozka Pfijaté piisliby a zaruky pfedstavuje k 31. prosinci 2020 zaruku vystavenou CSOB ve vysi
5534 tis. K& (5 358 tis. K& k 31. prosinci 2019) ) za splnéni zavazkt spole¢nosti RSJ Securities a.s.
vyplyvajicich z pronajmu prostor v budové Florentinum.

22. HODNOTY PREVZATE DO USCHOVY, DO SPRAVY A

K ULOZENI
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Dluhopisy 69 861 69 861
Podilové listy nebo akcie v subjektech
kolektivniho investovani - podrozvaha 11 668 417 9 806 076
Administrator

Hodnoty pfevzaté do tschovy, do spravy a

. sy 848 447
k uloZeni - podrozvaha Depozitat

Celkem 12 586 725 9 875 937

Polozka hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni predstavuje uloZené cenné papiry u
spole¢nosti RSJ Custody s.r.o.

23. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANi

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Penézni prostredky 1786 235 48 433
Dluhopisy 1128 81602
Akcie 242 275 275770
Podiloveé listy nebo akcie v subjektech N 146 890 1829 182
kolektivniho investovani

Depozitni sménky - 114 000
Celkem 2176 528 2 348 987

Polozka hodnoty pfevzaté k obhospodatovani pfedstavuje pfedevsim cenné papiry pfevzaté v ramci
poskytovani sluzby obhospodafovani majetku spole¢nosti RSJ Securities a.s. V ramei polozky hodnoty
pfevzaté k obhospodafovani jsou rovnéZ vykazany i finanéni prostfedky na uétech zdkaznikd v
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ptipadech, kde byla smluvné pfevzata dispozi¢ni prava k témto U¢tlm, a to ve vysi 1786 235 tis. K¢,
narist v roce 2020 byl zpltisoben skute¢nosti, Ze RSJ Securities ma nové dispozi¢ni pravo k uétm RSJ

Prop Podfond.

24. CISTY GROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2020 2019
Vynosy z troki a podobné vynosy

z vklad® - 875 713
z poskytnutych uvéra 1635 1060
z dluhovych cen?n’]ch ;agﬁni - R 409 86
Ostatni 650 93
Celkem 3569 1952
Naiklady na tiroky a podobné niaklady

z ptijatych avérta 265
;mgvam'rch dluhovs'rc—h cennych papird 167 30
ze zavazkl z leasingu 2399 10
ostatni 13 345
Celkem 2579 650
Cisty vdrokovy vynos 991 1302

Polozka Ostatni vramci urokového vynosu obsahuje pfedevsim uUrokovy vynos z podnajmu

kancelaiskych prostor za rok 2020 ve vys$i 650 tis. K¢& (2019: 55 tis. K&).

Polozka Naklady na uroky a podobné naklady z pfijatych uvért obsahuje trokové naklady z ptijatého

uvéru od spriznéné strany za rok 2019 ve vys§i 265 tis. K&. v roce 2020 jiz tyto naklady nevznikaly.

Urokové vynosy a urokové naklady vypodtené na zadkladé metody efektivni wtrokové miry

k nasledujicim polozkam jsou v nasledujici vysi:

tis. K& 2020 2019
Finandéni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté 2919 1896
Financ¢ni zavazky ocenéné v nabéhlé hodnoté 0 265

Skupina neprominula Zadné uroky z prodleni za rok 2020 ani rok 2019.
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25.

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2020 2019
Vynosy z poplatki a provizi

zlobhospodarovam, spravy, ulozeni 335 023 94 229
uschovy hodnot

ostatni 99 93
Celkem 335122 94 322
Néiklady na poplatky a provize

elektromcke’ slluzby a.zdrov]e ’dat 30111v1se]101 58 168 14 837
s obchodovanim na finanénich trzich

popla:ckY souvllse]1c1 s obchodovanim na 20 396 1108
finanénich trzich

z platebniho styku 450 108
z obhospodatovani, spravy, uloZeni a 19 5
uschovy hodnot

ostatni 1242 294
Celkem 80 275 16 352

PoloZka Vynosy z poplatkl a provizi z obhospodatovani, spravy a uloZeni uschovy hodnot zahrnuje
zejmeéna vynosy z poplatki za obhospodatovani majetku zadkaznikd ve spolednosti RSJ Securities a. s.
ve vySi 335 023 tis. K¢ v roce 2020 (2019: 94 220 tis. K&). Tato polozka obsahuje pfedeviim spravcovské
poplatky (tzv. ,management fee") ve vy3i 177 222 tis. K& v roce 2020 (2019: 46 178 tis. K&) a vykonnostni
poplatky (tzv. ,performance fee") ve vy&i 157 222 tis. K& v roce 2020 (2019: 48 026 tis. K&).

Polozka Poplatky souvisejici z obchodovanim na finanénich trzich v ramci nakladd na poplatky a
provize obsahuje zejména burzovni poplatky a poplatky za vedeni majetkovych uéta.

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze spole¢nosti RSJ Securities a.s., ktera tvoti vyznamny podil na vysledku
hospodateni Skupiny, je soucdasti konsolidaéniho celku as od 1. tijna 2019, nejsou nékteré zustatky za
minulé ucetni obdobi vykazované v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty plné porovnatelné se
zustatky za béZné ucetni obdobi prezentované v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty.
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26. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci dle druhu nastroje/transakce

tis. K¢ 2020 2019

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich nastroji
urcéenych jako ocefiované ve FVTPL

Cisty zisk RSJ Feeder, Inc. z prodeje majetkovych

. - 51 808

cennych papira
Ztrata z pt éni emit ych dluhovych cennych

; nz pfecenéni emitovanych dluhovych cenny (980) (1 924)
papira
Mezisoucet (980) 49 884
KRurzové rozdily 4516 (10 842)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci celkem 3536 39 042
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27. OSTATNi PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

a) Ostatni provozni vynosy

tis. K¢

2020 2019
Trzby z prodeje sluzeb 34 982 52 269
Vynosy z prodeje majetkovych tdasti N 5176
Licen¢ni smlouvy o 155 56
Ostatni - 509 19
Ostatni provozni v{nosy celkem - 35 646 57 520

Polozka Trzby z prodeje sluZeb za rok 2020 obsahuje pfedeviim trzby z prodeje sluZeb spoled¢nosti RSJ
Custody sr.0. (zejména zvedeni ucletnictvi, poradenstvi v oblasti fizeni a administrativnich a
kancelafskych sluZeb) spfiznénim strandm, zejména podfondim ve skupiné. Vroce 2019 se jednalo
predeviim o trzby z prodeje sluZeb spolednosti RSJ Services s.r.0., kterd jiz nebyla béhem roku 2020
¢lenem konsolidaéniho celku.

PoloZka Vynosy z prodeje majetkovych Udasti za rok 2019 ve vysi 5176 tis. K¢ piedstavuje vynosy
z prodeje 100% podilu v RSJ Services s.r.o., kterou Spole¢nost v roce 2019 prodala na zakladé Smlouvy o
pfevodu podilu uzavtené mezi RSJ a.s. jako prodavajici a RSJ Investments investiéni spoleénost a.s. jako
kupujici.

b) Ostatni provozni niklady

tis. K& 2020 2019
Ptevod udasti - 5139
Dary ) 21 802 2375
Ostatni 8 622 1393
Kraceny narok na DPH 14 019 1100
Pojisténi 28 353
Ostatni provozni niklady celkem 45 296 10 360

PoloZka Prevod Ui¢asti za rok 2019 ve vy§i 5 139 tis, K& pfedstavuje naklady na prodej 100% podilu v RST
Services s.r.o., kterou Spole¢nost v roce 2019 prodala na zakladé Smlouvy o pfevodu podilu uzaviené
mezi RSJ a.s. jako prodévajici a RSJ Investments investiéni spole&nost a.s. jako kupujici.

Polozka Dary za rok 2020 ptedstavuje ptedevsim dary poskytnuté Nadaci RSJ ve vy8i 20 000 tis. Ké na
jeji béZnou ¢innost a zbyla &ast ve vysi1 802 tis. K& pfedstavuje dary riznym zdravotnickym zafizenim
na ochranné pomucky. Vyznamny meziroéni narast je zptisoben pfedevsim skutednosti, Ze v roce 2019
byla zna¢na ast dar poskytnuta pfed 1.10.2019, kdy spoleé¢nost RSJ Securities, kterd dary poskytuje,
je8té nebyla soudasti konsolidaéniho celku.
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Nartst nakladd ztitulu kraceného ndroku na DPH na vstupu souvisi s poklesem skupinového
koeficietu z 82 % na 54 %.
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28. SPRAVNi NAKLADY

a) Naklady na zaméstnance

tis. K¢ 2020 2019
Mzdy a odmény zaméstnanct 128 550 49 192
Socialni a zdravotni pojisténi - 29 707 14 59g
Ostatni naklady na zaméstnance - 7 439 2 118-
Naklady na zaméstnance 165 695 65 909_

Mzdy a odmény placené:

¢lenlm statutdrnich orgdnu 8 629 3170

Clentm dozordi rady 1387 304

ostatnim ¢lentim vedeni

Celkem 10 016 3474

K 31 prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 neevidovala Skupina Zadné vzniklé nebo sjednané penzijni
zavazky byvalych ¢lent fidicich a kontrolnich organt.

Skupina neposkytla za rok 2020 ani 2019 24dné odmény vazané na vlastni kapital.

Pritmérnyj pFepoéteny pocet zaméstnanct, élend pfedstavenstva a dozoréi rady Skupiny:

2020 2019
Zaméstnanci 78 77
Clenové statutarnich organt 10 1
Clenové dozoréi rady - 7 7

Ostatni ¢lenové vedeni

55



RSJ a.s.

Konsolidovana uéetni zavérka
k 31. prosinci 2020

b) Ostatni spravni naklady

tis. K¢ 2020 2019
Audit, pravni, datiové a jiné poradenstvi 6073 11757
Reklama a marketing 4 444 3729
Najemné a souvisejici naklady 6 375 2672
Naklady na IT sluzby 9 604 3 830_

Spotfeba materidlu a potizeni drobného
hmotného a nehmotného majetku a naklady 4 475 1717
souvisejici s timto majetkem

Internetové pripojeni a mobilni komunikace 1368 394
Cestovné 223 403
Spravni poplatky o 201 173
Ostatni sluzby 4 306 3535
Ostatni spravni naklady 37 069 28 210

Polozka Ostatni sluzby obsahuje béZzné provozni naklady a administrativni naklady jako napfiklad
poplatky za poStovni sluzby, jazykové kurzy a dalsi a také PR sluZby a sluzby pravniho managementu
od spole¢nosti RSJ Services s.1.0.

Najemneé a souvisejicl naklady

Od 1. ledna 2019 s aplikaci nového mezinarodniho ucéetniho standardu IFRS 16 a se zrusenim
mezinarodniho udéetniho standardu IAS 17 Skupina v roli ndjemce vykazuje aktiva z prava k uzivani
najatych aktiv v polozce Dlouhodoby hmotny majetek, tj. kromé pfipadid, kdy doba najmu neni vétsi
nez 12 mésict nebo podkladové aktivum ma nizkou pofizovaci hodnotu.

Skupina v Uc¢etnim obdobi neidentifikovala zadné kratkodobé leasingy a leasingy s nizkou porizovaci

hodnotou. Polozku najemné a souvisejici naklady za rok 2020 i 2019 tvoii pfedevsim naklady na sluzby,
uklid a spotfebu energii souvisejici s pfilunym najmem.
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Celkové ndklady na odmény auditorské spolecnosti

tis. K& 2020 2019

Povinny audit 1446 1 58_2

Jiné ovétovaci sluzby 895 150_

Jiné neauditorské sluzby -

Celkem 3 068 1678

29. ROZPUSTENf OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV
K pOHLED;\VKAM A ZARUKAM, VYNOSY ZDRivE
ODEPSANYCH POHLEDAVEK

tis. K¢ 2020 2019

Rozpuéténi nepotfebnych opravnych polozek

195
k ostatnim pohledavkam S

Celkem 195

30. ODPISY, TVORBA A POUZITi OPRAVNYCH POLOZEK A

REZERV K POHLEDAVKAM A ZARUKAM

tis. K¢ 2020 2019
Tvorba opravnych poloZek k ostatnim 498 5
pohledavkam

Celkem 428 5

V roce 2020 a 2019 nedoslo k Zddnému odpisu finanénich aktiv.
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31. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY DLUH/POHLEDAVKA

a) Dai z pFijmi

tis. K& 2020 2019
Dar splatna za bézné udetni obdobi 44
4 853
649
Zmeéna odloZeného daniového dluhu/pohledavky (1090)
uctované pres VZZ (136)
Celkem 44 513 3763

b) OdloZeny dafiovy dluh/pohledavka

Odlozena darti je vypoétena z do¢asnych rozdilt za pouZiti dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledédvka uplatnény, tj. 19 %.

OdloZend dariovd pohleddvka/dluh vznikaji z ndsledujicich doéasnyjch rozdili:

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Odlozena darova Odlozena dariova
pohledavka (+) pohledavka (+)
/dluh(-) /dluh(-)
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (1194) (306)
Rezervy a ostatni do¢asné rozdily 6 131 5107
Cisty odloZeny dafiovy dluh/pohledivka 4 937 4 801

Vedeni Skupiny se domniva, Ze trovenl sou¢asnych a budoucich zdanitelnych ziskl Skupiny bude
s nejvétdi pravdépodobnosti dostate¢na krealizaci odlozené danove pohleddvky vykazané k3l
prosinci 2020.

Pohyby odloZené darnové pohleddvky/dluhu

tis. K¢ 3
Odlozena danova
pohledavka (+)
/dluh(-)
K 1. lednu 2019 -
Ptirtstky z titulu akvizic 3711

Zména v odloZené dariové pohledavce/ dluhu vykazana ve vykazu

1090
zisku a ztraty

58



RSJ a.s.

Konsolidovana aéetni zavérka
k 31. prosinci 2020

Cisty odloZeny daifiovy dluh/pohledivka 2019 4801
K 1. lednu 2020 4801
Zména v odloZené dariové pohledavce/dluhu vykazana ve vykazu 136
zisku a ztraty

(':_ist; odloZeny dainiovy dluh (-) /pohledivka (+) k 31.12.2020 37

4 937

32. VYNOSY A NAKLADY PODLE GEOGRAFICKEHO UMISTENi

TRHU
Ceska republika Evropska unie Ostatni

tis. K¢ 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Vynosy z trokd a podobné vynosy 3 569 1951 - -
Naklady na uroky a podobné néklady 2579 650 -
Vynosy z poplatkt a provizi | 333 999 94 322 - 1123 -
Naklady na poplatky a provize 525 92 17 844 16 249 61 906 E
Zisk nebo ztrata z finané¢nich operaci 4516 (4 570) - - (980) 43 612
Ostatni provozni vynosy 34 508 57 520 - 1138
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33. TRANSAKCE, POHLEDAVKY A ZAVAZKY SE SPRIZNENYMI
STRANAMI

Skupina povazuje za spiiznéné strany nize uvedené osoby a sptiznéné tiCetni jednotky:
= predsedu predstavenstva RSJ a.s.;
= osoby figurujici v konsolidovanych entitdch jako ¢lenové predstavenstva nebo jednatelé a

Clenové dozorcich rad.
= ostatni akcionafi RSJ a.s.

Vynosy a ndklady

a) Transakce se spfiznénymi stranami

tis. K& 2020 2019
Vynosy z urokd 1635 1060
gklady na uroky - - 265
Vynosy z poplatkd a provizi 335 107 94 217
Ostatni provozni vynosy 32717 47 420
Ostatni provozni naklady 20 000 5182

PoloZzka Vynosy z urokd za rok 2020 i 2019 pfedstavuje vynosy z urokd z ivéru poskytnutému RSJ
Investments investi¢ni spole¢nost a.s.

Polozka Naklady na uroky v roce 2019 pfedstavuje uroky z ptijatého uvéru od spfiznéné strany. Jelikoz
v roce 2019 doslo ke splaceni pfijatého tvéru, tak v roce 2020 jiz tyto naklady nevznikaly.v roce 2020
nebyly nakladové uroky Zadné.

PoloZzka Vynosy z poplatkd a provizi obsahuje vynosy z poplatkd za obhospodafovani majetku
spiiznénych stran za rok 2020 ve vysi 335 107 tis. K¢ a za rok 2019 ve vysi 94 217 tis. K¢é.

Polozka Ostatni provozni vynosy za rok 2020 obsahuje pfedev8im vynosy z poskytovani sluzeb
spiiznénym stranam spole¢nosti RSJ Custody s.r.o., a to zejména sluzeb administrace pro spiiznéné
podfondy ve vy$i 16 718 tis., sluzby poskytnuté RSJ Investment IS ve vysi 11 293 tis. K¢ a RSJ Services
s.I.0. ve vy8i 2 755 tis. K&, Jedna se piedevsim vynosy z uéetnich sluzeb, recepénich sluZeb, sluzeb IS
a IT oddéleni a back-office sluZzeb.

PoloZzka Ostatni provozni vynosy za rok 2019 obsahuje pfedev8im vynosy z poskytovani sluzeb
spiiznénym strandm spoleénosti RSJ Services s.r.o. ve vysi 37 978 tis. K¢ a vynosy z prodeje spole¢nosti
RSJ Services s.r.0. ve vy$i 5 176 tis. K&. Dale tato polozka obsahuje predev$im vynosy z najmu, licenénich
poplatk(, depozitnich sluZeb, IT sluZeb, pravni sluZeb a back-office sluzeb.

PoloZka Ostatni provozni naklady za rok 2020 pfedstavuje vysi dar poskytnutych Nadaci RSJ. PoloZka

Ostatni provozni naklady za rok 2019 predstavuje pfedevs§im naklady na prodej spole¢nosti RSJ Services
s.r.0. ve vysi 5 139 tis. K¢.

60



RSJ a.s.

Konsolidovana iéetni zavérka
k 31. prosinci 2020

Pohledavky a zdvazky

b) Pohledivky a zavazky viéi spfiznénym stranam

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 23 269 65 167
Bstatni aktiva - 20 410
Ostatni pasiva 574 652 174 OE

Polozka Pohled4dvky za nebankovnimi subjekty pfedstavuje pohledavky vzniklé v souvislosti s
pronajmem Kkancelafskych prostor spoleénostern RSJ Investments investiéni spole¢nost a.s. ve vyéi 15
008 tis. K¢ k 31. prosinci 2020 (k 31. prosinci 2019 ve vy&i 3 039 tis. K&) a RSJ Services s.r.0. ve vyEi 8 261
tis. K¢ k 31. prosinci 2020 (k 31. prosinci 2019 ve vy$i 2 343 tis. K&). K 31. prosinci 2019 polozka Pohledavky
za nebankovnimi subjekty obsahovala i uvér poskytnuty RSJ Investiéni spole¢nost a.s. v &isté hodnoté
ve vysi 59 781 tis. K¢, ktery byl v roce 2020 plné splacen.

Polozka Ostatni aktiva k31. prosinci 2019 obsahovala piedeviim pohledavky z obchodniho styku
spole¢nosti RSJ Services s.r.0. vici sptiznénym strandm ve vysi 18 741 tis. K¢ .

Polozka Ostatni pasiva pfedstavuje k 31. prosinci 2020 i k 31. prosinci 2019 piedeviim penéZni prosttedky
svéfené Skupiné k obhospodatovani od spiiznénych stran.

c) Pohleddvky za ¢leny piedstavenstva, éleny dozoréi rady a zaméstnanci podilejici se na Fizeni

tis. K¢ Clenové piedstavenstva Clenové dozoréi rady Zaméstnanci podilejici se na
tizeni

K 31 prosinci 2020 - - "

K 31. prosinci 2019 - 3 =

Skupina ma pohleddvku ve vy$i 3 tis. K& k31 prosinci 2019 vaéi &lenovi dozordi rady jedné
z konsolidovanych spoleénosti.
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d) Dluhy wiéi élentim p¥edstavenstva, élentim dozoréi rady a zaméstnancim podilejicim se na ¥izeni

tis. K& Clenové piedstavenstva Clenové dozordi rady Zaméstnanci podilejici se na
tizeni

K 31. prosinci 2020 103 989 176 172 994

K 31. prosinci 2019 23 903 24 24 494

Skupina m4a zavazek za ¢leny predstavenstva konsolidovanych spolecnosti a zaméstnanci podilejicimi
se na tizeni, a to pfedev&im z titulu penéznich prostfedkli svéfenych Skupiné k obhospodafovani.
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35.

Rizeni rizik

a) Uvod

(i)

Skupina je vystavena nasledujicim rizikim plynoucich z finanénich nastroji:
= Trznirizika;
= riziko likvidity;
= uvérové riziko;

= operacdni riziko.

Tento bod uvadi informace o cilech, metodéach a procesech, jak Skupina tato rizika méti a ¥idi.

Systém Fizeni rizik
Zasady a metody fizeni rizik slouZi k:
* identifikaci a analyze rizik, kterym je Skupina vystavena
* nastaveni pfisluénych limitd a kontrolam
* amonitorovani rizik a dodrzovani p#islugnych limitd.
Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odraZely zmény trznich podminek a

aktivity Skupiny. Cilem Skupiny je vytvotit kontrolni prostiedi, ve kterém v&ichni zaméstnanci chapou
své role a povinnosti, a to za pomoci §koleni a fizeni a nastaveni standardtl a metodik.

V ramci zasad a metod fizeni rizik #idici organ Skupiny stanovi:
* fizeni vyznamnych rizik;

» tzeni kapitdlu a likvidity, finanéni tizeni, vedeni Ucetnictvi, ocenovani a ¢innosti ptimo
souvisejici s témito ¢innostmi;

= vyuZivani externich ratingi;

* interni modely pouzivané pro fizeni rizik a interni modely souvisejici s témito éinnostmi véetné
internich validaci a pfezkumt téchto modelt.

Skupina obecné nestanovi limity nad rdmec pravnimi pfedpisy poZadovanych regulatornich limitd,
zaroven si ale ponechava moZnost stanovit zejména:

= ad hoc zpfisnujici limity:

* kvantitativni a kvalitativni limity uplatiiujici se k jednotlivym produktiim a ¢innostem.
Skupina pouzivd v ramci vnitfnich postup@ aplikované ptistupy tykajici se obezfetnostnich
pozadavk, kryti a omezeni rizik a relevantni typy expozic svého portfolia, vah a externich ratingt.
Jsou uplatiiovany pouze zakladni - standardizované - ptistupy ve smyslu Natizeni EU &. 575/2013.

S ohledem na podstupovand rizika a rozsah aktivit na vlastn{ Géet udrZuje Skupina vnitfné stanoveny

kapital na urovni odpovidajici pravidlim obezfetného podnikdni ve smyslu Vyhlasky 163/2014 Sb. a
Nafizeni EU &. 575/2013.
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Skupina provadi pravidelné zatéZové testy (stresové testovani), na zakladé kterych lze posoudit
podstupovana rizika a metody jejich fizeni. ZatéZové testovani spoéiva v simulaci dopadu na aktiva
Skupiny a jeho limity v souvislosti s &innostmi, které Skupina vykonava. ZatéZzové testovani je
provadéno zejména s fizenim trzniho a likvidniho rizika.

b) Trinirizika

(i)

NiZe jsou popséana vybrana trznf rizika, jim# je Skupina vystavena z diivodu svych expozic, aktivit a
tizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pfistupy Skupiny k fizeni téchto rizik.

Skupina je vystavena trznim riziktim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s trokovymi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Skupina provadi pravidelné zatéZzové k vyhodnoceni podstupovanych rizik a stanoveni konkrétnich
metod jejich fizeni.

ZatéZové testovani je provadéno na zakladé zatéZovych scénafdl, pti jejichz tvorbé je zohlediiovan
rizikovy profil Skupiny v oblasti trzniho rizika a velikost jejiho portfolia. Skupina provadi:

n  z4téZové testovani dopadi nahlé a neotekivané zmény urokovych sazeb na portfolio métenim
vlivu urokového $oku na hodnotu vlastniho kapitdlu a na vysledek hospodateni;

= soudasti fungovani algoritmického obchodovani jsou zejména téz simulace (zatéZové testy)
zmén urokovych sazeb;

= aplikované algoritmické obchodovani obsahuje inherentni algoritmy pro pozastaveni
obchodovani pravé pifi potencidlnim riziku ¢&i ptipadech, kdy by nastala nahld ¢&i
neoc¢ekavand zmeéna urokovych sazeb;

= z4tdZové testovani dopad nédhlé a neotekavané zmény ménovych kurzt EUR a USD vadi CZK
na portfolio méfenim vlivu ménového Soku na hodnotu vlastniho kapitdlu a na vysledek
hospodateni.

Urokové riziko
Rizeni tirokového rizika

Skupina je vystavena urokovému riziku vzhledem ke skutednosti, Ze uro¢ena aktiva a pasiva maji
rizné splatnosti nebo obdobi zmény/uUpravy urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.
V piipadé proménlivych urokovych sazeb je Skupina vystavena bazickému riziku, které je dano
rozdilem v mechanismu Upravy jednotlivych typll urokovych sazeb jako PRIBOR, vyhlaSovanych
urokl z vklady, atd. Aktivity v oblasti fizeni iirokového rizika maji za cil optimalizovat &isty urokovy
vynos Skupiny v souladu se strategii Skupiny.

Skupina tedy monitoruje urokové riziko prostfednictvim sledovani pfebytku urokové citlivych aktiv
nebo pasiv v jednotlivych ¢asovych pasmech.

Analyza citlivosti irokového rizika

Cast vynost Skupiny je generovana prostfednictvim cileného nesouladu mezi Urokové citlivymi aktivy
a pasivy. Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a pasivy Skupiny.
Uéetni hodnota téchto aktiv a zdvazki je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo
zméné Urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z divodu ocekavaného predcasného
splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo pasiva alokovana do jednotlivych
obdobi na zakladé odborného odhadu.

Oproti minulému obdobi nedoglo ke zménam pouzitych metod a pfedpokladd pro sestaveni analyzy
citlivosti.

NiZe uvedena tabulka zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva, a nemusi byt tudi? totozna se
zlstatky prezentovanymi v rozvaze Skupiny.
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tis, K& Do3més. 0Od3més.Dol10dirokudo5 Nad5s let Celkem
roku let
K 31. prosinci 2020 : o
Pokladni hotovost a vklady u CB 78 - - 7_8
Pohledavky za bankami 739 389 - 739 389
SSE;:;?IRV 2a nebankovnimi 911 2540 14 972 4 853 23 276
Dluhové cenné papiry - 6182 - 6182
Celkem 740 378 8722 14 972 4 853 768 925
Zavazky z dluhovych cennych i i i
papira
Ostatni urokové citliva pasiva 3724 4954 57 117 17 128 82 923
Celkem 3724 4 954 57 117 17128 82923
Gap 736 654 3768 (42 145) (12 275) 686 002
Kumulativni gap 736 654 740 422 698 277 686 002 1372 004
tis. K& Do3més. 0Od3més.Dol10dl1rokudo5 Nads let Celkem
roku let
K 31. prosinci 2019
Pokladni hotovost a vklady u CB 84 - - 84
Pohledavky za bankami 928 309 - 928 309
SPzEjleelié;’vlw Za nebankovnimi 4 5 781 5 389 65 167
Dluhové cenné papiry 6 349 6 349
Celkem 928 397 59781 11731 - 999 909
ii;?:éw z dluhovych cennych 90 395 i i i 20 395
Ostatni urokove citliva pasiva D 23 571 = 23571
Celkem N 29 325 - 23571 - 52 896
Gap 899 072 59 781 (11 840) - 947 013
Kumulativni gap 899 072 958 853 947 013 947 013 -
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(ii) Ménové riziko
Rizeni ménového rizika
Aktiva a zavazky v cizich ménich vdetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici
Skupiny va¢i ménovym rizikm. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny
piimo ve vykazu zisku a ztraty.

Skupina fidi ménové riziko na bazi ¢isté ménové pozice v jednotlivych ménach.

Analyza ménového rizika

Devizova pozice Skupiny v nejvyznamnéjsich ménach je nésledujici:

tis. K& EUR uUsD Ostatni Ké Celkem

K 31. prosingz_oio i _

Pokladni hotovost a vklady_ uCB o 51 - - 27 78
Pohledavky za bankami i _139 711 385 543 1397 212 738 739 389
Pohledévk; Za nalk;vnimi subjekty o - - 23 276 23 276
Dluhové cenné papiry | - - - 6182 6182
Dlouhoglobx’r hmotny a nehmotny majetek - - - 99 556 99 556
C)_5tatni aktiva 410 39759 129 29729 70 026
Néklady a pfijmy pfistich obdobi - - - 9 652 9652
Konsolidaéni rozdil - - = 404 946 404 946
Celkem 140 172 425 302 1526 786105 1353104

Zavazky z dluhovych cennych papira - -

Ostatni pasiva 182 459 324 038 656 187 004 694 167
Vynosy a vydaje ptiStich obdobi - - - 9044 9044
Rezervy = = = 62 247 62 247
Vlastni kapital - - - 587 646 587 646
Celkem 182 469 324 038 656 845941 1353104
Cista devizova pozice (42 297) 101 264 870 (59 836) -
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tis. K¢ EUR USsD Ostatni K¢ Celkem

K 31. prosinci 2019

Pokladni hotovost a vklady u CB 52 - 32 84
Pohledavky za bankami 186 562 389912 8719 343 116 928 309
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5278 59 889 65 167
-DIhové cenné papiry : 6 349 6 349
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetelz 49 863 49 863
Ostatni aktiva - 15 641 1_ 35223 50 865
Néklady a ptijmy ptistich obdobi - 9574 9 574
Konsolida¢ni rozdil - - 439 410 439 410
Celkem 191 892 405 553 8720 943456 1549621
Zavazky z dluhovych cennych papirt 29 325 - - 29 325
Ostatni pasiva 23 690 4729 207 304 962 333 588
Vynosy a vydaje pristich obdobi 356 i 10 746 11102
Rezervy - - i 26 642 26 642
Vlastni kapital - - 1148 964 1148 964
Cellkem 53 015 5 085 207 1491314 1549621
Cista devizova pozice 138 877 400 468 8513 (547 858) .
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(iii) Limity pro ¥izeni trZniho rizika
Limity pro trzni rizika jsou stanovovany na urovni portfolia.

Skupina mimo jiné poskytuje investiéni sluzbu spravy aktiv. Pfi poskytovani této sluzby dodrzuje
Skupina primarné limity vyplyvajici z investi¢ni strategie sjednané s klientem.

¢) Likvidita
(i) Rizeni rizika likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Skupina nebude schopna dostat svym zdvazkim vyvstavajicim
z povinnosti uhradit své zavazky penéZnimi prostfedky ¢i jinymi finanénimi aktivy.

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit Skupiny a fizeni jejich pozic, napt. v okam?ziku, kdy
Skupina neni schopna financovat sva aktiva nastroji s vhodnou splatnosti nebo likvidovat/prodat
aktiva za pfimérenou cenu v piijatelném ¢asovém horizontu.

V rameci Skupiny je nejvice riziku likvidity vystavena spoleénost RSJ Securities a.s. Pro ostatni entity je
riziko likvidity zanedbatelné. Vzhledem ktomu, popis fizeni rizika likvidity ve spoleénosti RSJ
Securities a.s. predstavuje zaroven popis fizeni rizika likvidity na arovni Skupiny.

Pro Udely fizeni rizika likvidity je majetek klientl striktné oddélen od majetku Skupiny a jsou na néj
aplikovana pravidla fizeni likvidity v souladu s pfijatou a klientem odsouhlasenou investiéni strategii.

Riziko likvidity je monitorovano internim systémem pro fizeni likvidity, ktery je modulem interniho
informaéniho systému.

Skupina fidi likviditni riziko na bazi likviditnich gapd. Pro tyto \i¢ely vymezuje svou likvidni pozici,
¢isty penézni tok a ¢istou penéZni pozici.

Likvidni pozici definuje jako souhrn =zlstatk na béznych (provoznich) uétech vedenych v
nasledujicich ménach: CZK, USD, EUR, GBP a aktiv ve financ¢nich instrumentech.

Cisty penéZni tok je definovan jako rozdil ptichozich a odchozich plateb na jednotlivém bézném uétu
za ur&ité obdobi - 1 den. Cistou penéZni pozici pro dany den se rozumi likvidni pozice pfedchoziho dne
upravena o &isty penéni tok daného dne. Cistd penéZni pozice je stanovovana pro jednotlivé mény
(CZK, USD, GBP, EUR).

Progndza vyvoje &isté pendzni pozice je modelovana ptisludnym pracovnikem oddéleni fizeni rizik na
zakladé aktualniho zlstatku a pfedpokladanych plateb, a to pro obdobi nasledujicich 3 mésict.

Ke zmirnéni obecného rizika likvidity jsou vyuzivana likviditni rezerva, kterou tvoti zejména zdstatky
na bé&zZnych uétech v hlavnich méndach. Limity dennich zustatkd jsou s ohledem na aktualni trZni
situaci nastaveny ptisluénym pracovnikem oddéleni fizeni v internim systému pro tizeni likvidity.

Makroekonomicka i trzni situace je z hlediska likvidity pribézné sledovana a Skupina dale aplikuje
taktéz pravidelné zatézové testy likvidity. V pfipadé hroziciho zhorSeni situace rozhodne manaZer
fizeni rizik o zvvys$eni likviditniho polstafe, a to nastavenim vys$8ich limitd dennich zlstatkd na
béznych Uétech hlavnich mén v internim systému pro fizeni likvidity
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(ii) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost finanénich aktiv a finanénich zavazki:

K 31. prosinci 2020

Od1do3

tis. K& Uéetni  Nedisk. Do1 0d3 Od1irokudo NadS5 let
hodnota penéZni mésice mésicd mésica do 5 let
toky 1 roku
FINANCNi AKTIVA
Nederivatova aktiva
Pokladr’u h,otovost a vklady 78 78 78
u centralnich bank
P . .
ohledavky za bankami 739 389 739 739 389
389
Pohledavky za 26
23 27 1 94 170 4
nebankovnimi subjekty 3276 342 433 710 31 36 969
Dluhové cenné papiry 6182 6182 - 6182 -
Fi *ni akti e
inancni aktiva v ramci 51520 51520 50922 : 508 .
poloZky Ostatni aktiva
Celkem 820445 823511 790 822 710 9 376 17 634 4 969
k 31. prosinci 2020
tis. K¢ Ucetni  Nedisk. Do1 Od1ldo3 0d3 Odilrokudo NadS5 let
hodnota penéZni mésice mésict mésich do 5 let
toky 1 roku
FINANCNi ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni pasiva - Z&vazky z 82923 04314 1520 3 040 7 380 64 833 17
leasingu 541
Finanéni zavazky v ramci
polozky Ostatni pasiva 591 600 591 600 591 600 =
kromé zZavazkl z leasingu
Celkem 674523 685914 593120 3040 7 380 64833 17541
K 31.prosinci 2019
tis. K¢ Ucetni  Nedisk. Dol Od1ldo3 0d3 Odilrokudo Nad5 let
hodnota penéZni mésice mésicd mésicha do 5 let
toky 1 roku
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FINANCNI ARTIVA

Nederivitova aktiva

Pokladni hotovost a vklady

u centralnich bank 84 84 84 i i
Pohledavky za bankami 928 309 928 445 928 445
POhledaVkV, za. . 65 167 68 651 398 1076 65 936 1241
nebankovnimi subjekty
Dluhové cenné papiry 6 349 6 462 - - 231 6 231
Fi R .

inancni aktiva v ramet 24503 24523 23925 : = 508
polozky Ostatni aktiva
Celkem 1024432 1028165 952852 1076 66 167 8 070 -
K 31.prosinci 2019
tis. K& Uéetni  Nedisk. Dol 0Odldo3 O0d3 Odilroku NadS5let

hodnota penéZni mésice mésici mésiciido do5let
toky 1 roku

FINANCNi ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
7 .

avaz,kV 2 dh,lh,ovVCh 29 325 29 325 - 29 325
cennych papira

tatni iva - Za K

Ostatni pasiva - Zavazky z 23571 24397 1482 4446 11929 6 540

leasingu

Finandni zavazky v ramci
polozky Ostatni pasiva 245 917 245 917 245 917
kromé Zavazkl z leasingu

Celkem 298813 299639 247 399 337711 11 929 6 540

(iii) Likvidni rezerva

Jako soudast fizeni rizika likvidity, drzi Skupina ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich néstrojich, kterymi jsou
predevsim:

= pokladni hotovost;

=  vklady na béznych uétech.
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Finandni aktiva tvofici likviditni rezervu nejsou zatifena #adnymi dal&imi Pravy a za ucelem snizeni
rizika likvidity jsou diverzifikovana v nékolika hlavnich svétovych ménach a v rtiznych splatnostech.

Skupina pro ucely rizeni rizika likvidity déli finanéni aktiva z hlediska likvidity, splatnosti a
obchodovatelnosti déli do 3 skupin.

= hotovost a zUstatky béZnych Gétd v hlavnich ménach - k dispozici pohotové T+0, v pfipadé
nutnosti konverze nejpozdéji T+2;

= ostatni finanéni aktiva likvidni, tj. aktiva standardné zpenézitelna na finanénich trzich T+3,
(pokladni¢ni poukazky, statni dluhopisy);

*= ostatni finanéni aktiva nelikvidni.

Denni zstatky na béznych tétech v jednotlivych ménach jsou prubézneé sledovany a vyhodnocovany.
Pokud pfedpokladany ¢isty penéZni tok vyvola pokles ztstatku na uétu pod ptislusny limit, je tento
stav signalizovan v internim systému pro fizeni likvidity a na pokyn ptisludného pracovnika dojde k
doplnéni tohoto Uétu prostrednictvim konverze z Uétu vedeného v jiné méné. Konverze se provadi z
Uéty, na kterém je odekavan nejvétéi prijem, resp. nejvétsi prebytek, pfidem?z se ptihliZi k minimalizaci
poctu smén mezi ménami (tj. aby nedochazelo ke kiiZovym sménam). Pokud dojde k poklesu zUstatkd
na v8ech uctech pod stanoveny likviditni limit, bude ptistoupeno k prodeji finanénich aktiv z likviditni
skupiny 2 (nejvyhodnéji podle aktuélnich trznich podminek).

Nasledujici tabulka ukazuje jednotlivé slozky likvidni rezervy:

31. prosince 2020

Uéetni hodnota

Realna hodnota

tis. K¢
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 78 78
Vklady na béZznych uétech splatné na pozadani 739 389 739 389
Celkova likvidni rezerva 739 467 739 467
31. prosince 2019 ]

Ucetni hodnota Redlnda hodnota
tis. K¢
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 84 84
Vklady na béZnych udtech splatné na pozadani 669 402 669 402
Celkova likvidni rezerva N 669 486 669 486

(iv) Zbytkova doba splatnosti

NiZze uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost uéetnich hodnot jednotlivych finanénich
nastrojq, nikoliv vekerych penéZnich toku, které z téchto nastroja plynou.

Pokud pohledavky nebo zévazky zahrnuji splatkové platby, je sohledem na nizkou hodnotu
finanénicich nastrojl, které maji vice jednotlivych spldtek, celkova tietni hodnota zatazena do kose,
do kterého spada posledni splatka z daného finanéniho nastroje.

Sloupec ,bez specifikace" pfedstavuje polozky, které nemaiji definovanou smluvni splatnost.

K 31. prosinci 2020
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tis. K¢ Do3més. Od 3més. Od1rokudo5 Nad5 let Bez Celkem
Do 1 roku let specifikace
1 Pokladni hotovost a vklady u CB 78 - 78
3 Pohledavky za bankami 739 389 739 389
4 Pohlledavky za nebankovnimi on 9540 14 972 4 853 i 93 276
subjekty
5 Dluhové cenné papiry 6182 - 6 182
1 i . . . o y
1nancln1 a1.<t1va v ramci polozky 50 929 i 508 51 520
Ostatni aktiva
Celkem finanéni aktiva 791 300 8722 15 570 4 853 - 820 445
, iva - 74
Osta.tnl pasiva - Zavazky z 3724 4 954 57 117 17 128 82923
leasingu
4 Fi . s .
Fma{lcnl zavaz’ky v.ramc1 561 600 i i 591 600
polozky Ostatni pasiva
Celkem finanéni zavazky 595 324 4954 57117 17 128 674 523
Gap 195 976 3768 (41 547) (12 275) 145 922
Kumulativni gap 195 976 199 744 158 197 145 922
K 31. prosinci 2019
tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. Od 1rokudo5 Nad5let Bez Celkem
Do 1roku let specifikace
1 Pokladni hotovost a vklady u CB 84 84
3 Pohledavky za bankami 928 309 928 309
- i
4 Poh.ledav ky za nebankovnimi 4 =9 781 5 389 i 65 167
subjekty
5 Dluhové cenné papiry 6 349 - - 6 349
11 Flnanc’nl al.<tlva v ramci polozky 93 925 i 508 24 523
Ostatni aktiva
Celkem finanéni aktiva 952 322 59 781 12 329 - - 1024 432
7 . .
3 avallzokv z dluhovych cennych 29 325 i 96 395
papirt
4 Plnaflcm zavaz’ky v.ramcl 245 917 23 571 969 488
polozky Ostatni pasiva
Celkem finanéni zavazky 275 242 - 23 571 - - 298 813
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Gap 677 080 59 781 (11 242) - ¥ 725 619
Kumulativni gap 677 080 736 861 725619 725 619 725 619

d) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Skupiny, pokud klient nebo protistrana v ramei finanéniho
ndstroje nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z uvérl a pljéek poskytnutych
nebankovnim subjektim nebo z investic do dluhovych cennych papirl. Pro Géely vykazovani tizeni
rizik Skupina hodnoti a seskupuje viechny prvky tvérového rizika, tj. riziko selhani konkrétniho
dluznika, riziko zemé a riziko odvétvi.

(i) Rizeni ivérového rizika
Skupina se v souladu se svymi internimi zadsadami snazi podstupovat co nejmensi uvérové riziko.
Skupina aplikuje nasledujici obecné zasady tizeni uvérového rizika:

= Omezeni koncentrace uvérového rizika v zavislosti na protistrang, geografické oblasti a odvétvi
{(pro pohledavky a podobné expozice) a v zavislosti na emitentech, uvérovém ratingu, likvidité
trhu a geografickou oblasti (pro dluhové cenné papiry).

* Vyvoj a aktualizace procesu tykajicich se méfeni odekivané Uveérové ztraty: Tyto procesy
zahrnuiji:

* poctate¢ni odsouhlaseni, pravidelnd validace a zpétné testovani pouZitych modelq,
* zallenéni informaci o vyhlidkach do budoucna (FLI).

* Kontrola dodrzovani stanovenych limitl expozic, pravidelny reporting ohledné& uvérové
kvality portfolia je poskytovan oddéleni pro fizeni rizik, které mutiZe pozadovat vhodné
napravné opatfeni. Tento reporting zahrnuje odhady oéekavanych tvérovych ztrat,

Skupina neaplikuje vlastni ratingovy systém a v pfipadé potteby aplikace externiho ratingu postupuije
v souladu s Nafizenim EU & 575/2013 a dle seznamu piisludnych zapsanych ratingovych agentur
vedeného regulatorem.

(ii) O&ekavané Gvérové ztraty

Skupina stanovuje oéekdvané uvérové ztraty z dluhového nastroje, ktery je ocenén v nabéhlé hodnoté
nebo vredlné hodnoté proti ¢tdm vlastniho kapitdlu, z pohledivek vyplyvajicich z leasingu,
smluvniho aktiva nebo uvérového ptislibu a ze smlouvy o finanéni zdruce, na které se vztahuj
pozadavky na znehodnoceni podle IFRS 9.

Pokud se k datu vykazani uvérové riziko souvisejici s finanénim nastrojem od prvotniho zauétovani
vyznamné nezvysilo, vyé&isli Skupina ke kazdému datu vykazovani dvanactimésiéni odekavanou
uvérovou ztratu z expozice. Dale Skupina zafadf expozici do stupné znehodnocenf 1 (déle té% ,stupeni
1:1)'

Pokud se za dobu od prvotniho zaudtovadni vyznamné zvysilo uvérové riziko souvisejici s timto
finan¢niho nastrojem, vy¢isli Skupina ke kazdému datu vykazani odekavanou uvérovou ztratu za dobu
trvani expozice. Dale Skupina zatadi expozici do stupné znehodnoceni 2 (dale té% ,stupern 2").

Pokud se jedna o expozici v selhéni, Skupina vyéisli ke kazdému datu vykazani otekavanou uvérovou

ztratu za dobu trvani expozice. Dale Skupina zafadi takovou expozici do stupné znehodnoceni 3 (dale
téz ,stuperi 3").
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Vvznamné zvyéeni uvéroveho rizika

Mezi dikazy o tom, Ze doglo k uvérovému znehodnoceni finanéniho aktiva, jsou-li dostupné primérené
a dolozitelné informace o budoucnosti bez vynaloZeni nepfiméfenych nakladi nebo usili, patfi
pozorovatelné informace o téchto udalostech:

=  yyznamné finanéni problémy emitenta nebo dluznika;

=  poruseni smlouvy, napf. neplnéni zavazku nebo nedodrzeni splatnosti a jiné.

Pokud v8ak bez nepfiméfenych naklada nebo sili nejsou dostupné informace, které by vypovidaly o
budoucnosti vice neZ dni po splatnosti (na individualnim nebo na portfoliovém zakladé), miZe Skupina
k uréeni, zda od prvotniho zauétovani doslo k vyznamnému zvySeni Uvérového rizika, pouzit
informace o dnech po splatnosti. V takovém piipadé jde o smluvni platby, které jsou 30 dnua po
splatnosti.

Definice selhani
Skupina povazuje finanéni aktivum v selhani, pokud:

= dluznik pravdépodobné nesplati své uvérové zavazky vaci Skupiné v plné vysi, aniz by doslo
k vymahani pohleddvky (napf. realizaci zajisténi); nebo

= dluZnik je po splatnosti vice nez 90 dni s vyznamnym uvérovym zavazkem vic¢i Skupiné.

Obecny pfistup

Pro zlstatky v bankach a poskytnuté uvéry vyuziva Skupina obecny model vypoétu vyuZivajici
parametry PD (pravdépodobnost selhani), LGD (ztratovost v selhani) a EAD (expozice v okamziku
selhani), pricemz:

=  EAD se ur¢i na zakladé hrubé ucéetni hodnoty upravené o nabeéhlé uroky a piipadné splatky;

= PD se urél dle odvétvové analyzy renomovanych ratingovych agentur a externiho
dlouhodobého ratingového hodnoceni protistrany;

= LGD se urdi dle odvétvové analyzy renomovanych ratingovych agentur a externiho
dlouhodobého ratingového hodnoceni protistrany.

Pokud nemd protistrana finanéniho néastroje pfifazeny externi rating, pfifadi Skupina protistrané
externi ekvivalentni rating pro potfeby vypocétu oéekavanych uvérovych ztrat.

Zjednoduseny pfistup k obchodnim pohledavkam, smluvnim aktiviim a pohledavkam z leasingu

Pro obchodni pohledavky a pohledavky z leasingu, jez jsou vysledkem transakeci, které jsou v
pusobnosti IFRS 16, vyuziva Skupina zjednoduseny pfistup na zadkladé matice opravnych poloZzek, ktera
stanovuje koeficient procentudlni opravné polozky v zadvislosti na poétu dni po splatnosti dané
pohledavky. Vycislend ofekavana uvérova ztrata odpovida ofekadvané uvérové ztraté za dobu trvani
expozice.
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(iii) Sesouhlaseni pocate¢nich a koneénych ziistatkid opravnych polozek

Pohledavky za nebankovnimi subjekty ocenéné nabéhlou hodnotou

tis. K¢ 31.12.2020

12-ti mésiéni CeloZivotni ECLCeloZivotni ECL. Nakoupena
ECL pro finan¢éni pro finanéni nebo
aktiva, Kterd aktiva, kterd  poskytnutd
nejsou jsou uvérové uvérove
avérové znehodnocena znehodnocena
znehodnocena finanéni aktiva

Celkem

(stupeni 1) (stupenl 2) (stupen 3) (POCI)

Zistatek k 1.1.2020 37

37

Pfevod do 12-ti mésiéni ECL
(stupen 1)

Ptevod do celozivotni ECL pro
finanéni aktiva, ktera nejsou
uvérove znehodnocena (stupen
2)

Pfevod do celozivotni ECL pro
finanéni aktiva, ktera jsou
uvérove znehodnocena (stupen
3)

Finanéni aktiva pofizena

v ramci akvizice
prostfednictvim podnikovych
kombinaci

Zmény z divodu zmény
v Uvérovém riziku (netto)

Odudtovani finanénich aktiv (37 - -

(37)

Pfecenéni a zmény v
modelech/rizikovych i . - -
parametrech

Kurzové rozdily a jiné pohyby -

Zistatek k 31.12.2020
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tis. K¢

31.12.2019

12-ti mésiéni
ECL

Celozivotni ECLCelozivotni ECL Nakoupena
pro finanéni pro finané¢ni nebo
aktiva, ktera aktiva, ktera  poskytnutd

nejsou jsou uvérove avérové
avérove znehodnocena znehodnocena
znehodnocena finandni aktiva

Celkem

(stupen 1)

(stuperi 2) (stupeni 3) (POCI)

Zastatek k 1.1.2019

Pfevod do 12-ti mésic¢ni ECL
(stupen 1)

Pfevod do celoZivotni ECL pro
finandéni aktiva, kterd nejsou
uvérové znehodnocend (stupen
2)

Prevod do celozivotni ECL pro
finanéni aktiva, kterd jsou
uvérové znehodnocena (stupen
3)

Finan¢ni aktiva pofizena

v ramci akvizice
prostfednictvim podnikovych
kombinaci

38

38

Zmény z divodu zmény
v uvérovem riziku (netto)

@

(1

Oductovani financénich aktiv

Pfecenéni a zmény v
modelech/rizikovych
parametrech

Kurzové rozdily a jiné pohyby

Zistatek k 31.12.2019
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Finanéni aktiva v ramci poloZky Ostatni aktiva v nab&hlé hodnoté

tis. K& 31.12.2020

12-ti mésiéni CeloZivotni ECLCeloZivotni ECL Nakoupena
ECL profinanéni pro finanéni nebo
aktiva, kterd aktiva, kterd  poskytnuta
nejsou jsou uvérové uvérové
avérové znehodnocend znehodnocend
znehodnocena finanéni aktiva

Celkem

(stupeni 1) (stuperi 2) (stupern 3) (POCI)

Zustatek k 1.1.2020

237 - - =

237

Pfevod do 12-ti mésiéni ECL
(stupen 1)

Pfevod do celoZivotni ECL pro
finanéni aktiva, ktera nejsou
uvérové znehodnocena (stuperi
2)

Pfevod do celoZivotni ECL pro
finanéni aktiva, ktera jsou
uvérové znehodnocena (stupen
3)

Nové poskytnuti nebo

g - . 427 - -
nakoupena finanéni aktiva

427

Zmény z divodu zmény
v uvérovém riziku (netto)

Oducétovani finanénich aktiv (158) - - -

(158)

Pfecenéni a zmény v

modelech/rizikovych - = z 2

parametrech

Kurzoveé rozdily a jiné pohyby - - . "

Zustatek k 31.12.2020 507 - - -
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12-ti mésiéni
ECL

(stupeni 1)

Celozivotni ECLCelozivotni ECL Nakoupena
pro finanéni pro finanéni nebo
aktiva, ktera aktiva, ktera  poskyinuta

nejsou jsou uvérové uvérové
uveérove znehodnocené znehodnocena
znehodnocena finanéni aktiva

Celkem

(stupen 2) (stupen 3) (POCI)

Zuastatek k 1.1.2019

Prevod do 12-ti mésiéni ECL
(stuperi 1)

Pfevod do celoZivotni ECL pro
finandéni aktiva, kterd nejsou
uvéroveé znehodnocena (stupen
2

Prevod do celozivotni ECL pro
finanéni aktiva, ktera jsou
uvérové znehodnocena (stuperi
3)

Finanéni aktiva pofizena

v ramci akvizice
prostfednictvim podnikovych
kombinaci

232

232

Zmeény z dvodu zmény
v uvérovém riziku (netto)

Oductovani finanénich aktiv

Pfecenéni a zmény v
modelech/rizikovych
parametrech

Kurzové rozdily a jiné pohyby

Zustatek k 31.12.2019

237 - - -

237

Zlstatek opravnych polozek k finanénim aktivim v ramci poloZky Ostatni aktiva v nabéhlé hodnoté
k 1. lednu 2020 a 31. prosinci 2020 byl ve vy$i 0 tis. K& V prabéhu roku 2020 nedoélo k zddnym pohyblim
v rdmci opravnych poloZek k finanénim aktiviim v rdmci polozky Ostatni aktiva ocenénych nabéhlou

hodnotou.

(iv) Nediskontované ocekavané \vérové ztraty z poprvé vykazanych POCI

Skupina nema k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 zadna finanéni aktiva klasifikovana jako POCI.
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(v) Vyznamné zmény v hrubé iéetni hodnoté a zmény v opravnych poloZkach

Vzhledem ke zménam ve struktufe Skupiny v pribéhu roku 2020, které jsou popsany v bodé 1 této
ptilohy, do$lo k vyrazné zméné v hrubé téetni hodnoté aktiv. Ptislugné opravné polozky k okamziku
akvizic pfisluénych dcetinych spoleénosti jsou uvedeny v bodé (iii) vye.

(vi) Maximalni expozice vii¢i ivérovému riziku
31.12.2020 Rozvaha  Podrozvahové Expozice vidi Poskytnuté Hlavni druh

tis. K¢ polozky uvérovému zajisténi * zajisténi
riziku celkem

Pohledavky za bankami 739 389 - 739 389 - nezaji§téno

Pohledavky za nebankovnimi
subjekty - poskytnuté uvéry a 23 276 - 23 276 - nezajisténo
pohledavky z leasingu

Dluhové cenné papiry 6182 - 6182 - nezajisténo

Ostatni aktiva - odbératelé,
poskytnuté zalohy a

, ) , 56 099 - 56 099 - nezajisténo
pohleddvka z titulu splatné ]
dané
Celkem 824 946 - 824 946 - nezajisténo
31.12.2019 Rozvaha  Podrozvahové Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavnidruh
tis. K¢ polozky uvérovému zajisténi * zajisténi

riziku celkem

Pohledavky za bankami 928 309 - 928 309 - nezajiténo
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty - poskytnuté uvéry a 65 167 = 65 167 - nezajisténo
pohledavky z leasingu
Dluhové cenné papiry 6 349 - 6 349 - nezajisténo

Ostatni aktiva - odbératelé,
poskytnuté zalohy a

, , , 42 097 - 42 097 - nezajisténo
pohledavka z titulu splatné zajisten
dané
Celkem 1041922 - 1041922 - nezajisténo

*Poskytnutym zajisténim se rozumi realizovatelna hodnota zajisténi platna pro kazdou z uvérovych
expozic. Pro ucely tohoto pfehledu je realizovatelna hodnota zaji$téni pro pohledavky za nebankovnimi
subjekty omezena vysi hrubé vyse pohleddvky za nebankovnimi subjekty jednotlivych pohledavek, ke
kterym se prislusné zajisténi vztahuje. Realizovatelna hodnota zajisténi pro zaruky a akreditivy je
omezena vysi expozice vykazovaneé ve sloupci ,Podrozvaha”, ke kterému se ptislugné zajisténi vztahuje.
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(vii) Kvantitativni informace o kolaterilu pro ivérové znehodnocena finanéni aktiva (stupen 3)

Skupina nema k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 Zzadna Uivérové znehodnocena finanéni aktiva
ve stupni 3, tj. expozice v selhani.

(viii) Modifikované smluvni penézni toky z finanénich aktiv

Bé&hem ucetniho obdobi 2020 a 2019 nedoslo k zadné modifikaci financ¢nich aktiv.

(ix) Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace uvérového rizika vznikd z ddvodu existence uvérovych pohleddvek s obdobnymi
ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zavazkdm. Skupina
povazuje za vyznamnou angazovanost pohledavku viéi dluzniku nebo ekonomicky spjaté skupiné
dluZnikdy, ktera ptfesahuje interné definované procento kapitdlu Skupiny. Skupina vytvotila systém
vnittnich limitd na jednotlivé zemé, odvétvi a dluZniky tak, aby zabranila vzniku vyznamné
koncentrace uvérového rizika. K datu konsolidované ucetni zavérky neméla Skupina vyznamnou
koncentraci uvérového rizika viéi individudlnimu dluZzniku nebo ekonomicky spjaté skupiné
dluznika.

Koncentrace dle sektori

31.12,2020
Finandéni Nefinanéni Viadni
. . Celkem

organizace organizace sektor
Pohledavky za bankami 739 389 - - 739 389
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 23276 - 23 276
Dluhové cenné papiry - - 6 182 6182
Flnfancnl aktiva v ramci polozky Ostatni 51 590 i 51520
aktiva
Celkem 739 389 74 796 6182 820 367
31.12.2019

Finanéni Nefinanéni Viadni
- : Celkem

organizace organizace sektor
Pohledavky za bankami 928 309 - - 928 309
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2 65 167 - 65 167
Dluhové cenné papiry - - 6 349 6 349
meancnl aktiva v ramci polozky Ostatni 04 593 ) 04 523
aktiva
Celkem 928 309 89 690 6 349 1024 348
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Koncentrace dle zemépisnych oblasti

31.12.2020 Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
bez CR

Pohledavky za bankami 739 389 739 389

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 23 276 23276

Dluhové cenné papiry 6182 3 6182

Finan¢ni aktiva v ramci polozky Ostatni 51520 s 51520

aktiva

Celkem 820 367 - 820 367

31.12.2019 Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
bez CR

Pohledavky za bankami 928 309 928 309

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 65 167 - 65 167

Dluhové cenné papiry 6 349 6 349

Finanéni aktiva v ramci polozky Ostatni 24 523 24 523

aktiva

Celkem 1024 348 - - 1024348

e) Operacni riziko

Operacni riziko je riziko pfimé nebo neptimé ztraty vznikajici z riiznych pficin souvisejicich s procesy,
zameéstnanci, technologiemi a informaénimi systémy a z externich faktort kromé tvérového rizika,
trznich rizik a rizika likvidity, napf. takové vznikajici z legislativnich a regulatornich poZadavki a
obecné akceptovanych standardd chovani. Operaéni riziko vznika ze viech operaci Skupiny.

Cilem Skupiny je fidit operadni riziko tak, aby se vyvarovala finanénim ztradtam a $kodam a ztraté dobré
povésti Skupiny. Zasadou Skupiny je soulad jeji &innosti se vemi uéinnymi, legislativnimi a

regulatornimi pozadavky.

Pro vypolet kapitdlového pozadavku k operaénimu riziku je aplikovan piistup zakladniho ukazatele

(BIA piistup).

Rizeni operaénich rizik se realizuje na zakladé nasledujicich néstroji:

» povédomi a pfehled o moZnych podstupovanych operacnich rizicich, tj.

podstupovanych operaé¢nich rizik a vedeni databaze minulych ztrat;

analyza

* funkéni detekce vyskytu udalosti, ktera je pfedmétem opera¢niho rizika, existence ptisluného
reportingu a rozhodovacich pravomoci ohledné fegeni udalosti;

* prabézné sledovani dopadu ztratovych udalosti, které jsou pfedmétem operaéniho rizika; a

finanéni kryti jejich vyskytuy;

* kazdoro¢ni celkové zhodnoceni expozice Skupiny viadi operaénimu riziku a hodnoceni
uéinnosti pfijatych (kontrolnich & néapravnych) opatfeni. Vyslednad zprava je pfedklada

tidicimu organu Spoleénosti:
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= pravidelné vyhodnocovani systému fizeni operaénich rizik.
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36. REALNA HODNOTA

Oceriovaci metody

Ocernlovaci metody zahrnuji:

pfevzeti ceny z trhu pro trzné obchodované nastroje,

¢istou soudasnou hodnotu a modely na bazi diskontovanych penéZnich tokti

porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny.

Pfedpoklady a vstupy

Predpoklady a vstupy pou#ité v oceriovacich metodach zahrnuiji:

bezrizikové Grokové miry,
uvérové marze,
ceny dluhopista a akcif,

ménové kurzy.

Cil ocefiovaci metody

Cil ocefiovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrasi cenu, kterd by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zdvazku v rdmci tadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.

a) Finanéni nastroje, které nejsou v rozvaze vykaziny v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny téetni hodnoty a redlné hodnoty finanénich aktiv a finandnich
zavazky, kterou nejsou v rozvaze Skupiny vykazany v realné hodnoté:

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
Utetni Realna Ugetni Redlna
hodnota hodnota hodnota hodnota

FINANCNI AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u CB 78 78 84 84
3 Pohledavky za bankami 739 389 739 389 928 309 928 309
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 23 276 23 276 65 167 65 167
5 Dluh‘ové cenneé papiry 6182 6182 6 349 6 349
1_1 Ostatni finandéni aktiva - 51520 51520 24 523 24 523
;NANéNf ZAVAZKY N
4 Ostatni finanéni zavazky 674 523 674 523 269 488 269 48_8
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Skupina pouziva ke stanoveni redlné hodnoty nasledujici vstupy a techniky:

Pokladni hotovost a vklad u centrdInich bank
Uéetni hodnota se rovna jejich redlné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot
zafazena do urovné 1.

Pohleddvky za bankami
Uéetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich redlné hodnoté. Tato
finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2.

Pohleddvky za nebankovnimi subjekty
Uéetni hodnota vzhledem k povaze pohledavek a jejich kryti opravnymi polozkami je velmi blizka jejich
realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do irovné 2.

Dluhové cenné papiry
Uéetni hodnota téchto finanénich néstroji se bliZi redlné hodnoté vzhledem k pokryti aktiv opravnymi
polozkami. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zatazena do urovné 2.

Uéasti s podstatnym vlivem a Ucasti s rozhodujicim vlivem

Redlnad hodnota je vzhledem ke skuteénosti, Ze tyto spole¢nosti nevykazuji Zadnou ekonomickou
aktivitu, rovna jejich udetni hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena
do urovné 3.

Ostatni finanéni aktiva

Tato poloZka je tvofena predev$im pohleddvkami ze subleasingu a pohledavkami z obchodnich vztaht.
Vzhledem k tomu, Ze uéetni hodnota pohledavek z leasingu je stanovena na zakladé diskontovanych
budoucich penéZnich tokl a odidténa o ofekdvanou uvérovou ztraty, je redlna hodnota blizka uéetni
hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zatfazena do urovné 2.

Ostatni financni zdvazky
Vzhledem k nizké hodnoté zavazkt Skupina pfedpoklada, Ze redlnd hodnota zédvazkl je velmi blizka
jeho ti¢etni hodnoté. Tyto finanéni zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazeny do urovné 2.

b) Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V néasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné redinych hodnot finanénich aktiv a finanénich
zavazkd, které jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

tis. K& 31.12.2019

urovert 1 urovei 2 uroven 3
FINANENI ZAVAZKY
Emitované dluhové cenné papiry - - 29 325

K 31. prosinci 2020 nebyla vykazana zadna finanéni aktiva ani finanéni zavazky v readlné hodnoté
vV rozvaze.

Prevody mezi drovni 1 a drovni 2

V pribéhu roku 2020 ani 2019 nedoslo k zadnym pfesuntm mezi urovni 1 a rovni 2.
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PouZité oceriovaci techniky a vstupni veli¢iny pro tdroveii 2 a iiroveri 3

Skupina vyuZiva k ur¢ovani realné hodnoty v trovni 2 a trovni 3 nasledujici vstupy a techniky:

Skupina nema finanéni néstroje v redlné hodnoté trovné 2.

Do urovné 3 patti emitované dluhové cenné papiry a redlna hodnota se stanovuje pomoci odekavanych
budoucich penéZnich toki. Vynosnost dluhopisu je navézana na zisk nebo ztratu spoleénosti RSJ Prop,
PCC. K 31. prosinci 2019 nebyl emitent tohoto dluhopisu soudasti konsolidag¢niho cellcy. V roce 2020 byl
dluhopis v ramci dobrovolné likvidace vyporadan a k 31.12. 2020 tudis skupina nema tyto finanéni

nastroje.

V béZném obdobi nedoslo ke zméné ocenovaci techniky.

Sesouhlaseni pocdtecnich a koneéniyjch ziistatkii v Grovni 3

v tis. K¢ Emitované dluhové CELKEM
cenné papiry

Zastatek k 1.1.2019 - -
Zmeény z divodu akvizic ovladanych uéetnich jednotek 27 401 27 401
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty 1924 1924
Zistatek k 31.12.2019 29 325 29 325
Zistatek k 1.1.2020 29 325 29 325
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztréty_ 980 (980)
Splaceni (30 305) (30 305)
Zustatek k 31.12.2020 - -

V prabé&hu roku 2020 doslo ke splaceni emitovanych dluhovych cennych papiri vykazanych v realné

hodnoté trovné 3.
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37. gésmpn;’: UDALOSTI PO DATU KONSOLIDOVANE
UCETNI ZAVERKY
a) Zmény ve Skupiné

V roce 2020 byla zahdjena dobrovolna likvidace spole¢nosti RSJ FEEDER, Inc. Vymaz spole¢nosti
z Corporate and Business Registration Depr. byl proveden dne 11. dubna 2021.

b) Ostatni nisledné udilosti

K daldim vyznamnym udalostem po datu konsolidované udetni zavérky, které by mély vliv na jeji
sestaveni, nedoslo.

Konsolidovana Ucetni zavérka sestavena dne 28. ¢ervence 2021.

ra

Ing. Libor Winkler, CSc.
¢len pfedstavenstva
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Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora
pro akcionare spole¢nosti RSJ a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Konsolidovane ucetni zavérky spolecnosti RSJ a.s.
(,Spole¢nost”) a jejich dcefinych spoletnosti (dohromady dale jako ,Skupina®)
sestavené na zakladé Ceskych uéetnich pfedpisl, ktera se sklada z konsolidované
rozvahy k 31. prosinci 2020, konsolidovaneého vykazu zisku a ztraty a konsolidovaného
pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosincem 2020 a pfilohy
v konsolidované ucetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych G&etnich
metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Skupiné jsou uvedeny v bodé 1 ptilohy v
teto konsolidovane ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena konsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy
obraz konsolidovanych aktiv a pasiv Skupiny k 31. prosinci 2020 a konsolidovanych
nakladli a vynosl a konsolidovaného vysledku jejiho hospodaieni za rok kongici
31. prosincem 2020 v souladu s ¢eskymi u¢etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplneneé a upravene souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit konsolidované ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Skupin& nezavisli a spinili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisl. Domnivame se, Ze
dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadfeni nadeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zédkona o auditorech informace
uvedené v konsolidované vyro¢ni zpravé mimo individualni a konsolidovanou uéetni
zaverku a na$i zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Spole¢nosti.

Nas vyrok ke konsolidované ucetni zaveérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto
je v&ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem konsolidované ucetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materialnim) nesouladu s individualni a konsolidovanou Géetni zavérkou &i

KPMG Ceské republike Audit, 5.r.0., spoleénost s rutenim omezenym a &len globélni sité Obchodni  rejstiik  vedeny ICC 49619187
nezavislych élenskych spolecnosti KPMG pfidruzenych ke KPMG International Limited, Mestskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spole€nosti s rutenim omezenym zarukou. oddil C, vlozka 24185 ID datové schrénky: 8h3gtra



s nasimi znalostmi o ucetni jednotce nebo Skupiné ziskanymi béhem auditu individualni
a konsolidované Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiain€) nespravné, Takeé posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky
pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavk
by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v individualni a konsolidované ucetni zavérce, jsou ve vdech vyznamnych
(materialnich) ohledech v souladu s individualni a konsolidovanou Ucetni zavérkou
a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Skupiné, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadne vyznamne (materialni) vécneé nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozor¢i rady Spolecnosti za konsolidovanou
ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni konsolidované uUcetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy
vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované ucetni
zaverky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani konsolidované Gcetni zavérky je statutarni organ Spoleénosti povinen
posoudit, zda je Skupina schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat
v pfiloze v konsolidované ucetni zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani
a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni konsolidované uéetni zavérky,
s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ planuje zruseni Skupiny nebo ukonéeni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Skupiné odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze konsolidovana ucetni zavérka jako celek
neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou
a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v konsolidovane ucetni zavérce odhali piipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a
povazuji se za vyznamneé (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé konsolidované
Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.



Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat
bé&éhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti konsolidované
Ucetni zavérky zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace,
abychom na jejich zaklad& mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamneé (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohiaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Skupiny relevantnim pro audit
v takovéem rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na uéinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uved|
v pfiloze v konsolidované uéetni zavérce.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni
konsolidované uéetni zavérky statutarnim organem Spoleénosti a to, zda s ohledem
na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Skupiny nepfetrzité trvat. JestliZze dojdeme Kk zavéru, Ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze v konsolidované Gcetni zavérce,
a pokud tyto informace nejsou dostatecneé, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti Skupiny nepfetrzité trvat vychazeji z dlkaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou veést k tomu, Ze Skupiny ztrati schopnost nepfetrzité trvat.
Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lené&ni a obsah konsolidovaneé ucetni zavérky,
véetné prilohy, a dale to, zda konsolidovana ucetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Ziskat dostateéné a vhodne dlkazni informace o finanénich informacich tykajicich
se Ucetnich jednotek nebo podnikatelskych €innosti v ramci Skupiny s cilem vyjadrit
vyrok ke konsolidovane Ucetni zavérce. Odpovidame za fizeni, dohled a provedeni
skupinového auditu. Vyjadfeni wvyroku auditora z(stavad nasi vyhradni
odpovédnosti.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme
v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systemu.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit konsolidované
Gcetni zaverky spole€nosti RSJ a.s. k 31. prosinci 2020, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 28. ¢ervence 2021

. -
o e Y Mol

MH — Cerl A L Anda Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidencni ¢islo 2195
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