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I. Uvodni slovo piredsedy piedstavenstva



UVODNI SLOVO PREDSEDY PREDSTAVENSTVA

Vazeni akcionafi, vazeni obchodni partnefi, kolegyn¢ a kolegové, vazeni pratelé,

V roce 2020 spolenost EP Infrastructure, a.s. (,,EPIF*) pokracovala v provozovani svych tradi¢nich
energetickych infrastrukturnich aktiv ve stfedni Evrop€. Hlavni ¢innosti EPIF se nadale soustiedi na tranzit,
distribuci a skladovani zemniho plynu, distribuci elektfiny a teplarenstvi. Poskytovanim spolehlivych a kvalitnich
sluzeb svym zakazniklim za atraktivni ceny potvrdila EPIF opét roli nejvyznamnéjSiho infrastrukturniho hrace
v regionu stiedni Evropy, k ¢emuz ji pomohl i trvaly hospodaisky rist v zemich, kde EPIF pusobi.

Dceftiné spolecnosti ve skupin¢ EPIF provozuji tranzitni plynovod, nejvétsi koridor na dodavky zemniho plynu
do zépadni, stiedni a jizni Evropy, a jsou klicovym distributorem zemniho plynu a elektrické energie na
Slovensku. Skupina EPIF déle provozuje nejvétsi kapacity pro skladovani zemniho plynu ve stfedni Evropé a
dalsi skladovaci zasobniky v Némecku. V neposledni fad¢ je rovnéz vyznamnym provozovatelem teplarenskych
siti a vyrobcem tepla v Ceské republice.

S hrdosti mizeme potvrdit, ze nase podniky vykazuji i nadale vysokou odolnost. Soucasna pandemie méla na
naSe vysledky jen velmi omezeny vliv.

V navaznosti na vynikajici vysledky zroku 2019 diky pfedsunuti ptfepravovanych objemit zroku 2020
zaznamenal segment Tranzit zemniho plynu dobré vysledky i v roce 2020. Mnozstvi zemniho plynu pfepravené¢ho
spolecnosti Eustream v roce 2020 Cinilo 57 miliard metrti krychlovych, pficemz byla zachovana plna technicka
kapacita a dostupnost sluzeb zakaznikiim. Provozni vysledky pozitivné ovlivnily reverzni toky plynu zejména
v obdobi od ¢ervence do zari 2020 v disledku piiznivé ceny dostupnych skladovych kapacit na Ukrajin€. V roce
tranzitnich plynovodid do Evropy. V ramci rozvojovych projektd zaméfenych na zvySovani energetické
bezpecnosti a vytvareni novych obchodnich pfilezitosti jsme vyznamnym zptsobem zvysili pfepravni kapacity
pro zemni plyn smérem z Ceské republiky na Slovensko poté, co byla v lednu 2020 spusténa kompresorova stanice
KSO05. Dale pracujeme na rozsifeni nasi sit¢ a vybudovani propojeni s Polskem. Budovani tohoto propojeni je
strategickym projektem, ktery ziskal finan¢ni podporu z fondid EU v ramci programu CEF a zahajeni provozu je
napldnovano na pocatek roku 2022.

Stabilitu a vyjimecnou odolnost segmentu Distribuce plynu a elektfiny potvrdily vysledky i v roce 2020, jez
splnily nase ocekavani navzdory pandemii. Ro¢ni objem zemniho plynu distribuovany regulovanym slovenskym
monopolem, spolecnosti SPP Distribticia, byl témét 52 TWh, coz je meziro¢ni nartst o 3,5 %. Zaroven jsme
pokracovali ve zvySovani efektivity provoznich ¢innosti a v renovaci distribuénich siti s cilem dal$iho snizeni
unikl v distribucni siti a zajisténi vysokého stupné bezpecnosti provozu naSich zafizeni. Stredoslovenska
Distribu¢na, distributor elektrické energie na stfednim Slovensku, distribuoval v roce 2020 témét 5,9 TWh
elektfiny, coz je 4,8 % pod trovni objemu v lofiském roce. Pokles odrazi celkové snizenou ekonomickou aktivitu
hlavnich pramyslovych klientd v disledku pandemie. Hospodaiské vysledky byly nicméné stabilni, nebot
objemové riziko spojené se sazbami distribuce plynu a elektiiny se tyka predevsim domacnosti. Pokracovali jsme
s obnovou a rekonstrukci nasi paterni elektrické sité€ s cilem nejen nadale spolehlivé zajistovat tradi¢ni distribu¢ni
sluzby, ale i reflektovat moderni trendy v oblasti distribuce elektrické energie. Celkove se nase investi¢ni vydaje
v ramci segmentu piiblizily ¢astce 90 milioni EUR.

Obdobné jako v roce 2019 byl segment Tepelné infrastruktury ovlivnén mirnou zimou na zacatku roku 2020.
Navzdory niz$im odbérim spole¢né s tlakem na spready elektfiny v disledku vySe zminéného zpomaleni
ekonomiky dosahl segment Tepelné infrastruktury dobrych vysledk, s ptispévkem 9 % do celkové upravené
hodnoty EBITDA skupiny EPIF. Skupina v roce 2020 dodala domacnostem, institucim a firmam vice nez 19 PJ
tepla a vyprodukovala vice nez 3,3 TWh elektfiny, ¢imz potvrdila svou pozici vyznamného dodavatele tepla a
elektfiny. Jako dulezity poskytovatel podptirnych sluzeb skupina EPIF vyznamné pfispéla ke stabilité pienosové
sit¢ v Ceské republice a v Madarsku. Teplarenské spolednosti pokradovaly ve vyznamnych investi¢nich
projektech, jez v dasledku vedly ke zvySeni efektivity vyroby, snizeni dopadl na zivotni prostfedi a zvySeni
spolehlivosti dodavek. Mezi klicové investicni projekty patfila vyména hlavni kogeneracni parni turbiny
v teplarn€ Opatovice nad Labem a rekonstrukce hlavniho pfivodu plynu do Litvinova. N4as§ energeticky mix bude
v nésledujicich letech utvafen naSimi soucasnymi investicemi do rekonstrukci stavajicich kotld pro ucely



castecného ¢i tplného spalovani biomasy, konkrétne v nasich teplarnach v Plzni a Komortanech, kde tyto projekty
byly jiz zahdjeny. Doplni tak nasi existujici jednotku pro spalovani biomasy a spalovnu odpadu, které provozuje
Plzenska teplarenska. Postupnym pfechodem na paliva s nizs§i uhlikovou stopou, jako je biomasa, komunalni
odpad ¢i zemni plyn, bychom chtéli aktivn€ pfispét k jiz probihajici energetické transformaci a dekarbonizaci
v Evropé.

Spolecnosti ve Skupiné s ¢innosti v segmentu Skladovani plynu vyznamné té€zily z rostoucich cen skladovani
v regionu. Zvyseni ceny bylo pfevazn€ zpusobeno tim, ze skladové prostory byly po mimé zimé 2019/2020
neobvykle zaplnény. Obecné se dale drzime na pozici nejvyznamnéj$iho hrace ve stfedni Evropé a soucasné
posilujeme nase pozice. Celkova skladovaci kapacita je vice nez 62 TWh a obsahuje aktiva ve strategickych
regionech napojenych na klicové trasy prepravy plynu. Kromé tradi¢nich aktiv na Slovensku provozovala EPIF
skladovaci zasobniky v jihovychodnim Bavorsku s kapacitou témét 20 TWh, jez byly potizeny ke konci roku
2018. Tyto zasobniky jsou do zna¢né miry kontrahované az do roku 2027 na principu store-or-pay. I v roce 2020
jsme pokracovali v investicich do bezpecnosti provozu, modernizace skladovaci technologie, zvySovani
automatizace a vyuzivani mnozstvi shromazdénych informaci pro potieby dalsi optimalizace procesu.

Stabilni vysledky roku 2020 potvrdily kvalitu provozovanych aktiv, kterd jsou ve vétSing ptipadti regulovana
a dlouhodobé kontrahovana. VétSina naSich vynosu zavisi na jiz pfedem rezervovanych kapacitach, jez
predstavuji naptiklad smlouvy na principu ,,ship or pay* pro segment Tranzitu plynu, smlouvy na principu ,,store
or pay* pro segment Skladovani plynu, pevné slozky sazeb pro segment Distribuce plynu a elektfiny a pevné
slozky cen za teplo pro segment Tepelné infrastruktury. Konsolidovana upravena EBITDA' za rok 2020 dosahla
vySe 1 526 mil. EUR, coz je 5% snizeni tohoto klicového ukazatele oproti roku 2019, v némz jsme dosahli
vyjime¢nych vysledkd. Soucasné jsme dosahli podobné hodnoty snizeni u upravenych volnych penéznich toku
(Adjusted Free Cash Flow)? na 1 046 mil. EUR a potvrdilo se tak, ze diky mimoiadné kvalitni struktuie aktiv a
velmi efektivnimu provoznimu fizeni vynika EPIF nadprimérnou mirou konverze provozniho zisku do volnych
penéznich tokd. V roce 2020 se diky témto a dal$im pozitivnim faktorim potvrdily investi¢ni ratingy skupiny
EPIF, jez byly diive udéleny renomovanymi ratingovymi agenturami Moody’s Deutschland GmbH, Fitch Ratings
Ireland Limited a S&P Global Ratings Europe Limited. Dne 22. tinora 2021 potvrdila agentura S&P Global
Ratings Europe Limited rating na stupni BBB se stabilnim vyhledem.

V poslednim ctvrtleti roku 2020 prodala skupina EPIF dvé ucetni jednotky v segmentu Tepelné infrastruktury —
spole¢nost Prazské teplarenska a.s., hlavniho distributora tepla v Praze, a spolecnost Budapesti Eromii Zrt.,
klicového producenta tepla v Budapesti. Tyto jednotky dohromady tvotily zhruba 5 % celkové upravené EBITDA
skupiny EPIF. V disledku odprodeji se v souladu s nasimi dlouhodobymi cili vyznamné snizila celkova uhlikova
stopa Skupiny EPIF; toto snizeni rovnéz doprovazely vySe popsané projekty realizované v naSich stavajicich
teplarnach.

S ohledem na dopad své ¢innosti na komunity a dal§i zainteresované osoby vydala EPIF v pribéhu roku 2020
také svou druhou zpravu o udrZzitelnosti, jeZ umozni Ctenaim Iépe porozumét nasemu pfistupu k otazkam
zivotniho prostiedi, socialni oblasti, spravy a fizeni podnikil. Poprvé byla zprava zcela v souladu s globalnimi cili
udrzitelného rozvoje OSN a Agendou 2030. V dubnu 2020 navic obdrzela EPIF své prvni hodnoceni ESG od
agentury S&P Global Ratings Europe Limited, ve kterém ziskala 65 boda ze 100.

Zavérem mi dovolte touto cestou upfimné podekovat nasim zaméstnanciim, investorim a partnertim, ktefi se
podileji na realizaci nasi strategie a spolupracuji s ndmi a tim podporuji a umoziuji napliiovat nas firemni cil,
kterym je bezpecné, spolehlivé a ekonomicky rentabilni provozovani energetické infrastruktury za ptiznivé ceny
pro nase zakazniky. Za dosazené uspéchy vdécime vam vSem.
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Upravena EBITDA piedstavuje provozni zisk po pfipocteni odpisit hmotného majetku a amortizace nehmotného
majetku (pfipadny zaporny goodwill neni v tomto ukazateli zahrnut), dale upraveny o (a) vylouceni jednorazové
nepenézni opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku (2020: 2 miliony EUR; 2019:
-45 milionti EUR) a o (b) vylouceni ostatnich nepen¢znich jednorazovych ziskli (2020: 4 miliony EUR; 2019:
0 milionit EUR) a (¢) pficteni rozdilu mezi (i) kompenzaci za vydaje spojené s povinnymi vykupy a odbéry energie
z obnovitelnych zdroji (dle slovenského zdkona na podporu obnovitelnych zdroji a souvisejici Vyhlasky)
vykazané¢ v trzbach v pfislusném obdobi a (ii) Cistymi vydaji spojenymi s povinnymi vykupy energie
z obnovitelnych zdroji dle slovenského zakona na podporu obnovitelnych zdrojt, vzdy véetné dopadu casového
rozliSeni (2020: 90 miliond EUR; 2019: -50 miliontt EUR).

Slovensky zadkon na podporu obnovitelnych zdroju predstavuje zakon €. 309/2019 Sb. o podpote obnovitelnych
zdrojii energie a vysoce u¢inné kombinované vyroby ve znéni diivejSich predpist a o zméné a doplnéni neékterych
zakoni (zakon o podpore obnovitelnych zdrojov energie a vysoko U¢innej kombinovanej vyroby a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov).

Vyhlaska znamena slovenskou vyhlasku regulatorniho organu ¢. 18/2017 Sb. (¢i jakoukoliv jinou vyhlasku ¢i
zakon, které ji nahrazuji).

Odsouhlaseni je nasledujici:

Vyloué¢eni
Infrastruk- transakei
Tranzit Distribuce tura pro mezi Konsolidované
Klicovy zemniho  plynu a vyrobu Skladovani Segmenty Holdingové jednotlivymi finan¢ni
parametr plynu elektiiny tepla plynu celkem Ostatni spole¢nosti segmenty informace
(v milionech EUR)

2020
Provozni zisk 548 371 64 187 1170 1 ©) - 1162

Odpisy

dlouhodobého

hmotného

majetku a 130 220 76 31 457 3 - - 460
amortizace

nehmotného

majetku

EBITDA 678 591 140 218 1627 4 &) - 1622

Jednorazové
nepenézni
opravné
polozky

k dlouhodobém
u majetku

- - - ) 4) 2 - - @

Ostatni

nepenézni

jednorazové

polozky - - @) - @) - - - )

Tarif za provoz
systému
(pfebytek) /
deficit

- (90) - - (90) - - - 90)

Upravena
EBITDA ... 678 501 136 214 1529 6 ) - 1526

2019



Tranzit Distribuce
Klicovy zemniho  plynu a
parametr plynu elektfiny

Infrastruk-
tura pro
vyrobu
tepla

Skladovani Segmenty

plynu celkem Ostatni

Vylouéeni
transakei
mezi

Holdingové jednotlivymi

spolecnosti

segmenty

Konsolidované
finané¢ni
informace

Provozni zisk 606 368

Odpisy
dlouhodobého
hmotného
majetku a
amortizace
nehmotného
majetku

130 159

EBITDA 736 527

Jednorazové
nepenézni
opravné
polozky

k dlouhodobém
u majetku

Tarif za provoz
systému
(ptebytek) /
deficit

(50)

93

82

175

146 1,213

29 400

175 1,613

- (50)

1

(6)

(©)

1,208

403

1,611

45

(50)

Upravena

EBITDA. ......... 737 516

Vv o7

175

180 1,608

4

(6)

1,606

2 Upravené volné penéZni toky (Adjusted Free Cash Flow) pfedstavuji Penize generované z provozni ¢innosti
nebo v ni pouzité (bez vlivu Zmeény stavu vazanych penéznich zdroji), snizené o Zaplacenou dan z ptijmi, Nabyti
dlouhodobého hmotného majetku a nehmotného majetku a Nakup emisnich povolenek vykazané
v konsolidovaném vykazu penéznich tokd Skupiny, po odecteni penézniho dopadu nakupti energie
z obnovitelnych zdroji a nasledné kompenzace dle slovenského zakona na podporu obnovitelnych zdroji

(zkracené ,,TPS*) (2020: 129 miliontt EUR; 2019: 10 miliontt EUR)



II.  Zprava nezavislého auditora ke konsolidované vyrocni zpravé



= Deloitte Audit s.r.o.
Churchill |
I3 Italska 2581/67
120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, viozka 24349
1CO: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spole¢nosti
EP Infrastructure, a.s.

Se sfdlem: PafiZska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit piiloZené konsolidované uZetni zévérky spolefnosti EP Infrastructure a.s. a jejich dcefinych
spolegnosti (dale také ,skupina“) sestavené na zéklad& Mezindrodnich standardii getniho vykaznictvi upravenych
pravem Evropskych spoletenstvi, kterd se skldda z konsolidovaného vykazu o finanéni situaci k 31. prosinci 2020,
konsolidovaného vykazu zisku a ztraty, konsolidovaného vykazu uplného vysledku, konsolidovaného piehledu
o zménach vlastniho kapitalu a konsolidovaného pfehledu o penéinich tocich za rok konéici k tomuto datu a pfilohy této
konsolidované Ggetnf zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich metod a daléi vysvétlujici informace.

Podle naSeho ndzoru pfilozend konsolidovana Géetni zévérka podava vérny a poctivy obraz konsolidované finanéni
pozice skupiny k 31. prosinci 2020 a jeji konsolidované finanénf vykonnosti a konsolidovanych penénich tokd za rok
konéici k tomuto datu v souladu s Mezinarodnimi standardy téetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych
spolecenstvi.

23klad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, naFizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014
a standardy Komory auditord Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezingrodni standardy pro audit (ISA), pfipadn&
doplné&né a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nade odpov&dnost stanovend t&mito pfedpisy je podrobné&ji
popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na skupiné nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivéme se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Hlavni zéleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zélefitosti, které byly podle naZeho odborného tsudku pti auditu konsolidované téetni
zavérky za bé&iné obdobf nejvyznamn&jdi. Témito zaleitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu konsolidované tietni
zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim n&zoru na tuto zévérku. Samostatny vyrok k témto zaleditostem
nevyjadfujeme.

Hlavni zéleZitost auditu Zplsob Feseni

Pfecené&ni majetku na redlnou hodnotu

Preceiiovaci model se pouziva pro konkrétni t¥idu aktiv —
pfepravni plynovody (spole¢nosti Eustream) a distribuéni
plynovody (spoleénosti SPP ditribucia), kde se pro
kaidou tfidu aktiv pouiivda komplexni model pro
stanoven( redlné hodnoty. Distribu¢ni plynovody byly
poprvé piecenény k 1. lednu 2020 a pfirGstek z pfecenéni
byl zalctovan do fondu z pfecenéni, jak je uvedeno
v bodé 3a pfilohy. Podobné byly ve srovndvacim obdobi
pfecenény i pfepravni plynovody. Redlnd hodnota byla
stanovena jako komplexnl Usudek vedenf na z&klad&
nezavislého znaleckého posudku. Dal3i nésledné ocenéni
zahrnovalo opravky k rozvahovému dni. SloZitost Gsudku

Seznamili jsme se s navrhem a implementaci
ptisludnych kontrol.

Posoudili jsme metody ocefovani distribuénich
plynovodu.

Zkontrolovali jsme nezévislost znalce, kterého
vedeni povéfilo pfipravou znaleckého posudku
ocenéni.

Zhodnotili jsme metody a predpoklady pouZivané
znalcem povéfenym vedenim pfi urfovani reédlné
hodnoty majetku a provedli jsme kontrolu
primérnych cen pouZitych pro vypofet reélné
hodnoty.

Deloitte oznaluje jednu &i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL), globalnf sit jejich ¢lenskych firem a jejich spiznénych subjektd.
Spole€nost DTTL (rovnéz oznalované jako .Deloitte Global*) a kaZda z jejich Elenskych firem predstavuje samostatny a nezavisly pravnf subjekt.
SpoleZnost DTTL sluby klientGin neposkytuje. Vice informaci je uvedeno na adrese www.deloitte.com/about.



Hlavni zéleZitost auditu

pfi pfecenéni a jeho vyznamny dopad na G¢etnf zavérku
jsou davody, pro¢ povaZujeme tuto zélesitost za hlavni
zéleZitost auditu.

Zpusob feeni

Zkontrolovali jsme pfistup, ktery znalec poutil
k urgeni zbytkové Zivotnosti majetku.

Zkontrolovali jsme matematickou pfesnost vypottu
redlné hodnoty majetku.

Zhodnotili jsme prezentaci a zvefejnéni precenéni
v i€etni zévérce a to, zda jsou v souladu s pozadavky
IFRS.

Vynosy 2z éasové rozliSenych doddvek energie

Skupina vykazovala vynosy z distribuce energie, jak je
uvedeno v bod& 7 prilohy. U vyznamné &isti téchto
vynosi z energie dodané zékaznik{im je proveden odhad
na konci roku, jeliko? obdobi odett(l se u zakaznfk{ lif.
Odelty a fakturace se provadéji po konci roku. Tyto
vynosy tvofi vyznamnou éést celkovych roénich trieb
a podléhaji sloZitému tsudku v této oblasti, co? je diivod,
pro¢ povaiujeme tuto zileZitost za hlavni zalefitost
auditu.

Seznémili jsme se s ndvrhem a implementaci
piislunych kontrol uréovéni mnoistvi energie, kterd
dosud nebyla vyfakturovéna.

Otestovali jsme presnost vzorku dat, u kterych byl
proveden odhad, vietn& sesouhlaseni vstupnich
parametr( s podkladovou dokumentacf.

Otestovali jsme, zda jsou poufité pFedpoklady
vhodné vzhledem k Gtelu ocenéni a analytickému
testovéni tasové rozlideného zlstatku.

Posoudili jsme, zda jsou postupy skupiny pfi
vykazovani vynosu v souladu s IFRS.

Posoudili jsme, zda zvefejnéni v konsolidované
Ucetni zavérce souvisejici s vykazovanim vynosd
skupiny popisuje pfisluné kvantitativni a
kvalitativnf informace pozadované IFRS.

Ocenéni energetického dlouhodobého majetku

Cinnost skupiny je zaloZena na hlavnim energetickém
dlouhodobém majetku (plynovody, skladovaci kapacity,
elektrarny), ktery je odepisovén po dobu odhadované
Zivotnosti stanovené na zékladé UGsudku vedeni
odvozeného z trendi v primyslu a jeho
makroekonomického vyhledu a politickych smérd, které
ovliviiujl jeho ocenéni. Skupina posuzuje, zda doglo ke
snizeni Ucetni hodnoty dlouhodobého majetku véetné
goodwillu vypottem soufasné hodnoty budoucich
penéZnich tokh vyplyvajicich z transakef skupiny, jak je
uvedeno v bodech 3i a 17 prilohy. Test na snizeni
hodnoty téchto aktiv vyZaduje stanoven/ odhadii
nasledujicich klicovych vypoéetnich vstupi:

- Budouci penéini toky kaidé penézotvorné
jednotky.

- Diskontni sazba specifickd pro aktiva viastnéna
skupinou.

- Vaieny priimér ceny kapitalu.
Vy3e uvedené pfedpoklady vyZaduji, aby vedeni uginilo
vysoce subjektivni Usudky tykajici se dlouhodobych
horizontd. SloZitost isudku pfi ocenéni je diivodem, prot
povaZujeme tuto zéleZitost za hlavn( zaleZitost auditu.

Nade auditorské postupy zahrnovaly posouzeni
vhodnosti metody ocefiovani a testovani ocenéni
ucetni hodnoty.

Nase postupy zahrnovaly také dotazovani vedeni
tykajici se meziro€nich zmén ucetnich hodnot
dlouhodobého majetku.

Zhodnotili jsme vhodnost identifikace
penézotvornych jednotek skupiny vedenim.
Sezndmili jsme se s procesem pFpravy rozpottu
a procesem snffeni hodnoty, vietn& ukazatelG
sniZzeni hodnoty.

Pro posouzeni model testovéani snizeni hodnoty
aktiv pFipravenych vedenim, jejich predpokladd
a spolehlivosti téchto p¥edpokladl a pfepottu jsme
vyuiili praci interniho specialisty.

lind skutednost

Konsolidovand G&etni zavérka spoletnosti EP Infrastructure, a.s. za rok kon&(ci k 31. prosinci 2019 byla auditovéna jinym
auditorem, ktery k této konsolidované Gcetni zavérce dne 8. dubna 2020 vyjadril vyrok bez vyhrad.



Ostatni informace uvedené v konsolidované vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) 2ékona o auditorech informace uvedené v konsolidované vyroéni
zpravé mimo konsolidovanou tcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo
spoleénosti.

Na&3 vyrok ke konsolidované utetnf zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak sougisti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim konsolidované uéetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s konsolidovanou G&etni
zavérkou & nadimi znalostmi o (cetni jednotce ziskanymi béhem ové&Fovani konsolidované Ggetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidin&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace
byly ve viech vyznamnych (materiélnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislu$nymi prdvnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky prévnich predpist na formaini naleZitosti a postup
vypracovéni ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych
pozadavk( by bylo zpisobilé ovlivnit dsudek &in&ny na zakladé ostatnfch informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jez dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v konsclidované déetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych {(materialnich) ohledech v souladu s konsolidovanou Ggetni zévérkou.

e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s prévnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o spolegnosti, k nimz jsme dospé&li pfi provadéni

auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprévnosti. V ramci uvedenych postupt jsme

v obdrZenych ostatnich informacich Zzddné vyznamné (materilni) vécné nespravnosti nezjistili

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spole¢nosti za konsolidovanou Géetni zavérku

Predstavenstvo spole¢nosti odpovida za sestaveni konsolidované Utetni zévérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Mezindrodnimi standardy UZetniho vykaznictvi upravenymi prévem Evropskych spoletenstvi a za takovy
vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované Gicetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nesprévnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani konsolidované Gtetni zavérky je pfedstavenstvo spolenosti povinno posoudit, zda je skupina schopna
nepfetrfité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze konsolidované Gigetni zavérky zaleZitosti tykajicl se jejiho
nepfetrZitého trvani a poutiti pfedpokladu nepfetriitého trvani pfi sestaveni konsolidované Géetni zavérky, s vyjimkou
pfipadd, kdy pfedstavenstvo planuje zrudeni skupiny nebo ukonéeni jejf &innosti, resp. kdy nemé jinou realnou moznost
neZ tak udinit.

Za dohled nad procesem Utetniho vykaznictvi ve skupiné odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&Fenou jistotu, Ze konsolidovana utetni zévérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiini)
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici n&3 vyrok. PfiméFrena mira jistoty
je velka mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech
v konsolidované Ucetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materiaini) nespravnost. Nespravnosti mohou
vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materiélnf), pokud Ize reéin& piedpokladat, #e by
jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé konsolidované G&etni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nadi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti konsolidované tietni zavérky zpiisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je v&t3i ne riziko neodhaleni vyznamné {materialini)
nespravnosti zplsobené chybou, protoze souédsti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani,
umyslIna opomenuti, nepravdiva prohldseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.



e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem skupiny relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohii vyjadfit nzor na G&innost
jejtho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych tietnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhad( a informace, které
v této souvislosti pfedstavenstvo spole¢nosti uvedlo v pfiloze konsolidované tiéetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetriitého trvani pfi sestaveni Géetni zévérky pfedstavenstvem
a to, zda s ohledem na shromaZdéné dikazni informace existuje vyznamna (materiélni) nejistota vyplyvajici
z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost skupiny nepfetriité trvat. Jestlize
dojdeme k zévéru, Ze takova vyznamna (materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v naf zpravé
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze konsolidované Gcetni zévérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadFit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti skupiny nepfetrité trvat vychazeji
z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nai zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou
vést k tomu, Ze skupina ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢len&ni a obsah konsolidované Géetni zavérky, vietné pfilohy, a déle to, zda
konsolidovand Ggetni zévérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zptisobem, ktery vede k vérnému
zobrazen.

o Ziskat dostatecné a vhodné diikazni informace o finanénich ddajich Géetnich jednotek zahrnutych do skupiny
a o jeji podnikatelské cinnosti, aby bylo mozné vyjadfit vyrok ke konsolidované G&etni zavérce. Zodpoviddme
za fizeni auditu skupiny, dohled nad nim a za jeho provedeni. Vyrok auditora ke konsolidované tiéetni zavérce
je nasi vyhradni odpovédnosti.

Nadi povinnosti je informovat predstavenstvo, dozoréi radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu
a natasovan( auditu a o vyznamnych zjidténich, kterd jsme v jeho pribghu utinili, véetné zjidt&nych vyznamnych
nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéZ poskytnout vyboru pro audit prohléSeni o tom, Ze jsme splnili piisluiné etické poZadavky
tykajici se nezavislosti, a informovat ho o ve3kerych vztazich a dal3ich zaleZitostech, u nich? se Ize re4ln& domnivat, e
by mohly mit vliv na na3i nezévislost, a pfipadnych souvisejicich opat¥enich.

Dale je nadi povinnosti vybrat na zaklad& zéleZitostf, o nichZ jsme informovali pfedstavenstvo, dozori radu a vybor pro
audit, ty, které jsou z hlediska auditu konsolidované Ggetnf zavérky za b&Zny rok nejvyznamnéjsi, a které tudi? predstavuji
hlavni zaleZitosti auditu, a tyto zéleZitosti popsat v nasi zprav&. Tato povinnost neplati, kdy? pravni ptedpisy zakazuiji
zvefejnéni takové zéleZitosti nebo jestliZe ve zcela vyjime&ném piipadé usoudime, Ze bychom o dané zéle¥itosti neméli
v nasi zpravé informovat, protoZe Ize redlné otekavat, e mozné negativni dopady zvefejnéni pfevai nad pfinosem
z hlediska vefejného zdjmu.

Zprava o jinych poZadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s &lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 uvadime v nas zpravé
nezavislého auditora ndsledujici informace vyZadované nad ramec mezinérodnich standardi pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem skupiny nas dne 5. bi'ezna 2020 uréila valna hromada spoleZnosti. Auditorem skupiny jsme nepfetriité 1 rok.

Soulad s dodate¢nou zprévou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok ke konsolidované Ucetni zavérce uvedeny v této zprévé je vsouladu s na$i dodateénou
zpravou pro vybor pro audit skupiny, kterou jsme dne 29. bfezna 2021 vyhotovili dle &lanku 11 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

ProhlaSujeme, Ze nebyly poskytnuty Zédné zakazané sluiby uvedené v &l. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 537/2014. Zérove jsme spolegnosti ani ji ovlddanym obchodnim spole&nostem neposkytli 34dné jiné neauditorské
sluzby, které by nebyly uvedeny v pfiloze ietni zavérky spoletnosti



Zpréva o souladu s nafizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytuijici pfiméfenou jistotu, jejimz predmétem bylo ovéfeni souladu Géetni zavérky obsazené
v konsolidované vyrognl zprévé s ustanovenimi nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 o evropském
jednotném elektronickém formatu pro podévéni zprav, kter4 se vztahuji k Géetni zavérce (,nafizeni o ESEF).

Odpovédnost pfedstavenstva

Za vypracovani GZetni zévérky v souladu s naffzenim o ESEF odpovid4 predstavenstvo Spoletnosti. Pfedstavenstvo
Spole¢nosti nese odpovédnost mimo jiné za:

 ndvrh, zavedeni a udriovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatfiovéni poZadavkd nafizeni o ESEF,
° sestaveni celé GZetni zévérky obsaené v konsolidované vyrotni zpravé v platném formatu XHTML,
e vybér a poutiti znadek XBRL podle pofadavkii nafizeni o ESEF.

Odpovédnost auditora

Na3im ukolem je vyjadFit na zakladé ziskanych dlikaznich informaci z&vér ohledné toho, zdali uéetni zavérka obsazena
v konsolidované vyrotni zpravé je ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s pozadavky nafizeni o ESEF.
Tuto zakdzku poskytujici pfiméfenou jistotu jsme provedli v souladu s mezinarodnim standardem pro ovéfovaci zakdzky
ISAE 3000 (revidované znéni) Ov&Fovacl zakazky, které nejsou auditem ani provérkami historickych finan&nich informaci
(dale jen ,ISAE 3000").

Charakter, natasovani a rozsah zvolenych postupil zavisi na tsudku auditora. Pfim&Fena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zérukou, Ze ové&Feni provedené v souladu s vyde uvedenym standardem ve viech pfipadech odhali pfipadny
existujlcl vyznamny (materidlni) nesoulad s pozadavky nafizeni o ESEF

V rémci zvolenych postupt jsme provedli nasledujicl €innosti:

seznamili jsme se s poZadavky nafizenl o ESEF,
seznamili jsme se s vnitfnimi kontrolami Spole€nosti relevantnimi pro uplatfiovani poZadavk( nafizeni o ESEF,

e identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materidiniho) nesouladu s nafizenim o ESEF zpusobeného
podvodem nebo chybou a

* nazékladé toho jsme navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocend rizika a ziskat pfiméfenou jistotu
pro Gcely vyjédieni nadeho zavéru.

Cilem nasich postupt bylo posoudit, zdali

o uetnizévérka, kterd je obsaZena v konsolidované vyroéni zprave, byla sestavena v platném forméatu XHTML,
e zvefejnéni obsaZend v konsolidované uetni zavérce, u nich to vyfaduje nafizeni o ESEF, byla znatkovana a velkera
znatkovani spliuji tyto pozadavky:
o byl pouZit znatkovaci jazyk XBRL,
o  byly pouZity prvky zékladni taxonomie uvedené v nafizeni o ESEF s nejbliz&im G&etnim vyznamem, pokud
nebyl vytvoFen prvek rozsifujici taxonomie v souladu s pfilohou IV nafizenf o ESEF,
o znatkovidni je v souladu se spoleénymi pravidly pro znatkovéni dle nafizeni o ESEF.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme ziskali, poskytuiji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naieho
zavéru.

Zavér

Podle nadeho nézoru je Ucetn( zavérka Spoletnosti za rok kongici 31. prosince 2020 obsaiens v konsolidované vyroéni
zpravé ve viech vyznamnych (materiélnich) ohledech v souladu s poZadavky nafizen( o ESEF.

V Praze dne 31. bfezna 2021

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. David Batal
evidentni ¢islo 079 evidenéni &islo 2147
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III. Textova ¢ast k vyrocni zpravé



Udaje o piedpoklidaném vyvoji ¢innosti skupiny EP Infrastructure, a.s. (dile jen ,,skupina EPIF“ nebo
»Skupina*)

Vroce 2021 bude skupina EPIF i nadale rozvijet své aktivity napfi¢ klicovymi segmenty, tj. v segmentech
prepravy plynu, distribuce plynu a elektrické energie, teplarenské infrastruktury a skladovani plynu.

V dasledku propuknuti pandemie koronaviru (,,COVID-19") v roce 2020 zavedly Ceské republika a Slovensko
stejné jako ostatni zeme v Evropé a po celém svét€ karanténni a jina restriktivni opatieni za i¢elem zamezeni jeho
Siteni. Tyto restrikce vyznamné narusSily obchodni, ekonomické a kazdodenni ¢innosti v zemich, ve kterych
skupina EPIF plsobi, a ovlivnily mimo jiné vyrobu, obchod, divéru spotiebitelli, miru nezaméstnanosti, trh
s bydlenim, sektor komer¢nich nemovitosti, dluhové a akciové trhy, riziko protistrany, inflaci, dostupnost
a ndklady na uvéry, objemy transakci na velkoobchodnich a maloobchodnich trzich, likviditu globalnich
finan¢nich trhi a trzni urokové sazby. Tyto faktory vyustily v rozsdhlé zhorSeni ekonomik téchto zemi.

Od samého pocatku pandemie skupina EPIF pribézné identifikuje potencidlni rizika a pfijima ptislu$na opatieni
za ucelem zmirnéni ¢i snizeni dopadu na podnikani, jakoZ i na zainteresované osoby skupiny EPIF. Pozornost
byla zamétena na nasledujici dva ustfedni cile: zajiSténi bezpecnosti a ochrany zdravi naSich zaméstnanch, jez i
nadale ztistava hlavni prioritou skupiny EPIF, a zachovani kontinuity zakladnich energetickych bezpecnostnich
sluzeb v zemich, kde skupina EPIF ptisobi. Za ucelem udrZeni provozu vyuzivanych kritickych aktiv
infrastruktury byla pfijata predbézna opatfeni, vytvoreny specidlni tymy, které maji za ukol tuto situaci fesit,
a konkrétni zamé&stnanci byli striktné rozdéleni do mensich tymii. Toto nastaveni bude platit tak dlouho, jak bude
povazovano za nutné.

Provozy skupiny EPIF prokazaly vroce 2020 vyraznou odolnost, nebot’ vySe uvedené dusledky pandemie
COVID-19 mély jen omezeny negativni dopad na hospodaisky vysledek Skupiny. Provozni stabilita byla
predevsim ovlivnéna skutecnosti, ze vynosy skupiny EPIF do zna¢né miry zavisi na jiz rezervovanych kapacitach,
jez predstavuji naptiklad smlouvy na principu ,,ship or pay* pro segment Tranzitu plynu, ,,store or pay* pro
segment Skladovani plynu, pevné slozky sazeb pro segment Distribuce plynu a elekttiny a pevné slozky cen za
teplo pro segment Tepelné infrastruktury.

Na zakladé aktualné dostupnych informaci se navzdory potencialni volatilité kratkodobych vysledkl zpisobenych
pandemii neocekava, ze by se vysledky Skupiny ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu vyrazné zhorsily,
protoze vyznamna ¢ast provozovanych aktiv je nadale regulovéna ¢i dlouhodob¢ kontrahovana. Vedeni nicméné
nemuze vyloucit moznost, Ze jakékoli prodlouzeni soucasnych opatieni ¢i op€tovné zavedeni nebo zpiisnéni
karantén (lockdownt) ¢i nasledny negativni dopad téchto opatfeni na ekonomické prostiedi, v némz Skupina
pusobi, bude mit negativni dopad na Skupinu a jeji financni pozici a provozni vysledky ve stiednédobém az
dlouhodobém horizontu. Skupina situaci nadale pec¢livé sleduje a bude reagovat tak, aby dopad téchto pfipadnych
udalosti a okolnosti zmirnila.

Ostatni informace o skutecnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni

S vyjimkou néslednych udalosti popsanych v bodu 36 pfilozené ucetni zavérky za rok 2020 nejsou vedeni
spolecnosti znamy zadné dalsi nasledné udalosti, které nastaly az po rozvahovém dni a mély by byt zvefejnény.

Vedeni spole¢nosti

EPIF ma dvoustupiiovou strukturu fizeni, ktera se sklada z ptedstavenstva (dale jen ,,pfedstavenstvo) a dozorci
rady (dale jen ,,dozor¢i rada”). Pfedstavenstvo zastupuje EPIF ve vSech zalezitostech a je povereno kazdodennim
obchodnim fizenim (spolu s nejvyssim vedenim), zatimco dozor¢i rada odpovida za dohled nad ¢innosti EPIF a
pfedstavenstva pti fizeni spoleCnosti a rozhoduje o zalezitostech definovanych v zidkoné o obchodnich
korporacich a ve stanovach spolecnosti. Dozor¢i rada necini manazerska rozhodnuti.



Predstavenstvo

Piedstavenstvo spole¢nosti ma sedm ¢&lentl. Vsichni ¢lenové piedstavenstva jsou vedouci pracovnici. Clenové
predstavenstva jsou voleni valnou hromadou akcionaid EPIF (dale jen ,,valnd hromada”) na funk¢ni obdobi t
let.  Znovuzvoleni  Clen  pfedstavenstva je  povoleno.  Pozice  predsedy  predstavenstva
a generalniho feditele jsou spojené. Clenové piedstavenstva jsou povinni vykonavat funkci s nezbytnou loajalitou,

potfebnymi znalostmi a pé¢i a nést za tyto utkoly plnou odpovédnost v souladu se zakonem o obchodnich
korporacich.

Predstavenstvo je statutarnim organem EPIF, ktery fidi jeji Cinnost a jedna jejim jménem. Pokud zékon
o obchodnich korporacich ¢i jiné zakony a piedpisy nestanovi jinak, neni nikdo opravnén udélovat predstavenstvu
pokyny tykajici se obchodniho fizeni EPIF. Pravomoci a povinnosti pfedstavenstva jsou podrobné popsany ve
stanovach spolecnosti. Pfedstavenstvo se schazi pravideln€, obvykle jednou za mésic.

Predstavenstvo je usndSenischopné, je-li na zasedani pfitomno alespon Sest ¢lend. V souladu se stanovami EPIF
plati, Zze pokud neni piedstavenstvo usnasenischopné, probéhne do jednoho tydne od ptivodniho zasedani (¢i v jiny
den schvaleny predsedou a obéma mistopfedsedy) odlozené zasedéani, na kterém bude platit stejny pozadavek
usnasenischopnosti. Pokud ani odlozené zasedani neni usnasenischopné, dojde prvni pracovni den po prvnim
odlozeném zasedani nebo pozdéji ke druhému odloZzenému zasedani, kde k usnasenischopnosti postaci ptitomnost
nejméné Ctyt Clent predstavenstva. Rozhodnuti predstavenstva se pfijimaji prostou vétSinou hlasd vSech ¢lent
predstavenstva, pfi¢emz kazdy ¢len predstavenstva ma jeden hlas. Se souhlasem vSech ¢lenti je také povoleno
hlasovani per rollam.

Dozor¢i rada

Dozor¢i rada ma Sest ¢lent volenych valnou hromadou. Clenové dozor¢i rady jsou voleni na tiileté funkéni obdobi
a muze dojit k jejich znovuzvoleni.

Dozor¢i rada odpovida za dohled nad ¢innosti EPIF a predstavenstva pii fizeni EPIF a rozhoduje o zalezitostech
definovanych v zdkoné o obchodnich korporacich a stanovach spolecnosti. Mezi pravomoci dozor¢i rady patii
pravomoc proSetfit veSkeré dokumenty tykajici se Cinnosti EPIF, vcetné Setfeni financnich zalezitosti EPIF,
prezkoumani ucetni zdvérky a navrhii na rozdéleni zisku.

Nikdo neni opravnén dozorci rad¢ ud€lovat pokyny tykajici se kontroly piedstavenstva pii fizeni EPIF. Dozorc¢i
rada je povinna dodrzovat zasady a pokyny schvalené valnou hromadou akcionaid, pokud jsou v souladu
s pravnimi predpisy a stanovami spolecnosti.

Dozor¢i rada je usndsenischopna, pokud je na zasedani ptitomno alespoii pét Clenil. V souladu se stanovami EPIF
plati, Ze pokud zasedani dozor¢i rady neni usnaSenischopné, probéhne do jednoho tydne od ptivodniho zasedani
(¢i v jiny den schvaleny pfedsedou a mistopfedsedou) odlozené zasedani, na kterém bude platit stejny pozadavek
usnasenischopnosti. Pokud ani odlozené zasedani neni usnasenischopné, dojde prvni pracovni den po prvnim
odloZzeném zasedani nebo pozdéji ke druhému odlozenému zasedani, kde k usnasenischopnosti postaci ptitomnost
nejméné Ctyt ¢lent dozor¢i rady. Rozhodnuti dozor¢i rady se piijimaji prostou vétSinou hlasi vSech ¢lenti dozorci
rady, pfi¢emz kazdy ¢len dozor¢i rady mé jeden hlas. Se souhlasem vsech ¢lent je také povoleno hlasovani per
rollam.

Valna hromada

Akcionafi zavedli spolehlivy rezim spravy a fizeni spolecnosti, ktery je implementovan jak ve stanovach

spolecnosti, tak v dohod¢ akcionartt EPIF, kterda mimo jiné stanovuje urcité vyhrazené zalezitosti, jez vyzaduji
rozhodnuti kvalifikovanou vétSinou.

Valna hromada je nejvys$im organem spolecnosti. Kazdy akcionaf ma pravo se valné hromady tcastnit se
a hlasovat. Kompetence valné hromady jsou definovany ve stanovach spolecnosti.



Dohoda akcionaitt EPIF stanovuje nékteré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti a urcité vyhrazené zalezitosti,
jez spolecn€ upravuji vykon kontroly nad EPIF ve vztahu k pfimym a nepfimym podilim v EPIF a fizeni
a zalezitostem Skupiny (,,Dohoda akcionait EPIF*).

Dohoda akcionaiti EPIF se tyka predevsim (i) spravy a fizeni spole¢nosti, kdy kazdy akcionai mize za kazdych
15% akciového podilu v EPIF jmenovat jednoho clena piedstavenstva; v tomto piipadé je spole¢nost EPIF
Investments a.s. opravnéna nominovat pét kandidati, véetn¢ predsedy, do voleb sedmiclenného predstavenstva
EPIF a (ii) béznych prav mensinovych akcionafi, naptiklad definovani zalezitosti, které podléhaji schvaleni cleny
pfislusného organu ¢i vyzaduji souhlas vyraznéjsi vétsiny v souladu s platnymi zakony.

Udaje o pobo&kach v zahranii

Skupina EPIF ma nasledujici organizacni slozky nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu umisténou v zahranici:
e AISE, s.r.0., organiza¢na zlozka umisténa na Slovensku
o EP ENERGY TRADING, a.s., organiza¢na zlozka umisténa na Slovensku
e NAFTA a.s. — organizaéni slozka umisténa v Ceské republice

Vydaje na vyzkum a vyvoj

Skupina EPIF ve sledovaném ucetnim obdobi nevykonavala vyznamnou ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje a
nevynakladala tedy v této oblasti vyznamné vydaje.

Nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili

V pribéhu roku 2020 nenabyla skupina EPIF zadné vlastni akcie ani vlastni podily v rdmci Skupiny.
Nastroje pouzité k Fizeni rizik

Zasady tizeni rizik skupiny EPIF jsou uvedeny v piiloze ke konsolidované ucetni zaverce.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prosti-edi

V roce 2020 byla skupina EPIF nadale velmi aktivni v oblasti ochrany zivotniho prostiedi a byla provozovana
tak, aby byl v co nejvyssi mife zajistén jeji bezporuchovy provoz a vysoka ucinnost pii vyrobé a distribuci
elektfiny a tepla, cozZ ma ptimy dopad na mnozstvi produkovanych emisi.

Cinnosti skupiny EPIF jsou regulovany mnozstvim pozadavkil na Zivotni prostiedi v Ceské republice, na
Slovensku, v Némecku a v Mad’arsku, v¢etné predpisti upravujicich vypousténi znecistujicich latek, nakladani
s nebezpeénymi latkami a jejich likvidaci, ¢isténi kontaminovanych lokalit a zdravi a bezpecnost pracovnikd.
Skupina EPIF naptiklad podléha upravé, ktera uklada ptisné normy pro emise CO2, oxida siry (SOx), oxidu
dusiku (NOx), oxidu uhelnatého (CO) a tuhych emisi pevnych ¢astic (TZL).

Skupina EPIF bude i nadale vynakladat prostiedky na udrZeni souladu s legislativnimi pozadavky v oblasti
zivotniho prostedi. V roce 2020 Skupina nadale investovala zna¢né ¢astky do renovace nékterych zavodu.

United Energy, a.s. v roce 2020 pokracovala v zaméfeni na rozvojové plany v oblasti diverzifikace typt paliv
vyuzivanych k produkci hlavnich komodit (tepla a elektfiny) a pfipravu na postupné snizeni vyuziti uhli.
Stfednédoby plan dekarbonizace pokracoval. Byla zahajena rekonstrukce kotle K6 s cilem umoznit 100%
spalovani dfevni biomasy. Dale doslo k modernizaci systému ¢isténi spalin kotle K8.

V roce 2020 provadely dozor¢i organy statni spravy v United Energy kontroly tykajici se souladu s podminkami
pro integrovana povoleni v oblasti ochrany vod, ovzdusi, nakladani s odpady a v jinych oblastech zékona
o integrované prevenci. Podle zavérecné zpravy nebyla zjiSténa zadna poruseni ani nedodrzovani piedpist.



Spole¢nost Elektrarny Opatovice, a.s. obhgjila vroce 2020 pii nezavislém dozorovém auditu systém
managementu zivotniho prostiedi podle mezinarodniho standardu ISO 14001, v ramci kterého usiluje
o minimalizaci dopadt svych ¢innosti na zivotni prostiedi. Soulad s legislativnimi pozadavky v oblasti ochrany
zivotniho prostfedi rovnéz potvrdila kontrola provedena dozoréim organem statni spravy.

Drziteli certifikatu dle ISO 14001 jsou také Prazska teplarenska a.s., eustream, a.s., Stredoslovenska distribu¢na,
a.s., Plzenska teplarenska, a.s., POZAGAS a.s., TERMONTA PRAHA a.s. a NAFTA a.s.

V roce 2020 byla v Elektrarnach Opatovice, a.s. vyménéna hlavni parni turbina vyuzivana pro kogenera¢ni vyrobu
véetné souvisejicich zafizeni, jako jsou fidici systémy a primarni vyméniky tepla. Modernizovana protitlakova
turbina bude mit kapacitu 65 MWe a 135 MWth. Vyména zvysila spolehlivost dodavek i efektivitu vyroby, ¢imz
doslo ke snizeni intenzity emisi.

V pribéhu roku dodrzovala Plzeiiska teplarenskd, a.s. podminky stanovené v integrovanych povolenich pro
jednotlivé arealy spole¢nosti, coz bylo potvrzeno pravidelnou kontrolou Ceské inspekce Zivotniho prostiedi.
Spole¢nost v pribéhu roku dodrzela emisni limity pro latky zneCistujici ovzdusi a vodu stanovené
v integrovanych povolenich pro provoz zavodu.

V prubéhu roku byly pozadavky pfezkoumany a vyhodnoceny podle rozhodnuti EU o nejlepsSich dostupnych
technikach, tzv. BAT pro spalovaci zafizeni. V roce 2020 probéhl recertifika¢ni audit implementovaného systému
environmentalniho managementu v souladu s ISO 14001, ktery byl rovnéz rozsifen na komplex Energetika. Audit
prokazal schopnost nastaveného systému vyhovét pozadavkiim produktti, sluzeb a prostiedi.

NAFTA nadale pfispivala na komunitni projekty v lokalitach svého ptisobeni. Spole¢nost i nadale intenzivné plni
svlij zavazek vici zivotnimu prostiedi a podporuje jeho ochranu a udrzitelny rozvoj. V roce 2020 se spolecnost
NAFTA nadale soustfedila na ochranu zivotniho prostiedi, pfipravu na uzavieni lokalit po dokoncéeni praci a na
podporu ochrany zivotniho prostiedi. Kromé téchto projektti se NAFTA soustiedila na bezpecnostni systémy vrtl
a vyménu ,,vanocnich stromkd” (vyvodu z tézebnich vrtl) na svych vrtech a vyménu jinych ¢asti zafizeni.
Investice byly zaméfeny na nové potrubni spoje pro zajisténi vstiikovani a produkce v riznych mistech dodani
a na pfedchazeni vzniku metanovych emisi.

NAFTA T1spéné absolvovala bezpeCnostni audit ve svych zavodech Inzenham- West, Wolfersberg
a Breitbrunn/Eggstitt, ktery provedla zavedena odborna asociace Berufsgenossenschaft Rohstoffe und Chemische
Industrie (BG RCI). Spole¢nost NAFTA Speicher rovnéz uspésné dokoncila pravidelnou kontrolu pro vydani
povoleni k provozu skladovacich prostor v nasledujicich letech. Obé& tyto udalosti potvrzuji pfiméfenost
nastavenych podnikovych procesti a ¢innosti. Usp&sny audit i kontrola pln& potvrzuji bezpe¢ny provoz NAFTA
v téchto zafizenich.

V roce 2020 spole¢nost NAFTA znovu tspesné absolvovala recertifikacni audit, ktery byl zaméten na udrzeni
a zlepSeni norem a fizeni sluzeb v oblasti podzemni opravy sond, vrtani a ,,slickline* operaci. NAFTA obhajila
své certifikace ISO 9001:2015, ISO 14001:2015 a ISO 45001:2018 a potvrdila tak svou odbornost v oblasti fizeni
kvality, ochrany Zivotniho prostfedi a BOZP. V této oblasti obdrzela NAFTA bezpecnostni certifikat pro
dodavatele (SCC), ktery umoziuje uplatnit zkuSenosti s opravami a vrtanim v jinych zemich, napt. v Némecku.

Spoleénost eustream a.s. nadale pokracuje v realizaci vyznamného projektu na ochranu ovzdusi s nazvem ,,Uprava
plynovych turbin Nuovo Pignone na pouziti technologie suchych nizkych emisi“ tak, aby byly splnény podminky
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/75/EU o primyslovych emisich.

V roce 2020 spolecnost eustream, a.s. dokoncila projekty zaméetfené na rozvoj prepravniho systému, kdy celkové
investi¢ni naklady Cinily vice nez 38 milionti EUR. Projekty zahrnovaly zejména propojeni piepravy plynu mezi
Polskem a Slovenskem (uvedeni do provozu je ocekavano v roce 2021/2022) a rozsifeni odbo¢né stanice
v Laksarské Nové Vsi spolecné s instalaci stanice pro kompresi zemniho plynu (Gsp&$né zprovoznéno v ¢ervnu
2020).

SPP - distribticia, a.s. jiz ve své distribucni siti zah4jila testovani proveditelnosti miseni vodiku se zemnim plynem.
Na zaklad¢ vlastniho testovani a podobnych zkousek provedenych v zahrani¢i se SPPD domniva, Ze by m¢la
pieprava zemniho plynu spolu s 20 % vodiku byt mozna za piedpokladu, ze budou provedeny drobné tGpravy



nekterych soucasti vedeni zemniho plynu ¢i zafizeni spotiebiteld. Testovani se v soucasné dobé provadi
v laboratornich podminkach a pokus vedeni smiseného plynu v izolované ¢asti distribucni sité je planovan na rok
2022.

Spolecnosti ze skupiny EPIF maji zavedeny systém tfidéni slozek komunalniho odpadu. Recyklace, materialové
vyuziti a kompostovani jsou uptfednostiiovany pred skladkovanim, coz znacné pfispiva ke snizovani produkce
odpadii. Napiiklad spolecnost United Energy, a.s. je opravnéna uzivat znacku Ekologické firmy za odpovédny
pristup k Zivotnimu prostiedi, zpétnému odbéru vyrobki a tfidéni odpadl. Plzenska teplarenska, a.s. provozuje
zafizeni na energetické vyuzivani odpadu ZEVO Plzen, ekologicky zdroj, ktery dokaze energeticky vyuzit Siroké
spektrum odpadii. Tepelna energie vznikla pfi procesu spalovani je nasledné vyuzivana k dodavce tepla na izemi
mesta Plzen a vyrobé elektrické energie. O rozvoji zatizeni na vyrobu energie z odpadu rovnéz uvazuji Elektrarny
Opatovice, a.s. a United Energy, a.s. U obou spolecnosti byly zpracovany zakladni studie proveditelnosti projektt,
vcetné stanoveni kapacitnich a odpadovych bilanci v regionu. Doslo rovnéz k jednanim se zastupci dotcenych
meést a obci a zarovei je se vSemi zainteresovanymi osobami veden otevieny dialog tykajici se obou projekta.
Nacasovani realizace zavisi pfedev§im na vyvoji pravnich pfedpisti o odpadech, které v soucasné dobé zakazuji
skladkovani odpadu od roku 2030, ¢imz dochazi ke zptistupnéni vétsiho mnozstvi odpadu pro energetické vyuziti.

Skupina EPIF se t&si pozitivnimu obrazu na trhu a vysoké politické a vefejné podpoie vyplyvajici ze skutecnosti,
ze Cast z jejich vyrobnich zafizeni pracuje ve vysoce efektivnim kombinovaném kogenera¢nim rezimu, ve kterém
je teplo, jinak nevyuzity vedlejsi produkt vyroby energie, pfivedeno do rozvodné sité pro vytapéni a slouzi tak
elektfiny a tepla. V dasledku toho spole¢nosti skupiny EPIF Setii zdkladni energie, vyhybaji se ztratam v siti
a zvySuji bezpecnost vnitinich dodavek energie v Evropée.

Nase sluzby se neomezuji pouze na dodavky a distribuci zakladnich energetickych komodit. Snazime se rovnéz
vzdélavat nase zakazniky v oblasti energetickych uspor a odpovédného chovani. Tyto nase snahy jsou nejvice
patrné u spolecnosti Stredoslovenska energetika, a.s., jez nabizi sluzby zamétfené na tsporu energie, jako napf.
LED osvétleni, vysoce efektivni vytapeéni, tepelna cerpadla nebo instalace solarnich paneld. Tyto aktivity dopliluje
vzdélavaci projekt pro déti z mateiskych a zakladnich sSkol, ktery je uci navykiim pro usporu energie
prostfednictvim brozur, eduka¢nich videi a her. Ve spoleCnostech Elektrarny Opatovice, a.s. a Plzenska
teplarenskd, a.s. jsou zakaznici pravideln¢ informovani o optimalni teploté¢ a efektivité. V roce 2020 zahgjila
Plzenska teplarenska, a.s. projekt zaméfeny na sledovani spotieby elektrické energie ve vybranych matetskych
Skolach v Plzni za G¢elem optimalizace spotifeby energie a snizeni nakladu.

Pracovnépravni a socidlni vztahy a dodrZovani lidskych prav

Mezi hlavni silné stranky skupiny EPIF patii dobré vztahy se zaméstnanci a jejich loajalita. Skupina udrzuje dobré
a korektni vztahy s odbory v ramci spolecnosti ve skupiné prostfednictvim pravidelnych schiizek a diskuzi nad
pracovnimi, socialnimi a mzdovymi otazkami. Obdobné respektovani lidskych prav a implementace
nediskriminac¢nich smérnic jsou nezbytné pro zajiSténi pracovniho prostfedi podporujiciho zaméstnance ve
skupiné EPIF. Bezpecnost a kvalita fizeni pokryvajici ochranu zdravi pii praci a bezpecnostni systémy fizeni,
technologie a lidské zdroje jsou nedilnou soucasti fizeni skupiny EPIF.

Skupina EPIF se tidi veskerymi principy Globalniho paktu OSN, jez se tykaji prace:

e svoboda sdruzovani a u¢inné uznani prava na kolektivni vyjednavani,
e odstranéni vSech forem nucené a povinné prace,

e ucinné zruseni détské prace,

e odstranéni diskriminace ve vztahu k zaméstnani a povolani.



Vedeni spolecnosti véfi, ze skupina EPIF a jeji jednotlivé spolecnosti a vybaveni jsou v souladu se vSemi
legislativnimi pozadavky a nejlepsi praxi a neustale se snazi zlepSovat stupen bezpecnosti skupinovych ¢innosti
pomoci zavadéni opatieni k vyhodnoceni rizik, jejich odstranéni a snizeni a také opatieni k eliminaci rizik.
Skupina EPIF dale zajistuje vSeobecné Skolici programy zaméfené na bezpecnost zaméstnancti a pii vybéru
a hodnoceni dodavatelll bere v tivahu jejich postoj k bezpe¢nostnim otazkam.

Zaméstnanci skupiny EPIF se zajimaji o celkovou finanéni situaci skupiny EPIF. Jako interni zainteresované
osoby se zabyvaji podnikatelskymi zalezitostmi na mistni Grovni, obzvlast¢ pak finanéni situaci dcefiné
spolecnosti, pro kterou pracuji.

Postupy proti uplatkarstvi a korupci

Skupina EPIF ma nastavenu politiku proti Gplatkatstvi a korupci s cilem zajistit soulad se v§emi platnymi piedpisy
proti uplatkatstvi a téz zajistit, aby bylo podnikani Skupiny socialné odpovédné. Tato politika je platna pro
vSechny zaméstnance a vSechny zemé a Gzemi, ve kterych skupina EPIF ptsobi. Skupina EPIF téZ pozaduje od
svych obchodnich partnerti, aby dodrzovali tyto vysoké standardy pfi svém podnikéni se skupinou EPIF.
K doplnéni a posileni téchto snah ma skupina EPIF rovnéz zavedenu politiku hlaseni zavaznych obav, jez
poskytuje zaméstnanciim prostfedky k nahlaseni poruseni predpisii ¢i podezieni na takové poruSeni bez obav
z odvetnych opatfeni.

Systém vniti‘'ni kontroly

Skupina ucinila ptfimétené kroky k vytvofeni a udrZzovani odpovidajicich postupii, systémil a kontrol, které ji
umozni plnit jeji pravni, regulacni a smluvni zavazky, a to i1 s ohledem na ucetni vykaznictvi, které pravideln¢
hodnoti.

Skupina nedisponuje integrovanymi informacnimi systémy a kazdad dcefina spole¢nost ma svou vlastni ucetni
platformu a postupy. Dcefiné spole¢nosti pfipravuji individualni Getni zavérku podle piislusnych mistnich
ucetnich standardtl pro statutarni ucely a ¢ast procesu konsolidace ucetni zavérky podle IFRS je manualni.
Skupina v soucasné dob¢ pracuje na implementaci systému pro celoskupinové vykaznictvi, jehoz ticelem bude
omezit mnozstvi nutnych manualnich zasahi.

Kazda dcefina spole¢nost ma svlyj vlastni systém vnitini kontroly, ktery je navrzen pro fizeni rizik a snizeni
vyskytu podvodi u kazdé ucetni jednotky v zavislosti na jeji velikosti a povaze podnikani.

Vybor pro rizika

EPIF pfistupuje k fizeni rizik s nalezitou péci. Dochazi k pribézné identifikaci trznich, tivérovych, provoznich
i obchodnich rizik a tato rizika jsou hodnocena z hlediska pravdépodobnosti vyskytu a rozsahu moznych Skod
a jsou hlasena internimu vyboru pro fizeni rizik. Vybor pro rizika je poradnim organem piedstavenstva. Stavajici
rizika jsou prubézné sledovana a aktualizovana. Rozsah Cinnosti vyboru zahrnuje zejména projednavani
identifikovanych rizik Skupiny a schvalovani strategie jejich fizeni. Vybor rovnéZz pravidelné hodnoti celkovou
rizikovou situaci Skupiny. Cilem systému fizeni rizik je chranit hodnotu skupiny EPIF pfi podstoupeni pfijatelné
miry rizika.



Zalezitosti v oblasti Zivotniho prosti‘edi, socialni oblasti a Fizeni podnikii

V pribéhu roku 2020 se skupina EPIF nadéale zamétovala na své vysledky vztahujici se k zivotnimu prostiedi,
socialni oblasti a fizeni podnikti s védomim své odpovédnosti za zaleZitosti tykajici se zivotniho prostedi,
zaméstnanci, komunit a jinych zainteresovanych osob. Dne 8. srpna 2020 obdrzela skupina EPIF jako prvni
spolecnost ve stfedni a vychodni Evropé hodnoceni ESG ve vysi 65 bodl ze 100 od piedni ratingové agentury
S&P.

Jakozto klicovy energeticky hrac si je skupina EPIF védoma své role v probihajici transformaci energetického
systému v Evropé s cilem omezit hrozbu klimatickych zmén. Skupina EPIF plné podporuje rezoluce pfijaté na
patizské klimatické konferenci v roce 2015, které vSechny zucastnéné zemé zavazuji omezit nartist globalni
teploty na podstatné méné nez 2 stupné Celsia ve srovnani s predindustrialni érou. Skupina EPIF jiz v tomto sméru
ucinila dulezité kroky ptfidanim biomasy do energetického mixu prostfednictvim akvizice spole¢nosti Plzenska
teplarenska na konci roku 2018. Ve vlastnictvi skupiny EPIF se o¢ekava dalsi nartist podilu biomasy; dojde rovnéz
k rekonstrukci stavajiciho kotle na lignit, aby bylo mozné spalovat 100 % biomasy. V roce 2020 jsme rovnéz
snizili nasi uhlikovou stopu vyménou hlavni parni turbiny v Elektrarnach Opatovice — nova turbina je vykonnéjsi
a tudiz méné emisné€ narocna.

Zékladem podnikani skupiny EPIF je provozovani klicovych infrastrukturnich aktiv ve sttedni Evropé€. Spole¢nost
se i nadale zavazuje pfispivat k energetické bezpecnosti v regionu poskytovanim spolehlivych dodavek klicovych
komodit koncovym spotfebitelim. Zajisténi stabilnich dodavek zemniho plynu hraje také dilezitou roli
v energetickém prechodu v ramci Evropy, nebot” skupina EPIF povazuje zemni plyn za potencialni nizkoemisni
prechodové palivo pro vyrobu energie v pasmu zakladniho zatizeni, které dopliiuje pferusované obnovitelné
zdroje energie. Navzdory pandemii COVID-19 nedoslo v roce 2020 k zddnému vaznému preruseni dodavek.

Ve ctvrtém Ctvrtleti roku 2020 skupina EPIF vyznamné snizila svou pfimou i nepfimou uhlikovou stopu
prostiednictvim prodeje spolecnosti Prazska teplarenska a.s., hlavniho dodavatele tepla v Praze, a Budapesti
Erémi Zrt., klicového dodavatele tepla a vyznamného vyrobce elektiiny v Budapesti.

Politiky ESG

V bieznu roku 2020 schvélilo pfedstavenstvo novy soubor politik ESG, které byly postupné implementovany do
jednotlivych spole¢nosti v rdmci Skupiny. Tyto politiky odrazeji védomi vysoké odpoveédnosti za zalezitosti
v oblasti ESG. Pomoci téchto politik doslo ke sjednoceni existujicich lokalnich principti s komplexnim souborem
jednotnych zasad a podrobnych pokynii pro nase kazdodenni ¢innosti.

Tyto politiky jsou nésledujici:

e Hlavni politika ESG skupiny EPIF

e Environmentalni politika skupiny EPIF

e Politika v oblasti zad4avani vetejnych zakazek skupiny EPIF
e Provozni politika skupiny EPIF

e Eticky kodex skupiny EPIF

V roce 2021 byly tyto politiky doplnény o:

e Principy kybernetické bezpecnosti skupiny EPIF
e  Smémici KYC

e Politiku spravy dani skupiny EPIF

e Politiku EPIF proti uplatkaistvi a korupci

e Politiku EPIF proti prani Spinavych penéz

e  Sank¢ni politiku EPIF

e Politiku EPIF v oblasti antimonopolniho zdkona
e Politiku EPIF tykajici se whistleblowingu



e Politiku integrity aktiv EPIF
e Politiku rozmanitosti EPIF
e Politiku biodiverzity EPIF

Obecna politika rozmanitosti

Politika rovnosti, rozmanitosti a zaclenéni byla piedstavenstvem schvéalena v bfeznu roku 2021 a je vefejné
k dispozici na webovych strankach EPIF. Hlavnim tGc¢elem této politiky je zajistit rovnost, spravedlnost a uctu
vSem zaméstnancim a zamezit jakékoli formé jejich diskriminace na zakladé véku, pohlavi, zdravotniho
postizeni, rasy, narodnosti, etnického ptivodu, nabozenského vyznani, osobnich nazort ¢i sexualni orientace. Tato
politika naplituje zavazek EPIF podporovat u nasich zaméstnancti rovnost, rozmanitost a zaclenéni bez ohledu na
individualni rozdily ¢i ptivod. Tato politika se vztahuje na vSechny zaméstnance, feditele a Cleny statutarnich
organi a rovnéZ na veskeré osoby pracujici na zaklad¢ zakazek. Dcefiné spolecnosti skupiny EPIF jsou povinny
implementovat zasady politik na lokalni Grovni ve stanoveném casovém ramci. Skupina EPIF si uvédomuje, ze
rozmanitost jejich zaméstnanct je jeji silnou strankou, jejiz vyuziti mlize pomoci zlepsit pracovni prostiedi,
celkovy vykon a rozhodovani.

U jmenovani ¢lentt vy$$iho managementu Spole¢nosti neuplatituje EPIF specifickou politiku rozmanitosti.
Vedeni je jmenovano na zaklad¢ profesnich schopnosti a jsou dodrzeny zasady obecné politiky rozmanitosti.

Eticky kodex

Eticky kodex skupiny EPIF byl schvalen Pfedstavenstvem EPIF v bfeznu 2020 a je vetejné dostupny na webovych
strankach EPIF. Definuje standardy chovani, které jsou povazovany za praktickou hodnotu kazdodenniho
fungovani spole¢nosti, ¢ini vSechny zaméstnance osobné odpovédnymi za vykon a povést Skupiny a zajistuji
dobry vztah se vSemi zcastnénymi osobami. Kromé zavazku dodrzovat veskeré platné pravni predpisy musi
EPIF vést veskeré své obchodni aktivity odpovédné a poctivé a musi transparentné komunikovat se svymi
zékazniky, obchodnimi partnery, dodavateli a komunitami. Po schvéleni na urovni EPIF byl kodex nasledné
implementovan napfic¢ dcefinymi spolec¢nostmi, které v plném rozsahu promitly jeho principy do svych internich
dokumentti. V roce 2020 nebylo nahlaSeno zadné poruseni Etického kodexu.

Zprava o udrZitelnosti

Na konci srpna 2020 vydala EPIF svou druhou zpravu o udrzitelnosti za rok 2019. Zprava poprvé vyjadiuje soulad
skupiny EPIF s cili udrzitelného rozvoje OSN a Agendou 2030. Vydani zpravy o udrzitelnosti za rok 2020 je
planovano na druhé ctvrtleti roku 2021. Zprava zahrnuje Siroké spektrum otazek tykajicich se ekonomiky,
zivotniho prostiedi, socialni oblasti a fizeni podnikli a umoziuje uzivatelim ziskat komplexni informace
o podnikani skupiny EPIF a propojeni mezi strategii skupiny EPIF a zdvazkem k vybudovani udrzitelné globalni
ekonomiky.

Statutirni prohliSeni osoby odpovédné za vyroéni zprivu skupiny EPIF za rok 2020

Pfi vynaloZeni veSkeré nalezité péée a dle naSeho nejlepsiho védomi poddva konsolidovand viroéni zpriva ve
viech vyznamnych ohledech poctivy, vérny a nezkresleny obraz o finanéni situaci, obchodni éinnosti a provoznich
vysledcich spolecnosti EPIF a jeji konsolidované skupiny za rok 2020 a o vyhledu budouciho vyvoje finanéni
situace, obchodni €innosti a provoznich vysledki EPIF a jeji konsolidované skupiny a nebyly opomenuty Zadné
skuteénosti, které by mohly vyznam této zpravy zménit.

V Praze dne 31, bifezna 2021
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Daniel Kretinsky i
Piedseda pfedstavenstva Clen pfedstavenstva



IV. Zprava o vztazich



ZPRAVA O VZTAZICH

mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (propojenymi osobami)

vypracovana predstavenstvem spolecnosti EP Infrastructure, a.s., se sidlem Patizska 130/26, Josefov, 110 00
Praha 1, IC: 024 13 507, na zakladé ustanoveni §82 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich (zakon ¢.90/2012

Sb., v platném znéni)

(,,Zprava*)

I.
Preambule

Zprava je vypracovana dle §82 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich (zdkon ¢.90/2012 Sb.,
v platném znéni).

Zprava byla pfedana k pfezkoumdani dozor¢i rad€ spolecnosti v souladu s §83 odst. 1 zadkona
o obchodnich korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) a s jejim stanoviskem bude sezndmena
valnda  hromada spole¢nosti rozhodujici 0 schvaleni  fadné ucetni zaveérky
a o rozdéleni zisku nebo o uhrad¢ ztraty.

Zprava je zpracovana za ucetni obdobi roku 2020.

I11.
Struktura vztahu mezi osobami
OVLADANA OSOBA
Ovladanou osobou je EP Infrastructure, a.s. se sidlem Patizskd 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,

IC: 024 13 507 zapsana v obchodnim rejstiiku vedenym u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka
21608.

PRIMO OVLADAJICi OSOBY:

EPIF Investments a.s.
sidlo: Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska
republika
reg.C.: 05711452

NEPRiIMO OVLADAJICi OSOBY:

Energeticky a primyslovy holding, a.s.
sidlo: Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska
republika
reg.C.: 28356250

EP Investment S.ar.l.
sidlo: 39, Avenue J.F. Kennedy, L — 1855, Lucemburk,
Lucembursko
reg. ¢.: B 184488

OSTATNI OVLADANE OSOBY



Spolecnosti ovladané stejnymi ovladajicimi osobami jsou uvedeny v ptiloze Zpravy

I11.
Uloha ovladané osoby, zpisob a prostiedKy ovladani

Uloha ovladané osoby

. strategické fizeni rozvoje skupiny pfimo ¢i nepiimo ovladanych spole¢nosti
o zajistovani financovani a rozvoj systémul financovani ve spolecnostech, které jsou soucasti

koncernu
o optimalizace vyuzivanych/poskytovanych sluzeb pro zefektivnéni provozu celé skupiny
o sprava, nabyvani a nakladani s majetkovymi i€astmi a ostatnim majetkem spole¢nosti

Zpiisob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoby maji  vétSinovy podil na hlasovacich prdvech ve  spolecnosti
EP Infrastructure, a.s. a uplatiiuji ve spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. rozhodujici vliv.

IVv.
Piehled jednani dle § 82 odst. 2 pism. d) zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich

V roce 2020 nebylo na popud nebo v zajmu ovladajici osoby ucinéno zadné jiné jednani tykajici se
majetku presahujiciho 10% vlastniho kapitalu ovladané osoby zjiSt€né¢ho podle posledni ucetni zavérky
s vyjimkou vyplaty podilu na zisku.

Spolecnost vyplatila podil na zisku ptesahujici 10% vlastniho kapitalu Spole¢nosti.

V.
Smlouvy uzaviené mezi spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. a ostatnimi
propojenymi osobami

V.1.1.
V roce 2020 byly v platnosti nasledujici ivérové smlouvy:

Dne 16. bfezna 2016 byla podepsana Smlouva o uvéru vcetné platnych dodatk mezi spole¢nosti EP
Infrastructure, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti Slovak Gas Holding B.V. jako dluznikem.

Dne 19. ¢ervna 2017 byla podepsdna Smlouva o Gvéru mezi spole€nosti EP Infrastructure, a.s. jako
vétitelem a spole¢nosti EPH Gas Holding B.V. jako dluznikem.

Dne 20. dubna 2018 byla podepsana Smlouva o uvéru véetné platnych dodatki mezi spolecnosti EP
Infrastructure, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti EP Energy, a.s. jako dluznikem.

Dne 14. fijna 2019 byla podepsana Smlouva o uvéru véetné platnych dodatki mezi spole¢nosti EP
Infrastructure, a.s. jako véfitelem a spolecnosti EP Energy, a.s. jako dluznikem.

Dne 18. fijna 2019 byla podepsdna Smlouva o Gvéru mezi spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. jako
vetitelem a spole€nosti EP Energy, a.s. jako dluznikem.



Dne 27. ledna 2020 byla podepsana Smlouva o uvéru mezi spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. jako
vétitelem a spolecnosti EPH Gas Holding B.V. jako dluznikem.

Dne 13. unora 2020 byla podepsana Smlouva o Gvéru mezi spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. jako
vetitelem a spole¢nosti Czech Gas Holding Investment B.V. jako dluznikem.

Dne 28. kvétna 2020 byla podepsdna Smlouva o uvéru mezi spolecnosti EP Infrastructure, a.s. jako
vétitelem a spolecnosti Claymore Equity, s.r.o. jako dluznikem.

Dne 3. listopadu 2020 byla podepsana Smlouva o uvéru mezi spole¢nosti EP Energy, a.s. jako vétitelem
a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. jako dluznikem.

V.1.2.
V roce 2020 byly v platnosti nasledujici provozni smlouvy:

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spole¢nosti AISE, s.r.o. a spole¢nosti EP
Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spole¢nosti Alternative Energy, s.r.o. a
spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné¢ pomoci uzaviena mezi spole¢nosti ARISUN, s.r.0. a spole¢nosti EP
Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti Budapesti Erdmi Zartkoriien
Miikddoé Részvénytarsasag a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018. Tato smlouva byla
ukoncena dne 31. fijna 2020.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci véetné platnych dodatki uzaviena mezi spolecnosti Elektrarny
Opatovice, a.s. a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.

Smlouva o zpracovani osobnich udaji uzavienda mezi spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s.
a spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spolecnosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. jako poskytovatelem a spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. jako objednatelem dne 2. ledna 2017.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spolecnosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. jako objednatelem a spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. jako poskytovatelem dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti EP Cargo a.s. a spole¢nosti EP
Infrastructure, a.s. dne 26. fijna 2018.

Smlouva o zpracovani osobnich idajii uzaviena mezi spolecnosti EP Cargo a.s. a spole¢nosti EP
Infrastructure, a.s. dne 26. fijna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzavienda mezi spole¢nosti EP ENERGY
TRADING, a.s. a spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.

Smlouva o zpracovani osobnich 1daji uzaviend mezi spoleCnosti EP ENERGY
TRADING, a.s. a spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolenosti EP Industries, a.s. jako
poskytovatelem a spolec¢nosti EP Infrastructure, a.s. jako objednatelem dne 2. ledna 2018.



Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spolecnosti EP Industries, a.s. jako objednatelem
a spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. jako poskytovatelem dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spole¢nosti EP Investment Advisors, s.r.o. a
spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2015 vcetn¢ vSech dodatk.

Podnajemni smlouva uzaviena mezi spolec¢nosti EP Investment Advisors, s.r.o. a spolecnosti EP
Infrastructure, a.s. dne 15. ¢ervna 2017 vCetné vSech dodatku.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti EP Power Europe, a.s. jako
poskytovatelem a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. jako objednatelem dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti EP Power Europe, a.s. jako
objednatelem a spolec¢nosti EP Infrastructure, a.s. jako poskytovatelem dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spole¢nosti EP Slovakia B.V. a spole¢nosti EP
Infrastructure, a.s. dne 3. dubna 2017.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spole¢nosti EP Sourcing, a.s. a spole¢nosti EP
Infrastructure, a.s. dne 26. fijna 2018.

Smlouva o zpracovani osobnich udaji uzaviend mezi spole¢nosti EP Sourcing, a.s. a spole¢nosti EP
Infrastructure, a.s. dne 26. fijna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spole¢nosti Plzeiiska teplarenska a.s. (jako
pravni nastupce spolecnosti Plzefiska energetika, a.s.) a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna
2018.

Smlouva o zpracovani osobnich udaji uzaviend mezi spolec¢nosti Plzenska teplarenska a.s. (jako pravni
nastupce spolecnosti Plzeniska energetika, a.s.) a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné¢ pomoci uzaviena mezi spole¢nosti POZAGAS a.s. a spole¢nosti EP
Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2019.

Smlouva o zpracovani osobnich idajii uzaviend mezi spole¢nosti POZAGAS a.s. a spole¢nosti EP
Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2019.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spole¢nosti POWERSUN a.s. a spole¢nosti EP
Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti Prazska teplarenskéd a.s.
a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018. Tato smlouva byla ukoncena dne
31. fijna 2020.

Smlouva o zpracovani osobnich udajli uzaviena mezi spolec¢nosti Prazska teplarenska a.s. a spole¢nosti
EP Infrastructure, a.s. dne 28. ledna 2019. Tato smlouva byla wukoncena dne
31. fijna 2020.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spole€nosti Severoceska teplarenska, a.s. véetné
platnych dodatkt a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.

Smlouva o zpracovani osobnich udaji uzaviend mezi spolecnosti Severoceska teplarenska, a.s. a
spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.



Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spolecnosti SPP Storage, s.r.o.
a spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2019.

Smlouva o zpracovani osobnich udaji uzaviend mezi spolecnosti SPP Storage, s.r.o.
a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2019.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spoleCnosti TERMONTA PRAHA a.ss. a
spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018. Tato smlouva byla ukonc¢ena dne 31. fijna 2020.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spolecnosti Triskata, s.r.0. a spole¢nosti EP
Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci vcetné platnych dodatkli uzaviena mezi spolecnosti United
Energy, a.s. a spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.

Smlouva o zpracovani osobnich tUdaji uzaviena mezi spolecnosti United Energy, a.s.
a spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 1. fijna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti VTE Moldava II, a.s.
a spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spolecnosti VTE Pchery, s.r.o.
a spolecnosti EP Infrastructure, a.s. dne 2. ledna 2018.

Objednavka na poskytnuti odborné pomoci pfijata spoleCnosti EP Infrastructure, a.s.
od spolecnosti NAFTA, a.s. jako objednavatele dne 8. ledna 2019.

Objednavka na poskytnuti odborné pomoci piijata spolecnosti EP Infrastructure, a.s. od spolec¢nosti
Stredoslovenska distribu¢na, a.s. jako objednavatele dne 19. tnora 2020.



V.2.
Jiné pravni ukony uc¢inéné mezi spole¢nosti EP Infrastructure, a.s.
a ostatnimi propojenymi osobami

Krom¢ vySe uvedeného nebyly wuzavieny zadné dalsi smlouvy mezi spolecnosti
EP Infrastructure, a.s. a propojenymi osobami a nedoslo k zadnému plnéni ¢i protiplnéni mezi EP
Infrastructure, a.s. a propojenymi osobami.

Spolecnost EP Infrastructure, a.s. nepfijala ani neuskutecnila zadné jiné pravni tkony ani opatfeni v
zajmu nebo na popud propojenych osob.

V3.
Transakce, pohledavky a zavazky spole¢nosti EP Infrastructure, a.s.
vii propojenym osobam

Pohledavky a zdvazky spolecnosti EP Infrastructure, a.s. za propojenymi osobami k 31. prosinci 2020
jsou uvedeny v piiloze Gcetni zaveérky spolecnosti EP Infrastructure, a.s.

VI

Prohladujeme, Ze jsme do zpravy o wvztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti
EP Infrastructure, a.s. vyhotovene dle §82 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich (zdkon £.90/2012
Sb., v platném znéni) pro ¢etni obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 uvedli veskeré informace
Zznamé k datu podpisu této zpravy o:

* smlouvich mezi propojenymi osobami
e  jinych pravnich dkonech uéinénych v zdjmu téchto osob
*  vedkerych opatfenich pfijatych nebo uskuteénénych v zajmu nebo na popud téchto osob

Predstavenstvo spoleénosti EP Infrastructure, a.s. dale konstatuje, ze spole¢nost EP Infrastructure, a.s.
nebyla zZadnym zplisobem poskozena jedndnim ovladajici osoby & osoby ovladané stejnou osobou.
Veskeré transakce mezi ovladanou a ovladajici osobou, resp. osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou, byly realizovany na zakladé obvyklvch smluvnich podminek. Spoleénosti EP Infrastructure, a.s.
nevznikla na zidkladé smluvnich a jinych vztaht s propojenymi osobami Zadna tjma €& majetkova
vyhoda nebo nevyhoda. '

V Praze. 31. biezna 2021
J ._.I " f f |
Pavel HorsKy
¢len piedstayenstva




Spole¢nost

ABS PROPERTY LIMITED
Adconcretum real estate Ltd.
Aerodis, S.A.

AISE, s.r.o.

Alternative Energy, s.r.o.
ARISUN, s.r.o.

Biomasse Crotone S.p.A.
Biomasse Italia S.p.A.

Biomasse Servizi S.r.l.

Bohr & Brunnenbau GmbH
Boldore a.s.

Budapesti Eroma Zrt.

Central European Gas Hub AG
Centro Energia Ferrara S.p.A.
Centro Energia Teverola S.p.A.
Centrum pre vedu a vyskum, s. . o.
Claymore Equity, s. r. 0.

CNG Holdings Netherlands B.V.
CNGLLC

CR-EP s.r.o.

Czech Gas Holding Investment B.V
CZECH MEDIA INVEST a.s.
DCR INVESTMENT a.s.
Dynamo S.A.S.

Eastring B.V.

EC Investments a.s.

Eggborough Power Ltd
Elektrarny Opatovice, a.s.
Elektroenergetické montaze, s.r.o.
Energia-pro Zrt.
ENERGOPROJEKTA plan s.r.o.
Energotel,a.s.

ENERGZET SERVIS as.

EOP HOKA POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Stat, kde je spole¢nost registrovana

Irsko
Srbsko
Francie
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Italie
Italie
Italie
Némecko
Ceska republika
Madarsko
Rakousko
Italie
Italie
Slovensko
Slovensko
Nizozemsko
Ukrajina
Ceska republika
Nizozemsko
Ceska republika
Ceska republika
Francie
Nizozemsko
Ceska republika
Velka Britanie
Ceska republika
Slovensko
Mad’arsko
Ceska republika
Slovensko
Ceska republika

Polsko



EOP HOKA SK, s. r. 0.

EP Auto, s.r.0.

EP Ballylumford Limited

EP Cargo ass.

EP Cargo Deutschland GmbH

EP Cargo Invest a.s.

EP CARGO POLSKA SPOLKA AKCYINA
EP Cargo Trucking CZ s.r.o. (EOP & HOKA s.r.0.)
EP COAL TRADING POLSKA S.A.

EP Commodities Ukraine TOB

EP Commodities, a.s.

EP Corporate Group, a.s.

EP ENERGY HR d.o.0. za usluge

EP ENERGY TRADING, a.s.

EP Energy, a.s.

EP Equity Investment II S.ar.l.

EP Equity Investment S.a r.L.

EP Fleet, k.s.

EP France S.A.S. (Uniper France S.A.S.)

EP Germany GmbH

EP Hagibor a.s.

EP Intermodal a.s.

EP Invest Limited

EP Investment Advisors, s.r.0.

EP Kilroot Limited

EP Langage Limited (Centrica Langage Limited)
EP Logistics International, a.s.

EP Mehrum GmbH

EP Merseburg Transport und Logistik GmbH
EP New Energies GmbH

EP New Energy Italia S.r.1.

EP NI Energy Limited

EP Power Europe, a.s.

EP Produzione S.p.A.

EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A.

Slovensko
Ceska republika
Velka Britanie
Ceska republika
Némecko
Ceska republika
Polsko
Ceska republika
Polsko
Ukrajina
Ceska republika
Ceska republika
Chorvatsko
Ceska republika
Ceska republika
Lucembursko
Lucembursko
Ceska republika
Francie
Némecko
Ceska republika
Ceska republika
Velka Britanie
Ceska republika
Velka Britanie
Velka Britanie
Ceska republika
Némecko
Némecko
Némecko
Italie
Velka Britanie
Ceska republika
Italie

Italie



EP Properties, a.s.

EP Resources AG

EP Resources CZ (EP Coal Trading, a.s.)
EP Resources DE GmbH

EP SHB Limited (Centrica SHB Limited)
EP Slovakia B.V.

EP Sourcing, a.s.

EP UK Finance Limited

EP UK Investments Ltd

EP UK Power Development Ltd

EP Ukraine B.V.

EP Ukraine B.V.

EP Waste Management Limited

EP Yuzivska B.V.

EPH Financing CZ, a.s.

EPH Financing SK, a. s.

EPH Gas Holding B.V.

EPPE Germany a.s.

EPR ASIA PTE. LTD.

EPRE Reality s.r.o.

Ergosud S.p.A.

eustream, a.s.

EVA Jianschwalde GmbH & Co. KG
EVA Verwaltungs GmbH

EVO - Komotany, a.s.

Farma Listek, s.r.o.

Fernwirme GmbH Hohenmolsen - Webau
Fiume Santo S.p.A.

Fores Italia S.r.l.

Fusine Energia S.r.l.

GABIT spol. sr.o.
GALA-MIBRAG-Service GmbH
GALANTATERM spol. s r.o.

Gazel Energie Generation S.A.S. (Uniper France Power S.A.S.)

Gazel Energie Renouvelables S.A.S. (Uniper Energies Renouvelables S.A.S.)

Ceska republika
Svycarsko
Ceska republika
Némecko
Velka Britanie
Nizozemsko
Ceska republika
Velka Britanie
Velka Britanie
Velka Britanie
Nizozemsko
Nizozemsko
Velka Britanie
Nizozemsko
Ceska republika
Slovensko
Nizozemsko
Ceska republika
Singapur
Ceska republika
Italie
Slovensko
Némecko
Némecko
Ceska republika
Ceska republika
Némecko
Italie
Italie
Italie
Ceska republika
Némecko
Slovensko
Francie

Francie



Gazel Energie Solaire S.A.S. (Uniper Climate & Renewables France Solar S.A.S.)
Gazel Energie Solutions S.A.S. (Uniper France Energy Solutions S.A.S.)
GEOTERM KOSICE, as.

GMB GmbH

Greeninvest Energy, a.s.

Helmstedter Revier GmbH

HGlI s.r.o.

HGS s.r.o.

Humberland Limited

Humbly Grove Energy Limited

Humbly Grove Energy Services Limited

CHIFFON ENTERPRISES LIMITED

Illico S.A.S.

Ingenieurbiiro fiir Grundwasser GmbH

JTSD - Braunkohlebergbau GmbH

Kardasovska Properties a.s.

Karotaz a cementace, s.r.o.

Kernaman S.A.S.

Kinet Instal s.r.o.

Kinet s.r.o0.

KOBANYAHO Kft.

Kraftwerk Mehrum GmbH

Kraftwerk Schkopau Betriebsgesellschaft mbH

Kraftwerk Schkopau GbR

Kraftwerk Schwarze Pumpe GmbH

Lausitz Energie Bergbau AG

Lausitz Energie Erneuerbare Verwaltungsgesellschaft mbH
Lausitz Energie Kraftwerke AG

Lausitz Energie PV Zschornewitz GmbH & Co. KG
Lausitz Energie Verwaltungs GmbH

Lausitz Energie Verwaltungsgesellschaft Brandenburg mbH

Lausitz Energie Verwaltungsgesellschaft Sachsen mbH

Lausitz Energie Vorsorge- und Entwicklungsgesellschaft Brandenburg GmbH & Co. KG

Lausitz Energie Vorsorge- und Entwicklungsgesellschaft Sachsen mbH & Co. KG

LEAG Holding, a.s.

Francie
Francie
Slovensko
Némecko
Ceska republika
Némecko
Ceska republika
Ceska republika
Velka Britanie
Velka Britanie
Velka Britanie
Kypr
Francie
Némecko
Némecko
Ceska republika
Ceska republika
Francie
Slovensko
Slovensko
Mad’arsko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko

Ceska republika



Lirostana s.r.o0.

LOCON Benelux B.V.

LOCON LOGISTIK & CONSULTING AKTIENGESELLSCHAFT
LOCON PERSONALSERVICE GmbH
LOCON SERVICE GMBH

LokoTrain s.r.o.

Lynemouth Power Limited

MACKAREL ENTERPRISES LIMITED
Majorelle Investments S.ar.l.

Malesice Reality s.r.o.

MIBRAG Profen GmbH

MIBRAG Consulting International GmbH
MIBRAG Neue Energie GmbH

MIBRAG Schleenhain GmbH

Mining Services and Engineering Sp. z o.0.
Mitteldeutsche Braunkohlen Gesellschaft mbH
MR TRUST s.r.0.

MUEG Mitteldeutsche Umwelt- und Entsorgung GmbH
Nadacia EPH

NADURENE 2 a.s.

NAFTA as.

NAFTA a.s. (pozn: own shares in Nafta 1,49%)
NAFTA Bavaria GmbH

Nafta Exploration d.o.o.

NAFTA Germany GmbH

NAFTA International B.V.

NAFTA RV

NAFTA Services, s.r.0.

NAFTA Speicher GmbH & CO. KG

NAFTA Speicher Inzenham GmbH

NAFTA Speicher Management GmbH
Norddeutsche Gesellschaft zur Ablagerung von Mineralstoften mbH )
Nova Invalidovna, a.s.

Nové Modrany, a.s.

NPTH,a.s. v likvidaci

Ceska republika
Nizozemsko
Némecko
Némecko
Némecko
Ceska republika
Velka Britanie
Kypr
Lucembursko
Ceska republika
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Polsko
Némecko
Ceska republika
Némecko
Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Némecko
Chorvatsko
Némecko
Nizozemsko
Ukrajina
Ceska republika
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika



Ogen s.r.0.

Ochrana a bezpe¢nost SE, s.r.o.
Patamon a.s.

Plynarenska metroldgia, s. r. 0.
Plzenska teplarenska SERVIS IN a.s

Plzenska teplarenska, a.s.

Plzenska teplarenskd, AUTODOPRAVA s.r.0.

Plzenské sluzby facility s.r.o.
Plzenské sluzby s.r.o.

Power Reality s.r.o.
POWERSUN a.s.

POZAGAS a.s.

Prazska teplarenska a.s.

Prazska teplarenska Holding a.s. v likvidaci
Przedsigbiorstwo Gornicze Silesia
PT Distribu¢ni, s.r.o.

PT Koncept, a.s.

PT m¢éfeni, a.s.

PT Properties I, a.s.

PT Properties 11, a.s.

PT Properties 111, a.s.

PT Properties IV, a.s.

PT Real Estate, a.s.

PT Transit, a.s.

PT-Holding Investment B.V.
RAILSPED, s.r.o.
REAKTORTEST, s.r.o.

RM LINES, as.

RPC, a.s.

RVA Consulting Engineers Ltd
RVA Engineering Solutions Ltd
RVA Group GmbH

RVA Group Ltd

Saale Energie GmbH

SAJDOK a.s.

Ceska republika
Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Polsko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Nizozemsko
Ceska republika
Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Velka Britanie
Velka Britanie
Némecko
Velka Britanie
Némecko

Ceska republika



SE Sluzby inzinierskych stavieb, s. r. 0.
Seattle Holding B.V

Sedilas Enterprises limited

Severoceska teplarenska, a.s.
SGC-LOGISTICS GMBH

Slovak Gas Holding B.V.

Slovak Power Holding B.V.

Slovakian Horizon Energy, s.r.o0.
Slovenské elektrarne - energetické sluzby, s.r.o.
Slovenské elektrarne Ceska republika, s.r.o.
Slovenské elektrarne, a.s.
SLOVGEOTERM a.s.

SLUGGERIA .as.

Société des Eaux de I'Est S.A.
SPEDICA GROUP COMPANIES, s.r.o.
SPEDICA LOGISTIC, s.r.o.

SPEDICA, s.r.o.

SPP — distribucia Servis, s.r.o.

SPP — distribucia, a.s.

SPP Infrastructure Financing B.V.

SPP Infrastructure, a. s.

SPP Storage, s.r.o.

SPV100, s. . 0.

SPX, s.r.o.

SSE - Metrologia, s.r.o.

SSE - MVE, s.r.o.

SSE CZ, s.r.0.

SSE-Solar, s.r.o.

Stredoslovenska distribu¢na, a.s.

Stredoslovenska energetika - Project Development, s.r.o.

Stredoslovenské energetika Holding, a.s.
Stredoslovenska energetika, a. s.
Stielni¢na reality, a.s.

Surschiste, S.A.

Tagebau Profen GmbH & Co. KG

Slovensko
Nizozemsko
Kypr
Ceska republika
Némecko
Nizozemsko
Nizozemsko
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Francie
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Nizozemsko
Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Francie

Némecko



Tagebau Schleenhain GmbH & Co. KG Némecko

Teplo Neratovice, spol. s r.o. Ceska republika
TERMONTA PRAHA as. Ceska republika
Terrakomp GmbH Némecko
Transport- und Speditionsgesellschaft Schwarze Pumpe mbH (TSS GmbH) Némecko
Triskata, s.r.o0. Slovensko
Tynagh Energy Limited Irsko

UJV Rez, a. s. Ceska republika
United Energy , a.s. Ceska republika
United Energy Invest, a.s. Ceska republika
United Energy Moldova, s.r.o. Ceska republika
VAHOsr.o0. Ceska republika
VESA EQUITY INVESTMENT S.ar.l Lucembursko
VTE Moldava I, a.s. Ceska republika
VTE Pchery, s.r.o. Ceska republika
Windpark Breunsdorf I GmbH (Zukunft VIII GmbH) Némecko
Windpark Profen II GmbH (Zukunft IX GmbH) Némecko
Wohnwert Hohenmolsen GmbH (Zukunft X GmbH) Némecko
WOOGEL LIMITED Kypr
Zalesi Reality s.r.0. Ceska republika
Zukunft I GmbH Némecko
Zukunft II GmbH Némecko
Zukunft ITII GmbH Némecko
Zukunft IV GmbH Némecko
Zukunft V. GmbH Némecko
Zukunft VI GmbH Némecko

Zukunft VII GmbH Némecko



V. Konsolidovana tucetni zavérka a priloha ke konsolidované acetni
zavérce



EP Infrastructure, a.s.

Konsolidovana ucetni zavérka

pro ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2020

sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi
ve znéni piijatém Evropskou unii
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Konsolidovany vykaz o apIlném vysledku

Za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2020 a 2019 Bod 2020 2019
prilohy

v milionech EUR (,,mil. EUR")

Trzby 7 3,187 3,467
Zisk/-ztrata z komoditnich derivati k obchodovani s elektfinou a plynem, netto 8 9
Trzby celkem 3,195 3,476
Naéklady na prodej 8 (1,217) (1,503)
Naklady na prodej (1,217) (1,503)
Mezisoucet 1,978 1,973
Osobni naklady 9 (239) (240)
Odpisy 16, 17 (460) (403)
Opravy a udrzba (18) (15)
Emisni povolenky, netto 10 (72) 41
Dan¢ a poplatky 11 Q) )
Ostatni provozni vynosy 12 59 56
Ostatni provozni naklady 13 (112) (149)
Aktivace 35 36
Provozni vysledek hospodareni 1,162 1,208
Finan¢ni vynosy 14 5 20
Finan¢ni naklady 14 (154) (140)
Zisk/-ztrata z finan¢nich nastroji 14 (39) 4
Cisté finan¢ni vynosy/-naklady (188) (124)
Podil na zisku/-ztraté jednotek ti¢tovanych ekvivalen¢ni metodou (po odecteni dané z 1 1
Zisk/-ztrata z podeje dcefinych spoleénosti, ucelovych subjektt, spole¢nych a

ptidruzenych podniki 6 784 -
Zisk/-ztrata pied zdanénim dani z pFijmu 1,759 1,085
Naklady na dan z pifjmt 15 (265) (295)
Zisk/-ztrata za icetni obdobi 1,494 790

Polozky, které nejsou pozdéji preklasifikovany do zisku nebo ztraty:
Piecenéni dlouhodobého hmotného majetku 3(a) 1,315 1,615

Polozky, které jsou nebo mohou byt pozdéji preklasifikovany do zisku nebo ztraty:

Rozdily z pfepoctu cizich mén u zahranic¢nich provozi, po odecteni dané¢ 15 70 (43)
Rozdily z pfepoctu cizich mén z divodu prezentaéni mény 15 (52) 28
Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajisténi penéznich toku 15 (22) 37
Ostatni uplny vysledek za icetni obdobi, po ode¢teni dané z prijmi 1,311 1,563
Uplny vysledek celkem za uéetni obdobi 2,805 2,353

Zisk/-ztrata pripadajici:

vlastnikiim spole¢nosti 1,111 401
nekontrolnim podilim 24 383 389
Zisk/-ztrata za ucetni obdobi z pokracujici ¢innosti 1,494 790

Uplny vysledek celkem piipadajici:

vlastnikiim spole¢nosti 1,787 1,123
nekontrolnim podilim 1,018 1,230
Uplny vysledek celkem za téetni obdobi 2,805 2,353
Zikladni a ziredény zisk na akeii v EUR 23 3.44 1.24

Piiloha ke konsolidované ucetni zavérce na strandch 9 az 114 tvoii nedilnou soucast této konsolidované ucetni
zaverky.
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Konsolidovany vykaz o finan¢ni pozici

K 31. prosinci 2020
v milionech EUR (,,mil. EUR")

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek

Nehmotny majetek

Goodwill

Jednotky uctované ekvivalencni metodou
Vézané zdroje

Finan¢ni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva
Zalohy a jiné Casové rozlisené platby
Odlozené datiové pohledavky
Dlouhodoba aktiva celkem

Zasoby

Finan¢ni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva
Smluvni aktiva

Zalohy a jiné Casové rozlisené platby

Danové pohledavky

Penize a penézni ekvivalenty

Vézané zdroje

Kratkodoba aktiva celkem

Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Emisni 4zio

Rezervni fondy

Vysledek hospodateni minulych let

Vlastni kapital celkem naleZejici osobam s podilem na vlastnim kapitalu
nekontrolni podil

Vlastni kapital celkem

Zavazky

Pujcky a uvéry

Finan¢ni néstroje a finan¢ni zavazky
Rezervy

Vynosy piistich obdobi

Smluvni zavazky

Odlozené danové zavazky

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky
Dlouhodobé zavazky celkem

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky
Smluvni zavazky

Pujcky a uvéry

Financni néstroje a finan¢ni zavazky
Rezervy

Vynosy piistich obdobi

Splatna dan z pfijmu

Kratkodobé zavazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Bod

16
17
17

28

20

18

19

28
20

21

22

22

24

25
28
26
27

18
29

29

25
28
26
27
15

31. prosince 2020 31. prosince 2019
10,047 8,791
103 132

99 102

3 3

2 1

38 15

31 39

3 2

17 17
10,343 9,102
184 202

38 70
330 428
54 59

10 10

2 11

709 674

1 3
1,328 1,457
11,671 10,559
2,988 2,988
8 8
(2,571) (3,226)
644 641
1,069 411
3,012 2,371
4,081 2,782
3,926 4,105
134 161
247 239
85 88

115 105
1,831 1,478
4 7
6,342 6,183
320 373
70 62
616 902
97 44

73 83

24 25

48 105
1,248 1,594
7,590 7,777
11,671 10,559

Piiloha ke konsolidované ucetni zavérce na stranach 9 az 114 tvofi nedilnou souéast této konsolidované ucetni

zaveérky.



Consolidated financial statements of EP Infrastructure, a.s. as of and for the year ended 31 December 2020

Konsolidovany vykaz vlastniho kapitalu

~r o7

Za rok konéici 31. prosincem 2020

v milionech EUR (,,mil. EUR")

Stav k 1. lednu 2020 (A)

Uplny vysledek celkem za iicetni obdobi:

Zisk nebo ztrata (B)

Ostatni uplny vysledek:

Rozdily z ptepoctu cizich mén u zahrani¢nich provozi

Rozdily z prepoctu cizich mén z diivodu prezentani mény
Fond z pfecenéni na realnou hodnotu zahrnuty do ostatniho uplného
vysledku, po odecteni dané z piijma

Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajisténi penéznich tokt, po
odecteni dané

Ostatni uplny vysledek celkem (C)

ﬁplny vysledek celkem za ucetni obdobi (D) = (B + C)
Vklady viastnikii a vyplaty viastnikiim:

Prevod z nedélitelnych fonda

Dividendy osobam s podilem na vlastnim kapitalu

VKklady vlastniki a vyplaty vlastnikiim celkem (E)

Zmény majetkovych podilii v dcerinych spolecnostech, které nevedou ke

ztraté kontroly:

Vliv zmén majetkovych podili na nekontrolni podily

Vliv prodeje subjektt

Vliv akvizic v disledku podnikovych kombinaci

Zmény majetkovych podili v dcefinych spole¢nostech celkem (F)
Transakce s vlastniky celkem (G) = (E + F)

Stav k 31. prosinci 2020 (H)=(A+D + G)

15
15
3(a)

22

Zikladni Emisni  Nedélitelné Fond z Fond z Ostatni Ocefovaci  Vysledek Celkem Nekontrolni Vlastni
kapital azio fondy piepoctu precenéni kapitilové rozdily ze hospodaie podil kapital
cizich mén na realnou fondy  zajiSténi ni celkem
hodnotu minulych
let
2,988 8 1 87) 774 (3,814) (100) 641 411 2,371 2,782
- - - - - - - 1,111 1,111 383 1,494
- - - 17 - - - - 17 53 70
- - - 8 - - - - 8 (60) (52)
- - - - 643 - - 643 672 1,315
- - - - - - 8 - 8 30) 22)
- - - 25 643 - 8 - 676 635 1,311
- - - 25 643 - 8 1,111 1,787 1,018 2,805
- - - - (40) - - 40 - - -
- - - - - - - (1,128) (1,128) 374) (1,502)
B - - - (40) - - (1,088)  (1,128) @374 (1,502)
- - : : : - - ) ) - o
- - : 29 : - (10) (19) - @ @
- - - - - - - - - 1 1
- - - 29 - - 10) (20) 1) 3) ()
- - - 29 (40) - 10) (1,108) (1,129) 377 (1,506)
2,988 8 1 33) 1,377 (3,814) (102) 644 1,069 3,012 4,081

Priloha ke konsolidované Géetni zavérce na stranach 9 az 114 tvoti nedilnou soucast této konsolidované ucetni zaveérky.
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Konsolidovany vykaz vlastniho kapitalu

s s

Za rok konéici 31. prosincem 2019

v milionech EUR (,,mil. EUR") Zakladni Emisni Nedélitelné Fond z Fond z Ostatni Ocefovaci  Vysledek Celkem Nekontrolni Vlastni

kapital azio fondy pi‘epoctu precenéni kapitilové rozdily ze hospodaie podil kapital

cizich mén na reilnou fondy  zajisténi ni celkem
hodnotu minulych
let

Stav k 1. lednu 2019 (A) 2,988 8 1 (71) 1) (3,814) 47) 675 (261) 1,495 1,234
Uprava pii prvotni aplikaci IFRS 16 (po odeteni dang) - - - - - - - @ @ - @
Upraveny ziistatek na za¢atku obdobi 2,988 8 1 (71) (€)] 3,814) 47) 674 (262) 1,495 1,233
Uplny vysledek celkem za iicetni obdobi:
Zisk nebo ztrata (B) - - - - - - - 401 401 389 790
Ostatni uplny vysledek:
Rozdily z ptepoctu cizich mén u zahrani¢nich provozi 15,22 - - - (18) - - - - (18) (25) (43)
Rozdily z prepoctu cizich mén z diivodu prezentacni mény 15,22 - - - 2 - - - - 2 26 28
Fond z pfecenéni na realnou hodnotu zahrnuty do ostatniho Gplného 15,22 - - - - 791 - - - 791 824 1,615
vysledku, po odecteni dané z piijmut
Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajisténi penéznich tokd, po 15,22 - - - - - - (53) - (53) 16 37
odecteni dané
Ostatni uplny vysledek celkem (C) - - - (16) 791 - (53) - 722 841 1,563
ﬁplny’ vysledek celkem za t¢etni obdobi (D) = (B + C) - - - (16) 791 - (53) 401 1,123 1,230 2,353
Vklady viastnikii a vyplaty viastnikiim:
Prevod do nedélitelnych fonda - - - - (16) - - 16 - - -
Dividendy osobam s podilem na vlastnim kapitalu 23 - - - - - - (450) (450) (354) (804)
VKklady vlastniki a vyplaty vlastnikiim celkem (E) - - - - (16) - - (434) (450) (354) (804)
Zmény majetkovych podilii v dcerinych spolecnostech:
Vliv zmén majetkovych podili na nekontrolni podily - - - - - - - - - - -
Vliv akvizic v disledku podnikovych kombinaci - - - - - - - - - - -
Zmény majetkovych podili v dcefinych spoleénostech celkem (F) - - - - - - - - - - -
Transakce s vlastniky celkem (G) = (E + F) - - - - (16) - - (434) (450) (354) (804)
Stav k 31. prosinci 2019 (H)= (A + D + G) 2,988 8 1 @87 774 (3,814) (100) 641 411 2,371 2,782

Priloha ke konsolidované i¢etni zavérce na stranach 9 az 114 tvoti nedilnou soucast této konsolidované ucetni zaveérky.
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Konsolidovany vykaz o penéZnich tocich

Bod
Za rok kon¢ici 31. prosincem 2020 prilohy 2020 2019
v milionech EUR (,,mil. EUR*)
PROVOZNI CINNOST
Zisk/-ztrata za ucetni obdobi 1,494 790
Uprava o:
Dan z pfijmi 15 265 295
Odpisy 16, 17 460 403
Vynosy z dividend 14 3) 2)
Ztraty ze snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného majetku, nehmotného majetku a 13 ) 45
NepenéZzni -zisk/ztrata z komoditnich derivatd k obchodovani s elektfinou a plynem,
netto 2) )
Zisk/ztrata z prodeje dlouhodobého hmotného majetku, investic do nemovitosti a
nehmotného majetku 12 2 )
Emisni povolenky 10 72 41
Podil na zisku jednotek Gi¢tovanych ekvivalenéni metodou ) )
Zisk z podeje dcefinych spoleénosti, ucelovych subjekti, spoleénych a ptidruzenych
podnikil a nekontrolnich podilt (784) -
Zisk/ Ztréata z financnich néstroju 14 39 4
Cisty trokovy néklad, netto 14 111 134
Zména stavu opravnych polozek k pohledavkam z obchodnich vztaht a jinym 13 (1) 3
Zmgéna stavu rezerv 3) (10)
Jiné finan¢ni poplatky, netto 14 14 4
Zaporny goodwill 9 -
Kurzové zisky/-ztraty, netto 17 (22)
Provozni zisk pFed zménami pracovniho kapitilu 1,687 1,674
Zmeéna stavu pohledavek z obchodnich vztaht a ostatnich aktiv 2) (79)
Zmeéna stavu zasob (vcetné piijmi z prodeje) 8 2)
Zmeéna stavu zavazki z obchodnich vztahi a jinych zavazka 126 26
Zmeéna stavu vazanych penéznich zdroja 3) 1
Penize generované z provozni ¢innosti nebo v ni pouZité 1,816 1,620
Zaplacené uroky (131) (128)
Zaplacena dail z piijmi (382) (228)
PenéZni tok generovany z provozni ¢innosti nebo v ni pouzity 1,303 1,264
INVESTICNI CINNOST
Ostatni pfijaté dividendy 3 2
Pujcky poskytnuté ostatnim spole¢nostem (30) 3)
Pfijmy z prodeje finan¢nich nastroji/Odliv prostiedkt na vypotadani finan¢nich nastroji 15 5
Nabyti dlouhodobého hmotného majetku, investic do nemovitosti a nehmotné¢ho majetku 16, 17 (209) (220)
Nakup emisnich povolenek 17 (53) (54)
Ptijmy z prodeje emisnich povolenek 2 7
Piijmy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku, investic do nemovitosti a ostatniho
nehmotného majetku - 3
Akvizice ptidruzenych spolecnosti a spole¢nych podniki 6 - 1)
Akvizice deetinych spoleénosti, spoleénych podniki a pfidruzenych spole¢nosti po 6 1 -
Cisty penézni tok z prodeje deefinych spolenosti a tiéelovych subjekti 965 -
Zvyseni (snizeni) majetkové iCasti ve stavajicich dcefinych spolec¢nostech, ucelovych
subjektech, spole¢nych podnicich a pfidruzenych spolecnostech 6 1) -
Piijaté uroky 1

PenézZni tok generovany z investi¢ni ¢innosti nebo v ni pouzity 694 (261)
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Konsolidovany vykaz o penéZnich tocich (pokracovani)

Bod
Za rok kon¢ici 31. prosincem 2020 prilohy
v milionech EUR (,,mil. EUR*)
FINANCNI CINNOST
Piijaté pujcky 25
Uhrazené uvéry 25
Piijmy z emise dluhopist 25
Splaceni vydanych dluhopist 25
Uhrazené finan¢ni poplatky za splaceni pfijatych ptjcek
Uhrazené zavazky z leasingu 31
Pujcky poskytnuté minoritnim akcionaiim jako zéloha na dividendu
Zaplacené dividendy

PenéZni tok generovany z finan¢ni ¢innosti nebo v ni pouzity

Cisté zvySeni (snizeni) penéinich prostiedkii a penéznich ekvivalentil

Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalentii na poc¢atku ucetniho obdobi
Vliv zmén sménnych kurzli na penézni prostiedky

Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti na konci icetniho obdobi

2020

807
(996)
500
(750)
C))
(14)
(270)
(1,234)
(1,961)

36
674

)
709

2019

1,056
(1,612)
1,170
(499)
(13)
(13)
(340)
(494)
(745)

258
416

674

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce na stranach 9 az 114 tvori nedilnou soucast této konsolidované

ucetni zaveérky.



Konsolidovana ucetni zaverka spolecnosti EP Infrastructure, a.s. pro ucetni obdobi kon¢ici 31. prosincem 2020

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce

1.

Vseobecné informace

EP Infrastructure, a.s. (dale ,,Matetska spole¢nost* nebo ,,Spole¢nost* nebo ,,EPIF* nebo ,,infrastrukturni
subholding*) je akciova spoleénost se sidlem Paiizska 130/26, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Spole&nost
byla zalozena spolec¢nosti Energeticky a prumyslovy holding, a.s. (dale ,,EPH*) dne 6. prosince 2013 v
daném okamziku jako dcefina spolecnost, ktera bude drzet/konsolidovat investice do jednotek nalezejicich
do energetického segmentu spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. a jejich dcefinych
spolec¢nosti (dale ,,skupina EPH®).

Infrastrukturni subholding byl zaloZen za i¢elem oddéleni strategickych infrastrukturnich aktiv v segmentu
energetiky od ostatni podnikatelské ¢innosti skupiny EPH.

Hlavnim pfedmétem Cinnosti skupiny EPIF jsou pfenos zemniho plynu, distribuce a dodavka plynu a
elekttiny, skladovani plynu a vyroba a distribuce tepla.

Konsolidovana ucetni zaverka Spolecnosti za ucetni obdobi koncici dnem 3 1. prosince 2020 zahrnuje ucetni
vykazy Matefské spoleCnosti a jejich dcefinych spolecnosti, spolecné s podily Skupiny v pfidruzenych a
spolecnych podnicich (spolecné oznacovany jako ,,Skupina“ nebo ,,Skupina EPIF*). Subjekty nalezici do
Skupiny jsou uvedeny v bod¢ 34 piilohy — Subjekty ve skupiné.

Spolec¢nost méla k 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2019 tyto akcionare:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
mil. EUR % %
EPIF Investments a.s. 2062 69,00 69,00
CEI INVESTMENTS S.a.r.l. 926 31,00 31,00
Celkem 2 988 100,00 100,00

Slozeni predstavenstva k 31. prosinci 2020:

e Daniel Kfetinsky (pfedseda piedstavenstva)

e Jifi Zrust (mistopiedseda predstavenstva)

o Gary Wheatley Mazzotti (mistopiedseda predstavenstva)
e Stéphane Louis Brimont (¢len pfedstavenstva)

e Marek Spurny (¢len piedstavenstva)

e Pavel Horsky (Clen predstavenstva)

e Milan Jalovy (Clen pfedstavenstva)

Informace tykajici se zaloZeni matetské spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. a jeji
akcionaiské struktury byly zvefejnény v konsolidované ucetni zavérce spoleCnosti Energeticky
a prumyslovy holding, a.s. za tcetni obdobi 2010, kter4 byla publikovéana dne 20. kvétna 2011.

Vzhledem k tomu, ze SpoleCnost byla zalozena svou kone¢nou matetfskou spolecnosti Energeticky a
primyslovy holding, a.s. na zéklad¢ zasady spoluovladani (viz bod 3 ptilohy — Vyznamné tcetni postupy),
rozhodla se Spolecnost vykazovat vlozené subjekty jako by byly prodané Spolecnosti spolec¢nosti EPH k
datu, kdy byly pfislusné subjekty nabyty skupinou EPH nebo kdy do ni byly vlozZeny.

Podle ceského prava musi byt nepenézni vklad do zékladniho kapitalu ocenén nezavislym znalcem. Rozdil
mezi hodnotou vloZenou do zdkonného zékladniho kapitalu stanovenou nezavislym znalcem a Cistou ucetni
hodnotou (po pfipadnych piecenénich na redlnou hodnotu vykazanych béhem procesu piifazeni kupni ceny
v okamziku nabyti ze strany EPH) vkladaného subjektu k datu nabyti ¢i vlozeni matef'skou spolecnosti byl
vykazan jako ocetiovaci rozdil v ostatnich kapitalovych fondech ve vlastnim kapitalu, nikoli jako goodwill
z akvizice podle IFRS 3.
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2.
(@

(b)

(c)

(d)

(e)

Vychodiska pro sestaveni ucetni zavérky
Prohlaseni o shodé

Konsolidovana ucetni zaverka je sestavena v souladu s mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi
(Mezinarodnimi Gc¢etnimi standardy IAS a Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi [FRS), které
vydéva Rada pro mezinarodni ucetni standardy (IASB) a které¢ byly piijaty Evropskou unii.

Piedstavenstvo konsolidovanou ucetni zaveérku schvalilo dne 31. biezna 2021.
Zpisob ocenovani

V této ucetni zavérce Skupiny byly poprvé aplikovany standardy IFRS 16. Zmény vyznamnych Géetnich
postuptl jsou popsany v bodé 2(f) ptilohy — Nedavno vydané ucetni standardy.

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena za predpokladu nepfetrzitého trvani ucetni jednotky (,,going
concern®) s pouzitim metody historickych cen, s vyjimkou nasledujicich vyznamnych

polozek ve vykazu o finan¢ni pozici, které jsou ocenény v realnych hodnotéch:
e Piepravni plynovody v pfecenéné vysi; distribu¢ni plynovody v piecenéné vysi;
e derivatové financni nastroje;
e financni nastroje oceilované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty;

e financ¢ni néstroje ocefiované realnou hodnotou do ostatniho tplného vysledku.

Dlouhodoba aktiva a vytazované skupiny klasifikované jako drzené k prodeji se oceiiuji bud’ zistatkovou
hodnotou, nebo realnou hodnotou snizenou o naklady na prodej, podle toho, ktera z obou hodnot je nizsi.

Ugetni postupy, které jsou uvedeny v nasledujicich odstavcich, jsou vSemi subjekty ve Skupind
konzistentné uplatiiovany v jednotlivych ucetnich obdobich.

Zverejnéni informaci tykajicich se pandemie covidu-19

V dasledku vypuknuti pandemie koronaviru (,,covid-19) v roce 2020 Ceska republika a Slovensko stejné
jako jiné zemé v Evropé a ve svété zavedly karanténni a dalsi restriktivni opatfeni za ic¢elem omezeni
Sifeni covidu-19. Tato restriktivni opatieni vedla k vyznamnému naruSeni obchodnich, ekonomickych a
kazdodennich ¢innosti v zemich, kde skupina EPIF pisobi, a ovlivnila mimo jiné vyrobu, obchod, duvéru
spotfebiteld, nezaméstnanost, trh s bydlenim, komercni nemovitostni sektor, dluhovy a kapitalovy trh,
riziko protistrany, inflaci, dostupnost tvérii a naklady na né€, objemy transakci na velkoobchodnim i
maloobchodnim trhu, likviditu globalnich finan¢nich trhii a trzni Grokové sazby. Tyto faktory vedly
k rozsahlému zhorseni ekonomik téchto zemi.

V roce 2020 se ukazalo, Ze provoz skupiny EPIF je vysoce odolny, jelikoz vyse uvedené dopady covidu-
19 mély na finan¢ni vykonnost skupiny EPIF jen omezeny negativni vliv. Provozni stabilita byla primarné
disledkem skutecnosti, ze vynosy skupiny EPIF se z velké casti zakladaji na jiz zarezervovanych
kapacitach, jako napf. ustanoveni ,,ship-or-pay* ve smlouvach v oblasti pfepravy plynu, ustanoveni ,,store-
or-pay” ve smlouvach v oblasti skladovani plynu, pevné stanovené sazby v oblasti distribuce plynu a
elektfiny a pevn¢ stanovené ceny v oblasti infrastruktury pro vyrobu tepla.

Funkéni a prezentaéni ména

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena v méné euro (,,EUR). Funkéni ménou Spolecnosti je ¢eska
koruna (,,K¢*). Veskeré financni informace uvedené v eurech jsou zaokrouhleny na nejbliz§i milion.
Dtivodem prezentacni mény je skutecnost, Ze z hlediska mény predstavuji vynosy a provozni zisk Skupiny
generované v eurech vyznamny podil celkovych vynost a provozniho zisku.

Pouzivani odhadu a predpokladi

Sestaveni ucetni zdvérky v souladu s Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi vyzaduje pouzivani
urcitych ucetnich odhadt zasadniho vyznamu, které ovliviuji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynost a
nakladd. Vyzaduje také, aby vedeni Gcetni jednotky pii aplikaci Getnich postupti pouzilo predpoklady
zalozené na vlastnim tisudku. Vysledné ucetni odhady — prave proto, ze jde o odhady — se zfidkakdy rovnaji
pfislusnym skute¢nym vysledkim.
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Odhady a ptedpoklady se pribézné reviduji. Revize ucetnich odhadii jsou zohlednény v obdobi, ve kterém
je dany odhad revidovan (tyka-li se revize odhadu pouze tohoto obdobi), nebo v obdobi revize a v piistich
obdobich (tyka-li se revize béZzného obdobi i ptistich obdobi).

i. Nejistoty v predpokladech a odhadech

Informace o nejistoté v predpokladech a odhadech, u nichz je vyznamné riziko, ze povedou k vyznamné
uprave v nasledujicich letech, jsou uvedeny v nasledujicich bodech prilohy:

e body 6, 16 a 17 — uctovani o podnikovych kombinacich, vykazovani goodwillu/zaporného
goodwillu, testovani na sniZzeni hodnoty dlouhodobého hmotného majetku a goodwillu,
e bod 7 —trzby,
e bod 16 — ocefiovani prepravnich a distribu¢nich plynovodua v pfecenéné vysi,
e Dbod 26 —G¢tovani a ocenovani rezerv,
e Dbody 25, 28 a 32 — ocenovani ptjéek, uveéra a finan¢nich nastroja,
e bod 35 — soudni spory.
Stanoveni realné hodnoty

Rada ucetnich postupil a zvetejiiovanych informaci Skupiny vyzaduje, aby byla stanovena redlna hodnota
finan¢nich 1 nefinan¢nich aktiv a zavazka.

Skupina ma zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot. V jeho ramci byl zfizen i ocenovaci tym,
jenz je obecné odpoveédny za kontrolu pfi stanoveni vSech vyznamnych realnych hodnot (vcetné realné
hodnoty na urovni 3).

Tento tym pravideln¢ kontroluje vyznamné na trhu nezjistitelné vstupni tidaje a ipravy ocenéni. Pokud jsou
informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodnikli s cennymi papiry nebo ocenovaci sluzby, pouzity ke
stanoveni readlné hodnoty, pak ocefiovaci tym posoudi podklady obdrzené od téchto tietich stran s cilem
rozhodnout, zda takové ocenéni splituje pozadavky IFRS vcetné zarazeni do piislusné urovné v ramci
hierarchie stanoveni realné hodnoty.

Pii stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku vyuziva Skupina v co nejsirSim rozsahu tdaje zjistitelné
na trhu. Realné hodnoty se ¢leni do riiznych urovni v hierarchii readlnych hodnot na zakladé vstupnich udaja
pouzitych pii ocenovani, a to nasledovngé:

Urovei 1: kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazki.

Urovei 2: jiné idaje nez kotované ceny aktiv a zavazki zahrnuté do urovné 1, které jsou zjistitelné na trhu
bud’ pfimo (tj. cena) nebo nepfimo (tj. odvozené od ceny).

Uroveti 3: vstupni udaje pro dané aktivum nebo zévazek, které nejsou zaloZeny na zjistitelnych trznich
udajich (nezjistitelné vstupni udaje).

Pokud Ize vstupni udaje pouzité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zédvazku zatadit do riznych trovni
hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni redlnou hodnotou je jako celek zafazeno do téze Grovné hierarchie
realné hodnoty jako vstupni tidaj nejnizsi urovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocenovani.

Skupina vykazuje pfesuny mezi irovnémi hierarchie redlné hodnoty vzdy ke konci vykazovaného obdobi,
béhem néhoz nastala zména.

ii. Usudky
Informace o tsudcich u¢inénych pfti aplikaci ucetnich postupd, které maji nejvyznamnéjsi dopad na castky
vykazované v konsolidované ucetni zavérce, jsou uvedeny v nasledujicich bodech ptilohy:
e body 6 a 17 —uctovani o podnikovych kombinacich, vykazovani goodwillu/zaporného goodwillu,
testovani na snizeni hodnoty goodwillu,
e bod 7 — tsudky souvisejici s vykazovanim vynosti od zédkaznik,

e bod 16 — posouzeni, zda se IFRIC 12 a IFRS 16 nevztahuji na ptepravni a distribu¢ni plynovody,
distribucni elektrické sité, skladovani plynu a na infrastrukturu pro vyrobu tepla a distribuéni sit’,

e body 6 a 24 — informace souvisejici s posouzenim fizeni dcetinych spolecnosti,
11
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e bod 26 — ocenéni zadvazkll z definovanych pozitkil, uctovani a oceiiovani rezerv.
Nedavno vydané ucetni standardy

i. Nové piijaté standardy a novelizace standardit a interpretace platné pro rok koncici 31. prosincem
2020, které byly uplatnény pii sestavovani ucetni zaverky Skupiny

V nasledujicich odstavcich jsou shrnuty hlavni pozadavky Mezinarodnich standard finanéniho
vykaznictvi (IFRS) platnych pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. lednem 2020 ¢i pozdéji, které tudiz byly ve
Skupin¢ aplikovany poprvé.

Novelizace referenci ke koncepénimu ramci ve standardech IFRS (i¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi
zadinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji)

Novelizace referenci ke koncepcnimu ramci ve standardech IFRS objasniuje novely standardd IFRS,
doprovodné dokumenty a prohlaseni k praxi tykajici se standardi IFRS s cilem uvést informace o
revidovaném koncepcnim rameci tcetniho vykaznictvi v roce 2018.

Neékteré standardy, jejich doprovodna dokumentace a prohlaseni k praxi tykajici se standardt IFRS obsahuji
reference Ci citace z Rdmce IASC pro sestaveni a vykazovani ucetni zavérky, ktery Rada piijala v roce
2001 (dale jen “Ramec”) ¢i z Koncepéniho ramce pro t€etni vykaznictvi vydaného v roce 2010. Tato novela
aktualizuje nékteré z téchto referenci a citaci tak, aby se vztahovaly ke Koncepénimu ramci 2018, a pfinasi
dalsi novely objasniujici, na kterou verzi Koncepéniho ramce konkrétni dokumenty odkazuji.

Tyto novelizace nemaji zadny vyznamny dopad na ucetni zavérku Skupiny.

Novelizace IFRS 3 - Definice podniku (i¢inna pro ro¢ni icetni obdobi zacdinajici 1. ledna 2020 nebo
pozdéji)

Tato novelizace se zaméfuje na objasnéni potizi, které vyvstavaji v situaci, kdy ma ucetni jednotka urcit,
zda nabyla podnik nebo skupinu aktiv. Novelizovana definice podniku zduraznuje, Ze vystupem podniku
je poskytovani zbozi a sluzeb zakazniktim, zatimco predchozi definice byla zamétena na vynosy ve formé
dividend, niz8ich nakladu ¢i jinych ekonomickych uzitkl pro investory a ostatni. Novelizace dale piidava
dodate¢né pokyny a dobrovolny test koncentrace.

Tato novelizace nema zadny vyznamny dopad na ucetni zavérku Skupiny.

r

Novelizace IAS 1 a IAS 8 - Definice vyznamnosti (i¢inna pro ro¢ni ii€etni obdobi zacinajici 1. ledna
2020 nebo pozdéji)

Tato novelizace objastiuje definici pojmu ,,vyznamnost* a zajiSt'uje konzistenci definice v ramci vSech
standardi IFRS. Novelizovana definice uvadi, ze informace je vyznamna, pokud by jeji vynechani,
nespravna citace ¢i nejasné vysvétleni mohlo ovlivnit rozhodnuti, které primarni uzivatelé ¢ini na zékladé
této ucetni zavérky, ktera poskytuje finan¢ni informace o konkrétni vykazované ucetni jednotce.

Tyto novelizace nemaji Zadny vyznamny dopad na Gcetni zavérku Skupiny.

Novelizace IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 — Reforma referencnich trokovych sazeb (a¢inné pro roé¢ni
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji)

Novelizace upravuji nékteré konkrétni pozadavky na zajistovaci ucetnictvi v zajmu poskytnuti ulevy od
potencialnich dopadl nejistoty zptsobené reformou referencnich urokovych sazeb pouzivanych jako
referen¢éni hodnoty pro néstroje s variabilnim tro¢enim (referenéni Grokové sazby jako naptiklad tirokové
sazeb na mezibankovnim trhu, zejména sazby LIBOR). Novelizace dale po spolecnostech pozaduji, aby
poskytovaly investorim, ktefi jsou témito nejistotami pfimo ovliviiovani, dal§i informace o jejich
zajistovacim vztahu. Novelizace dale upravuji postup pii nahrazeni existujicich trokovych sazeb jinymi
alternativnimi sazbami a vypotradava dopady na specifické pozadavky na zajistovaci ucetnictvi. Pf¥inasi
také dodatecné pozadavky na informace ohledn€ nejistoty vyplyvajici z reformy referen¢nich trokovych
sazeb.

v

Tyto novelizace nemaji Zadny vyznamny dopad na G¢etni zavérku Skupiny. Skupina nema zadné finanéni
nastroje, které maji variabilni iroCeni navazané na reformované referencni sazby.
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i.  Standardy, které dosud nejsou ucinné

Ke dni schvaleni této konsolidované ucetni zavérky byly nize uvedené vyznamné standardy, novelizace
standardu a interpretace sice vydany, avSak pro obdobi koncici 31. prosincem 2020 nebyly zatim Gc¢inné, a
Skupina je tudiz neuplatnila:

IFRS 17 Pojistné smlouvy (i¢inny pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji (EU
tento standard dosud nepftijala)) a IFRS 4 — ProdlouZeni docasné vyjimky z uplatiiovani IFRS 9
(uc¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2021 nebo pozdéji)

Pojistné smlouvy v sobé spojuji znaky financ¢niho nastroje a smlouvy o poskytovani sluzeb. Mnoho
pojistnych smluv navic po dlouhou dobu generuje penézni toky s podstatnou promeénlivosti. V zdjmu
poskytnuti uzitecnych informaci o téchto znacich kombinuje standard IFRS 17 ocenovani budoucich
penéznich tokti soucasnou hodnotou s uctovanim zisku po dobu poskytovani sluzeb podle smlouvy,
vykazuje vysledky pojistnych smluv oddélené od finan¢nich vynost ¢i nakladt z pojisténi a pozaduje, aby
si ucetni jednotka zvolila ucetni postup, zda veskeré financni vynosy ¢i néklady z pojisténi vykazat do
vysledku hospodateni, ¢i ¢ast téchto vynosi ¢i nakladd vykazat v ostatnim Gplném vysledku.

Vzhledem k povaze hlavniho pfedmétu podnikani Skupiny tento standard pravdépodobné nebude mit zadny
dopad na tcetni zaveérku Skupiny.

Novelizace IAS 1 — Klasifikace zavazkid jako kratkodobé a dlouhodobé (i¢inna pro rocni ucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji (EU tuto novelizaci dosud nepiijala))

Novelizace uptesiiuje klasifikaci dluhti a jinych zadvazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé a stanovuje, jak
urcit, zda jsou ve vykazu o finan¢ni pozici dluhy nebo jiné zavazky s nejistym datem vypotadani
klasifikovany jako kratkodobé (splatné nebo s moznosti splatnosti do jednoho roku) nebo dlouhodobé.
Novelizace obsahuje zptesnéni klasifikacnich pozadavkd pro dluhy, které spole¢nost mlize vyporadat
kapitalizaci.

Skupina v sou¢asné dob¢ provétuje dopad novelizace na Gcetni zavérku.

Novelizace IFRS 3 — Aktualizace odkazu na Koncepéni ramec, IAS 16 — Pfijmy pied zamySlenym
pouzitim, IAS 37 — Nevyhodné smlouvy — naklady na splnéni smlouvy a Ro¢ni zdokonaleni IFRS —
cyklus 2018-2020 (ac¢inné pro ro¢ni Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2022 nebo pozdéji (EU tyto
novelizace dosud nepfrijala))

Novelizace IFRS 3 aktualizuje odkazy na Koncepcni ramec, novelizace IAS 16 zakazuje, aby spolecnost
odecetla od pofizovaci ceny dlouhodobého majetku ¢astky obdrzené z prodeje polozek vzniklych pfi
uvadéni aktiv do stavu potfebného k pouZzivani, a vykazuje tyto piijmy a s nimi souvisejici naklady ve
vysledku hospodaieni a novelizace IAS 37 objasnuje, které ndklady bere ucetni jednotka v uvahu pfi
posuzovani, zda je smlouva nevyhodna.

Roc¢ni zdokonaleni upravuji tyto standardy: IFRS 1 Prvni pfijeti Mezinarodnich standardd ucetniho
vykaznictvi (zjednodusuje aplikaci IFRS 1 pro dcefiny podnik, ktery je prvouZzivatelem poté, co byl
prvouzivatelem matetsky podnik, a upravuje vykazani kumulativnich kurzovych rozdil), IFRS 9 Finan¢ni
nastroje (objasnuje, jaké poplatky spole¢nost zahrnuje do posouzeni, zda se podminky nového nebo
modifikovaného finan¢niho zavazku podstatné zmeénily ve srovnani s podminkami pivodniho zavazku),
IAS 41 Zemédélstvi (odstranuje pozadavek na vynéti penéznich tokli souvisejicich se zdanénim pfi
stanoveni realné hodnoty) a ilustrativni piiklady doprovazejici IFRS 16 Leasingy.

Tyto novelizace pravdépodobné nebudou mit vyznamny dopad na ucetni zavérku Skupiny.
Novelizace IFRS 16 — Ulevy od najemného v souvislosti s Covid-19 (:i¢inn pro ro¢ni iéetni obdobi
zaclinajici 1. ¢ervence 2020 nebo pozdéji)

Novelizace povoluje najemci v ramci praktického zjednoduseni neposuzovat, zda tleva od najemného v
pfimém dusledku pandemie covidu-19 predstavuje modifikaci leasingu. Najemce mize vykazat ulevy z
najemného, jako by se o modifikaci leasingu nejednalo. Novelizace neupravuje vykdzani pronajimatelem.

Tato novelizace nebude mit vyznamny dopad na tcetni zavérku Skupiny.
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Novelizace IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 — Reforma referen¢nich urokovych sazeb —
faze 2 (a¢inna pro roc¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2021 nebo pozdéji (EU tyto novelizace dosud
neprijala))

Novelizace se vztahuji k modifikacim finan¢nich aktiv, finan¢nich zavazkt a zavazkti z leasingu (praktické
zjednoduSeni vykazani modifikaci v souvislosti s reformou), ke specifickym pozadavkiim na zajistovaci
ucetnictvi (zajistovaci ucetnictvi neni ukonceno pouze z diivodu reformy sazeb IBOR, zajistovaci vztah a
dokumentace musi byt upraveny) a k pozadavkiim na zvetejnéni dle IFRS 7, které doprovazi novelizaci.

Tyto novelizace pravdépodobné nebudou mit vyznamny dopad na ucetni zavérku Skupiny.

Skupina nepfijala pfedCasn¢ zadné standardy IFRS, jejichZ piijeti neni ke dni Gcetni z&vérky povinné.
V piipadé, ze prechodna ustanoveni v pfijatych standardech IFRS dévaji uCetni jednotce moznost vybrat
si, zdali bude nové standardy aplikovat vyhledové nebo zpétné, Skupina si zvolila moznost aplikovat
standardy vyhledové od data pfechodu.
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3.

(@)

Vyznamné tcetni postupy
Ugetni postupy, které jsou uvedeny v nasledujicich odstavcich, jsou Skupinou v jednotlivych tdetnich

obdobich uvedenych v této konsolidované zavérce uplatnovany konzistentné s vyjimkou pfipadii
popsanych v bodech 2(f) a 3(a).

Nekteré srovnavaci tdaje v konsolidovaném vykazu o finan¢ni pozici byly dle potfeby pieskupeny nebo
preklasifikovany tak, aby byla zachovéna konzistence ve vztahu k béZnému obdobi.

Zména tcetnich postupi
Piecefiovaci model dlouhodobého hmotného majetku

Od 1. ledna 2020 se Skupina rozhodla zménit i€etni postup pro vykazovani distribucnich plynovoda SPP
- distribucia, a.s. (,,SPPD*). Ptepravni plynovody (spolecnosti eustream, a.s.) jsou od 1. ledna 2019
vykazovany podle pieceniovaciho modelu. Podle tohoto nového ucetniho postupu se precenovani
distribu¢nich plynovodd bude fidit pfecefiovacim modelem dle standardu IAS 16, kdy se piislusny
dlouhodoby majetek ocenuje v precenéné vysi, tedy jeho realnou hodnotou k datu pfecenéni snizenou o
nasledné odpisy a sniZzeni hodnoty. Podle starého G¢etniho postupu se distribuc¢ni plynovody vykazovaly
podle modelu ocenovani potfizovacimi naklady dle standardu IAS 16, kdy byl piislusny dlouhodoby majetek
oceflovan pofizovaci cenou snizenou o opravky a snizeni hodnoty. Skupina se rozhodla zménit ucetni
postup tykajici se distribu¢nich plynovodu, ponévadz se domniva, Ze diky tomu bude konsolidovana ucetni
zavérka svym uzivatelim poskytovat relevantnéjsi informace o prepravnich a distribucnich plynovodech,
které jsou jednou z hlavnich skupin hmotného majetku Skupiny.

Distribuéni plynovody tvoti zvlastni tiidu aktiv se specifickymi vlastnostmi, které¢ distribu¢ni sit’ odlisuji od
ostatnich siti na zemni plyn provozovanych Skupinou (naptiklad od pfenosové sit¢ zemniho plynu). Patfi
k nim mimo jiné nasledujici vlastnosti:

e Pfepravni plynovody, vlastnéné a provozované spole¢nosti eustream, a.s., jsou celé vyrobeny
zoceli a jsou provozovany pod vysokym tlakem, kdezto distribuc¢ni plynovody, vlastnéné a
provozované spole¢nosti SPPD, jsou vyrobeny z kombinace oceli a polyetylenu a naprosta vétSina
distribucni sité je provozovana pod nizkym tlakem.

e SPPD vlastni vice nez 33 000 kilometri distribu¢ni sit€¢. Rozdil je také v poctu regulacnich
tlakovych stanic — eustream, a.s., provozuje jen 5, zatimco SPPD jich k fungovani distribucni sité
potiebuje 1 732.

e SPPD zajistuje distribuci plynu konecnym spotfebiteliim podle standardnich ramcovych smluv o
distribuci (s tarify stanovenymi regulatorem podle standardniho regulacniho vzorce na zakladé
regulacni baze aktiv (,,RAB®)) uzavienych s dodavateli zemniho plynu. Ke konci roku 2020 m¢la
spolecnost SPPD uzavieny standardni ramcové distribu¢ni smlouvy s 31 dodavateli zemniho
plynu, pficemz pét hlavnich dodavateld (SPP, innogy, MET Slovakia, ZSE energia a
Stredoslovenska energetika) drzi vice nez 84 procent trzniho podilu a pfispiva 84 procenty k
celkovym ro¢nim vynosiim SPPD v roce 2020.

Je tfeba si pov§imnout, Ze aktiva distribucni sité¢ zemniho plynu jiz byla vykazéana v lokalnim statutarnim
ucetnictvi spole¢nosti SPPD, podle piecenovaciho modelu ze standardu IAS 16. Ostatni dlouhodoby majetek
Skupiny (véetné jiného dlouhodobého majetku spolec¢nosti SPPD nez distribu¢nich plynovodt) bude stale
vykazovan podle modelu ocenovani potfizovacimi naklady ze standardu IAS 16, avSak Skupina nemuze
vyloucit, zda v budoucnosti rovnéz nezméni ucetni postup pro jiny zasadni dlouhodoby majetek.

Od 1. ledna 2020 méla distribu¢ni plynovodni soustava spolecnosti SPPD podle modelu ocenovani
pofizovacimi naklady ucetni hodnotu 2 051 milioni EUR a podle pieceniovaciho modelu uéetni hodnotu
3 813 milionti EUR. Pfecenéni aktiv bylo zauctovano bez dopadu na minula ucetni obdobi. Rozdil ve vysi
1 762 miliont EUR s odpovidajicim dopadem odloZené dané ve vysi 447 miliont EUR byl zauctovan podle
standardu IAS 16 jako pfecenéni bézného ucetniho obdobi a vykazan v ostatnim tplném vysledku za dané
ucetni obdobi. V nasledném piecenéni budou zmény zat¢tovany nasledovne.

e Zvyseni pfecenéné Castky se vykaze v ostatni Uplném vysledku. Zvyseni se vykaze do zisku a
ztraty, pokud rozpousti sniZzeni z precenéni stejného aktiva, které bylo diive vykédzano do zisku
nebo ztraty.
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(b)

e Snizeni pfecenéné Castky predevSim snizuje ¢astku kumulovanou jako pfiriistek z precenéni ve
vlastnim kapitalu; pfipadna zbyvajici cast snizeni precenéné Castky se vykaze do zisku nebo ztraty.

e Opravky jsou vylouceny proti hrubé ti¢etni hodnoté aktiva.

Odlozena daiiova pohledavka ¢i zavazek se vykazuje z rozdilu mezi precenénou castkou a zdkladem dan¢
aktiva. Odlozena dan se vykazuje ve vlastnim kapitalu ¢i do zisku nebo ztraty stejnym zpiisobem jako
samotné precenéni.

Precenéné aktivum se odepisuje rovnomérné, priristek z precenéni se rozpousti do vysledku hospodareni
minulych let, jak je aktivum odepisovano. Pokud je pfecenéné aktivum oductovano ¢i prodano, ptirtistek z
precenéni se ptevede jako celek do vysledku hospodaieni minulych let. Tyto ptfevody jsou provedeny piimo
ve vlastnim kapitalu a nemaji vliv na ostatni uplny vysledek.

Zpisob konsolidace
i. Dceiiné spolecnosti

Dcetiné spolecnosti jsou subjekty, které spolecnost ovlada. Kontrola (ovladani, rozhodujici vliv) existuje,
pokud mé Spolecnost moc nad subjektem, do né¢hoz investovala, je vystavena variabilnim vynosiim na
zéklad¢ své angazovanosti v tomto subjektu a je schopna vyuzit svou moc nad timto subjektem, aby
ovlivnila vysi svych vynost. Pfi posuzovani, zda Skupina ovlada jiny subjekt, se zohlednuje existence a
vliv ptipadnych hlasovacich prav, kterd jsou substantivni. Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje podily
Skupiny v jinych subjektech na zaklad¢ schopnosti Skupiny tyto subjekty ovladat, pficemz nezalezi na tom,
zda tuto schopnost skuteéné vyuziva. Udetni zavérky dcefinych spoleénosti se zahrnuji do konsolidované
ucetni zavérky ode dne vzniku rozhodujiciho vlivu do dne jeho zaniku.

ii. Jednotky uctované ekvivalencni metodou

PridruZené spole¢nosti jsou podniky, ve kterych ma Skupina vyznamny, ne vSak rozhodujici vliv na
finan¢ni a provozni postupy. O investicich do pfidruzenych spolecnosti se uctuje metodou ekvivalence a
pii pocatecnim vykazani se ocenuji ve vysi porizovacich nakladi (goodwill souvisejici s pfidruzenym nebo
spole¢nym podnikem se zahrnuje do ucetni hodnoty investice). Konsolidovana tcetni zavérka zahrnuje
podil Skupiny na celkovych ziscich a ztratach a ostatnim uplném hospodaiském vysledku ptidruzenych
spolecnosti ode dne vzniku podstatného vlivu az do dne jeho zéniku. V pfipadé, ze podil Skupiny na
ztratach presdhne ucetni hodnotu investice do pfidruzené spole¢nosti, i€etni hodnota se zredukuje na nulu
a dalsi ztraty se prestanou vykazovat, coz vSak neplati, pokud Skupiné vznikly zavazky vuc¢i dané
pridruzené spole¢nosti anebo pokud za ni uhradila jakékoliv platby.

iii. Uctovani o podnikovych kombinacich
Skupina ziskala své dcefiné spolecnosti dvojim zplisobem:

e prostfednictvim transakce zaloZzené na podnikové kombinaci podle standardu IFRS 3, ktery
pozaduje, aby se aktiva a pasiva pfi poCatecnim vykazani oceiiovala realnou hodnotou;

e prostfednictvim podnikové kombinace subjektd pod spole¢nou kontrolou, kdy vSechny ucetni
jednotky nebo podniky jsou v kone¢ném disledku pod kontrolou (rozhodujicim vlivem) stejné
osoby nebo osob, a to jak pfed samotnou podnikovou kombinaci, tak po ni, pfi¢emz nejde o
kontrolu (rozhodujici vliv) pfechodné povahy. Na akvizice tohoto typu se standard IFRS 3
nevztahuje. Ziskand aktiva a pasiva byla vykazana v uetnich hodnotach, v nichz byla predtim
vykazana v konsolidované Uc¢etni zavérce akcionafe srozhodujicim vlivem ve Skupiné (jde
o pofizovaci cenu k datu akvizice sniZzenou o opravky a/nebo potencidlni snizeni hodnoty).
U téchto akvizic se neuctuje goodwill nebo zaporny goodwill.

Metoda akvizice a alokace kupni ceny

K datu akvizice Skupina oceiiuje pofizend identifikovatelna aktiva a pfevzaté zadvazky redlnou hodnotou
s vyjimkou odlozenych danovych pohledavek a zavazkl, aktiv nebo zavazki souvisejicich se
zamé&stnaneckymi pozitky a aktiv/vyfazovanych skupin klasifikovanych jako drzené k prodeji podle IFRS
5, které jsou vykazany a ocenovany v souladu s ptisluSnymi standardy.

Kupni cena nebo jakakoli forma protiplnéni pievedend v obchodni kombinaci se také ocetiuje v realné
hodnoté. Podminéné protiplnéni se ocenuje v realné hodnot¢ k datu akvizice a nasledné se ke kazdému
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rozvahovému dni piecenuje readlnou hodnotou, ¢imz se méni realnd hodnota vykazana v hospodarském
vysledku.

Néklady souvisejici s akvizici se vykazuji v hospodaiském vysledku v okamziku vzniku.
iv. Nekontrolni podily

Akvizice nekontrolnich podild se uc¢tuji jako transakce s drziteli akcii jako vlastniky kapitalu, takze se
nevykazuje zadny goodwill ani zisk ¢i ztrata, které by z téchto transakci vznikly.

Nekontrolni podily se ocenuji ve vysi jejich procentniho podilu na identifikovatelnych cistych aktivech
nabyvaného podniku ke dni akvizice.

Zmény v podilech Skupiny v dcefinych podnicich, které nemaji za nasledek ztratu kontroly, jsou uctovany
jako transakce v ramci vlastniho kapitalu.

v. Transakce vyloucené pii konsolidaci

Pii sestavovani konsolidované ucetni zavérky se vylucuji vnitroskupinové zistatky a vnitroskupinové
transakce a veskeré z nich vyplyvajici nerealizované vynosy a naklady. Nerealizované zisky z transakci
s pridruzenymi spole¢nostmi a spoluovladanymi osobami jsou vylouceny proti investicim do vySe podilu
Skupiny v daném podniku. Nerealizované ztraty jsou vylouceny stejnym zplisobem jako nerealizované
zisky, ovSem pouze tehdy, pokud nedojde ke snizeni hodnoty.

vi. Sjednoceni ucetnich postupii

Ugetni postupy uplatiiované v éetnich zavérkach konsolidovanych spoleénosti byly pii konsolidaci
sjednoceny a jsou v souladu s i€etnimi postupy pouzivanymi v matetské spolecnosti.

vii. Cenové rozdily

Skupina uctovala o cenovych rozdilech, které vznikly v dusledku akvizice dcefinych spole¢nosti od
spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. a dcefinych spolec¢nosti vlozenych do zakladniho jméni
Spolecnosti spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. Vzhledem k tomu, Ze tyto ziskané nebo
vlozené subjekty byly pod spolecnou kontrolou spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.,
neuplatnil se u nich standard IFRS 3, ktery stanovi, Ze se goodwill vznikly z podnikové kombinace vykazuje
jako hodnota, o kterou potizovaci néklady akvizice prevySuji redlnou hodnotu podilu Skupiny na Cistych
identifikovatelnych aktivech, zavazcich a podminénych zé&vazcich nabyvané dcefiné spolecnosti.
Spolecnosti nabyvané pod spolecnou kontrolou jsou vykazovany v ¢isté ucetni hodnoté prezentované
v konsolidované ucetni zavérce spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. (tj. v€etné historického
goodwillu s odectenim potencialniho sniZzeni hodnoty) k datu, kdy Energeticky a primyslovy holding, a.s.
tyto osoby ziskal (k datu akvizice). Rozdily mezi pofizovacimi naklady akvizice a uc¢etnimi hodnotami
Cistych aktiv nabyvané spolecnosti a ptivodnim goodwillem pfevedenym k datu akvizice byly zatctovany
do konsolida¢niho vlastniho kapitalu jako cenové rozdily (,,pricing differences®). Cenové rozdily jsou
vykédzany v Ostatnich kapitalovych fondech z kapitalovych vklada. ,,Bod 6 — Akvizice a prodej dcefinych
spole¢nosti, spoleénych podnikd a pfidruzenych spole¢nosti® shrnuje G¢inky vSech transakci v ramci
spolec¢né kontroly za ob¢ obdobi.

viii.  Prodej dceiinych spolecnosti a jednotek uictovanych ekvivalencéni metodou

Zisk ¢i ztrata z prodeje investic do dcefinych spolecnosti a jednotek u¢tovanych ekvivalenéni metodou jsou
vykazovany ve vykazu zisku a ztraty, kdyz jsou na kupujiciho ptevedena vyznamna rizika a ptinosy spojené
s vlastnictvim.

V ptipadg, Ze jsou majetek a zavazky prodavany prostiednictvim prodeje podilu v dcefiné nebo pridruzené
spole¢nosti, je celkovy zisk (ztrata) z prodeje vykazana vtadku Zisk (ztrata) z prodeje dcefinych
spolec¢nosti, spolecnych podniki a pfidruzenych spolecnosti ve vykazu tiplného hospodarského vysledku.
V ptipad¢, ze Skupina prodd dcefinou spolecnost, kterou ziskala vramci transakce pod spolecnou
kontrolou, a pii akvizici byly vykazany cenové rozdily (viz bod 3(b) vii — Cenové rozdily), jsou tyto cenové
rozdily k datu prodeje dcefiné spolecnosti pfevedeny z ostatnich kapitalovych fondd do vysledku
hospodateni minulych let.
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(c)

(d)

Cizi mény
i. Transakce v cizich méndch

Polozky zahrnuté do ucetnich zaverek kazdé jednotky ve Skupiné€ se ocefluji s pouzitim mény primarniho
ekonomického prostiedi, ve kterém dany subjekt provozuje svou ¢innost (funkéni mény). Konsolidovana
ucetni zéveérka se predklada v eurech, coz je prezentacni ména Skupiny. Funkéni ménou Spolecnosti je
¢eska koruna (,,K¢“). Transakce v cizi méné se prepocitavaji na pfislusSnou funkéni ménu jednotek ve
Skupiné sménnym kurzem platnym k datu transakce.

Penézni aktiva a pasiva v cizi mén€ jsou piepoctena na piislusnou funkéni ménu subjektii ve Skupiné
sménnym kurzem platnym k rozvahovému dni; je-li funkéni mé€nou koruna ceskd, pak sménnym kurzem
Ceské narodni banky.

Nepenézni aktiva a pasiva v cizi méng, ktera jsou vykazana v historické cené, se prepocitavaji na pfisluSnou
funkéni ménu subjektii ve Skupin€ sménnym kurzem platnym k datu transakce. Nepenézni aktiva a pasiva
v cizi méng, kterd jsou vykazana v realné hodnot¢, se piepocitavaji na ptislusnou funkéni ménu sménnym
kurzem platnym v den stanoveni realnych hodnot.

Kurzové rozdily vzniklé pii prepoctu cizich mén se vykazuji jako zisk nebo ztrata; to se vSak netyka rozdila
vzniklych pfi pfecenéni kapitalovych nastrojit vykazanych v realné hodnot¢ do ostatniho tiplného vysledku,
nebo zajisténi penéznich tokl (spliujiciho konkrétni predpoklady), je-li ucinné, vykazuji se rozdily
v ostatnim uplném hospodaiském vysledku.

Piehled hlavnich sménnych kurzii platnych pro vykazované obdobi se uvadi pod bodem piilohy 32 —Rizeni
rizik.
ii. Prepocet na prezentaéni ménu

Konsolidovana ticetni zavérka se predklada v eurech, coz je prezentacni ména Skupiny. Postup pfepoctu
do prezenta¢ni mény se provadi ve dvou krocich.

Konsolidovana ucetni zavérka se nejprve sestavi v ¢eskych korunach. Aktiva a zavazky zahrani¢nich
provozil véetn¢ uprav goodwillu a realné hodnoty pii konsolidaci se pfepocitavaji na Ceské koruny
sménnym kurzem platnym ke dni ucetni zavérky. Vynosy a naklady zahrani¢nich jednotek se pfepocitavaji
na ¢eské koruny pomoci sménnych kurzi, které aproximuji sménné kurzy platné k datim jednotlivych
transakei. U vyznamnych transakci se pouziva presny sménny kurz.

Konsolidovana tcetni zaverka se pak piepocte na eura. Aktiva a zdvazky vcetne Uprav goodwillu a realné
hodnoty pfi konsolidaci se piepocitavaji z Ceskych korun na eura sménnym kurzem platnym ke dni ucetni
zaveérky. Vynosy a naklady se prepocitavaji z Ceskych korun na eura pomoci sménnych kurzl, které
aproximuji sménné kurzy platné k datlim jednotlivych transakci.

Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu se uctuji do ostatniho uplného vysledku a vykazuji se ve fondu
z prepoctu cizich mén ve vlastnim kapitalu. Pokud vSak zahranic¢ni jednotka neni plné€ vlastnénou dcefinou
spolecnosti, pak se pfislusnd ¢ast kurzového rozdilu ptifazuje jako nekontrolni podil. Pii prodejich je
prislusnd cast fondu z prepoctu cizich mén pievedena do finan¢nich vynosti nebo nékladt ve vykazu o
uplném vysledku.

Nederivatova finan¢ni aktiva
i. Klasifikace

Pfi prvotnim zachycenti je finan¢ni aktivum klasifikovano do kategorie ocenéni nab&hlou hodnotou, realnou
hodnotou do ostatniho Uplného vysledku — dluhovy nastroj, redlnou hodnotou do ostatniho Uplného
vysledku — kapitalovy nastroj nebo realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Klasifikace
finan¢niho aktiva je obecné zaloZena na obchodnim modelu, v jehoZ ramci je finanéni aktivum fizeno, a na
charakteristikach jeho smluvnich penéznich toki.

Financni aktivum se oceniuje nabéhlou hodnotou, pokud jsou splnény nasledujici dvé podminky:

e financ¢ni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet financni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokt, a
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e smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim toktim, které
jsou vyhradné platbami jistiny a iroku z nesplacené jistiny (,,SPPI test®).

Jistina je realna hodnota finan¢niho aktiva p¥i po¢ate¢nim zauétovani. Urok sestdvé z plnéni za Gasovou
hodnotu penéz, za uvérové riziko spojené s ¢astkou nesplacené jistiny béhem urcitého obdobi a za dalsi
zékladni rizika a naklady poskytovani pajéky, jakoZ i za marzi ze zisku. Uvéry a pohledavky, které spliiuji
SPPI test a test obchodniho modelu jsou bézné klasifikovany Skupinou jako financni aktivum ocenéné
nabéhlou hodnotou.

Dluhové nastroje se ocenuji realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku, pokud jsou splnény obé
nasledujici podminky:

e finané¢ni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finan¢ni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokt a prodej finan¢nich aktiv; a

e smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim tokim, které
jsou vyhradn¢ platbami jistiny a uroku z nesplacené jistiny (,,SPPI test™).

Skupina m& moznost nevratné zvolit pfi prvotnim zachyceni urcitych investic do kapitalovych nastroju,
které by byly jinak ocenény realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (jak je popsano nize) a nejsou drzeny k
obchodovani, vykazani ndsledné zmény v realné hodnoté do ostatniho tplného vysledku. Skupina vlastni
majetkové cenné papiry klasifikované jako financni aktiva ocenénd redlnou hodnotou do ostatniho uplného
vysledku.

Veskeré investice do kapitalovych nastrojii a smluv o téchto nastrojich jsou ocenény realnou hodnotou. Za
urcitych okolnosti vSak mohou byt pfimétenym odhadem realné hodnoty naklady. Tato situace miiZe nastat
v pfipadé, Ze ke stanoveni realné hodnoty neni k dispozici dostatek aktualn&jsich informaci nebo pokud
existuje Siroka Skala moznych ocenéni realnou hodnotou a potizovaci cena predstavuje nejlepsi odhad
realné hodnoty v této Skale ocenéni. Skupina vyuziva v§echny informace o plnéni a fungovani spole¢nosti,
do kterych je investovano, které jsou po datu pocate¢niho zatétovani k dispozici. Pokud jakékoli takové
relevantni faktory existuji, mohou ukazovat, ze naklady nemusi byt vyjadienim realné hodnoty. V takovych
pfipadech Skupina pouziva redlnou hodnotu. Néklady nikdy nejsou nejlepsim odhadem realné hodnoty
investic do kotovanych nastroja.

Finanéni aktivum se ocenuje realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud neni ocenéno nabé&hlou
hodnotou nebo realnou hodnotou do ostatniho tiplného vysledku. Hlavnim druhem finanénich aktiv, které
Skupina ocenuje realnou hodnou do zisku nebo ztraty, jsou derivaty.

Pti pocatecnim zatétovani mize Skupina nevratné oznacit finan¢ni aktivum, které by bylo jinak ocenéno
nabéhlou hodnotou ¢i realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku (FVOCI), jako ocenéné realnou
hodnotou do hospodaiského vysledku, pokud to odstrani ¢i vyznamné snizi nekonzistentnost ocenéni ¢i
uctovani (tzv. ,,acetni nesoulad), ktera by jinak vznikla v dusledku ocenéni aktiv ¢i zavazku ¢i uctovani
ziskl a ztrat na jiném zaklade.

ii. Vykazovani

Finanéni aktiva se vykazuji ke dni, kdy Skupina pfistoupi ke smluvnim podminkdm pfedmétného nastroje.
iii. Oceriovdni

Pii prvotnim zachyceni se financni aktiva ocefiuji redlnou hodnotou zvySenou (v piipad€¢ financnich
nastrojii neocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty) o transakcni naklady pfimo pfiraditelné
k potizeni finan¢niho nastroje. Ptifaditelné naklady na transakce souvisejici s finan¢nimi aktivy se ocenuji

realnou hodnotou do zisku nebo ztraty v dobé jejich vzniku. Zptsoby odhadu realné hodnoty jsou popsany
v bod¢ 4 ptilohy — Stanoveni realné hodnoty.

Finanéni aktiva ocefiovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) se nasledné ocenuji realnou
hodnotou, pticemz Cisté zisky a ztraty, v€etné piipadného zisku z dividend jsou vykazany v zisku nebo
Ztrate.

Dluhové nastroje oceniované readlnou hodnotou do ostatniho tiplného vysledku (FVOCI) se nasledné oceniuji
realnou hodnotou. Urokové vynosy vypoctené metodou efektivni irokové sazby, kurzové zisky a ztraty a
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(e)

®

ztrata ze snizeni hodnoty se Gc¢tuji do vysledku hospodateni. Ostatni zisky a ztraty se G¢tuji do ostatniho
uplného vysledku, pticemz se reklasifikuji do vysledku hospodateni pii oductovani.

Kapitalové nastroje ocetiované redlnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku (FVOCI) se nasledné
ocenuji realnou hodnotou. Dividendy se G¢tuji do vysledku hospodareni. Ostatni zisky a ztraty se G¢tuji do
ostatniho uplného vysledku, pricemz se nikdy nereklasifikuji do vysledku hospodateni.

Financni aktiva ocefiovand nabéhlou hodnotou se nésledné ocetuji nabéhlou hodnotou za pouziti metody
efektivni trokové sazby. Urokové vynosy, kurzové zisky a ztraty a ztrata ze snizeni hodnoty a jakékoli
zisky a ztraty pti odictovani se uctuji do vysledku hospodareni.

iv. Oductovani

Finan¢ni aktivum se oduictuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na piijem smluvnich penéznich tokt pifevedeno v ramci transakce, kde dojde k pieneseni v zasadé

vSech rizik a uzitk® spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych finan¢nich
aktivech, ktery Skupina ziska nebo si ponecha, se vykaze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

v. Vzdjemny zdpocet financnich aktiv a zdvazki

Jestlize Skupina ma pravné vymahatelné pravo na zapocet vykazovanych c¢astek a transakce se ma
vyporadat na netto bazi, pak se financni aktiva a zavazky vzajemné zapoctou a ve vykazu o finan¢ni pozici

r v

se vykaze vysledna Cista Castka.
Nederivatové financni zavazky

Skupina mé nasledujici finan¢ni zavazky, které nejsou derivaty (,,nederivatové financni zavazky*): ptijcky
a uvéry, emise dluhovych cennych papirii, bankovni kontokorenty, zavazky z obchodnich vztaht a ostatni
zavazky. Tyto finan¢ni zavazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vypotadani v realné hodnoté
zvysené o veskeré piislusné piimo souvisejici transakéni naklady, s vyjimkou finanénich zavazki
oceniovanych v redlné hodnot¢ do zisku nebo ztraty, kdy se transakéni naklady vykazi do zisku nebo ztraty
pfti jejich vzniku. Nasledné se pak finan¢ni zavazky ocenuji nab&hlou hodnotou za pouziti efektivni rokové
sazby, s vyjimkou finan¢nich zavazki ocenovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty. Zpisoby odhadu

realné hodnoty jsou popsany v bod¢ 4 pfilohy — Stanoveni realné hodnoty.

Skupina oductuje financni zavazek po splnéni, zruseni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.
Derivatové finan¢ni nastroje

Skupina drzi derivatové finan¢ni néstroje k zajisténi proti kurzovému, arokovému a komoditnimu riziku.

Derivaty se pii pocatecnim zachyceni vykazuji v realné hodnoté a ptislusné transakéni naklady se zahrnuji
ptimo do vysledku hospodateni. Po pocatecnim zauctovani se derivaty oceniuji redlnou hodnotou a jejich
zmény se uctuji tak, jak se uvadi nize.

Derivdty urcené k obchodovaini

Jestlize je derivatovy financni nastroj drzen za UcCelem obchodovani, tj. je uren vztahem spliujicim
podminky pro zajistovaci ti€etnictvi, pak se veskeré zmény jeho realné hodnoty ihned zauctuji do zisku
nebo ztraty.

Oddélitelné vioZené derivity

Finan¢ni 1 nefinancni kontrakty, které jsou finan¢nimi zavazky spadajicimi do piisobnosti IFRS 9 (které
samy o sob¢ nejsou ocenény redlnou hodnotou do hospodaiského vysledku), jsou podrobeny hodnoceni
s cilem ur¢it, zda neobsahuji vlozené derivaty.

Vlozené derivaty se oddeli od hostitelského kontraktu a zaictuji samostatné tehdy, pokud ekonomické
charakteristiky a rizika hostitelského kontraktu nejsou uzce propojeny s charakteristikami a riziky
vlozeného derivatu; samostatny nastroj se stejnymi nalezitostmi jako vloZzeny derivat by splioval definici
derivatu; a kombinovany nastroj se neocenuje realnou hodnotou s vykazanim do zisku nebo ztraty.
V ptipadé hybridnich smluv, kde jsou hostitelské smlouvy financnimi aktivy, se celd smlouva hodnoti s
ohledem na kritéria SPPI.

Zmény realné hodnoty oddélitelnych vlozenych derivatl se ihned zatctuji do zisku nebo ztraty.
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Zajisténi penéZnich tokii a zajisténi realné hodnoty

Finan¢ni derivaty, které nesplituji kritéria pro UCtovani o zajisténi podle standardu IFRS 9, jsou
klasifikovany jako urc¢ené k obchodovani a piislusny zisk nebo ztrata vyplyvajici ze zmeén realné hodnoty
se vykazuje do zisku Ci ztraty.

Zajistovaci instrumenty, které se skladaji z derivati souvisejicich s ménovymi riziky, se klasifikuji bud’
jako zajisténi hotovostnich tokli nebo zajisténi realné hodnoty.

Od vzniku zajisténi Skupina vede formalni dokumentaci zajiStovaciho vztahu a cilt a strategie Skupiny pfi
fizeni rizik pfi provadéni zajiSténi. Skupina rovnéz pravidelné vyhodnocuje ucinnost zajistovaciho
instrumentu pii vyrovnavani expozice co do zmén v realné hodnoté zajisténé polozky nebo hotovostnich
tokd, které je mozné pfiradit zajisténému riziku.

V piipadé zajiSténi penézniho toku se ta ¢ast zisku nebo ztraty ze zajistovaciho instrumentu, kterd se
povazuje za U¢inné zajisténi, vykazuje v ostatnim Gplném hospodaiském vysledku a neucinna cast zisku
nebo ztraty ze zajist'ovaciho instrumentu se vykazuje do zisku nebo ztraty. Pokud jiz zajistovaci instrument
nespliiuje kritéria pro G¢tovani jako zajiSténi, uplyne doba jeho platnosti anebo je prodan, vypovézen ¢i
vyuzit, pak se u¢tovani o ném do budoucna zastavi. Pokud se jiz nepiedpoklada, ze dojde k predpokladané
transakci, pak se ziistatek ve vlastnim kapitalu pievede do zisku nebo ztraty. Pokud se predpoklada, ze
dojde k ptredpokladané transakci, pak ziistatek zlistane ve vlastnim kapitalu a je pieveden do zisku nebo
ztraty v okamziku, kdy zajisténa transakce ovlivni zisk nebo ztratu.

V piipadé zajisténi realné hodnoty je zajisténa polozka piecenéna o zmény v realné hodnote, které je mozné
prifadit zajiSténému risku v obdobi zajistovaciho vztahu. Jakakoli vyslednd uprava ucetni hodnoty
zajistované polozky vztahujici se k zajisténému riziku, je vykazana v zisku nebo ztraté¢ s vyjimkou
finan¢niho aktiva - kapitalového nastroje ocefiovaného realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku, u
kterého je zisk nebo ztrata vykazand v ostatnim tplném vysledku.

V ptipad¢ zajisténi realné hodnoty se zisk nebo ztrata z pfecenéni zajistovaciho instrumentu na realnou
hodnotu vykaze jako zisk nebo ztrata.

Transakce s emisnimi povolenkami a energii

Podle IFRS 9 se tento standard vztahuje i na nékteré smlouvy na emisni povolenky a energie. Smlouvy na
koupi a prodej, které Skupina uzavira, stanovi fyzickou dodavku mnozstvi ur¢eného ke spotiebé nebo
k prodeji v ramci bézné obchodni ¢innosti. Tyto smlouvy jsou tedy vylouceny z aplikace IFRS 9.

Ma se za to, ze do ptisobnosti IFRS 9 nespadaji zejména forwardové nakupy a prodeje vyporadané fyzickou
dodavkou podkladové polozky, pokud se ma za to, ze pfislusna smlouva byla uzaviena v ramci b&ézné
podnikatelské ¢innosti Skupiny. To je dolozeno, jsou-li splnény vSechny nize uvedené podminky:
e na zaklad¢ téchto smluv dojde k dodavce podkladové polozky;
e objem nakoupeny nebo prodany na zéklad¢ téchto smluv odpovida provoznim pozadavkim
Skupiny;
o Skupina bézn¢€ nevyporadava podobné smlouvy v Cisté hotovosti, jinym finanénim nastrojem ¢i
vymeénou finan¢niho nastroje;
o Skupina bézn¢ neptebira dodavku podkladové polozky a neprodéva ji kratce po dodani za ucelem
generovani zisku z kratkodobého cenového vykyvu ¢i obchodni marze.
Smlouvy, které vyse uvedené podminky nesplnuji, spadaji do ptisobnosti IFRS 9, a jsou zatuétovavany v
souladu s pozadavky tohoto standardu.

Pro kazdou smlouvu, pro kterou plati vyjimka vlastniho vyuziti, Skupina stanovi, zda smlouva povede k
fyzickému vypofadani v souladu s o¢ekavanym nakupem, prodejem ¢i pozadavky na vyuziti. Skupina bere
v uvahu vSechny relevantni faktory, véetn¢ dodanych objemti v souladu se smlouvou a odpovidajicich
pozadavki ucetni jednotky, mist dodani, doby trvadni mezi podpisem smlouvy a dodanim a stavajiciho
postupu, kterym se ucetni jednotka ve vztahu ke smlouvam tohoto druhu fidi.

Smlouvy, které spadaji do plisobnosti standardu IFRS 9, se vykazuji v realné hodnoté a zmény v realné
hodnot¢ se vykazuji do zisku Ci ztraty.
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@

(h)

Penize a penéZni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni
investice s pivodni splatnosti neptesahujici tii mésice.

Zasoby

Zasoby se oceiuji pofizovaci cenou nebo Cistou realizovatelnou hodnotou (vzdy tou, ktera je nizsi). Cistou
realizovatelnou hodnotu tvofi odhad prodejni ceny v ramci bézné obchodni ¢innosti snizeny o odhadované
naklady na dokonceni a naklady na prode;j.

Nakoupené zasoby a zasoby na ceste jsou prvotné vykazany v cen¢ pofizeni, kterd zahrnuje kupni cenu a
dalsi néklady pfimo souvisejici s pofizenim zdsob a s jejich uvedenim na soucasné misto a do soucasného
stavu. Zasoby podobné povahy se ocetuji metodou vazeného priméru, coz ale neplati pro oblast vyroby
energie, kde se uplatituje zasada FIFO (,,first-in, first-out™).

Zasoby vlastni vyroby a nedokoncena vyroba se prvotn¢ ocenuji vyrobnimi ndklady. Vyrobni naklady
zahrnuji ptimé naklady (pfimy material, pfimé mzdy a ostatni pfimé naklady) a dale ¢ast rezijnich nakladd,
které 1ze piimo prifadit k vyrobé zasob (vyrobni rezii). Toto ocenéni se upravuje na Cistou realizovatelnou
hodnotu, je-li niz8i nez vyrobni naklady.

SniZeni hodnoty
i. Nefinancni aktiva

K datu sestaveni kazdé ucetni zavérky se provéfuje ucetni hodnota aktiv Skupiny kromé zasob (viz
predchazejici bod (h) — Zasoby) a odlozenych danovych pohledavek (viz ucetni postup bod (o) — Dan z
piijmu) s cilem zjistit, zda existuji objektivni znamky, ze by mohlo dojit k snizeni hodnoty aktiv. Pokud
takové zndmky existuji, provede se odhad zpétne ziskatelné ¢astky daného aktiva. V piipadé goodwillu a
nehmotného majetku, ktery ma neurcitou dobu Zivotnosti nebo ktery dosud neni k dispozici k uzivani, se
odhad zpétné ziskatelné ¢astky provadi piinejmensim kazdy rok ke stejnému datu.

Zpétné ziskatelna castka aktiva nebo penézotvorné jednotky je urcena realnou hodnotou sniZzenou o naklady
na prodej, nebo jeho uzitnou hodnotou, je-1i vyssi. Pro zjisténi uzitné hodnoty jsou odhadované budouci
penézni toky diskontovany na svou soucasnou hodnotu za pouziti diskontni sazby pted zdanénim, ktera
odrazi aktualni trzni ocenéni Casové hodnoty penéz a rizik specifickych pro dané aktivum ¢i penézotvornou
jednotku.

Pro ucely testovani na sniZzeni hodnoty se aktiva, ktera nelze testovat samostatné, sdruzuji do nejmensi
zjistitelné skupiny aktiv vytvarejici prichozi pen¢zni toky ze stalého uzivani, které jsou vyrazn€ nezavislé
na prtichozich penéznich tocich z jinych aktiv nebo skupin aktiv (,,penézotvornd jednotka®). Pro ucely
testovani na mozné snizeni hodnoty u goodwillu se penézotvorné jednotky, ke kterym byl pfifazen
goodwill, seskupi tak, aby uroven, na niz se provadi testovani na snizeni hodnoty, byla nejnizsi irovni, na
které¢ se sleduje goodwill pro ucely vnitfniho vykaznictvi, a nebyla vétsi nez provozni segment pied
seskupenim. Goodwill ziskany v diisledku podnikové kombinace se pfifadi skupinam penézotvornych
jednotek, u nichz se ptredpoklada, ze budou mit prospéch ze synergického piisobeni dané podnikové
kombinace.

Ztrata ze snizeni hodnoty se vykaze vzdy, kdyz ucetni hodnota aktiva nebo jeho penézotvorné jednotky
presahne jeho zpétné ziskatelnou ¢astku. Ztraty ze snizeni hodnoty se vykazuji do vykazu zisku a ztraty.

Alokace ztrat ze snizeni hodnoty vykazanych u penézotvornych jednotek se provadi tak, ze se nejprve snizi
ucetni hodnota veskerého goodwillu ptidéleného t€émto jednotkam a poté se snizi icetni hodnoty ostatnich
aktiv v ramci jednotky (skupiny jednotek), a to na pomérné bazi.

Ztrata ze snizeni hodnoty u goodwillu se nerusi. U ostatnich aktiv se ztrata ze snizeni hodnoty, ktera byla
vykézana v ptredchozich obdobich, hodnoti ke kazdému rozvahovému dni s cilem identifikovat znamky
snizeni piipadné zaniku této ztraty. Ztrata ze snizeni hodnoty se zrusi, jestlize dojde ke zméné odhadt
pouzitych ke stanoveni zpétn¢ ziskatelné Castky. Zrusi se ale jen v takovém rozsahu, pfi némz ucetni
hodnota aktiva nepfesahne ucetni hodnotu, ktera by byla stanovena (s odectenim odpisit), kdyby nebylo
vykazano zadné snizeni hodnoty.
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Goodwill tvotici soucast cetni hodnoty investice v pridruzené spolec¢nosti se nevykazuje samostatné, a
proto se ani samostatné netestuje na snizeni hodnoty. Existuji-li v pfidruzené spolecnosti objektivni znamky
mozného sniZeni hodnoty investice, testuje se na sniZzeni hodnoty cela investice v pfidruzené spole¢nosti
jako jedno aktivum.

ii. Financni aktiva (véetné pohledavek z obchodnich vztahii, ostatnich pohleddvek a smluvnich aktiv)

Skupina vy¢isluje opravné polozky pouzitim modelu ocekavanych uvérovych ztrat (,,ECL*) pro finan¢ni
aktiva ocenéna nab&hlou hodnotou, dluhové néstroje ocefiované realnou hodnotou do ostatniho uplného
vysledku (,,FVOCI¥) a smluvni aktiva. Opravné polozky jsou ocenovany jednim z nasledujicich dvou
zplsob:

w1

* 12m¢ési¢ni o¢ekavané vérové ztraty (ECL): 12mésicni ECL, které vyplyvaji z moznych ptipada selhani
béhem 12 mésicl po rozvahovém dni;

* ECL po celou dobu existence: ECL, které vyplyvaji ze vS§ech moznych ptipadi selhani za celou dobu
existence finan¢niho nastroje.

Skupina vy¢isli opravnou polozku ve vysi ocekavanych uvérovych ztrat za celou dobu existence, s
vyjimkou téch finan¢nich aktiv, u nichz se uvérové riziko souvisejici s timto finan¢nim nastrojem za dobu
od prvotniho zauctovani vyznamné nezvysilo. Skupina se rozhodla, Zze vycisli opravné polozky na
pohledavky z obchodnich vztahli a smluvni aktiva ve vysi ocekavanych ztrat za celou dobu existence.

Model o¢ekavanych uveérovych ztrat (ECL) je zalozen na principu ocekavanych uvérovych ztrat. Pro ucely
navrzeni modelu ECL je portfolio finan¢nich aktiv rozdéleno do segmentd. Financ¢ni aktiva v ramci
jednotlivych segmenti jsou pfifazena do tii trovni (Groven I — III) nebo do skupiny finan¢nich aktiv, ktera
jsou znehodnocena k datu prvniho vykazani nakoupenych nebo vzniklych tvérové znehodnocenych
finan¢nich aktiv (,,POCI®). K datu prvotniho zachyceni je financni aktivum klasifikovano do urovné I nebo
POCI. Po prvotnim zachyceni je finan¢ni aktivum alokovano do urovné II, pokud doslo k vyznamnému
narastu uveérového rizika od prvotniho zachyceni nebo do trovné III ivérové znehodnoceného finan¢niho
aktiva.

Skupina mé za to, Ze se uveérové riziko souvisejici s finanénim aktivem vyznamné zvysilo, pokud:

(a) financ¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 30 dnti po splatnosti (pokud je finan¢ni aktivum
nebo jeho vyznamna ¢ast vice nez 30 a mén€ nez 90 dnll po splatnosti a zpozdéni neindikuje nartst
uverového rizika protistrany, pouzije se individualni pfistup a financéni aktivum bude klasifikovano do
urovneé I); nebo

(b) Skupina vyjedna s dluznikem ve financni tisni restrukturalizaci dluhu (na Zadost dluznika c¢i
Spolecnosti); nebo

¢) pravdépodobnost selhani (,,probability of default — PD*) dluznika se zvysi o 20 %; nebo
(c) pravdép p y y

(d) se vyskytnou jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individudlni posouzeni (napt. vyvoj externiho
ratingu uvérového rizika svrchovaného dluznika).

Vzdy k rozvahovému dni Skupina posoudi, zda jsou finan¢ni aktiva oceniovand nabéhlou hodnotou a
investice do dluhovych nastrojii uvéroveé znehodnocena. Finanéni aktivum je tivéroveé znehodnoceno, pokud
nastaly jedna ¢i vice udalosti, které maji neptiznivy dopad na odhadované budouci penézni toky z
finan¢niho aktiva. Skupina povazuje finan¢ni aktivum za Gvéroveé znehodnocené, pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 90 dnti po splatnosti; nebo

(b) v souvislosti s dluznikem byly uéinény pravni kroky, jejichz vysledek nebo vlastni proces mohou mit
dopad na dluznikovu schopnost splatit dluh; nebo

(c) vici dluznikovi byla zahajena insolvencni fizeni €i jina podobna fizeni dle zahrani¢ni legislativy, ktera
mohou vést k prohlaSeni konkurzu a zadost na zahajeni téchto fizeni nebyla odmitnuta nebo tato fizeni

LT3

nebyla pozastavena do 30 dnti od zahajeni (b) a (¢) jsou povazovana za ,,selhani®); nebo

(d) pravdépodobnost selhani dluznika se ve srovnani s pfedchozim ratingem zvysi o 100 % (neni relevantni
podminka v modelu ECL pro vnitropodnikové uvéry a pohledavky); nebo
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(e) se vyskytnou jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individualni posouzeni (napi. vyvoj externiho
ratingu uvérového rizika svrchovaného dluznika).

Pro tcely vypoctu ocekdvanych tivérovych ztrat (ECL) pouziva Skupina slozky nezbytné pro tento vypocet,
konkrétné pravdépodobnost selhani (,,probability of default — PD*), ztratu ze selhani (,,loss given default -
LGD%) a expozici pii selhani (,,exposure at default —- EAD®). Informace zaméfené na vyhlidky do budoucna
zahrnuji veSkeré makroekonomické faktory planované pro budoucnost, které maji vyznamny dopad na
vyvoj uvérovych ztrat. Ocekavané uverové ztraty predstavuji soucasnou hodnotu pravdépodobnostné
vazené¢ho odhadu uvérovych ztrat. Skupina hlavn¢€ zvazuje oCekavany rust hrubého domaciho produktu,
referencni trokové sazby, burzovni indexy nebo miru nezaméstnanosti.

Vykazani opravnych polozek

Opravné polozky k finan¢nim aktiviim ocenénym nab&hlou hodnotou jsou odecteny z hrubé ucetni hodnoty
aktiv. U dluhovych cennych papirti ocenénych FVOCI je opravna polozka vykézana v ostatnim uplném
vysledku misto sniZeni ti€etni hodnoty aktiva.

iii. Jednotky ucétované ekvivalencni metodou

Ztrata ze snizeni hodnoty jednotky uc¢tované ekvivalenéni metodou se stanovuje na zakladé porovnani
zpétné ziskatelné Castky investice s jeji Gicetni hodnotou. Ztrata ze snizeni hodnoty se vykaze ve vykazu
zisku a ztraty a zrusi se, jestlize dojde k pozitivni zméné odhadt pouzitych ke stanoveni zpétné ziskatelné
castky.

Dlouhodoby hmotny majetek
i. Vlastnéna aktiva — nakladovy model

Polozky dlouhodobého hmotného majetku se Gi€tuji v pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize) a ztraty
ze snizeni hodnoty (viz Ucetni postup (i) — SniZeni hodnoty). Pocatecni zistatek se vykazuje jako Cista
ucetni hodnota, ktera zahrnuje tipravy pfi pfecenéni v ramci procesu alokace kupni ceny (viz predchéazejici
bod (b) iii — Zptisob konsolidace - Uétovani o podnikovych kombinacich).

Potizovaci cena zahrnuje vydaje, které Ize ptimo pfifadit k pofizeni daného aktiva. Potizovaci cena majetku
vytvoteného ve vlastni rezii zahrnuje naklady na material a pfimé mzdy, veskeré ostatni naklady piimo
souvisejici s uvedenim aktiva do funkéniho stavu pro zamyslené vyuziti a aktivované vypijcni naklady (viz
ucetni postup (p) — Financni vynosy a naklady). Pofizovaci cena také zahrnuje naklady na demontaz a
odstranéni jednotlivych polozek a uvedeni mista do ptivodniho stavu.

Jestlize se polozka dlouhodobého hmotného majetku sklada z ¢asti majicich riznou dobu ekonomické
zivotnosti, pak se tyto jednotlivé ¢asti uctuji jako samostatné polozky (hlavni komponenty) dlouhodobého
hmotného majetku.

ii. Vlastnénda aktiva — model piecenéni

Pienosové plynovody spolecnosti eustream, a.s. a distribu¢ni plynovody spolecnosti SPP — distibtcia, a.s.
jsou drzeny na zékladé¢ modelu pfecenéni. Aktiva se vykazuji v pfecenéné hodnoté, coz je realnd hodnota
k datu precenéni po odecteni naslednych opravek a snizeni hodnoty. Pfecenéni se provadi dostatecné
pravidelné, pfinejmensim kazdych pét let. Pfecenéni se vzdy uplatni na celou tfidu hmotného majetku, k niz
precenéné aktivum nalezi.

Pfi prvotnim ptecenéni k datu prvotniho pouziti modelu precenéni, se rozdil mezi Gcetni hodnotou a
precenénou hodnotou vykazuje jako pfirtistek z pirecenéni pfimo ve vlastnim kapitalu, je-li precenéna
hodnota vyssi nez ucetni hodnota. Je-li pfecenénd hodnota nizsi nez ucetni hodnota, rozdil je vykazan
v hospodaiském vysledku.

Pfi nasledném piecenéni je zvySeni piecefiované ¢astky vykazovano v ostatnim uplném vysledku nebo
v hospodaiském vysledku v rozsahu, ve které se rusi sniZzeni Gcetni hodnoty téhoz aktiva, které bylo
vysledkem piedchédzejiciho precenéni, jak bylo zaznamenano v hospodaiském vysledku. Snizeni
precenované ¢astky snizuje predevsim ¢astku kumulovanou jako pfiriistek z pfecenéni ve vlastnim kapitalu,
piipadna zbyvajici ¢ast snizeni precenéné castky se vykéaze v hospodatském vysledku. Opravky jsou

%

eliminovany proti hrubé ticetni hodnot¢ aktiva.
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()

Odlozena danova pohledavka nebo zavazek se vykazuje ve vlastnim kapitdlu nebo v hospodaiském
vysledku stejnym zplisobem jako samotné piecenéni.

Pokud se aktivum podle modelu pfecenéni odepisuje, pfiristek z pfecenéni se rozpousti do nerozdéleného
zisku, jak je aktivum odepisovano. Je-li pfecenéné aktivum oductovano ¢i prodano, ptirustek z precenéni
je preveden jako celek do nerozdéleného zisku.

iii. Bezuplatné nabyty hmotny majetek

Nektera plynova a elektrickd zatizeni (typicky koncovky zapojeni) byla nabyta bezuplatné od developert
a mistnich 0fadd (nejednd se o grant, pon¢vadz v takovych pfipadech mistni Gfady vystupuji v roli
developera). Tento majetek byl zauctovan do dlouhodobého hmotného majetku ve vysi odpovidajici
nakladiim, jez byly vynaloZeny na tento majetek developery a mistnimi tfady, se souvztaznym zapisem do
smluvnich zavazki (pfed 1. lednem 2018 do vynost piiStich obdobi), jelikoz pfijeti bezuplatné nabytého
hmotného majetku se vztahuje k zavazku pfipojit zdkazniky k soustavé. Tyto naklady se blizi realné
hodnoté nabytého majetku. Tento smluvni zavazek se rozpousti do vysledku hospodafeni rovnomérné ve
vysi odpist dlouhodobého hmotného majetku nabytého bezuplatné.

iv. Nasledné naklady

Nasledné naklady se aktivuji pouze tehdy, je-li pravdépodobné, ze zurcité polozky dlouhodobého
hmotného majetku poplynou Skupiné budouci ekonomické uzitky a ze ptislusné néklady Ize spolehlivé
mefit. VSechny ostatni vydaje veetné nakladt na kazdodenni servis dlouhodobého hmotného majetku se
vykazuji ptimo do vykazu Gplného hospodaiského vysledku.

v. Odpisy

Odpisy se vykazuji ve vykazu uplného hospodaiského vysledku linearné po odhadovanou dobu zivotnosti
dané polozky dlouhodobého hmotného majetku. Pozemky se neodepisuji. Najata aktiva se odepisuji bud’
po dobu najmu, nebo po dobu zivotnosti, je-li kratsi (pokud neni pfiméefené jisté, Ze do konce doby najmu
Skupina ziska k danému aktivu vlastnické pravo).

Odhadovana doba zivotnosti pro jednotlivé kategorie majetku:

e Budovy a stavby elektraren 50 —100 let
e Budovy a stavby 20 —50 let
e Plynovody 30-70 let
o Stroje, elektrické generatory, plynové

generatory, turbiny a bubny 20 —30 let
e Distribu¢ni sit’ 10— 30 let
e Stroje a zafizeni 4 —20 let
e Inventaf a ostatni 3-20 let

Metody odpisovani, délka doby Zivotnosti a zlistatkové hodnoty se kazdoro¢né reviduji k rozvahovému dni.
U spole¢nosti nabytych v souladu s IFRS 3, u nichz se provadi alokace kupni ceny, se Zivotnost posuzuje
znovu na zaklad¢ procesu alokace kupni ceny.

Nehmotny majetek
i. Goodwill a nehmotny majetek ziskany v ramci podnikovych kombinaci

Goodwill predstavuje ¢astku, o kterou prevedend protihodnota, vySe pfipadn¢ho nekontrolniho podilu
v nabyvaném subjektu a redlnd hodnota pfipadného piedchoziho podilu v nabyvaném subjektu k datu
akvizice prevySuji realnou hodnotu Cistych identifikovatelnych aktiv nabyvané dcefiné ¢i pridruzené
spolecnosti nebo spole¢ného podniku k datu akvizice. V ptipadé akvizice dcefiné spolecnosti se goodwill
vykazuje jako nehmotny majetek. V ptipadé akvizice pfidruzené spolecnosti/spolecného podniku se
goodwill zahrnuje do ucetni hodnoty investic do pfidruzenych spole¢nosti/ spole¢nych podniki.
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V ptipadg, ze k datu akvizice podil Skupiny na realné hodnot¢ identifikovatelnych aktiv a zavazki dcefiné
spolecnosti nebo jednotky uctované ekvivalencni metodou prevySuje pofizovaci cenu akvizice, Skupina
pfehodnocuje identifikaci a ocenéni identifikovatelnych aktiv a zavazkd a pofizovaci cenu akvizice.
Ptipadny prebytek vznikly z tohoto pfecenéni (zaporny goodwill) se vykaze v zisku nebo ztraté v obdobi,
kdy doslo k akvizici.

Pti akvizici nekontrolniho podilu (spolu se zachovanim kontroly nad danym subjektem) se goodwill
nevykazuje.

Po prvotnim zachyceni v ucetnictvi se goodwill ocenuje potizovaci cenou s odectenim kumulativnich ztrat
ze snizeni hodnoty (viz bod (i) ptilohy — Snizeni hodnoty) a kazdoro¢né se testuje na snizeni hodnoty.

Zisky a ztraty pii odprodeji podniku zahrnuji i i€etni hodnotu goodwillu nalezejiciho prodanému podniku.

Nehmotna aktiva ziskana pii podnikové kombinaci se uctuji realnou hodnotou ke dni akvizice, jde-li
o aktivum, které je odd¢litelné nebo vzniklo v diisledku smluvnich nebo jinych zdkonnych prav. Nehmotny
majetek s neurcitou dobou Zivotnosti se neodepisuje a vykazuje se v pofizovaci cen¢ sniZzené o ztraty ze
snizeni hodnoty (viz bod (i) ptilohy — SniZeni hodnoty). Nehmotny majetek s urcitou dobou Zivotnosti se
odepisuje po dobu zivotnosti a vykazuje se v pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize) a o ztraty ze
snizeni hodnoty (viz bod (i) pfilohy — SniZeni hodnoty).

ii. Vyzkum a vyvoj
Vydaje na vyzkumnou ¢innost realizovanou s cilem ziskat nové védecké ¢i technické poznatky a védomosti
se vykazuji pfimo do vykazu zisku a ztraty.

Vyvojova ¢innost zahrnuje plan ¢i navrh realizace novych nebo podstatné zdokonalenych vyrobki nebo
procest. Naklady na vyvoj se aktivuji, pouze pokud je 1ze spolehlivé méfit, piislusny vyrobek nebo proces
je technicky a ekonomicky realizovatelny, je pravdépodobné, Ze bude v budoucnu ziskan ekonomicky
uzitek a Skupina hodld vyvoj dokonlit a vysledné aktivum pouzivat ¢i prodat, k Cemuz disponuje
dostate¢nymi zdroji

V letech 2020 a 2019 naklady na vyvoj vynalozené Skupinou nespliiovaly uvedena kritéria. Z tohoto
divodu byly vykdzany do vykazu zisku a ztraty.

iii. Emisni povolenky
Vykazovani a ocentovani

Emisni povolenky vydané statem jsou prvotné vykazovany v realné hodnoté. Pokud existuje aktivni trh,
realnd hodnota odpovida trzni cené. V piipadé ptidélenych emisnich povolenek je realnd hodnota stanovena
jako cena k datu ptid€leni povolenek. Nakoupené emisni povolenky se pti pocateénim vykazani ocenuji ve
vys$i pofizovacich nakladu.

Nasledné budou emisni povolenky t¢tovany nakladovou metodou v ramci nehmotného dlouhodobého
majetku.

Pii spotfebé ¢i prodeji emisnich povolenek Skupina uplatituje metodu ,,first-in, first-out” (,,FIFO*)
v souladu se svymi ucetnimi politikami.

Snizeni hodnoty emisnich povolenek

Vzdy ke dni ucetni zavérky Skupina posoudi, zda lze usuzovat, ze doslo ke snizeni hodnoty emisnich
povolenek.

Pokud lze usuzovat, ze doslo ke sniZzeni hodnoty, Skupina provéii zpétné ziskatelné ¢astky penézotvorné
jednotky, ke které byly emisni povolenky pfifazeny, aby urcila, zda tyto ¢astky nadale presahuji ¢etni
hodnotu pfedmétnych aktiv. V piipadé, ze je ucetni hodnota penézotvorné jednotky vyssi nez jeho zpétné
ziskatelna castka, doslo ke snizeni hodnoty.

Jakékoli zjisténé snizeni hodnoty emisnich povolenek je tictovano na vrub nékladi ve vykazu zisku a ztraty
a v rozvaze ve prospéch opravnych polozek.

Vykazovani dotact
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M

Dotace se prvotné vykazuji jako vynosy pfistich obdobi a uctuji do zisku systematicky po celou dobu
platnosti, coz je piislusny kalendaini rok, a to bez ohledu na to, zda dotycny subjekt pridélenou dotaci
naddle drzi. Model systematického i¢tovani vynosii pfistich obdobi do zisku vychazi z odhadovanych emisi
vypousténych v daném mésici se zohlednénim odhadovaného kryti celkovych odhadovanych ro¢né
vypousténych emisi emisnimi povolenkami pfifazenymi jednotce. K rozpousténi vynost ptistich obdobi do
vykazu zisku a ztraty dochazi Ctvrtletn€; jakakoli budouci aktualizace odhadu celkovych ro¢nich emisi se
zohledni v rdmci nésledujiciho mési¢niho nebo Ctvrtletniho hodnoceni. Jakékoli tibytky certifikati nebo
zmény v ucetni hodnoté nemaji vliv na zpisob, jakym jsou vykazovany vynosy z dotaci.

Vykazovani a ocenovani rezerv

Rezerva na emisni povolenky je vykazovana pravidelné¢ béhem roku na zakladé odhadovaného mnozstvi
tun emitované¢ho CO2.

Stanovuje se podle kvalifikovaného odhadu vydaji nutnych pro dorovnani skutecného zavazku ke konci
vykazovaného obdobi. To znamena, Ze se rezerva vypocitdva na zaklad¢ aktualni ucetni hodnoty drzenych
certifikat, paklize jsou drzeny dostate¢né certifikaty pro dorovnani skute¢ného zavazku, za pouziti metody
FIFO. Spolec¢nosti v ramci Skupiny identifikuji (v kazdém obdobi vymétovani rezervy), které certifikaty
jsou ,,vybrané pro dorovnani‘ rezervy, a toto pfifazeni je aplikovano konzistentn¢.

V opacném piipade, pokud ke dni ucetni zaveérky existuje nedostatek drzenych emisnich povolenek ve
srovnani s odhadovanou potiebou, vykaze se rezerva odpovidajici tomuto rozdilu v trzni cen¢ emisnich
certifikatl platné ke konci vykazovaného obdobi.

iv. Software a jiny nehmotny majetek

Software a jiny nehmotny majetek nabyty Skupinou s definovanou (uréitou) dobou Zivotnosti se vykazuji
v pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize) a o ztraty ze snizeni hodnoty (viz bod (i) — SniZeni hodnoty).

Nehmotny majetek s neurcitou dobou Zivotnosti se neodepisuje a misto toho se kazdorocné testuje na
snizeni hodnoty. Doba jeho zivotnosti se na konci kazdého obdobi pfehodnocuje s cilem zjistit, zda nastalé
udalosti a okolnosti nadale svédc¢i ve prospech neurcité doby Zivotnosti.

v. Odpisy

Odpisy nehmotného majetku kromé& goodwillu se uctuji linedrn¢ do vykazu zisku a ztraty po dobu
odhadované zivotnosti, po¢inaje dnem, kdy dané aktivum bylo zarfazeno do uzivani. Odhadovana doba
zivotnosti pro jednotlivé kategorie majetku:

e Software 2—7let
e Vztahy se zakazniky a dalsi smlouvy 220 let
e Jiny nehmotny majetek 2 —20 let

Zpisob odepisovani, délka zivotnosti a ziistatkové hodnoty se na konci kazdého tcetniho roku prehodnocuji
a v ptipad¢ potfeby se upravuji.

Rezervy

Rezerva se vykaze ve vykazu o finan¢ni pozici, ma-li Skupina souc¢asny pravni nebo mimosmluvni zdvazek
vyplyvajici z udalosti nastalé v minulosti a je-li pravdépodobné, Ze si splnéni tohoto zavazku vyzada odliv
ekonomickych uzitkd, a je-li mozné piislusnou ¢astku spolehlivé odhadnout.

Rezervy se vykazuji v ocekavané vysi plnéni. Dlouhodobé zavazky se vykazuji jako zavazky v soucasné
hodnot¢ predpokladané vyse jejich plnéni, pfi¢emz (ma-li diskontovani vyznamny vliv) se jako diskontni
sazba pouzije sazba pfed zdanénim, ktera odrazi stavajici trzni hodnoceni casové hodnoty pen¢z a rizik
specifickych pro dany zavazek. Pravidelné odvijeni diskontu se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty ve
finan¢nich nakladech.

Dopady zmén trokovych sazeb, miry inflace a dalSich faktorti se vykazuji do hospodaiského vysledku jako
provozni vynosy ¢i naklady. Zmény odhadovanych rezerv mohou vzniknout pfedev§im v disledku
odchylek od ptvodn¢ odhadovanych ndkladii nebo v disledku zménéného data vyporddani nebo
zménéného rozsahu prislusného zavazku. Zmény odhadii se vSeobecné vykazuji ve vykazu zisku a ztraty
k datu zmény dané¢ho odhadu (viz nize).

27



Konsolidovana Gcetni zavérka spolecnosti EP Infrastructure, a.s. pro ucetni obdobi kon¢ici 31. prosincem 2020

i. Zaméstnanecké poZitky
Dlouhodobé zaméstnanecké pozitky

Zavazky tykajici se pozitkli a poskytovani sluzeb pro dlouhodobé zaméstnance, mimo penzijni plany, jsou
definovany jako ¢astka budoucich plateb, na které zaméstnanci maji narok za své sluzby v bézném nebo
minulém obdobi. Budouci zavazky pocitané prirtistkovou metodou se diskontuji na soucasnou hodnotu.
Jako diskontni sazba se pouziva vynos, ktery ke dni ucetni zavérky plyne z vysoce bonitnich dluhopisi se
splatnostmi, které se blizi splatnostem budoucich zavazki. Pfecenéni Cisté hodnoty zavazkl vyplyvajicich
z dlouhodobych zaméstnaneckych pozitkli a odmén za dlouhou sluzbu (vcetné pojistné-matematickych
ziskl a ztrat) je okamzité vykazovano v plné vysi v ostatnim tplném vysledku.

Prispévky do penzijniho pojisténi vyplyvajici z kolektivni smlouvy se uctuji ke dni, kdy vznikne narok na
jejich zaplaceni.

Penzijni pripojisteni

V souladu se standardem IAS 19 je ptiristkova metoda jedinou povolenou pojistné matematickou metodou.
Benchmarkem (cilovou hodnotou) pouzitym ke zjisténi stanovenych zavazkli vyplat z penzijniho
pripojisténi je soucasna hodnota prav z penzijniho pfipojisténi aktivnich a byvalych zaméstnancl a
pfijemcit (souCasnd hodnota stanoveného zéavazku vyplaty zpenzijniho pfipojiSténi). Obecné se
predpoklada, Zze narok na kazdé jednotlivé plnéni z penzijniho zavazku vznika rovnomérné od doby
zahéajeni sluzby do pfislusného data splatnosti.

Jsou-li urcena konkrétni aktiva penzijniho planu, kterd maji pokryt vyplaty davek, pak se tato aktiva mohou
zapocitat vici penzijnim zavazkiim a vykazuje se pouze Cisty zavazek. Ocenéni stavajicich penzijnich aktiv
vychazi z realné hodnoty k datu rozvahy v souladu s IAS 19.

Aktiva pouzivana na kryti penzijnich zavazkl, kterd pIn¢ nespliuji pozadavky penzijnich aktiv, se
v rozvaze vykazuji jako aktiva. Ve vztahu k nim nelze pouzit zapocet na kryté zavazky.

Skupina vykazuje veskeré pojistné-matematické zisky a ztraty, které plynou z penzijniho planu, pfimo
v ostatnim uplném hospodarském vysledku a veskeré vydaje souvisejici se stanovenym penzijnim planem
do zisku nebo ztrat.

Skupina vykazuje zisky nebo ztraty z kraceni nebo vyporadani penzijniho planu v dobé, kdy ke kraceni
nebo vyporadani dojde. Zisk nebo ztrata z kraceni nebo vypotfadani zahrnuje veskeré souvisejici zmény
v realné hodnoté aktiv v planu, zménu v soucasné hodnoté stanoveného zadvazku vyplat, veskeré souvisejici
pojistné-matematické zisky nebo ztraty a minulé servisni naklady, které nebyly doposud vykazany.

Kratkodobé zaméstnanecké pozitky

Kratkodobé zaméstnanecké pozitky se nediskontuji a uc¢tuji se do nakladl pti poskytnuti pfislusné sluzby.
Rezerva na castku, jejiz vyplaceni se predpoklada v ramci kratkodobych prémiovych programti nebo
programi podilt na zisku, se vytvofi tehdy, kdyz Skupina ma soucasny pravni nebo mimosmluvni zavazek
k vyplaté takové castky za sluzbu poskytnutou zaméstnancem a jestlize je mozné dany zavazek spolehlivé
odhadnout.

ii. Rezerva na soudni Fizeni a spory

Urovnani pravniho sporu predstavuje individualni potencialni zavazek. Stanoveni nejlepsiho odhadu bud’
zahrnuje vypocet ocekavané hodnoty, kde jsou mozné disledky, které jsou urCeny na zakladé pravni
analyzy, vazeny pravdépodobnostmi, nebo piedstavuje jediny nejpravdépodobnéjsi duasledek, ptislusnym
zplisobem upraveny tak, aby zohlednoval rizika a nejistoty.

iii. Rezerva na emisni povolenky

Rezerva na emisni povolenky je vykazovana pravideln€¢ béhem roku na zakladé odhadovaného mnozstvi
tun emitovaného CO2. Stanovuje se podle kvalifikovaného odhadu vydaji nutnych pro dorovnani
skute¢ného zavazku ke konci vykazovaného obdobi.
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(m)

iv. Restrukturalizace

Rezerva na restrukturalizaci se vykaze, jestlize Skupina schvalila podrobny a oficialni restrukturaliza¢ni
plan a restrukturalizace jiz byla zahajena, nebo byla oficidln€ ozndmena. Na budouci provozni naklady se
rezerva nevytvari.

v. Rezerva na demontd? a rezerva na ndapravu ekologickych Skod

Ur¢ity dlouhodoby hmotny majetek klasickych elektraren nebo elektraren vyuzivajicich obnovitelné zdroje,
zatizeni skladujicich plyn a uhelnych dola je tfeba demontovat a pfislusnou oblast je tfeba na konci jejich
zivotnosti uvést do ptivodniho stavu. Tyto povinnosti vyplyvaji z platné ekologické regulace v dotcenych
zemich, smluvnich ujednani nebo implicitniho zavazku Skupiny.

Zéavazky souvisejici s vyfazovanim a demontazi dlouhodobého hmotného majetku se vykazuji ve spojitosti
s prvotnim zauctovanim ptislusného majetku za piedpokladu, Ze tento zavazek lze spolehlivé odhadnout.
Ucetni hodnoty piislusnych polozek dlouhodobého hmotného majetku se zvysi o stejnou Gastku, jaké se
nasledné odepisuje v ramci procesu odepisovani ptislusného majetku.

Zména v odhadu rezervy na vyfazeni a obnovu dlouhodobého hmotného majetku se obecné vykazuje
zéaroven s odpovidajici ipravou daného majetku, a to bez dopadu do vysledku hospodateni. Jestlize dané
polozky dlouhodobého hmotného majetku uz byly plné odepsany, vykazou se zmény odhadu ve vykazu
uplného hospodarského vysledku.

Rezerva se nevytvari na podminéné zavazky souvisejici s demontazi, kde neni mozné spolehlivé urcit typ,
rozsah a nacasovani zavazku a ptislusné pravdépodobnosti.

Rezervy na néapravu ekologickych skod ve formé kontaminace lokality se tvofi v piipadé kontaminace
lokality, pokud existuje pravni nebo mimosmluvni povinnost pfislusnou lokalitu sanovat.

Rezervy se vytvareji na nasledujici obnovovaci prace:

e demontaz a odstranéni staveb,

e rekultivace dolu a odkalist’,

e opusténi tézebnich sond, prizkumnych vrti a vrt pro zasobniky plynu,
e demontaz provoznich zafizeni,

e uzavieni zavodu a skladek, a

e obnova a rekultivace dotcenych oblasti.

Spolecnost uctuje soucasnou hodnotu rezerv v obdobi, v némz doslo ke vzniku zavazku. Zavazek obecné
vznika ve chvili, kdy dojde k instalaci majetku anebo k naruSeni prostfedi v misté vyroby. Pfi prvotnim
vykazani zavazku se soucasnd hodnota odhadovanych nakladd aktivuje navySenim ucetni hodnoty
souvisejiciho téZebniho majetku. Casem se diskontovany zavazek zvysuje, aby se zohlednila zména
v soucasné hodnoté na zéklad¢ diskontnich sazeb, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni a konkrétni
rizika souvisejici s danym zavazkem. Narust diskontu v ¢ase se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty ve
finan¢nich vynosech a nakladech.

Vsechny rezervy na néapravu ekologickych Skod a demontaz jsou vykazany jako Rezerva na obnovu a
vyfazeni z provozu.

vi. Nevyhodné smlouvy

Rezerva na nevyhodné smlouvy se vytvoii, kdyz ocekavané pifinosy, které maji Skupiné plynout z urcité
smlouvy, jsou mensi nez nevyhnutelné naklady na splnéni povinnosti Skupiny z této smlouvy. Rezerva se
ocenuje soucasnou hodnotou ptredpokladanych nakladi na ukonceni takové smlouvy, nebo vysi
predpokladanych cistych nakladt na jeji pokracujici plnéni, jsou-li nizsi. Pfed vytvofenim rezervy musi
Skupina vykazat vesSkeré ztraty ze snizeni hodnoty majetku souvisejiciho s takovou smlouvou.

Leasingy
Definice leasingu

Smlouva mé charakter leasingu ¢i leasing obsahuje, pokud na zakaznika ptevadi pravo kontrolovat uziti
identifikovaného aktiva po urcitou dobu trvani vyménou za protihodnotu. Kontrola nastava, pokud ma
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zékaznik pravo ziskat v podstaté veskery ekonomicky prospéch z vyuzivani identifikovaného aktiva a
rovnéZ pravo vyuzivani aktiva ridit.
Skupina si zvolila nevykazovat aktiva z prava k uzivani a zadvazky z leasingu v piipadé nekterych aktiv

nizké hodnoty a kratkodobych leasingi (s dobou leasingu 12 mésicti nebo kratsi). V souvislosti s t€émito
leasingy vykazuje Skupina leasingové splatky jako naklad.

Ucetni jednotka tento standard uplatiiuje na viechny najmy, véetnd najmu s pravem k uZivani v ramci
podndjmu, s vyjimkou najmi za ucelem prizkumu nebo vyuziti lozisek nerostd, ropy, zemniho plynu a
podobnych obnovitelnych zdroji; n4jmi biologickych aktiv drzenych najemcem spadajicich do ptisobnosti
standardu IAS 41 Zemédelstvi; poskytovani licencovanych sluzeb spadajicich do plisobnosti IFRIC 12
Ujednani o poskytovani licencovanych sluzeb; licenci na dusevni vlastnictvi poskytnutych pronajimatelem,
které spadaji do plsobnosti IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky, a nehmotnych aktiv, ktera spadaji do
pusobnosti [AS 38 Nehmotna aktiva.

Uétovani pronajimatele

Pronajimatel klasifikuje leasing bud’ jako finan¢ni leasing, nebo jako operativni leasing. Leasing je
klasifikovan jako financni leasing, jestlize se pfevadi v podstat¢ vSechna rizika a uzitky vyplyvajici z
vlastnictvi podkladového aktiva. Leasing je klasifikovan jako operativni leasing, jestlize se nepievadéji v
podstaté vSechna rizika a uzitky vyplyvajici z vlastnictvi podkladového aktiva.

V pripadé¢ finan¢niho leasingu vykazuje pronajimatel aktiva ve svém vykazu o finan¢ni pozici jako
pohledavku v castce rovnajici se Cisté finan¢ni investici do leasingu. Béhem doby leasingu pak vykazuje
finan¢ni vynosy ve vykazu o uplném vysledku.

V piipad¢ operativniho leasingu vykazuje pronajimatel podkladové aktivum ve vykazu o finanéni pozici.
Béhem doby leasingu pak ve vysledku hospodafeni vykazuje rovnomérné po dobu trvani leasingu
leasingové platby jako vynosy a odpisy podkladového aktiva vykazuje jako néklad.

Najem pozemku nebo ndjem pozemku a budovy

V ptipadé ndjmu pozemku, na ktery nedopada standard IAS 40 nebo IAS 2, se vzdy jedna o operativni
leasing. V pfipadé najmu budovy a pozemku se celkové ndjemné rozdéli pomérné€ na najemné za budovu a
najemné za pozemek v souladu s redlnou hodnotou. U¢tovani ndjemce

Ke dni zahajeni ujednani o leasingu zatc¢tuje najemce aktivum z prava k uzivani proti zavazku z leasingu,
ocenéném soucasnou hodnotou leasingovych plateb, které nejsou k tomuto datu uhrazeny. Leasingové
platby jsou diskontovany s pouzitim implicitni irokové miry leasingu, pokud Ize tuto miru snadno ur¢it.
Pokud tuto miru nelze snadno uréit, pouzije se pfiristkova vypljéni urokova mira Skupiny. Pfirdstkova
vypijcni urokova mira se urcuje na zakladé urokovych sazeb z vybranych externich finan¢nich zdrojt a
uprav odrazejicich dobu trvani leasingu.

Moznost vyjimky plati pro kratkodobé leasingy (doba leasingu 12 mésicti nebo kratsi) a pro leasingy aktiv
nizké hodnoty (nizsi nez 5 tisic eur). Skupina si zvolila nevykazovat aktiva z prav k uzivani pro tyto
leasingy. Leasingové splatky se vykazuji rovnoméme po dobu trvani leasingu jako naklad.

Zéavazek z leasingu je nasledné ocenén nabéhlou hodnotou podle metody efektivni irokové sazby. Zavazek
z leasingu se preceni, pokud nastane zména:

budoucich leasingovych splatek plynouci ze zmény v indexu ¢i sazb¢,

odhadovanych budoucich ¢astek splatnych v ramci zaru¢ené zbytkové hodnoty,

posouzeni uplatnéni opce na nakup, prodlouzeni ¢i ukonéeni,

v podstaté pevnych leasingovych plateb, nebo

rozsahu leasingu nebo protihodnoty za leasing (modifikace leasingu), o niz se neuctuje jako o
samostatném leasingu.

Kdyz se zavazek z leasingu pieceni, odpovidajicim zpiisobem se upravi ucetni hodnota aktiv z prava k
uzivani. Pokud byla hodnota aktiv z prava k uzivani snizena na nulu, vykaze se uprava do zisku nebo ztraty.

Skupina vykazuje aktiva z prava k uzivani v ramci dlouhodobého hmotného majetku do stejného fadku, ve
kterém vykazuje podkladova aktiva, ktera vlastni, stejné povahy. Aktiva z prava k uzivani se pfi prvotnim
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zauctovani ocenuji pofizovaci cenou a nasledné pofizovaci cenou snizenou o jakékoli kumulované odpisy
a ztraty ze snizeni hodnoty a upravené o néktera pfecenéni tohoto zavazku z leasingu.

Néjemce vykazuje ve vykazu o tplném vysledku nadkladové troky a (rovnomérn€) odpisy aktiva z prava k
uzivani. Spole¢nost (najemce) odepisuje aktivum v souladu s pozadavky standardu IAS 16. Aktivum se
odepisuje ode dne zahajeni do konce doby trvani leasingu. Pokud je podkladové aktivum na konci doby
trvani leasingu pfevedeno na Skupinu, odepisuje se aktivum z prava k uzivani po dobu Zivotnosti
podkladového aktiva.

r vr

Servisni ¢dst leasingové splatky

Spolecnosti ve Skupiné, které vyuctovavaji ndjem vozidel, neodd€luji servisni poplatek od leasingovych
splatek. K vypocteni zavazku z leasingu se pouzivaji celkové leasingové splatky. V ptipad¢ jinych
leasingovych smluv je servisni poplatek od leasingovych splatek oddélen. Servisni poplatek se ve vykazu
o uplném vysledku vykaze jako kratkodoby naklad, zbyvajici cast se pouziva k vypoctu zavazku z leasingu.

Doba trvini leasingu

Doba trvani leasingu se stanovuje ke dni zahajeni leasingu jako nezruSitelna doba leasingu spolu
s obdobimi, na které se vztahuje opce na prodlouzeni (nebo ukonceni), pokud si je Skupina dostatecné jista,
Ze tuto opci uplatni.

U leasingovych smluv, u kterych je doba trvani leasingu stanovena na dobu neurcitou, s opci na ukonceni
leasingu pro pronajimatele i najemce, Skupina povazuje dobu trvani leasingu za (i) vypovédni lhitu na
ukonceni leasingu, nebo (ii) dobu, po kterou se uplatni vyznamna ekonomicka penale, kterd Skupinu
odrazuji od ukonceni leasingu, podle toho, kterd znich je delsi. V pfipadé, Ze stanovend doba trvani
leasingu je méné néz 12 mésicn, uplatni Skupina vyjimku pro vykazovani kratkodobych leasingd.

Podndjem

Klasifikace podnajmu na finan¢ni a operativni se fidi zejména ptivodni smlouvou, kdy, pokud je primarni
smlouva kratkodoba, se vzdy jednd o ujedndni o operativnim leasingu, a posuzuji se pak vlastnosti
skute¢ného podnajmu. Pfi posuzovani klasifikace se bere v ivahu hodnota aktiva z prava k uzivani, nikoli
hodnota podkladového aktiva. Pokud najemce poskytuje ¢i pfedpoklada, ze bude poskytovat podnajem,
hlavni ujednéni o leasingu nespliuje podminky leasingu aktiv s nizkou hodnotou.

Opce prodlouZeni

Skupina pouzila usudek k urceni doby trvani leasingu u nékterych leasingovych smluv, ve kterych je
najemcem a které obsahuji opci prodlouzeni. Posouzeni, zda je pfimérené jisté, ze Skupina takové opce
uplatni, maji dopad na dobu trvani leasingu, ktera vyznamné ovliviiuje vysi vykazanych zavazku z leasingu
a aktiv z prava k uzivani.

Vynosy
i. Vynosy ze smluv se zdakazniky

Uketni jednotky pouziva pétikrokovy model s cilem uréit v jaky okamzik a v jaké vysi vynosy vykazat.
Model stanovi, ze vynos by mél byt zauctovan v okamziku, kdy ucetni jednotka prevede kontrolu nad
zbozim nebo sluzbami na zakaznika, a to ve vysi, na jakou bude mit ucetni jednotka dle svého vlastniho
ocekavani narok. V zavislosti na kritériich pro splnéni zavazku k plnéni se vynos vykaze:

e prubezné, a to zptisobem, ktery odrazi plnéni ucetni jednotky, nebo
e jednorazove, jakmile kontrola nad zbozim nebo sluzbami piejde na zakaznika.

Prodejni transakce obvykle obsahuji variabilni protihodnotu a obvykle neobsahuji vyznamny prvek
financovani. Nékteré prodejni transakce obsahuji také nepenézni protihodnotu.

V ramci standardu IFRS 15 identifikovala Skupina nasledujici hlavni zdroje vynost (celkové zdroje vynosi
Skupiny viz bod 7 — Trzby, informace o smlouvach se zakazniky viz bod 5 — Provozni segmenty):

e  Prodej plynu, elektriny, tepelné energie a jinych energetickych produktii (energetické produkty)
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Vynosy z vyroby elektfiny (velkoobchod) se vykazuji na zakladé objemu elektfiny dodané do
elektrizacni soustavy a ceny za smlouvu nebo trzni ceny na energetické burze.

Skupina vykazuje vynosy v okamziku dodani energetickych produktt zdkaznikovi. Za okamzik
dodani se povazuje okamzik pfevedeni kontroly nad produkty, tedy moment, kdy zakaznik ziska
vyhody a Skupina splni zavazek k plnéni.

Vynosy z dodavek energii koncovym zadkaznikim se ocefiuji pomoci transakénich cen piitfazenych
k tomuto pfevedenému zbozi a odrdzi objem dodané energie, véetné¢ odhadované¢ho objemu
dodavky mezi datem posledni vystavené faktury a koncem obdobi. U B2C zakaznik se zpravidla
pozaduji zalohy, které vychéazi z historické spotfeby. Jakmile jsou znamy skutecné objemy
dodavky, jsou zalohy vypotadany. U B2B zakaznikl se obvykle fakturace provadi Castéji na
zaklad¢ skute¢nych objemu dodavek.

Pokud je Skupina v pozici poskytovatele energie, byla provedena analyza, zda vyfakturovana
distribucni sluzba je vykazédna jako vynosy od zdkaznikii v souladu s IFRS 15. Urceni, zda je
Skupina v téchto pripadech v pozici odpovédného subjektu nebo zastupce, si mize vyzadat odborny
usudek. Zavérem tedy je, ze Skupina je v pozici odpovédného subjektu, jelikoz nese riziko zasob
ve vztahu k distribu¢nim sluzbam, a veskeré distribucni sluzby, fakturované zakaznikiim v ramci
vynostl z dodavky energie, jsou tudiz fyzicky vykazany ve vykazu o uplném vysledku v hrubé vysi.

o Sluzby plynarenské a energetické infrastruktury

Skupina poskytuje sluzby spojené s infrastrukturou a to tim, Ze zajiStuje pfenos ¢i distribuci
energetickych produkti ¢i skladovaci kapacity. Nekteré z téchto sluzeb zahrnuji ustanoventi ,,ship-
or-pay* (v oblasti pfenosu plynu) a ,,store-or-pay* (v oblasti skladovani plynu), podle kterych se
pro zékaznika rezervuje denni ¢i mé&si¢ni kapacita s ptislusnou fakturaci. Vynosy ze vSech téchto
smluv jsou vykazany po dobu trvani smlouvy. Jelikoz Skupina plni zavazek k plnéni z téchto smluv
po dobu trvani smlouvy, vynosy jsou vykazany na zdklade rezervované kapacity (ptenos plynu,
distribuce plynu a skladovani plynu) nebo distribuovaného objemu (distribuce elektfiny).

Cena transakce zahrnuje pevné stanovenou protihodnotu (poplatky za jmenovity vykon) a
variabilni protihodnotu (Upravy poplatkti na zakladé prepraveného/distribuovaného objemu a
upravy poplatkil na zéklad¢ rozdilu v kvalité pfepraveného plynu na vstupu a vystupu). Variabilni
protihodnota se vykazuje, kdyz vznikne, a je omezena nejistotou souvisejici s faktory, které
Skupina nemtze ovlivnit (napf. volatilita poptavky po energiich nebo klimatické podminky).
Sluzby jsou obvykle fakturovany meésicné.

V ptipadé prenosovych sluzeb je ¢ast odmény inkasovana ve formé nepenézni protihodnoty
poskytované ve formé zemniho plynu (platba za sluzby pienosu plynu). Pfijatd nepenézni
protihodnota je ocefiovana realnou hodnotou.

Skupina vyhodnotila, Ze n¢ktera plynova a elektrickd zatizeni (typicky koncovky zapojeni) nabyta
bezuplatn¢é od developerl a mistnich Gfadt nepfedstavuji dotaci (ponévadz v takovych piipadech
mistni Gfady vystupuji v roli developera) a nepfedstavuji samostatny zavazek k plnéni. Tento
majetek byl zauctovan do dlouhodobého hmotného majetku ve vysi odpovidajici nakladim, jez
byly vynaloZeny na tento majetek developery a mistnimi ufady, se souvztaznym zapisem do
smluvnich zavazk, jelikoz piijeti beziplatné nabytého hmotného majetku se vztahuje k zadvazku
dodavat energii zadkaznikim (nepenézni protihodnota). Tyto nédklady se blizi realné hodnoté
nabytého majetku.

ii. Derivaty, kde je podkladovym aktivem komodita

Smlouvy s penéznim vyporadanim a smlouvy, na které se nevztahuje vyjimka vlastniho vyuziti, se
povazuji za derivaty drzené k obchodovani.

Nasledujici postup se vtahuje na ostatni komoditni a finan¢ni derivaty, které nejsou stanoveny jako
zajiStovaci derivaty a nejsou urCeny na prodej elektfiny ze zdrojii Skupiny, na dodani koncovym
zékaznikiim nebo na spotfebu v ramci bézné Cinnosti Skupiny (vyjimka vlastniho vyuziti se neaplikuje).

K datu ucetni zavérky jsou derivaty uréené k obchodovani ocenény redlnou hodnotou. Zména realné
hodnoty je vykéazana do zisku a ztraty. Pro ucely vykaznictvi Skupiny, kde obchodovéni s komoditnimi
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derivaty predstavuje vyznamnou cast celkovych obchodnich ¢innosti, se vliv ocenéni vykazuje jako
»Zisk/-ztrata z komoditnich derivati k obchodovani s elektfinou a plynem, netto* v samostatném fadku
v ramci celkovych trzeb za komoditni derivaty s elektfinou, plynem, uhlim a ndkladni dopravou. Vliv
ocenéni komoditnich derivatli s emisnimi povolenkami je zahrnut v polozce ,,Emisni povolenky, netto®.

iii. Prijmy 7 ndjemného
Pfijem z pronajmu investicniho nemovitého majetku se ve vykazu tplného hospodaiského vysledku
vykazuje linedrné po dobu trvani ndjemniho vztahu.

Statni dotace

Statni dotace a granty se pii prvotnim zachyceni vykazuji v redlné hodnoté jako vynosy pfistich obdobi,
existuje-li pfimétena jistota, Ze budou skute¢né pfidéleny a Ze spole¢nost bude spliiovat podminky s jejich
pridélem spojené. Dotace a granty udélené jako ndhrada za vynalozené vydaje se systematicky vykazuji ve
vykazu uplného hospodaiského vysledku ve stejnych obdobich, kdy jsou vykazovany vydaje, které maji
byt z této dotace ¢i grantu nahrazeny. Dotace a granty udélené jako nahrada za néklady spojené s ur¢itym
majetkem (aktivem) se systematicky vykazuji ve vykazu uplného hospodatského vysledku po dobu
zivotnosti tohoto majetku.

Financ¢ni vynosy a naklady
i. Finanéni vynosy

Financ¢ni vynosy zahrnuji vynosové tiroky z investovanych prostfedkdl, pfijem z dividend, zmény realné
hodnoty finan¢nich aktiv v realné hodnot¢ vykazované do zisku nebo ztraty, kurzové zisky, zisk z prodeje
investic do cennych papirt a zisky ze zajistovacich (,,hedgingovych) nastrojt, které se vykazuji do zisku
nebo ztraty. Vynosové troky se ve vykazu tplného hospodaiského vysledku casove rozlisuji, pticemz se
uplatiluje metoda efektivniho roku. Pfijem z dividend se vykazuje ve vykazu uplného hospodatského
vysledku ke dni vzniku prava Skupiny na ptijem ptislusné platby.

ii. Finanéni ndklady

Financni naklady zahrnuji nakladové troky z uvért a ptijcek, nartst diskontu rezerv v Case, kurzové ztraty,
zmény redlné hodnoty finan¢nich aktiv v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, naklady na

poplatky a provize u platebnich transakci a zaruk, ztraty ze snizeni hodnoty vykazované u finan¢nich aktiv
a ztraty ze zajiStovacich nastroju, které se vykazuji do zisku nebo ztraty.

iii. Vypijéni naklady

Vypujéni naklady vznikajici ve spojitosti s pofizenim, vystavbou nebo vyrobou ptislusného aktiva (v dobé
od potizeni nebo od pocatku vystavby ¢i vyroby do okamziku uvedeni daného aktiva do uzivani) jsou
aktivovany a néasledné odepisovany spolu s pfislusSnym aktivem. Pfi uplatnéni specifickych zdrojii
financovani se pouziji vypujéni naklady podle dané¢ho zdroje. Pii uplatnéni nespecifickych zdroju
financovani se vyptjéni naklady, které¢ se budou aktivovat, stanovi jako vazeny prumér vypijcnich nakladi.

Dan z prijmi
Dan z pfijmt zahrnuje splatnou dan a odlozenou dan. Dan z piijmt se vykazuje ve vykazu uplného

hospodaiského vysledku, coz vSak neplati u dani, které souviseji spodnikovou kombinaci nebo
s polozkami vykazovanymi pfimo ve vlastnim kapitalu nebo v ostatnim uplném hospodatském vysledku.

Splatna dan zahrnuje odhad dan€ (danovy zavazek ¢i danova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného
pfijmu ¢i ztraty za bézné obdobi za pouziti daiiovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoz i veskeré
upravy splatné dané tykajici se minulych let.

Odlozend dan se vypocitdva s pouzitim rozvahové metody, kterd vychazi z piechodnych rozdili mezi
ucetnimi hodnotami aktiv a zavazkd v rozvaze a jejich hodnotami pro danové ucely. Odlozena dan se
nevypocitava z nasledujicich ptechodnych rozdilt: ptechodné rozdily u aktiv a zavazkd, jejichz pocatecni
vykazani (nejde-li o podnikovou kombinaci) nema vliv na ucetni ani zdanitelny zisk nebo ztratu, a
prechodné rozdily tykajici se investic do dcefinych spole¢nosti a do subjektii pod spole¢nou kontrolou,
pokud je pravdépodobné, ze v dohledné budoucnosti nedojde ke zruseni téchto ptrechodnych rozdilu.
Odlozena dai se nevykazuje pii pocatecnim vykazani goodwillu.
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Vyse odlozené dan¢ vychazi z predpokladaného zptisobu realizace ¢i vyporadani pirechodnych rozdila
s pouzitim danovych sazeb platnych nebo v zasad¢ uzakonénych k rozvahovému dni.

Danové pohledavky a zavazky z odlozené dané€ se vzajemné kompenzuji, existuje-li pravné vymahatelné
pravo na vzajemnou kompenzaci (zapocteni) splatnych danovych pohledavek a zavazkt a vztahuji-li se
k danim z pfijmu ukladanym stejnym financnim tfadem stejnému daniovému subjektu, pfipadné riznym
datiovym subjektim, kde je zameér vyporadat splatné daiiové pohledavky a zavazky netto zptisobem; daiiové
pohledavky a zdvazky se také mohou vzajemné kompenzovat, budou-li realizovany soucasn¢.

Danova pohledavka z odlozené dané¢ se vykazuje pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, ze budou
k dispozici budouci zdanitelné zisky, oproti nimz Ize dosud neuplatnéné danové ztraty, dafiové dobropisy
a odpocitatelné prechodné rozdily uplatnit. Odlozené danové pohledavky se snizuji v takovém rozsahu,
v jakém neni pravdépodobné, ze se bude realizovat souvisejici danova tleva.

Dividendy
Dividendy se vykazuji jako podily na zisku ve vlastnim kapitalu po schvaleni akcionafi spolecnosti.
Dlouhodoba aktiva drZzena k prodeji a vyrazované skupiny

Dlouhodoba aktiva (nebo vytazované skupiny zahrnujici aktiva i pasiva), o nichz se predpoklada, ze jejich
hodnota bude zpétné ziskana primarné prodejni transakci a nikoliv pokracujicim uzivanim, se klasifikuji
jako drzené k prodeji. Bezprostiedné pred klasifikaci jako aktiva drzena k prodeji se tato aktiva (a veskera
aktiva a pasiva ve vyfazované skupin€) pieceni v souladu s pfisluSnymi ucetnimi postupy Skupiny.
Nasledné se pfi prvotni klasifikaci na aktiva drzena k prodeji tato dlouhodoba aktiva a vytrazované skupiny
vykazou v ucetni hodnoté nebo v realné hodnoté snizené o naklady vynalozené na prodej (v té, ktera je
nizsi). Pokud je investice nebo ¢ast investice do ptidruzeného podniku nebo spole¢ného podniku
klasifikovéana jako drzena k prodeji, ocetuje se stavajici i€etni hodnotou nebo realnou hodnotou snizenou
o naklady na prodej, podle toho, ktera hodnota je nizsi. Ekvivalen¢ni metoda se neuplatituje vzhledem ke
klasifikaci jako drzené k prodeji.

Ptipadna ztrata ze snizeni hodnoty vytrazované skupiny se nejprve pfifadi ke goodwillu a poté se imérné
pritadi ke zbyvajicim aktivim a pasivim. Ztrata se nepfifazuje k zasobam, finanénim aktiviim,
pohledavkam z odlozené dané a investicim do nemovitosti, které jsou i nadale ocefiovany podle Gcetnich
postupti Skupiny.

Ztraty ze snizeni hodnoty pii pocatecnim zatiidéni jako ,,drzené k prodeji* se zahrnou do zisku nebo ztraty.
Totéz se tyka ziskl a ztrat pii nasledujicim precenéni. Nevykazuji se zisky presahujici kumulativni ztratu
ze snizeni hodnoty.

Kazdy zisk nebo ztrata ze snizeni hodnoty pii precenéni dlouhodobého aktiva (nebo vytazované skupiny)
klasifikovaného jako ,,drzené k prodeji“, nesplituje-li definici ukon¢ované ¢innosti, se zahrnuje do vykazu
zisku a ztraty jako zisk nebo ztrata z pokracujici ¢innosti.

Vsechny samostatné vyznamné pfedméty ¢innosti nebo zemépisné oblasti ptisobeni nebo vyznamné slozky
podniku, o jejichz prodeji bylo rozhodnuto, se klasifikuji jako ukonCované Cinnosti a vykazuji se ve
vysledku hospodateni v samostatné polozce ,,Zisk/-ztrata z ukonCovanych ¢innosti (po odecteni dané z
piijmu)*.

Vykazovani podle segmentu

Vzhledem k tomu, Ze Skupina emitovala seniorni dluhopisy (Senior Secured Notes), které jsou kotovany
na burze cennych papird, vykazuje informace o segmentech v souladu se standardem IFRS 8.

Vysledky jednotlivych segment vykazané piedstavenstvu Skupiny (které vykonava hlavni rozhodovaci
pravomoc) obsahuji polozky, které lze ptimo pfitadit jednotlivym segmentlim, i polozky, které jim Ize
ptifadit podle zasady pfiméfenosti.
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4.

(@)

Stanoveni realné hodnoty

Rada ti¢etnich postupti a zvefejiiovanych informaci Skupiny vyzaduje stanoveni realné hodnoty finanénich
i nefinan¢nich aktiv a pasiv. Redlné hodnoty byly stanoveny pro ucely ocenovani anebo zvefejinovani
s pouzitim nize uvedenych metod. Dalsi informace o ptredpokladech uplatiiovanych pii stanoveni redlné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech prilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva ¢i
pasiva.

Dlouhodoby hmotny majetek

Realna hodnota dlouhodobého hmotného majetku, vykazovaného jako vysledek podnikové kombinace, je
zalozena na tfech riznych pfistupech, které 1ze pouzit pro urceni realné hodnoty:

Trzni metoda vyuziva ceny a dalsi relevantni informace z trznich transakci tykajicich se stejnych nebo
srovnatelnych (tj. podobnych) aktiv, zavazkd nebo skupiny aktiv a zavazkl, napt. podniku. Ocenovaci
postupy odpovidajici trzni metodé obvykle vyuzivaji trzni nasobky odvozené od souboru srovnatelnych
polozek.

Vynosova metoda prevadi budouci ¢astky (napf. penézni toky nebo vynosy a naklady) na jednu soucasnou
(tj. diskontovanou) ¢astku. Pfi pouziti vynosové metody odrazi ocenéni redlnou hodnotou soucasna trzni
ocekavani tykajici se téchto budoucich castek.

Nakladova metoda se zaklada na predpokladu, Ze obezietny investor za aktivum nezaplati vyssi ¢astku, nez
je jeho reprodukéni pofizovaci cena. Pfistup vyuZzivajici ponizenou reprodukéni pofizovaci cenu zahrnuje
stanoveni hrubé soucasné reproduk¢ni potizovaci ceny a ponizeni této hodnoty podle o¢ekavané zivotnosti
nového aktiva, stafi aktiva, o¢ekdvané zbytkové hodnoty na konci Zivotnosti aktiva a snizeni vykonnostniho
potencialu.

Standard IFRS 13 vyZzaduje, aby se pii oceniovani aktiv redlnou hodnotou piedpokladalo nejvyssi a nejlepsi
vyuziti aktiva G€astniky trhu, pokud je to fyzicky mozné, finan¢né€ proveditelné a ne nezakonné. Nejvyssi
a nejlepsi vyuziti aktiva se muze liSit od zamysleného vyuziti konkrétnim nabyvatelem. Prestoze by
ocenovaci analyza méla vzit v uvahu vSechny tii ocenovaci metody, vybér konkrétni metody nebo metod
vcetné Ucetnich postupt, které jsou nakonec pouzity pro vypocet hodnoty jednotlivych hmotnych aktiv,
z&visi na skutecnostech tykajicich se kazdé podnikové kombinace, na ucelu ocenéni, povaze aktiv a
dostupnosti dat.

Vybrané polozky dlouhodobého hmotného majetku — pfepravni plynovod vlastnény a provozovany
spolecnosti eustream, a.s., a distribu¢ni plynovody vlastnéné a provozované spole¢nosti SPP — distribucia,
a.s. (,,SPPD*) — se v souladu se standardem IAS 16 zatuc¢tovavaji v precenéné vysi od 1. ledna 2019, resp.
1. ledna 2020. Pfecen¢na castka piedstavuje redlnou hodnotu k datu nejnovéjsiho precenéni po odecteni
veskerych naslednych oprdvek a nésledného kumulovaného snizeni hodnoty. Posledni pfecenéni
vypracoval nezavisly znalec k 1. srpnu 2019 pro eustream, a.s ak 1. srpnu 2018 pro SPPD a bude provadéno
pravidelné (minimaln¢€ jednou za 5 let), tak aby se ti€etni hodnota vyznamné nelisila od ¢astky vykazané k
rozvahovému dni za pouziti redlnych hodnot.

Vsechna ptecenéni provedl nezavisly znalec, ktery pouzil pfedevSim piistup ocefiovani reprodukcni
potizovaci cenou upravenou o odpisy a doplitkove pfistup ocetiovani trzni cenou v piipadé n¢kterych typa
aktiv. Obecné¢ se aplikovala metoda ocefiovani reprodukéni pofizovaci cenou a metoda ocenovani
indexovanou historickou cenou v piipad¢ aktiv, jejichz reproduk¢ni sazby nebyly k dispozici. Stanovenim
realné hodnoty jednotlivych aktiv pomoci oceilovani potizovaci cenou bylo zohlednéno fyzické zhorSovani
stavu aktiv spolu s jejich technologickym a ekonomickym zastardvanim.

Ptedpoklady pouzité v preceniovacim modelu vychazeji ze zprav nezavislych znalcti. Vysledné vykazané
¢astky téchto aktiv a souvisejici ptiristek z precenéni aktiv nutné nepiedstavuji hodnotu, za kterou by tato
aktiva mohla byt ¢i budou prodana. Ohledné budoucich ekonomickych podminek, zmén technologie a
konkuren¢niho prostfedi v odvétvi existuji nejistoty, které by potencialné mohly vést k budoucim upravam
odhadovanych pfecenéni a zivotnosti aktiv, jez mohou vyznamnym zpiisobem pozménit vykazovanou
finan¢ni pozici a zisk. Vice informaci viz bod 16 — Dlouhodoby hmotny majetek.
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

Nehmotny majetek

Reédlnd hodnota nehmotného majetku vykazovaného jako vysledek podnikové kombinace vychazi
z diskontovanych penéznich tokti, o nichz se ptedpoklada, ze poplynou z uzivani a ptipadného prodeje
daného majetku.

Zasoby

Redlna hodnota zasob ziskanych v podnikové kombinaci se stanovi pomoci odhadované prodejni ceny za
béznych podminek snizené o odhadované naklady na dokonceni a prodej a pfiméfené ziskové marze
zohlediujici usili vynalozené na dokonceni a prodej zasob.

Nederivatova finan¢ni aktiva

Redlna hodnota finan¢nich aktiv ocenovanych v realné hodnote do zisku nebo ztraty, investic drzenych do
splatnosti a realizovatelnych financ¢nich aktiv je zaloZzena na jejich kotované trzni cen€ k rozvahovému dni
bez odecteni transakénich nakladi. Neni-li kotovana trzni cena k dispozici, odhaduje realnou hodnotu
daného nastroje vedeni za pouziti cenovych modelli nebo technik na bazi diskontovanych penéznich tok.

V ptipadech, kdy se pracuje s technikami uplatiujicimi diskontované penézni toky, vychéazeji odhadované
budouci penézni toky z nejlepsich odhadii provedenych vedenim a jako diskontni sazba se uplatiiuje sazba
urcend ve vztahu k trhu k rozvahovému dni pro nastroj s podobnymi podminkami. Pokud se pouzivaji
cenové modely, vychazeji vstupni udaje pro model z trznich mér k rozvahovému dni.

Realna hodnota pohledavek z obchodnich vztahli a ostatnich pohledavek se odhaduje jako soucasna
hodnota budoucich penéznich toki, diskontovanych trzni arokovou sazbou k rozvahovému dni.

Redlna hodnota pohledavek z obchodnich vztahtl, ostatnich pohledavek a investic drzenych do splatnosti
se stanovi pouze pro ucely zvetejnéni.

Nederivatové financni zavazky

Redlnd hodnota stanovovana pro ucely zvefejnéni se vypocte na zékladé soucasné hodnoty budoucich
penéznich toki z jistin a Grokl diskontovanych trzni urokovou sazbou k rozvahovému dni. Pro finan¢ni
leasing se trzni Grokova sazba stanovi podle podobnych leasingovych smluv.

Derivaty

Realna hodnota forwardovych kontrakti na prodej elektrické energie a plynu je zalozena na jejich kétované
trzni ceng, je-li tato cena k dispozici. Jestlize kotovana trzni cena neni k dispozici, odhadne se realna
hodnota na zakladé diskontovani rozdilu mezi smluvni forwardovou cenou a soucasnou forwardovou cenou
pro zbytkovou splatnost kontraktu s pouZzitim bezrizikové urokové sazby (odvozené ze sazeb nulovych
kupontl).

Redlna hodnota urokovych swapti vychazi z maklétskych odhadii nebo internich ocenéni zaloZzenych na
trznich cenach. Pfiméfenost téchto odhadii nebo ocenéni se testuje diskontovanim odhadovanych
budoucich penéznich tokl podle podminek a splatnosti kazdého kontraktu a s pouzitim trznich urokovych
sazeb pro podobné nastroje k datu ocenéni.

Redlna hodnota ostatnich derivatt (kurzovych, komoditnich; zahrani¢ni spotiebitelské indexy) vlozenych
do kontraktt se odhaduje diskontovanim rozdilu mezi smluvnimi forwardovymi hodnotami a soucasnymi
hodnotami pro ziistatkovou splatnost kontraktu s pouzitim bezrizikové trokové sazby (na zaklad¢ sazeb
nulovych kuponi).

Reélné hodnoty odrazeji iveérové riziko nastroje a, kde je to vhodné, zahrnuji upravy s ptihlédnutim
k uvérovému riziku spole¢nosti ze Skupiny i k riziku protistrany.
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5.

Provozni segmenty

Skupina provozuje svou ¢innost v ramci ¢tyi' segmentd povinn¢ vykazovanych dle IFRS 8: pienos plynu,
distribuce plynu a elektiiny, skladovani plynu a infrastruktura pro vyrobu tepla.

Skupina své provozni segmenty identifikuje na Grovni jednotlivych pravnich subjektti; vedeni Skupiny
monitoruje vykonnost jednotlivych spole¢nosti prostfednictvim mési¢niho reportingu. Provozni segmenty
jsou shrnuty do ¢tyf povinné vykazovanych segmentd, tj. pfenos plynu, distribuce plynu a elektfiny,
skladovani plynu a infrastruktura pro vyrobu tepla, pfedevsim na zakladé povahy poskytovanych sluzeb.
Popis jednotlivych segmentli je uveden v textu nize. Kazdy povinné vykazovany segment sdruzuje
spolecnosti s podobnymi ekonomickymi vlastnostmi (typ poskytovanych sluzeb, vyuzivané komodity a
regulatorni prostiedi). Interni zpravy vyuzivané organem skupiny EPIF, ktery vykonava hlavni rozhodovaci
pravomoc (pfedstavenstvo Skupiny), pro pfifazeni zdroji k témto segmentim a pro posouzeni jejich
vykonnosti vychazeji z t€chto povinné vykazovanych segmentd. Hlavnimi indikatory, které predstavenstvo
Skupiny vyuziva k posouzeni vykonnosti téchto segmentl, jsou provozni zisk pied odpisy a zapornym
goodwillem (dale jen ,,ziskovy ukazatel EBITDA®) a kapitalové vydaje.

i. Prenos plynu

Skupina dopravovala zemni plyn (smlouva obsahuje ustanoveni ,,ship-or-pay*) ptes Slovenskou republiku
na zaklad¢ dlouhodobé smlouvy uzaviené s dodavatelem plynu se sidlem v Rusku. Tato smlouva opraviuje
tohoto dodavatele plynu k vyuziti plynovodl v souladu s pfepravni kapacitou potiebnou k piepravé
zemniho plynu k zakaznikiim ve stfedni a zapadni Evrop¢. Skupina zvazila smluvni podminky v ustanoveni
»ship-or-pay“ smlouvy a dosla k zavéru, Ze toto ustanoveni neobsahuje Zadny derivat, jelikoz smlouva
nedava Skupiné flexibilitu, kterou ma vzdy pro poskytnuti své kapacity zdkaznikovi. Vynos je vykazovan
v souladu se znénim smlouvy (fixni prvek) a na zakladé skute¢n€ piepraveného objemu, ktery fidi objem
plynu obdrzeného od ptepravci jako vécné plnéni (viz nize).

Spolecnost eustream, a.s. poskytuje na zaklad¢ této dlouhodobé smlouvy pfistup k pfenosové siti a
k ptepravnim sluzbam. Nejvyznamnéj$im uzivatelem (piepravcem) této sité je dodavatel plynu se sidlem v
Rusku a dal$imi klienty jsou typicky vyznamné evropské plynaiské spolecnosti pfepravujici zemni plyn
z Ruska a asijskych nalezist’ do Evropy.

Nejvyznamnéj$i Cast prepravni kapacity je vyuzivana na zdkladé dlouhodobych smluv. Spolecnost
eustream, a.s. dale také uzavira kratkodobé smlouvy o pfepravé v rezimu ,,entry-exit* (vstup-vystup).

Poplatky za ptepravu budou uhrazeny (refundovany) ptislusnym prepravcem piimo spole¢nosti eustream,
a.s. Od roku 2005 je vyse poplatkll pIné regulovana ze strany Uradu pre regulaciu siefovych odvetvi
(URSO). Regulaéni ramec poskytuje stabilni a trvale udrzitelné prostiedi pro podnikani v oblasti piepravy.
Cenova regulace je zaloZena na mechanismu porovnavani (zastropovani ceny bez stanoveni vynosového
stropu). Tarif je stanoven na zakladé tarifii jinych provozovatelll v ramci EU, které tvofi cenové rozpéti, v
jehoz ramci URSO stanovi tarif. P¥i uzavieni smlouvy je tarif stanoven jako fixni po dobu platnosti této
smlouvy.

Podle regula¢nich obchodnich a cenovych podminek poskytuje prepravce ¢ast poplatki ve vécné formé
jako zemni plyn pouzity pro provozni Ucely na pokryti spotieby plynu pfi provozu pfenosové site.
V souladu s regulacnimi obchodnimi a cenovymi podminkami je pfepravce opravnén zaplatit tuto ¢ast
poplatkd také penézi.

Vzhledem ke smluvnimu charakteru ujednani o pieprave uzavieného s ruskym dodavatelem zemniho plynu
vedeni peclivé zvazilo smluvni podminky s dirazem na posouzeni skutecnosti, zda smlouva neobsahuje
vyznamna leasingova ujednani definovana v interpretaci IFRS 16. JelikoZ neexistuji zadné signaly, Ze tento
rusky dodavatel zemniho plynu toto aktivum kontroluje, a existuje nékolik dalSich piepravci, ktefi toto
aktivum pouzivaji, vedeni doslo k zavéru, ze nebyly zaznamenany zadné vyznamné signaly svédcici o
takovémto leasingovém vztahu a Ze piepravni potrubi by mélo byt vykazano v uctech dlouhodobého
majetku spolecnosti eustream, a.s. a souvisejici piepravni ujednani by méla byt vyuctovana v souladu se
standardem IFRS 15.
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ii.  Distribuce plynu a elektiiny

Segment distribuce plynu a elektfiny sestava z divize pro distribuci elektrické energie, divize pro distribuci
plynu a divize pro dodavku energii. Divize pro distribuci elektrické energie distribuuje elektrickou energii
ve stiedoslovenském regionu. Divize pro distribuci plynu zodpovida za distribuci zemniho plynu v ramci
témef celé distribucni sité na Slovensku. Divize pro dodavku energii dodava primarné elektrickou energii
a zemni plyn koncovym zakaznikim v CR a SR. Tento segment piedstavuji piedeviim spole¢nosti
Stredoslovenskd energetika Holding, a.s. (dale ,,SSE®), Stredoslovenska distribu¢na, a.s. (dale ,,SSD*), SPP
— distribtcia, a.s. (dale ,,SPPD*) a EP ENERGY TRADING, a.s.

Dcetiné spolecnosti SPPD a SSD, které zajistuji distribuci zemniho plynu a elektfiny, jsou ze zakona
povinny poskytovat nediskrimina¢ni pfistup k distribu¢ni siti. Ceny za distribuci jsou pfedmétem
provéfovani a schvalovani ze strany URSO. Obé spoleénosti provozuji svoji ¢innost v ramci regulatorniho
ramce, kdy povolené vynosy vychazeji predevsim ze standardni regulacni baze aktiv (dale jen ,,RAB®),
vynasobené povolenym vazenym pramérem ceny kapitdlu (WACC), ktery zahrnuje vhodné provozni
vydaje, a z povolenych odpisi, a to v souladu s regulatornimi ramci platnymi v jinych evropskych zemich.
Vsechny kli¢ové parametry cenovych tarifi jsou stanoveny pro dané regulatorni obdobi péti let (soucasné
regulatorni obdobi je 2017 — 2021 a ocekava se jeho prodlouzeni do roku 2022).

Prodej zemniho plynu stfedn¢ velkym a velkym zdkaznikim probiha na zaklad¢ smluv na dodavky plynu
uzavienych obvykle na dobu jednoho roku ¢i vice let. Ceny sjednané ve smlouvach obvykle zahrnuji
kapacitni a variabilni slozku.

Co se ty&e spoleénosti SSE, Urad pre regulaciu sieovych odvetvi (URSO) reguluje uréité aspekty vztahu
spolecnosti SSE se zakazniky, a to vetné stanoveni cen elektrické energie a sluzeb poskytovanych urcitym
zakaznikim SSE. Cena elektfiny (komodity) je regulovana pro domdacnosti a malé spolecnosti s ro¢ni
spotiebou do 30 MWh, kde URSO stanovi maximalni vy3i hrubého zisku na 1 MWh. Cena elekttiny pro
velkoobchodni zdkazniky neni regulovana.

iii. Skladovani plynu

Segment skladovani plynu pfedstavuji spolecnosti NAFTA a.s., SPP Storage, s.r.o., POZAGAS as. a
NAFTA Germany GmbH a jeji dcefiné spolecnosti, které skladuji zemni plyn predevsim na zakladé
dlouhodobych smluv v podzemnich zasobnicich v Ceské republice, Slovensku a Némecku.

Skupina skladuje zemni plyn ve dvou lokalitach v Ceské republice a na Slovensku a ve tfech lokalitach v
Némecku. Skladovaci kapacity jsou vyuzivany pro injektdz, odbér a skladovani zemniho plynu dle
sezonnich potieb s cilem zajistit dodrzovani bezpe¢nostnich standardd pro dodavky zemniho plynu
v souladu s platnou legislativou a vyuzivat piipadi kratkodobych vykyvl ceny plynu na trhu. Poplatky za
uskladnéni plynu jsou sjednavany dle délky smluv. Vyse poplatku za skladovani plynu zavisi pfedevsim na
objemu zarezervované kapacity za rok a na vysi rocnich cenovych indext. Cena za produkty s vyssi mirou
dorucitelnosti a flexibility dale zahrnuje ptirazku.

iv. Infrastruktura pro vyrobu tepla

Segment infrastruktury pro vyrobu tepla vlastni a provozuje tti velkokapacitni elektrarny s kombinovanou
vyrobou tepla a elektfiny v Ceské republice, které jsou provozovany predevsim ve vysoce efektivnim
kogeneracnim rezimu a jejimiz zastupci jsou predevsim spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s., United
Energy, a.s. a Plzenska teplarenska, a.s. Teplo produkované v kogenerac¢nich elektrarnach tohoto segmentu
je dodavano hlavné drobnym odbératelim prostiednictvim dobie udrzovanych a spolehlivych systémi
dalkového vytapéni, jejichZ je Skupina ve vét§ing piipadd vlastnikem. Ceny dodavek tepla v Ceské
republice jsou regulovany na urovni nakladl a pfimétené ziskové marze. Spolecnosti EP Sourcing, a.s.
(dtive EP Coal Trading, a.s.) a EP Cargo a.s. jako hlavni dodavatelé vySe uvedenych spolecnosti jsou také
zahrnuty do tohoto segmentu. Prazska teplarenska a.s., ktera provozuje nejvetsi systém dalkového vytapéni
v Ceské republice, zajistujici dodavky tepla pro hlavni mésto Prahu, a dale tfi elektrarny s kombinovanou
vyrobou tepla a elektfiny v Mad’arsku, véetné spole¢nosti Budapesti Erdmii Zrt., kterd dodava energie pro
hlavni mésto Budapest, byly prodany ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2020.
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v. Ostatni

Segment Ostatni provozy predstavuje predevsim tii solarni elektrarny, jednu vétrnou farmu a mensinovy
podil v dalsi solarni elektrarné v Ceské republice. Skupina také provozuje dvé solarni elektrarny na
Slovensku a zafizeni na vyrobu bioplynu na Slovensku.

vi. Holdingové spolecnosti

Holdingové spolecnosti ptedstavuji predevsim spolecnosti EP Infrastructure, a.s., EP Energy, a.s., Slovak
Gas Holding B.V., EPH Gas Holding B.V., Seattle Holding B.V., SPP Infrastructure, a.s. a Czech Gas
Holding Investment B.V. Zisk tohoto segmentu proto piedstavuji predevsim dividendy od dcefinych
spolecnosti, finan¢ni naklady, vysledky uctovani o akvizicich nebo prodej dcefinych spolecnosti a
pridruzenych spole¢nosti.
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Vysledek hospodareni

~r 7

Za rok koncici 31. prosincem 2020

v milionech EUR Pienos plynu Distribuce Skladovani  Infrastruktura Segmenty Ostatni Holding Vylouceni  Konsolidované
plynu a plynu pro vyrobu celkem transakci mezi finanéni
elektfiny tepla jednotlivymi informace
segmenty
Trzby: Energie 744 1702 293 544 3283 5 - -147 3141
externi vynosy 721 1696 261 458 3136 5 - - 3141
z toho: plyn 721 580 261 - 1562 - - - 1562
elektrina - 1116 - 132 1248 6 - - 1254
teplo - - - 325 325 - - - 325
mezisegmentové vynosy 23 6 32 86 147 - - -147 -
Trzby: Logistika a nakladni doprava - - - 18 18 - - - 18
externi vynosy - - - 18 18 - - - 18
mezisegmentové vynosy - - - - - - - - -
Trzby: Ostatni - 7 - 16 23 6 - -1 28
externi vynosy - 7 - 16 23 5 - - 28
mezisegmentové vynosy - - - - - 1 - -1 -
Zisk/-ztrata z komoditnich derivati k obchodovani s
elektfinou a plynem, netto - 8 - - 8 - - - 8
Triby celkem 744 1717 293 578 3332 11 - -148 3195
Naklady na prodej: Energie -24 -995 -33 -286 -1338 - - 148 -1 190
externi ndklady na prodej =22 -861 -25 -282 -1190 - - - -1190
mezisegmentové naklady na prodej -2 -134 -8 -4 -148 - - 148 -
Naklady na prodej: Ostatni - -1 1 -24 -24 -3 - - =27
externi naklady na prodej - -1 1 -24 -24 -3 - - -27
mezisegmentové naklady na prodej - - - - - - - - -
Osobni naklady -30 -108 -31 -65 -234 -1 -4 - -239
Odpisy -130 -220 -31 -76 -457 -3 - - -460
Opravy a udrzba -1 -4 - -13 -18 - - - -18
Emisni povolenky, netto -2 - - -70 =72 - - - =72
Dan¢ a poplatky -1 -1 -2 -4 -8 - -1 - -9
Ostatni provozni vynosy 3 16 - 40 59 2 - -2 59
Ostatni provozni naklady -14 -54 -10 -27 -105 -5 -4 2 -112
Aktivace 3 21 - 11 35 - - - 35
Provozni zisk 548 371 187 64 1170 1 -9 - 1162
Finanéni vynosy 1 3 2 1 7 - 924 *-926 5
externi financni vynosy 1 2 1 - 4 - 1 - 5
finanéni v¥nosy z transakci mezi segmenty - 1 1 1 3 - 923 926 -
Finan¢ni naklady -40 -17 -6 21 -42 - -151 39 -154
Zisk/-ztrata z derivatovych finanénich nastroji -7 2 - 2 -3 - -40 4 -39
Podil na zisku/-ztraté jednotek uétovanych ekvivalenéni
metodou (po odecteni dané z piijmi) - - - - - 1 - - 1
Zisk/-ztrata z podeje dcefinych spole¢nosti, icelovych
subjekti, spolecnych a pfidruzenych podniki - - - 79 79 - 705 - 784
Zisk/-ztrata pfed zdanénim dani z pFijmi 502 359 183 167 1211 2 1429 *-883 1759
Néklady na dan z pfijmta -128 91 -43 -14 -276 - 11 - -265
Zisk/-ztrata za ucetni obdobi 374 268 140 153 935 2 1440 *-883 1494
* Castka ve vysi 883 milionit EUR se vize k dividenddm vyplacenym v ramci Skupiny, které vykazuji predevsim spolecnosti Slovak Gas Holding B.V., Czech Gas Holding Investment B.V., SPP Infrastructure, a.s. a EP Energy, a.s.
Jiné finan¢ni informace:
EBITDA® 678 591 218 140 1627 4 -9 - 1622
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(1) Ziskovy ukazatel EBITDA predstavuje provozni zisk plus odpisy dlouhodobého hmotného majetku a nehmotného majetku (pripadny zaporny goodwill neni v tomto ukazateli zahrnut). Vysvétleni odsouhlaseni ziskového
ukazatele EBITDA na nejblizsi ukazatel IFRS - viz nize.

Vysledek hospodareni

Za rok kon¢ici 31. prosincem 2019

v milionech EUR Pienos plynu Distribuce Skladovani  Infrastruktura Segmenty Ostatni Holding Vylouceni  Konsolidované
plynu a plynu pro vyrobu celkem transakci mezi finanéni
elektiiny tepla jednotlivymi informace
segmenty
Trzby: Energie 826 1880 253 653 3612 6 - -181 3437
externi vynosy 794 1862 222 554 3432 5 - - 3437
z toho: plyn 794 567 222 - 1583 - - - 1583
elektrina - 1295 - 137 1432 5 - - 1437
teplo - - - 391 391 - - - 391
mezisegmentové vynosy 32 18 31 99 180 1 - -181 -
Trzby: Logistika a nakladni doprava - - - 26 26 - - - 26
externi vynosy - - - 26 26 - - - 26
mezisegmentové vynosy - - - - - - - - -
Trzby: Ostatni - 7 - 17 24 6 - - 30
externi vynosy - 7 - 17 24 6 - - 30
mezisegmentové vynosy - - - - - - - - -
Zisk/-ztrata z komoditnich derivati k obchodovani s
elektfinou a plynem, netto - 9 - - 9 - - - 9
Trzby celkem 826 1896 253 670 3645 12 - -181 3476
Naklady na prodej: Energie -48 1207 -29 -371 -1 655 - - 179 -1476
externi ndklady na prodej -46 1045 -28 -357 -1476 - - - -1476
mezisegmentové naklady na prodej -2 162) -1 -14 -179 - - 179 -
Néklady na prodej: Ostatni - -1 -1 221 -23 -4 - - =27
externi ndklady na prodej - -1 -1 =21 -23 -4 - - =27
mezisegmentové naklady na prodej - - - - - - - - -
Osobni naklady -30 -104 -31 -69 -234 -2 -4 - -240
Odpisy -130 -159 -29 -82 -400 -3 - - -403
Opravy a udrzba -1 -4 - -10 -15 - - - -15
Emisni povolenky, netto - - - -41 -41 - - - -41
Dané¢ a poplatky -1 -1 -4 -3 -9 - - - -9
Ostatni provozni vynosy 3 17 - 36 56 - - - 56
Ostatni provozni naklady -17 -89 -14 -26 -146 -2 -3 2 -149
Aktivace 4 20 1 10 35 - 1 - 36
Provozni zisk 606 368 146 93 1213 1 -6 - 1208
Finanéni vynosy 2 - 3 7 12 - *862 *-854 20
externi financni vynosy 2 - 1 3 6 - 14 - 20
financni vynosy z transakci mezi segmenty - - 2 4 6 - *848 *-854 -
Finan¢ni naklady -45 -18 -8 -14 -85 -1 -121 68 -140
Zisk/-ztrata z derivatovych finanénich nastrojt 2 -2 -3 -7 -10 - -2 8 -4
Podil na zisku/-ztraté jednotek uctovanych ekvivalenéni
metodou (po odecteni dané z piijmui) - - - - - 1 - - 1
Zisk/-ztrata pfed zdanénim dani z pFijmi 565 348 138 79 1130 1 *733 *-779 1055
Néklady na dan z pi{jmta -153 -87 -35 16 -291 - -4 - -295)
Zisk/-ztrata za i¢etni obdobi 412 261 103 63 839 1 *729 *-779 790
* Castka ve vysi 781 milionit EUR se vaze k dividenddam vyplacenym v ramci Skupiny, které vykazuji predevsim spolecnosti Slovak Gas Holding B.V., Czech Gas Holding Investment B.V., SPP Infrastructure, a.s. a EP Energy, a.s.

Jiné finanéni informace:
EBITDA® 736 527 175 175 1613 4 (6) - 1611
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(1) Ziskovy ukazatel EBITDA predstavuje provozni zisk plus odpisy dlouhodobého hmotného majetku a nehmotného majetku (pripadny zaporny goodwill neni v tomto ukazateli zahrnut). Vysvétleni odsouhlaseni ziskového

ukazatele EBITDA na nejblizsi ukazatel IFRS - viz nize.

Odsouhlaseni ziskového ukazatele EBITDA na nejblizsi ukazatel IFRS

Radi bychom uvedli, ze ziskovy ukazatel EBITDA nepfedstavuje ukazatel definovany v IFRS. Tento ukazatel je chdpan tak, ze jej stanovi pfedstavenstvo, a je
prezentovan jako ukazatel uréeny pro zvetejnéni dodate¢nych informaci potiebnych k ocenéni finan¢ni vykonnosti obchodnich aktivit Skupiny. Tento termin by
nemél byt pouzivan jako ekvivalent Cistych pfijmi, vynost ¢i penéznich tokil z provozni ¢innosti ¢i jakychkoli jinych ukazatelt odvozenych v souladu s IFRS.
Tento ukazatel nevychéazejici z IFRS by nemél byt pouzivan izolované. Nemusi byt srovnatelny s ukazateli s podobnym nézvem, které¢ vyuzivaji jiné spolecnosti.

Za rok koncici 31. prosincem 2020

v milionech EUR Pi‘enos plynu Distribuce Skladovani Infrastruk- Segmenty Ostatni Holding Vylouéeni Konsolidované
plynu a plynu tura pro celkem transakei finan¢ni
elektfiny vyrobu mezi informace

tepla jednotlivymi

segmenty
Provozni zisk 548 371 187 64 1170 1 -9 - 1162
Odpisy 130 220 31 76 457 3 - - 460
Zéaporny goodwill - - - - - - - - -
EBITDA 678 591 218 140 1627 4 -9 - 1622

Za rok kon¢ici 31. prosincem 2019

v milionech EUR Pi‘enos plynu  Distribuce plynu Skladovani  Infrastruk- Segmenty Ostatni Holding Vylouéeni Konsolidované
a elektiiny plynu tura pro celkem transakei finanéni
vyrobu mezi informace

tepla jednotlivymi

segmenty
Provozni zisk 606 368 146 93 1213 1 (6) - 1208
Odpisy 130 159 29 82 400 3 - - 403
Zaporny goodwill - - - - - - - - -
EBITDA 736 527 175 175 1613 4 (6) - 1611
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Aktiva a zavazky segmentu

Za rok koncici 31. prosincem 2020

v milionech EUR Pienos Distribuce Skladovani Infrastruktu Povinné Ostatni Holding Vylouceni Konsolidovan
plynu plynu a plynu rapro vykazované transakei ¢ finan¢ni
elektiiny® vyrobu tepla segmenty mezi informace
celkem jednotlivymi
segmenty
Povinné vykazovand aktiva za segment 4413 5834 959 792 11998 30 1075 -1432 11671
Povinng vykazované zavazky za segment -2 383 -1963 -517 -325 -5 188 -16 -3 818 1432 -7590
Pfiriistky hmotného a nehmotného majetku 45 88 9 133 275 - - - 275
Prirdstky hmotného a nehmotného majetku
(mimo emisnich povolenek, aktiv z prava
k uzivani a goodwillu) 40 86 9 74 209 - - - 209
Jednotky t¢tované ekvivalenéni metodou - 1 - - 1 2 - - 3
(1) Tento zustatek zahrnuje priristky aktiv z prava k uzivani, emisnich povolenek a goodwillu.
2) Distribucni plynovody drzené v ramci segmentu distribuce plynu a elektriny byly pFecenény na svou realnou hodnotu v roce 2020.
Za rok kon¢ici 31. prosincem 2019
v milionech EUR Pi‘enos Distribuce Skladovani Infrastruktura Povinné Ostatni Holding Vylouéeni Konsolidovan
plynu® plynu a plynu  pro vyrobu vykazované transakei ¢ finan¢ni
elektFiny tepla segmenty mezi informace
celkem jednotlivymi
segmenty
Povinné vykazovand aktiva za segment 4736 4155 911 1232 11034 35 1616 -2 126 10 559
Povinné vykazované zavazky za segment -2 607 -1576 -530 -465 -5178 -34 -4 691 2126 -711777
Pfiristky hmotného a nehmotného majetku® 72 87 12 127 298 - - - 298
Ptirdstky hmotného a nehmotného majetku
(mimo emisnich povolenek, aktiv z prava
k uzivani a goodwillu) 69 82 11 58 220 - - - 220
Jednotky t¢tované ekvivalen¢ni metodou - 2 - 1 3 - - - 3

(1) Tento zistatek zahrnuje priristky aktiv z prava k uzivani, emisnich povolenek a goodwillu.
(2) Prepravni plynovody drzené v ramci segmentu prenos plynu byly precenény na svou redlnou hodnotu v roce 2019.
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Informace o geografickych oblastech

Z geografického hlediska vychazeji vynosy za segment ze zemepisné polohy dodani zbozi a sluzeb a aktiva
za segment pak ze zemépisné polohy téchto aktiv.

Za rok kondici 31. prosincem 2020

v milionech EUR
Ceska republika Slovensko Némecko Celkem

Dlouhodoby hmotny majetek 618 9261 168 10 047
Nehmotny majetek a goodwill 168 34 - 202
Celkem 786 9295 168 10 249
v milionech EUR Ceska Spojené

republika Slovensko Mad’arsko kralovstvi Némecko Ostatni* Celkem
Trzby: plyn 171 921 77 162 61 170 1562
Trzby: elektfina 350 788 46 22 - 48 1254
Trzby: teplo 265 - 60 - - - 325
Trzby: logistika a nakladni
doprava 13 1 1) - - 5 18
Trzby: ostatni 20 8 - - - - 28

Zisk/-ztrata z komoditnich

derivatl k obchodovani s

elektfinou a plynem, netto 8 - - - - - 8
Celkem 827 1718 182 182 61 225 3195

Geografické oblast ,,Ostatni* zahrnuje vynosové polozky predevim ze Svycarska a Francie.

Za rok kondéici 31. prosincem 2019

v milionech EUR Ceska

republika Slovensko Némecko Mad’arsko Celkem
Dlouhodoby hmotny majetek 874 7 700 174 43 8 791
Nehmotny majetek a goodwill 169 48 - 17 234
Celkem 1043 7 748 174 60 9 025
v milionech EUR Ceska Spojené

republika Slovensko Mad’arsko kralovstvi Némecko Ostatni* Celkem

Trzby: plyn 195 985 119 96 45 143 1583
Trzby: elektiina 360 924 41 17 - 95 1437
Trzby: teplo 314 - 77 - - - 391
Trzby: logistika a nakladni

doprava 16 1 - - - 9 26
Trzby: Ostatni 22 8 - - - - 30

Zisk/-ztrata z komoditnich

derivatl k obchodovani s

elektfinou a plynem, netto 9 - - - - - 9
Celkem 916 1918 237 113 45 247 3476

Geograficka oblast ,,Ostatni* zahrnuje vynosové polozky predeviim ze Svycarska a Francie.
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6.

(@

(b)

Akvizice a prodej dcefinych spolecnosti, spole¢nych podniki a pridruZenych
spolecnosti

Jak je popsano v bod¢ 1 ptilohy — VSeobecné informace, byla Spole¢nost zaloZena dne 6. prosince 2013
matefskou spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Dne 24. ledna 2014 nabyla spole¢nost EPIF 100% podil ve spole¢nosti EP Energy, a.s. (dale ,,EPE®) od
EPH za ¢astku 1 500 miliond EUR, dne 23. bfezna 2016 nabyla 100% podil ve spole¢nosti EPH Gas
Holding B.V. (dale ,,EPH Gas*) za ¢astku 3 235 miliont EUR a dne 30. bfezna 2016 nabyla 100% podil
ve spolecnosti Czech Gas Holding Investment B.V. (dale ,,CGHI*) za ¢astku 356 milioni EUR. Pro ucely
sestaveni této konsolidované ticetni zavérky jsou subjekty nabyté v ramci akvizice podilt ve spolecnostech
EPE, CGHI a EPH Gas vykazany pomoci jedné z nasledujicich metod:

1. Pokud byly nabyté subjekty diive nabyty matefskou spolecnosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. vramci standardu IFRS 3, Spolecnost vykazuje nabyté subjekty ve své konsolidované ucetni
zaveérce v ramci standardu IFRS 3 od plvodniho data akvizice (nabyti) matefskou spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. Z pohledu konsolidované ucetni zavérky Skupiny EPIF jsou
tyto transakce zachyceny tak, jako by byly realizovany pfimo Spole¢nosti, véetné veskerych dopadi,
pokud jde o goodwill & zaporny goodwill. Céstka, kterou Skupina EPIF jiz uhradila nebo hodla
uhradit, je vykazana jako snizeni ostatnich kapitalovych fondd ve vykazu zmén vlastniho kapitalu.

2. Pokud byly nabyté subjekty diive nabyty matefskou spolecnosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. na zaklad¢ transakce pod spole¢nou kontrolou, Spole¢nost vykazuje nabyté subjekty ve své
konsolidované ucetni zavérce jako akvizici pod spoleénou kontrolou od ptivodniho data akvizice
(nabyti) matetskou spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. Rozdil mezi hodnotou
vlozenou do vlastniho kapitalu Skupiny stanovenou nezavislym znalcem a Cistou ucetni hodnotou
vkladaného subjektu k datu vlozeni do EPH byl vykdzan jako ocenovaci rozdil v ostatnich
kapitalovych fondech ve vlastnim kapitalu.

Akvizice a postupné akvizice
i. 31. prosince 2020

Dne 21. tijna 2020 nabyla Skupina prostiednictvim své dcefiné spolecnosti Stredoslovenska distribu¢na,
a.s. 80% podil ve spolecnosti Kinet s.r.0. za 3,3 milionu EUR. Jméni spole¢nosti k datu akvizice ¢inilo 2,8
milionu EUR.

Dne 23. tijna 2020 nabyla Skupina prostiednictvim své dcefiné spolecnosti EP Energy, a.s. 100% podil ve
spole¢nosti Patamon a.s. za témét 2 miliony K¢.

V prubéhu roku ziskala Skupina 100% podil ve spolecnostech Lirostana s.r.o., Zalesi Reality s.r.o.,
Malesice Reality s.r.0., Power Reality s.r.o., EPRE Reality s.r.o. a Stfelni¢na reality s.r.o. za celkem 1,2
milionu K¢, pfiCemz bylo pievedeno jméni v celkové hodnoté 99 miliont EUR ze spole¢nosti Prazska
teplarenska a.s. a PT méfeni, a.s.

ii. 31. prosince 2019

Dne 8. bfezna 2019 Skupina nabyla prostfednictvim své dcefiné spolecnosti Prazska teplarenska, a.s. 60,5%
podil ve spolecnosti PT Distribu¢ni, s.r.o. (Devata energeticka, s.r.o.) za ¢astku 0,5 milionu EUR. U této
transakce se netctoval goodwill ani zaporny goodwill. Dne 10. ¢ervence 2019 Skupina nabyla dalsi 24,5%
podil a celkovy vlastnicky podil Skupiny ¢ini 85 %. Skupina Gc¢etni jednotku neovlada, nebot’ nad ni nema
manazerskou kontrolu, a tato u€etni jednotka proto pfedstavuje ptidruzenou spolecnost.

Dopad akvizic
i. 31. prosince 2020

V roce 2020 nenastaly Zadné vyznamné akvizice ani postupné akvizice.
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(c)

(d)

ii. 31. prosince 2019
V roce 2019 nenastaly zadné vyznamné akvizice ani postupné akvizice.
Akvizice nekontrolnich podili

Dne 16. ledna 2020 nabyla spolecnost EP Energy, a.s. zbyvajici 36% podil ve spole¢nosti VTE Pchery,
s.1.0. Skupina tak zvysila svlij podil ve spolecnosti VTE Pchery, s.r.0. ze 64 % na 100 %.

Podnikové kombinace — u¢tovani o akvizicich za roky 2020 a 2019

Identifikovatelna aktiva, zavazky a podminéné zavazky nabyté (koupené) spolecnosti byly vykazany a
ocenény v redlné hodnoté k datu akvizice Skupinou (s vyjimkou akvizic pod spole¢nou kontrolou, které se
uctuji v Cisté ucetni hodnoté); v souladu s vySe uvedenym byly stanovené realné hodnoty nasledné
vykazany v ucetni zavérce Spolecnosti. Pfidéleni celkové kupni ceny mezi jednotliva nabyta Cista aktiva
pro ucely finan¢niho vykaznictvi bylo provedeno za pomoci odbornych poradcd.

Ocenovaci analyza vychazi z historickych a vyhledovych udaji existujicich ke dni podnikové kombinace
(patii k nim 1 urcité odhady a aproximace, napiiklad prognézy v podnikatelském planu, odhad zivotnosti
aktiv a vazeny prumeér ceny slozek kapitalu). Kazda vyhledova informace, kterd miize mit vliv na budouci
hodnotu nabytych aktiv, je zaloZena na ocekavani vedeni ohledné toho, jaké konkuren¢ni a hospodarské
prostfedi bude v daném obdobi existovat.

Vysledky ocefiovacich analyz také slouzi k urceni doby amortizace a odpisovani hodnot ptidélenych
konkrétnim polozkam dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku.

Alokace kupni ceny byla provedena pro vSechny podnikové kombinace, na které se vztahuje IFRS 3.
V roce 2020 a 2019 nenastaly zadné vyznamné akvizice ani postupné akvizice.

Prodej podilii v letech 2020 a 2019

i. 31. prosince 2020

Béhem roku 2020 Skupina prodala své podily v nasledujicich spole¢nostech:

. . , ; Podil po

V mil. EUR Datum prodeje Prodany podil prodeji
% %

Prodané dceriné spole¢nosti
?ra;ska Feplarenska Holding a.s. v likvidaci a NPTH,a.s. v 30/09/2020 100 )
likvidaci
CHIFFON ENTERPRISES LIMITED 30/09/2020 100 -
Prazgka teplarenska‘a.s. a jeji dcefiné spoleCnosti a pridruzené 03/11/2020 100 )
podniky a PT Transit, a.s.
Budapesti Erdma Zrt. a Energia-pro Zrt. 02/12/2020 95,62 -

V souvislosti s procesem likvidace spolecnosti Prazska teplarenska Holding a.s. v likvidaci a NPTH a.s.
v likvidaci byly tyto spole¢nosti dne 30. zaii 2020 dekonsolidovany bez vyznamného dopadu na ucetni
zaveérku Skupiny. Dopad na ucetni zavérku byl 20 miliond EUR v disledku kurzovych rozdilti pievedenych
do ostatniho uplného vysledku. Investice je v soucasné dob€ vykazana v ramci ostatnich financnich aktiv
v hodnotg, jejiz pfijem se ocekava pii likvidaci.

V souvislosti s procesem likvidace spole¢nosti CHIFFON ENTERPRISES LIMITED byla tato spole¢nost
dne 30. zafi 2020 dekonsolidovana bez vyznamného dopadu na tcetni zavérku Skupiny. Dopad na tcetni
zévérku byl 1 milion EUR. Investice je v souc¢asné dobé vykdzana v ramci ostatnich financnich aktiv
v hodnotg, jejiz piijem se ocekava pii likvidaci.
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Dne 3. listopadu 2020 Skupina prodala 100% podil ve spole¢nosti Prazska teplarenska a.s. a jejich
dcefinych spolecnostech a ptidruzenych podnicich a ve spolecnosti PT Transit, a.s. Vliv prodeje je uveden
v tabulce nize.

Dne 2. prosince 2020 Skupina prodala 95.62% podil ve spole¢nosti Budapesti Erémii Zrt. a Energia-pro
Zrt. Vliv prodeje je uveden v tabulce nize.

Vlivy prodejti jsou uvedeny v tabulce nize:

V mil. EUR Cista aktiva prodana v roce 2020
Dlouhodoby hmotny majetek -255
Nehmotny majetek -8
Utasti s podstatnym vlivem -1
Pohledavky z obchodnich vztahtl a jind aktiva -126
Finan¢ni néstroje — aktiva -6
Zasoby -9
Penize a penéZni ekvivalenty -46
Vazané zdroje -4
Odlozen4 datiova pohledavka -7
Rezervy 26
Odlozené daniové zavazky 31
Pljcky a avéry 10
Zavazky z obchodnich vztahil a jiné zadvazky 184
Cista identifikovatelna aktiva a zivazky -211
Nekontrolni podily 4
Cenové rozdily 9
Kurzové rozdily prevedené do ostatniho uplného vysledku -29
Cista hodnota prodanych aktiv -227
Ptijata protihodnota, uhrazend v hotovosti 1011
Prodané penize a penézni ekvivalenty -46
Cisté penéZni p¥itoky 965
Zisk /-ztrata z prodeje 784

ii. 31. prosince 2019
Béhem roku 2019 Skupina neprodala zadny ze svych podili.
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7.

Trzby
v milionech EUR 2020 2019

Trzby: Energie

plyn 1562 1583

elektrina 1254 1437

teplo 325 391
Energie celkem 3141 3411
Trzby: Logistika a nakladni doprava 18 26
Trizby: Ostatni 28 30
Celkové vynosy od zakazniki 3187 3467
Zisk/-ztrata z komoditnich derivati k obchodovani s elektfinou a plynem,
netto 8 9
Celkem 3195 3476

Roz¢lenéni vynost podle druhu sluzby a podle geografické oblasti je uvedeno v bodé ptilohy 5 - Provozni
segmenty.

Trzby: Energie (plyn) pfedstavuji predevsim vynosy z pfenosu plynu ve vysi 721 miliont EUR (2019: 794
milioni EUR) a z distribuce plynu ve vysi 421 milioni EUR (2019: 426 miliond EUR).

Trzby: Energie (elektfina) se skladaji pfedevsim z prodeje elektfiny ve vysi 927 miliond EUR (2019: 952
milionti EUR). Castka 195 milionti EUR (2019: 358 miliond EUR) se vztahuje na distribuci elektfiny.

Ostatni trzby ptedstavuji predevSim piijmy z prodeje sadry, vynosy z dopravy a nakladt na likvidaci a
prijmy ze sluzeb poskytovanych tfetim osobam v oblasti spalovani splaskovych kald a v oblasti obnovy.

V roce 2020 nebyly vykéazany zadné vynosy ze zavazkl k plnéni splnénych (Ci Castecné splnénych) v
minulych obdobich.

Smluvni aktiva a pasiva se predevsim tykaji nevyfakturované Casti splnéného zévazku k plnéni, ptijatych
plateb za sluzby a zbozi, v pfipadé, ze kontrola nad aktivy nebyla pfevedena na zakaznika, a vynosi ptistich
obdobi souvisejicich s vybranymi poplatky za pfipojeni do sit¢ a bezaplatnymi dlouhodobymi aktivy
prevedenymi od zakaznikd.

Nektera plynova zatizeni (typicky koncovky zapojeni) byla nabyta beziplatné od developerd a mistnich
uradil (nejedna se o grant, ponévadz v takovych piipadech mistni ufady vystupuji v roli developera). Tento
majetek byl zatctovan do dlouhodobého hmotného majetku ve vysi odpovidajici ndkladim, jez byly
vynaloZeny na tento majetek developery a mistnimi Gfady, se souvztaznym zapisem do smluvnich zavazkd,
jelikoz ptijeti bezuplatné nabytého hmotného majetku se vztahuje k zavazku pripojit zakazniky k soustave.
Tyto naklady se blizi realné hodnot¢ nabytého majetku. Tento smluvni zavazek se rozpousti do vysledku
hospodareni rovnomérné ve vysi odpisti dlouhodobého hmotného majetku nabytého beztuplatné.

v milionech EUR 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Smluvni aktiva 54 59
Kratkodoba 54 59
Dlouhodoba - -
Smluvni zavazky 185 167
Kratkodobé 70 62
Dlouhodobé 115 105

Béhem roku 2020 byla castka ve vysi 61 miliont EUR zatétovana na zacatku obdobi do kratkodobych
smluvnich zavazkl vykazana jako vynos.
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8.

10.

Naklady na prodej
v milionech EUR 2020 2019

Niaklady na prodej: Energie

Naklady na prodej elektiiny 722 930
Ndaklady na prodej plynu a ostatnich energetickych produktii 116 100
Spotreba uhli a ostatniho materidalu 117 122
Spotreba energie 209 289
Ostatni naklady na prodej 26 35
Energie celkem 1190 1476
Néklady na prodej: Vyroba, zpracovani potravin a ostatni
Spotreba materialu 13 9
Zména stavu nedokoncené vyroby, polotovarii a hotovych vyrobki -1 -
Ndaklady na prodej zbozi 9 10
Spotieba energie 3 4
Ostatni naklady na prodej 3 4
Ostatni celkem 27 27
Celkem 1217 1503

Néklady na prodej uvedené v tabulce zahrnuji pouze cenu nakupované energie a nakupovanych material
spotifebovanych pii vyrobé energie, tj. nezahrnuji pfimo pfifaditelné rezijni naklady (pfedevsim personalni
naklady, odpisy, opravy a udrzbu, emisni povolenky, dané a poplatky apod.).

Osobni naklady

v milionech EUR 2020 2019
Mzdy a platy 171 171
Povinné odvody na socialni zabezpeceni 57 57
Ostatni socialni naklady 11 12
Celkem 239 240

Primérny pocet zaméstnanct (vypocteny se zahrnutim udaji prodanych subjektii az do ptislusného data
dekonsolidace) béhem roku 2020 ¢inil 6 428 (2019: 6 458), z nichz 130 bylo vedoucich pracovnikt (2019:
127).

Emisni povolenky

v milionech EUR 2020 2019
Zisk z prodeje emisnich povolenek k obchodovani 2 5
Vynosy piistich obdobi (dotace) rozpusténé do zisku nebo ztraty 10 21
Tvorba a rozpusténi rezervy na emisni povolenky -84 -67
VyuZiti rezervy na emisni povolenky 65 39
Spotfeba emisnich povolenek -65 -39
Celkem 72 41

Zvyseni nékladd na emisni povolenky je zplisobeno piedevsim zvySenim prumérné ceny 1 kusu emisnich
povolenek z 24,39 EUR/kus v roce 2019 na 25.01 EUR/kus v roce 2020.

Ministerstva Zivotniho prostiedi Ceské republiky, Slovenska a Madarska stanovuji limit mnoZstvi
znecist'ujicich latek, které Ize vypoustét. Spolenostem jsou piidélovany emisni povolenky s tim, Ze maji
mit v drzeni ekvivalentni pocet povolenek predstavujicich pravo vypoustét uréité mnozstvi emisi. Celkové
mnozstvi emisnich povolenek a krediti nesmi piekrocit strop, jimz je omezeno celkové mnozstvi emisi,
které 1ze vypoustét. Firmy, které potiebuji vice emisnich povolenek, si museji dokoupit kredity od firem,
které produkuji méné¢ emisi, nebo od jinych ucastnikt trhu. Tyto pfevody emisnich povolenek mezi subjekty
se oznacuji jako obchodovani.
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Programu emisnich povolenek se ucastni spole¢nosti United Energy, a.s., Plzenska teplarenska a.s.,
Elektrarny Opatovice, a.s., Stredoslovenska energetika, a.s., NAFTA a.s., SPP Storage, s.r.o. a eustream,
a.s. Prazska teplarenska a.s., a Budapesti Eromii Zrt. se ucastnily do data prodeje.

11. Dané a poplatky

v milionech EUR 2020 2019
Dan z nemovitosti 3 2
Jiné dan¢ a poplatky 6 7
Dané a poplatky celkem 9 9
12. Ostatni provozni vynosy

v milionech EUR 2020 2019
Poplatek za decentralizaci a kogeneraci(V 14 16
Majetek nabyty bezuplatné a prispévky od zakazniki 9 6
Pojistna pInéni od pojistoven a nahrady od ostatnich spole¢nosti 9 5
Pfijmy z najemného 7 7
Poplatky za konzultace 4 5
Likvidace odpadu 4 3
Smluvni pokuty 2 2
Zisk z prodeje materialu 1 1
Vynosy z odpisu zavazkl 1 -
Vynosy z prefakturace 1

Zisk z vytazeni hmotného a nehmotného majetku - 1
Ostatni 7 10
Celkem 59 56
(1) Poplatky za decentralizaci a kogeneraci se tykaji dotace na vyrobu elektiiny v kombinaci s teplem. Tento vynos nespliuje

kritéria vynosii od zdakazniku, jak je uvedeno v bodée prilohy 3(n).
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13. Ostatni provozni naklady

v milionech EUR 2020 2019
Outsourcing a jiné administrativni poplatky 29 29
Néklady na informacni technologie 12 12
Naklady na konzultace 10 11
Naklady na dopravu 10 10
Néjemné 9 9
Kancelarské vybaveni a dal§i material 8 8
Ztrata z odepsanych pohledavek 4 -
Néklady na pojisténi 4 4
Ztraty/-zisky ze snizeni hodnoty 3 48
Z toho tkajici se téchto polozek: Dlouhodoby hmotny majetek a nehmotny majetek -2 45
Pohledavky z obchodnich vztahii a jina aktiva 4 3
Zasoby 1 -
Reklamni naklady 3 4
Dary a sponzorstvi 2 2
Ztrata z vyfazeni hmotného a nehmotného majetku 2 -
Smluvni pokuty 1 2
Naklady na komunikaci 1 1
Skoleni, vzd&lavaci kurzy, konference 1 1
Bezpecnostni sluzby 1 1
Tvorba a rozpusténi rezerv - -9
Ostatni 12 16
Celkem 112 149
(1) Castka zahrnuje snizeni hodnoty hmotného majetku ve vysi 39 milionit EUR vykdzané spolecnosti SPP — distribiicia, a.s.

(,SPPD"). Od 1. ledna 2020 vykazovala spolecnost SPPD dlouhodoby hmotny majetek vyuzivany k distribuci zemniho
plynu podle preceniovaciho modelu v souladu s IAS 16 (pro ucely vykazovani Skupiny). V disledku tohoto precenéni
dlouhodobého hmotného majetku byl dopad na fond z precenéni na redlnou hodnotu ve vilastnim kapitalu k 1. lednu 2020
kladny. V ramci tohoto uplatneni spolecnost SPPD v roce 2019 provedla podrobné vyhodnoceni dlouhodobého hmotného
majetku s cilem identifikovat nevykonna aktiva. Béhem této cinnosti spolecnost SPPD porovnala cistou ucetni hodnotu
svych jednotlivych distribucnich aktiv s odhadovanou redlnou hodnotou. U nékterych polozek byl zjistén zaporny rozdil, tj.
odhadovana redlna hodnota byla nizsi nez Cista ucetni hodnota. U téchto polozek spolecnost SPPD zatictovala snizeni
hodnoty v celkové vysi 39 milioniit EUR.

Za ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2020 a 31. prosincem 2019 nebyly ve vykazu zisku a ztraty
vykazany zadné vyznamné naklady na vyzkum a vyvoj.

Odmény statutarnim auditorim

v milionech EUR 2020 2019
Statutarni audity 1 1
Sluzby nad ramec statutarniho auditu - -
Celkem 1 1

Vyse uvedené udaje zahmuji naklady zatctované vSemi dcefinymi spoleCnostmi a rovnéz pfidruzenymi
spole¢nostmi a spole¢nymi podniky konsolidovanymi pomoci metody ekvivalence ve 100% vysi. Statutdrni
audity zahrnuji poplatky za statutarni audity ucetnich zavérek. Sluzby nad ramec statutarniho auditu
zahrnuji nasledujici sluzby:

e provérku zkracené mezitimni konsolidované ucetni zavérky k 30. Cervnu 2020,

e poskytnuti patronatniho prohlaseni (comfort letter) v souvislosti s vydanim dluhopisi jednotlivych
spole¢nosti,
asistenci se sestavenim zpravy o udrzitelnosti,
znalecky posudek na odpocet na vyzkum a vyvoj,
penetracni testovani vybranych IT infrastruktur,
audit avérovych podminek,
automatizaci shromazd’ovani udaji z vetejnych rejstiika.
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14. Financni vynosy a naklady, zisk/ztrata z finan¢nich nastroji

15.

Vykazano ve vysledku hospodareni

v milionech EUR 2020 2019
Vynosové troky 1 1
Vynosy z dividend 3 2
Vynosy z poplatkl a provizi 1 1
Cisty kurzovy zisk - 16
Finan¢ni vynosy 5 20
Nékladové troky -109 -132
Nakladové troky spojené s odvijenim diskontu rezerv -3 -3
Néklady na provize a poplatky za dalsi sluzby -15 -5
Cista kurzova ztrata -27 -
Finan¢ni naklady -154 -140
Zisk z odepsanych uvérovych pohledavek 11 -
Zisk/-ztrata ze zajist'ovacich derivati 6 -1
Zisk/-ztrata z ostatnich derivati k obchodovani(V 6 -
Zisk/-ztrata z aktiv vykdzanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty 1 -
Zisk/-ztrata z ménovych derivati k obchodovani® -3 2
Zisk/-ztrata z urokovych derivati k obchodovani() -59 -
Ztraty ze snizeni hodnoty finanénich aktiv -1 -1
Zisk/-ztrata z finanénich nastroja -39 -4
Cisté finan¢ni vynosy (naklady) vykazané v zisku nebo ztraté

za pokracujici ¢innosti -188 -124
(1)  VeSkeré derivaty jsou pro ucely rizeni rizik.

Néklady na dan z pFijmi

Daii z prijmi vykazana v zisku nebo ztraté

v milionech EUR 2020 2019

Splatna dan:

Bézny rok -333 -336

Uprava za minul4 obdobi 2 1

Srazkova dan - -

Splatna daii celkem -335 -335

Odlozena dan:

Vznik a zruseni pfechodnych rozdila® 70 40

Zmeéna danové sazby - -

OdloZena dar celkem 70 40

Daii z piijmi celkem (naklad) vykazana v zisku nebo ztraté za pokracujici

¢innosti -265 -295

(1) Podrobnosti viz bod 18 prilohy — Odlozené dariové pohledavky a zavazky.

Zustatek splatné dané z piijmu ve vysi 48 miliondt EUR (2019: 105 milioni EUR) se tykd zejména
spole¢nosti eustream, a.s., a to ve vysi 13 miliont EUR (2019: 75 miliontt EUR), spole¢nosti NAFTA
Germany GmbH, a to ve vy$i 10 miliont EUR (2019: 17 miliond EUR) a spole¢nosti Stredoslovenska
distribucnd, a.s. (Stredoslovenska energetika - Distribucia, a.s.), a to ve vysi 10 miliond EUR (2019: 2
miliony EUR)

Odlozend dai se vypocitava s pouzitim platnych daiiovych sazeb, o nichz se pfedpoklada, ze budou platit i
v dobg, kdy se aktivum bude realizovat nebo zavazek vypotradavat. Podle ¢eské legislativy ¢ini sazba dané
z piijmt pravnickych osob 19 % pro finan¢ni rok 2020 (19 % pro rok 2019), pficemz podle madarské
legislativy €ini tato sazba 9 % pro financni rok 2020 (9 % pro rok 2019). Slovenska sazba dané z pifijmi
pravnickych osob ¢ini 21 % pro finanéni rok 2020 (21 % pro rok 2019). Némecka spolkova sazba dané z
piijmu ¢ini 26,93 % pro financni rok 2020 (26,93 % pro rok 2019). Dan z piijmi v béZném roce také
zahrnuje specialni sektorovou dan, ktera plati na Slovensku a v Mad’arsku.
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Daii z piijmi vykazana v ostatnim dplném vysledku

v milionech EUR 2020
Pred dani Daii z Po dani
(brutto) prijmua z prijmi
Rozdily z pfepoctu cizich mén u zahrani¢nich provozi 70 - 70
Rozdily z pfepoctu cizich mén z dtivodu prezentaéni mény -52 - -52
Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajisténi penéznich tokd -29 7 -22
Fond z pfecenéni na realnou hodnotu zahrnuty do ostatniho tplného
vysledku 1768 -453 1315
Celkem 1757 -446 1311
v milionech EUR 2019
Pi'ed dani Daii z Po dani
(brutto) prijmi Z prijmu
Rozdily z pfepoctu cizich mén u zahrani¢nich provozi -43 - -43
Rozdily z pfepoctu cizich mén z divodu prezentani meény 28 - 28
Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajisténi penéznich tokd -48 11 -37
Fond z pfecenéni na realnou hodnotu zahrnuty do ostatniho tiplného
vysledku 2 166 -551 1615
Celkem 2103 -540 1563

Kurzové rozdily z ptepoctu cizich mén tykajici se nekontrolnich podilti jsou vykdzany v ostatnim tplném
hospodaiském vysledku ptipadajicim nekontrolnim podiltim.

Odsouhlaseni efektivni dafiové sazby

v milionech EUR 2020 2019
% %

Zisk pted zdanénim 1759 1085

Daii z pfijmi podle platné danové sazby Spolecnosti (19 %) 19.00% 334 19.00% 206

Dopad daniovych sazeb platnych v zahranici 1.36% 24 1.84% 20

Neodpodcitatelné naklady® 3.87% 68 1.19% 13

Nezdanitelny zisk (13.31%) -234 (0.37%) -4

Zauctovani dfive nezatctovanych danovych ztrat 0.91% 16 - -

Ztraty bézného roku, na které nebyla zauctovana odlozena

datiova pohledavka 0.40% 7 0.37% 4

Zmeéna prechodnych rozdild, na které nebyla zatuc¢tovana odlozena

danova pohledavka (0.23%) -4 - -

Regulovana sektorova dar 3.07% 54 5.25% 57

Srazkova dan - - (0.09%) -1

Daii z pFijmi vykazana v zisku nebo ztraté pro pokracujici

¢innosti 15.07% 265 27.19% 295

(1) Tento zdklad zahrnuje predevsim ztratu z prodeje podilu ve spolecnosti NPTH, a.s. v likvidaci ve vysi 146
milionit EUR a ztratu z urokovych derivatii realizovanou spolecnosti EP Infrastructure, a.s. (CE Energy, a.s.)
ve wsi 46 milionit EUR (2019: neodpocitatelny urokovy naklad ve vysi 41 milionit EUR).

(2) Zaklad ve vysi 931 milionit EUR zahrnuje predevsim zisk z prodeje podilii ve spolecnostech Prazska teplarenska
Holding a.s. v likvidaci, PT Transit, a.s., Prazska teplirenska a.s. a jejich dcerinych spolecnostech a
pridruzenych podnicich a ve spolecnostech Budapesti Erémii Zrt. a Energia-pro Zrt.

(3) Tato polozka se tyka specialni sektorové dané na Slovensku a v Madarsku. Ziistatek zahrnuje predevsim castky
vykdzané spolecnostmi eustream, a.s. ve vysi 24 milionuit EUR (2019: 34 milionuii EUR), SPP - distribucia, a.s.
ve wsi 12 milionit EUR (2019: 11 milioniit EUR), NAFTA a.s. ve vysi 5 milioni EUR (2019: 4 miliony EUR),
Stredoslovenska distribucnd, a.s. ve vysi 6 milioniit EUR (2019: 4 miliony EUR) a Budapesti Erémii Zrt. ve vysi
5 milionit EUR (2019: 4 miliony EUR).
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16. Dlouhodoby hmotny majetek

v milionech EUR Pozemky a Pfepravni  Distribu¢ni Plynovody — Technicka Ostatni Nedokoncen Celkem
budovy”) plynovody — plynovody — model zaFizeni, zaFizeni, y
model model ocenovani stroje a inventai a  dlouhodoby
ocefiovani ocefiovani porizovacimi vybaveni)  pfislusenstvi hmotny
realnou realnou naklady majetek
hodnotou hodnotou
Pofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2020 2331 3803 - 2592 1987 18 211 10 942
Dopady zmén sménnych kurzi -32 - - - -26 -1 -1 -60
Piirtstky 46 - - - 54 - 105 205
Reklasifikace - - 2 094 -2 580 - - - -486
Piecenéni - - @1 762 - - - - 1762
Ubytky -11 - - - -20 -1 - -32
Prodané subjekty -345 - - - -117 -6 -10 -478
Pfeuctovani 21 - 44 - 62 1 -128 -
Zmeéna stavu rezerv u dlouhodobého hmotného
majetku 10 - - - - - - 10
Stav k 31. prosinci 2020 2 020 3 803 3900 12 1940 11 177 11 863
Odpisy a ztraty ze sniZeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2020 -739 -37 - -525 -842 -3 -5 -2151
Dopady zmén sménnych kurzi 13 - - - 15 - - 28
Odpisy uctované za rok -94 -89 -142 - -110 -1 - -436
Ubytky 5 - - - 23 1 - 29
Prodané subjekty 147 - - - 74 2 - 223
Reklasifikace - - -39 525 - - - 486
Ztraty ze snizeni hodnoty vykéazané ve vysledku
hospodatreni 7 - - - 1 - -3 5
Stav k 31. prosinci 2020 -661 -126 -181 - -839 -1 -8 -1 816
Uketni hodnota
K 1. lednu 2020 1592 3766 - 2 067 1145 15 206 8791
K 31. prosinci 2020 1359 3677 3719 12 1101 10 169 10 047

(1) Vcetne aktiv z prava k uzivani
(2) Podrobnéji o precerniovani prepravnich plynovodi viz bod prilohy 3 (a).

54



Konsolidovana Gcetni zavérka spolecnosti EP Infrastructure, a.s. pro ucetni obdobi kon¢ici 31. prosincem 2020

v milionech EUR Pozemky a Prepravni Plynovody — Technicka Ostatni Nedokonceny Celkem
budovy® plynovody — model zatizeni, stroje zarizeni, dlouhodoby
model ocefiovani  a vybaveni() inventar a hmotny
ocefiovani  porizovacimi prisluSenstvi majetek
realnou naklady
hodnotou
Pofizovaci cena
Upraveny stav k 31. prosinci 2018 2329 - 4 568 1796 46 137 8 876
Uprava vzhledem ke zméng Gidetniho postupu (IFRS
16) 41 - - 43 - - 84
Stav k 1. lednu 2019 2370 - 4 568 1839 46 137 8960
Dopady zmén sménnych kurza 7 - 3 3 - - 13
Piirtustky 47 - 1 32 139 219
Reklasifikace - 1 637 -1978 - - - -341
Ptecenéni - @2 166 - - - - 2166
Ubytky -15 - -30 -19 - -1 -65
Pfeuctovani 17 - 28 19 2 -66 -
Zména stavu rezerv u dlouhodobého hmotného
majetku -8 - - - - - -8
Dopad oprav minulych obdobi na spolecnost Nafta
Germany -87 - - 113 -30 2 -2
Stav k 31. prosinci 2019 2331 3 803 2592 1987 18 211 10 942
Odpisy a ztraty ze sniZeni hodnoty
Upraveny stav k 31. prosinci 2018 -650 - -738 -733 -3 -4 2128
Uprava vzhledem ke zméng G&etniho postupu — - - - - -
aplikace preceniovaciho modelu 0 -
Stav k 1. lednu 2019 -650 - -738 -733 -3 -4 -2 128
Dopady zmén sménnych kurza -2 - - -4 - -6
Odpisy uctované za rok -97 -86 -71 -122 - - -376
Ubytky 14 - 31 18 - - 63
Reklasifikace - 49 292 0 - - 341
Ztraty ze snizeni hodnoty vykéazané ve vysledku
hospodatreni -4 - -39 -1 - -1 -45
Stav k 31. prosinci 2019 -739 -37 -525 -842 -3 -5 -2 151
Utetni hodnota
K 1. lednu 2019 1679 - 3 830 1 063 43 133 6 748
K 31. prosinci 2019 1592 3766 2 067 1145 15 206 8791

(1) Vcetne aktiv z prava k uzivani
(2) Podrobnéji o precerniovani prepravnich plynovodii viz bod prilohy 3 (a).

55



Konsolidovana ucetni zaverka spolecnosti EP Infrastructure, a.s. pro ucetni obdobi kon¢ici 31. prosincem 2020

17.

Piecenéni plynovodi

Distribuc¢ni plynovod spolecnosti SPP — distribucia, a.s. a piepravni plynovod spole¢nosti eustream a.s. se
zauctovavaji v precenéné vysi, pfedevsim za pouziti pfistupu ocenovani potizovacimi ndklady, obzvlaste
metodou ocenovani reprodukéni potizovaci cenou. Reprodukéni pofizovaci cena vychazi z potizovaci ceny
ekvivalentniho aktiva (EA) a je odhadovanou cistou ucetni hodnotou aktiv vychazejici z pofizovaci ceny
EA, Zivotnosti a stafi stavajicich aktiv (metodologie reprodukéni potizovaci ceny snizené o odpisy).
Podrobnéji o pfecenovani viz body ptilohy 2 (b) a 4 (a).

Pokud by byly plynovody zauctovany pomoci modelu ocenovani pofizovacimi naklady, ¢inila by k 31.
prosinci 2020 cista ucetni hodnota téchto aktiv 4 166 milioni EUR (Gcetni hodnota aktiv spole¢nosti
eustream ve vysi 2 130 miliond EUR a ucetni hodnota aktiv spolecnost SPPD ve vysi 2 036 miliont EUR).
Nevyuzity majetek

K 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 neméla Skupina zddny vyznamny nevyuZzity majetek.
Zastavni pravo

K 31. prosinci 2020 a 2019 neni Zadny dlouhodoby hmotny majetek zatizen zastavnim pravem jako zajisténi
za bankovni uvéry ¢i vydané dluhopisy.

Nehmotny majetek (véetné goodwillu)

v milionech EUR Goodwill Software Emisni Vztahy se Ostatni Celkem

povolenky  zikaznikya  nehmotny

jiné smlouvy majetek

Potizovaci cena
Stav k 1. lednu 2020 113 72 81 168 10 444
Dopady zmén sménnych kurzl -3 -1 -3 - - -7
Piirustky - 3 63 - 7 73
Ubytky - -1 -65 - - -66
Prodané subjekty - -1 -7 - - -8
Preuctovani - 2 - - -2 -
Stav k 31. prosinci 2020 110 74 69 168 15 436
Odpisy a ztraty ze sniZeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2020 -11 -50 - -146 -3 -210
Odpisy za ucetni obdobi - -7 - -16 -1 -24
Stav k 31. prosinci 2020 -11 -57 - -162 -4 -234
Utetni hodnota
K 1. lednu 2020 102 22 81 22 7 234
K 31. prosinci 2020 929 17 69 6 11 202
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v milionech EUR Goodwill Software Emisni Vztahy se Ostatni Celkem

povolenky  zdkaznikya  nehmotny

jiné smlouvy majetek

Potizovaci cena
Stav k 1. lednu 2019 112 68 48 168 11 407
Dopady zmén sménnych kurzii 1 1 - - - 2
Piirtstky - 3 74 - 2 79
Ubytky - -1 -41 - 2 -44
Pieuctovani - 1 - - -1 -
Stav k 31. prosinci 2019 113 72 81 168 10 444
Odpisy a ztraty ze sniZeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2019 -11 -41 - -129 -5 -186
Odpisy za ucetni obdobi - -10 - -17 - =27
Ubytky - 1 - - 2 3
Stav k 31. prosinci 2019 -11 -50 - -146 -3 -210
Utetni hodnota
K 1. lednu 2019 101 27 48 39 6 221
K 31. prosinci 2019 102 22 81 22 7 234

V roce 2020 Skupina nakoupila emisni povolenky v hodnoté¢ 52 miliontit EUR (2019: 54 milionii EUR).
Zbyvajici ¢ast ve vysi 11 miliont EUR (2019: 20 miliontt EUR) byla Skupiné ptidélena Ministerstvem
zivotniho prostfedi Ceské republiky, Slovenska a Mad’arska.

Odpisy nehmotného majetku jsou uvedeny na fadku Odpisy v konsolidovaném vykazu o Gplném vysledku.
Vsechen nehmotny majetek s vyjimkou goodwillu byl vykazan jako majetek s urcitou dobou zivotnosti.
Skupina v letech 2020 a 2019 nezauctovala zadné naklady na vyvoj do majetku.

Skupina také provadéla vyzkumné aktivity, které byly zohlednény v konsolidované ucetni zavérce.
Néklady na vyzkum jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty jako provozni naklady v okamziku jejich
vzniku. AvSak Skupiné€ v letech 2020 a 2019 nevznikly zadné vyznamné naklady na vyzkum.

Testovani na sniZeni hodnoty u penézotvornych jednotek obsahujicich goodwill

Pro ucely testovani na sniZzeni hodnoty se goodwill pfifazuje k jednotlivym penézotvornym jednotkam,
které ve Skupiné predstavuji nejnizsi uroven, na niz se goodwill sleduje pro interni ucely fizeni.

Agregované ucetni hodnoty goodwillu pfifazené k jednotlivym penézotvornym jednotkam jsou nasledujici:

v milionech EUR 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Elektrarny Opatovice, a.s. 88 91
EP Cargo a.s. 5

EP ENERGY TRADING, a.s.

SPV100, s.r.o. 1 1
Goodwill celkem 99 102

Goodwill a testovani na sniZeni hodnoty

V souladu se standardem IAS 36 Skupina kazdoro¢né provadi testovani na snizeni hodnoty goodwillu.
Skupina dale provadi testovani na snizeni hodnoty u ostatniho nehmotného majetku s neurcitou dobou
zivotnosti a také u penézotvornych jednotek, kde byl zjistén diivod k tomuto testovani. K datu akvizice je
ziskany goodwill ptifazen ke kazdé¢ z penézotvornych jednotek, u niz se predpoklada, Zze bude mit prospéch
ze synergii podnikové kombinace. SniZzeni hodnoty se urCuje odhadem zpétné ziskatelné cCastky
penézotvorné jednotky, k niz se goodwill vztahuje, a to na zakladé hodnoty z uzivani odrazejici odhadované
budouci diskontované penézni toky. Hodnota z uzivani se odvozuje z prognéz budoucich penéznich toki
aktualizovanych po datu akvizice. Diskontni sazby aplikované na predpokladané penézni toky se vypoctou
jako vazeny prumér ceny kapitalu (WACC) kazdé penézotvorné jednotky.
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Vypocet zpétné ziskatelnych ¢astek k 31. prosinci 2020 vychazel z nasledujicich kli¢ovych predpokladi:

Vyhled penéznich tokii byl zpracovan podle zkusenosti z minulych let, podle konkrétnich provoznich
vysledkd a podle jednoletého podnikatelského planu, po némz nésledovaly dalsi Sestilet¢é modelované
vyhledy a kone¢né vyhled vysledki, kde zakladem byl odhadovany rdstovy faktor plus konecna
(pokracujici) hodnota, ptipada-li do uvahy. Penézni toky pro zavérecné obdobi byly extrapolovany za
predpokladu stalého riistu v rozmezi 0 % — 2 %, ktery nepfevysuje dlouhodoby primémy rist v odvétvi. K
dalsim hlavnim pfedpokladiim, které vedeni pouziva, patii progndzy cen na komoditnich trzich a budoucich
cen elektfiny a plynu, vyhled investi¢nich aktivit a pfedpokladané zmény pracovniho kapitalu a zmény
regulacniho ramce.

Diskontni sazby pouzité pti odhadovani hodnoty z uzivani byly zaloZeny na principu prumérného ucastnika
trhu, uréeného z tzv. ,peer-spole¢nosti‘ (firem plsobicich ve srovnatelném odvétvi a kotovanych na
svétovych trzich), které slouzi jako standard pro sledovani piislusnych beta-faktorti, poméru dluhu
k vlastnimu kapitalu a parametr objemovych uprav (,,size adjustment parameters®) pouzitych pii vypoctu.
Vysledné diskontni sazby pied zdanénim se pohybovaly od 4,51 % do 5,48 % (2019: 0od 4,81 % do 6,08 %).
Zmény pouzitych diskontnich sazeb jsou ve srovnani s predchozim obdobim diisledkem nedavného vyvoje
na trhu, zejména sniZeni bezrizikovych sazeb a hodnoty dluhu, pouzité pti vypoctu.

V roce 2019 a 2020 nebylo vykazano zadné snizeni hodnoty goodwillu.
Dalsi informace o penézotvornych jednotkach s vyznamnym piidélem goodwillu:

Zpétné ziskatelna castka u spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s. vychazela z jeji hodnoty z uzivani
stanovené diskontovanim budoucich penéznich tokl, které poplynou z dal§iho uzivani spole¢nosti
Elektrarny Opatovice, a. s. Hodnota z uZivani v roce 2020 byla ur¢ena obdobnym zptisobem jako v roce
2019. Podle odhadu vedeni pfevySovala zpétné ziskatelna ¢astka u spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s.
jeji ucetni hodnotu (vCetné goodwillu) o 425 miliont EUR (2019: 341 miliont EUR). Klicovymi
predpoklady pouzitymi pfi vypoctu hodnoty z uzivani byly diskontni sazba, mira ristu konecné
(pokracujici) hodnoty a planovany ziskovy ukazatel EBITDA. Tyto zvolené predpoklady byly nasledujici:

2020 2019
Diskontni sazba 4,51 % 4,94 %
Mira riistu kone¢né hodnoty 0,50 % 0,50 %

Skupina EPIF pouziva ukazatel vaZzenych primérnych nakladt na kapitdl (WACC). Diskontni sazba
predstavuje ukazatel pfed zdanénim. Hodnota vlastniho kapitalu je zaloZena na bezrizikové sazb¢€ upravené
o rizikovou prémii odrazejici jak zvySené riziko investic do majetkovych cennych papiri obecné, tak i
systémové riziko spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s.

Rozpoctovana vyse ziskového ukazatele EBITDA byla zalozena na ocekavanich budouciho vyvoje a
zkusenostech z minulych let. Vzali jsme v uvahu piedevsim nasledujici:

a. predpokladané modernizace nezbytné k zajisténi souladu s platnymi ptedpisy (s dopadem piedevsim na
vyrobu a prodej elektiiny, provozni a investi¢ni (kapitalové) naklady);

b. trzni ocekavani tykajici se cen elektfiny a emisnich povolenek, vyvoj vychéazejici z historickych trendi;
c. nepatrny pokles dodavek tepla a mirny nardst cen tepla,
d. inflaci ovlivnény vyvoj riznych dalSich polozek, pfedevsim rezijnich nakladu.

Skupina neidentifikovala zadné penézotvorné jednotky, u kterych by realné predstavitelnd zmeéna klicovych

Mrwe

zpétn¢ ziskatelné castky pod jeji ucetni hodnotu.
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18. OdloZené danové pohledavky a zavazky

Vykazané odloZené danové pohledavky a zavazky

Byly vykazany nasledujici odlozené¢ danové pohledavky a (zavazky):

v milionech EUR 31. prosince 31. prosince 31. prosince  31. prosince 31. prosince 31. prosince

2020 2020 2020 2019 2019 2019
Piechodny rozdil v souvislosti s témito polozkami: Aktiva Zavazky Rozdil Aktiva Zavazky Rozdil
Dlouhodoby hmotny majetek 1 -1 854 -1853 1 -1 481 -1 480
Nehmotny majetek - -15 -15 - -15 -15
Zasoby 2 - 2 2 - 2
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva 2 - 2 2 - 2
Rezervy 44 - 44 48 - 48
Zaméstnanecké pozitky (IAS 19) 8 - 8 7 - 7
Penézni ekvivalenty, ptij¢ky a uvéry — v nab&hlé hodnoté - -12 -12 - -16 -16
Danové ztraty 1 - 1 - - -
Derivaty 31 9 40 23 - 23
Ostatni polozky -34 -31 11 -43 -32
Mezisoucet 92 -1 906 -1 814 94 -1 555 -1,461
Kompenzace dang -75 75 - -77 77 -
Celkem 17 -1 831 -1 814 17 -1 478 -1,461
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Pohyb odloZené dané béhem ucetniho obdobi

v milionech EUR

Zistatky tykajici se nasledujicich poloZek: Stav k 1. lednu Vykazano ve Vykazano v Pieuctovani Vyrazované Dopady zmén Stav k
2020 vysledku ostatnim jednotky® sménnych 31. prosinci

hospodareni uplném kurzi 2020
vysledku

Dlouhodoby hmotny majetek -1 480 51 -447 3 22 -2 -1853

Nehmotny majetek -15) - - - - - -15

Zasoby 2 - - - - - 2

Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva 2 - - - - - 2

Rezervy 48 2 - -1 -5 - 44

Zaméstnanecké pozitky (IAS 19) 7 1 - - - - 8

PenéZzni ekvivalenty, ptijcky a Gvéry —

v nab&hlé hodnoté -16 1 - - 3 - -12

Datlové ztraty - 1 - - - - 1

Derivaty 23 7 7 - 3 - 40

Ostatni -32 7 -6 -2 1 1 -31

Celkem -1 461 70 -446 - 24 -1 -1 814

(1) Precenéni distribucnich plynovodii (modelem ocenovani redalnou hodnotou) ve vysi 447 milioniit EUR ve spolecnosti SPP - distribucia, a.s..

2) Zistatek se tyka spolecnosti Prazska teplarenska a.s. ve vysi 19 milioniit EUR a spolecnosti PT Transit, a.s. ve vysi 5 milionii EUR.
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v milionech EUR
Zustatky tykajici se nasledujicich polozek: Stav k 1. lednu Vykazano ve Vykazano v Pretctovani Dopad oprav Dopady zmén Stav k
2019 vysledku ostatnim minulych sménnych 31. prosinci
hospodareni uplném obdobi kurzu 2019
vysledku
Dlouhodoby hmotny majetek -973 39 -551 -1 4 2 -1 480
Nehmotny majetek -15 - - - - - -15
Zasoby 2 - - - - - 2
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva 4 -2 - - - - 2
Rezervy 32 - - 16 - - 48
Zaméstnanecké pozitky (IAS 19) 5 - 1 1 - - 7
Pujcky a avéry -19 - - 3 - - -16
Dailové ztraty 2 -2 - - - - -
Derivaty 13 - 10 - - - 23
Ostatni -18 5 - -19 - - -32
Celkem -967 40 -540 - 4 2 -1 461
(1) Precenént prepravnich plynovodii (modelem oceriovani redlnou hodnotou) ve vysi 549 milionii EUR ve spolecnosti eustream, a.s. a finalizace uprav minulych obdobi ve

vysi -4 miliony EUR ve spolecnosti NAFTA Germany GmbH.
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19.

Nevykazané odloZené datiové pohledavky

Odlozena danova pohledavka nebyla vykazana u nasledujicich danovych ztrat, které mohou nckteré
subjekty ze skupiny EPIF ptevést do pristiho obdobi:

v milionech EUR 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Danové ztraty minulych let 368 328
Celkem 368 328

Odlozena daiiova pohledavka, ktera nebyla vykazana u dafiovych ztrat, piipada nasledujicim subjektim:

v milionech EUR 31. prosince 2020 31. prosince 2019
PT Holding Investments B.V. 4 4
EPH Gas Holding B.V. 65 55
SPP Infrastructure, a.s. 2 -
Czech Gas Holding Investment B.V. 13 12
Seattle Holding B.V. 96 96
Slovak Gas Holding B.V. 175 161
Nafta Exploration d.o.o. 4 -
EP Infrastructure, a.s. 9 -
Celkem 368 328

Ugetni jednotky v tabulce piedstavuji holdingové spoleénosti s nevyznamnymi provoznimi ¢innostmi.
Jelikoz Skupina u téchto ucetnich jednotek neocekava vyznamny nardst zdanitelného zisku, nebyla
zauctovana zadna odlozend dan. Pokud by v roce 2020 bylo dosazeno dostatecné vysokého zdanitelného
zisku, pak by pfislusny daiovy vynos (ispora) ¢inil az 68 miliontt EUR (2019: 62 milionti EUR).

Odlozena danova pohledavka se vykazuje za ucelem prevedeni neuplatnéné danové ztraty do ptistiho
obdobi, pouze pokud je pravdépodobné, ze bude k dispozici budouci zdanitelny zisk, proti némuz bude
mozné neuplatnéné danové ztraty uplatnit. Odhad, kdy vyprsi moznost uplatnit dafiové ztraty, je uveden
v nasledujici tabulce:

2021 2022 2023 2024 Po r. 2025 Celkem

Darnové ztraty 1 1 3 99 264 368

Moznost uplatnit danové ztraty plati v Ceské republice po dobu 5 let, na Slovensku po dobu 4 let a v
Nizozemsku po dobu 9 let u standardnich danovych ztrat. Podle soucasné danové legislativy nékteré
odpocitatelné prechodné rozdily nezanikaji. OdloZzené danové pohledavky k témto polozkdm nebyly
vykazany proto, Ze vzhledem k variabilit¢ zdroji piisluSnych ziski neni pravdépodobné, ze by byl v
budoucnosti k dispozici zdanitelny zisk, proti némuz by Skupina mohla odlozené danové pohledavky
uplatnit.

Zasoby

v milionech EUR 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Zemni plyn 138 147
Fosilni paliva 20 25
Suroviny a dodavky 14 13
Nahradni dily 12 16
Nedokoncena vyroba - 1
Celkem 184 202

K 31. prosinci 2020 a 2019 nejsou zadné zasoby zatizeny zastavnim pravem.
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20. Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva

v milionech EUR 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Pohledavky z obchodnich vztahti 201 235
Piijmy piistich obdobi® 88 138
Zalohy 37 56
Pohledavky z dané z ptidané hodnoty, netto 3 7
Dohadné ucty aktivni 2 3
Ostatni danové pohledavky, netto - 1
Ostatni pohledavky a jina aktiva 52 55
Opravné polozky k nedobytnym pohledavkam -22 -20
Celkem 361 475
Dlouhodobé 31 39
Kratkodobé 330 436
Celkem 361 475

1) Podrobnéji o prijmech pristich obdobi viz bod prilohy 30 — Zaruky a podminéné zavazky.

V roce 2020 byly ve vykazu o Gplném hospodarském vysledku odepsany pohledavky ve vysi 5 miliond
EUR (2019: 0 miliont EUR).

K 31. prosinci 2020 nejsou zastavnim pravem zatizeny zadné pohledavky (2019: 0 milioni).

K 31. prosinci 2020 byly ve 1haté splatnosti pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva ve vysi 355
miliond EUR (2019: 453 miliond EUR); zbyvajici Cista castka ve vysi 6 miliontt EUR je po lhaté splatnosti
(2019: 14 miliond EUR). Podrobnéji o analyze vékové struktury pohleddvek pojednava bod 32 (a)(ii) —
Rizeni rizik — Givérové riziko: ztraty ze sniZzeni hodnoty.

K 31. prosinci 2020 a 2019 se realna hodnota pohledavek z obchodnich vztahti a ostatnich aktiv rovna jejich
ucetni hodnote.

O uvérovych a mé€novych rizicich Skupiny a o rizicich ztrat ze snizeni hodnoty ve vztahu k pohledavkam
z obchodnich vztahti a jinym aktiviim pojednava bod 32 —Rizeni rizik.

21. Penize a penéZni ekvivalenty

v milionech EUR 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Bézné ucty u bank 564 674
Terminované vklady 145 -
Celkem 709 674

Terminované vklady s pivodni lhitou splatnosti do tii mésict se klasifikuji jako penézni ekvivalenty.

K 31. prosinci 2020 a 2019 nejsou zdstavnim pravem zatizeny Zadné penézni ekvivalenty.
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22. Vlastni kapital
Z:akladni kapital a emisni aZio
Schvaleny, emitovany a plné splaceny zéakladni kapital byl k 31. prosinci 2020 tvoien 222 870 000
kmenovymi akciemi o jmenovité hodnoté 250 K¢ za akceii (2019: 222 870 000 kmenovymi akciemi) (dale
»akceie typu A*) a 100 130 000 akciemi (k nimZz se vazou specifickd prava tykajici se rozdé€leni zisku, jak

je definovano ve stanovach Spole¢nosti) o jmenovité hodnoté 250 K¢ za akeii (2019: 100 130 000 akeii)
(dale jen ,,akcie typu B*).

Akcionaf ma pravo pfijimat dividendy a na valné hromadé Spolecnosti ma k dispozici 1 hlas na kazdou
akcii 0 nominalni hodnoté 250 K¢&.

V roce 2020 Spole¢nost rozhodla o vyplaceni a vyplatila dividendy akcionaiim ve vysi 1 128 milionit EUR
(2019: 450 miliontt EUR), z ¢ehoz 140 milionti EUR pfedstavovalo zalohu na dividendy ze zisku bézného

obdobi.
Pocet akcii Vlastnicky Hlasovaci
31. prosince 2020 podil prava
v tisicich akcii 250 K¢ % %
Akcie typu A Akcie typu B
EPIF Investments a.s. 222 870 - 69 69
CEI INVESTMENTS S.a.r.L - 100 130 31 31
Celkem 222 870 100 130 100 100
Pocet akcii Vlastnicky Hlasovaci
31. prosince 2019 podil prava
v tisicich akcii 250 K¢ % %
Akcie typu A Akcie typu B
EPIF Investments a.s. 222 870 - 69 69
CEI INVESTMENTS S.a.r.L - 100 130 31 31
Celkem 222 870 100 130 100 100
Fondy vykazané ve vlastnim kapitalu zahrnuji nasledujici polozky:
v milionech EUR 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Nedélitelné fondy 1 1
Fond z pfecenéni na redlnou hodnotu 1377 774
Ocenovaci rozdily ze zajisténi -102 -100
Fond z prepoctu cizich mén -33 -87
Ostatni kapitalové fondy -3 814 -3 814
Celkem -2 571 -3226

Ostatni kapitalové fondy

Jak je uvedeno v bodu 3 (a) vii — Cenové rozdily, Skupina uctovala o cenovych rozdilech, které vznikly
v disledku akvizice dcefinych spole¢nosti od spole¢nosti Energeticky a prumyslovy holding, a.s. a
dcefinych spolecnosti vlozenych do zakladniho kapitalu Spolecnosti spole¢nosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s. Vzhledem k tomu, ze tyto ziskané nebo vlozené subjekty byly pod spole¢nou kontrolou
spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s., neuplatnil se u nich standard IFRS 3, ktery stanovi, ze
se goodwill vznikly z podnikové kombinace vykazuje jako hodnota, o kterou potizovaci naklady akvizice
pfevySuji redlnou hodnotu podilu Skupiny na Ccistych identifikovatelnych aktivech, zavazcich a
podminénych zévazcich nabyvané dcefiné spolecnosti. Spolecnosti nabyvané pod spolecnou kontrolou jsou
vykazovany v Cisté ucetni hodnoté prezentované v konsolidované ucetni zavérce spole¢nosti Energeticky
a pramyslovy holding, a.s. (tj. v€etné historického goodwillu s odectenim potencialniho snizeni hodnoty).
Rozdily mezi potizovacimi naklady akvizice a Gcetnimi hodnotami Cistych aktiv nabyvané spolecnosti a
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puvodnim goodwillem pfevedenym k datu akvizice byly zauctovany do konsolida¢niho vlastniho kapitalu
jako cenové rozdily (,,pricing differences®). Cenové rozdily jsou vykazany v Ostatnich kapitdlovych
fondech z kapitalovych vkladi. ,,Bod 6 — Akvizice a prodej dcefinych spolecnosti, spole¢nych podnikti a
pridruzenych spolec¢nosti“ shrnuje ucinky vSech transakci v ramci spoleéné kontroly za ob& obdobi.

Fond z prepo¢tu cizich mén

Fond z ptfepoctu cizich mén zahrnuje vSechny kurzové rozdily vyplyvajici z pfepocCtu ucetni zavérky
zahrani¢nich provozl Skupiny a z piepoctu ¢astek v konsolidované ucetni zavérce na prezentacni ménu.

Fond z precenéni na realnou hodnotu
Pro podrobnosti o pfecenéni viz body pfilohy 2 (d) a 4 (a).
Ocenovaci rozdily ze zajiSténi

Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty u finan¢nich derivatt, které jsou uréeny k zajisténi penéznich tokd, se
vykazuje ve vlastnim kapitalu (vice podrobnosti viz bod 28 — Finan¢ni néstroje a bod 32 —Rizeni rizik).

V prubéhu roku 2020 Skupina reklasifikovala 73 miliontt EUR jako vynosy z ocenovacich rozdili ze
zajisténi do hospodaiského vysledku (2019: 31 milionid EUR jako vynosy).
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23. Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii v EUR na 1 akcii 0 nominalni hodnoté 250 K¢ (2019: v EUR na 1 akcii o0 nominalni
hodnoté 250 K¢) ¢ini 3,44 (2019: 1,24).

Vypocet zékladniho zisku na akcii k 31. prosinci 2020 vychéazel ze zisku ndleZejiciho kmenovym
akcionaiim ve vy$i 1 111 miliond EUR (2019: 401 milioni EUR) a z vazeného primérného poctu
323 000 000 vydanych kmenovych akcii (2019: 323 000 000).

VazZeny primér po¢tu kmenovych akeii 2020

Pocet akcii Nominalni ViZeny

Emitované akcie 323 000 000 323 000 000
z toho k 6. unoru 2017 klasifikovano jako:

Kmenove akcie typu A (1 akcie/250 K¢) 222 870 000 222870 000

Akcie typu B (1 akcie/250 K¢) 100 130 000 100 130 000

Celkem 323 000 000 323 000 000

Vazeny primér po¢tu kmenovych akeii 2019

Pocet akcii Nominalni ViaZeny

Emitované akcie 323 000 000 323 000 000
z toho k 6. unoru 2017 klasifikovdino jako:

Kmenové akcie typu A (1 akcie/250 K¢) 222 870 000 222 870 000

Akcie typu B (1 akcie/250 K¢) 100 130 000 100 130 000

Celkem 323 000 000 323 000 000

Zredény zisk na akeii

Vzhledem k tomu, Ze Skupina nevydala zadné konvertibilni dluhopisy ani jiné financni nastroje s
potencialnim fedicim ti€¢inkem na kmenové akcie, je ziedény zisk na akcii stejny jako zakladni zisk na akcii.
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24.

Nekontrolni podil

31. prosince 2020 Stredo- NAFTA as. s SPP SPP—  eustream, a.s. POZAGAS Plzeriska Ostatni Celkem
slovenska dcefinymi  Infrastructur distribucia, a.s. teplarenska, samostatné
energetika,  spole¢nostmi e, a.s. s as. s a.s. nevyznamné
v milionech EUR as. s dcefinymi dcefinymi dcefiné
dcefFinymi spole¢nostmi( spole¢nostmi spole¢nosti
spole¢nostmi 3
Nekontrolni podil ©51,00% 31,01% ©51,00% ©51,00% ©51,00% 38,01% 65,00%
Skladovani Skladovani Vyroba a
Distribuce plynu a Holdingova Distribuce plynu a distribuce
Predmét podnikani elektiiny prizkum spolecnost plynu Pienos plynu pruzkum tepla
Slovensko, Ceska
Stat™® Slovensko Némecko Slovensko Slovensko Slovensko Slovensko republika
Uketni hodnota nekontrolniho podilu k 31.
prosinci 2020 461 111 -252 ™1 493 1036 38 125 - 3012
Zisk/-ztrata pripadajici nekontrolnim
podiliim za obdobi 78 32 - 59 191 7 7 10 384
Schvalené dividendy -96 -1 -268 - - - -8 -1 -374
Udaje z vykazu o finan&ni pozici®
Aktiva celkem 1226 795 5,585 4467 4413 122 245
z toho: Dlouhodoba 823 630 @5 456 3973 4233 34 197
kratkodoba 403 165 129 494 180 88 48
Zéavazky celkem 322 438 1021 1539 2383 21 52
z toho: Dlouhodobé 159 393 644 949 2104 16 25
kratkodobé 163 45 377 590 279 5 27
Cista aktiva 904 357 4,565 2928 2,030 101 192 - -
Udaje z vykazu o iiplném vysledku®
Celkové vynosy 1018 243 617 447 747 40 121
z toho:  pFijaté dividendy - - 584 - - - -
Zisk po zdanéni 152 102 584 117 374 19 11
Ostatni uplny vysledek za tcetni obdobi, po
odecteni dané z piijma - -2 - 1314 -54 - -
Uplny hospodaisky vysledek celkem za uéetni
obdobi® 152 100 584 1431 320 19 11 - -
Cisty pfiliv (odliv) penéz® 29 14 -10 11 -146 7 -6
(1) Hlavni misto podnikani dcefinych a pridruzenych spolecnosti je proménlivé (vice informaci viz bod 34 - Subjekty ve Skupiné).
2) Financni informace odvozené z individudlni uicetni zaverky pripravené v souladu s IFRS, véetné viprav na redlnou hodnotu vyplyvajicich z akvizice ze strany Skupiny.
3) Mimo spolecnost NAFTA a.s. a jejich dcerfinych spolecnosti, SPP Storage, s.r.o. a SPP - distribiicia, a.s. a jejich dcefinych spolecnosti, eustream, a.s. a POZAGAS a.s.
“) Zahrnuje financni investice ve vysi 4 914 milionit EUR do spolecnosti eustream, a.s., SPP — distribiicia, a..s, NAFTA, a.s. a POZAGAS a.s., jez byly eliminovany pri kalkulaci nekontrolniho podilu.
) Zahrnuje dividendy od spolecnosti eustream, a.s., SPP — distribuicia, a..s, NAFTA, a.s. a POZAGAS a.s., jez byly eliminovany pri kalkulaci nekontrolniho podilu.
(6) Prestoze Skupina viastni méné nez polovinu hlasovacich prav, ma v téchto pod-skupindch kontrolni viiv na zdkladé dohod akcionarii, které Skupiné zajistuji manazerskou kontrolu. Dohoda akcionarii totiz Skupiné zajistuje
pravo a moznost ridit ¢innost pod-skupin, a tak ovliviiovat jejich vykon a navratnost investic.
(7) ZvySeni nekontrolniho podilu ve spolecnosti SPP distribuicia, a.s. souvisi s precenénim dlouhodobého hmotného majetku ve vysi 1 315 milionii EUR zvySujici nekontrolni podil o 672 milionit EUR.
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31. prosince 2019 Stredo- NAFTA as.s SPP SPP -  eustream, a.s. POZAGAS Plzenska Ostatni Celkem
slovenska dcefinymi  Infrastructur distribucia, a.s. teplarenska, samostatné
energetika, spole¢nostmi e, a.s. s a.s. s a.s. nevyznamné
v milionech EUR as. s dcefinymi dcefinymi dcefiné
dcefinymi spolenostmi(  spole¢nostmi spole¢nosti
spole¢nostmi 3
Nekontrolni podil ©51,00% 31,01% ©51,00% ©51,00% ©51,00% 38,01% 65,00%
Skladovani Skladovani Vyroba a
Distribuce plynu a Holdingova Distribuce plynu a distribuce
Pfedmét podnikani elektiiny prizkum spoleénost plynu Pienos plynu prizkum tepla
Slovensko, Ceska
Stat(™ Slovensko Némecko Slovensko Slovensko Slovensko Slovensko republika

Uketni hodnota nekontrolniho podilu k 31.

prosinci 2019 480 102 -284 823 ™1 086 31 130 3 2371
Zisk/-ztrata pripadajici nekontrolnim
podiliim za obdobi 65 25 - 68 210 3 9 10 389
Schvalené dividendy -5 -1 -340 - - - -8 - -354
Udaje z vykazu o finan&ni pozici®
Aktiva celkem 1256 855 6,253 2,781 4736 100 252
z toho: Dlouhodobad 827 757 @5 461 2233 4335 30 196
kratkodoba 429 98 792 548 401 70 56
Zavazky celkem 314 527 1 746 1168 2,606 19 52
z toho: Dlouhodobé 142 476 546 1018 1702 15 24
kratkodobé 172 51 1200 150 904 4 28
Cista aktiva 942 328 4507 1613 2129 81 200 - -
Udaje z vykazu o iplném vysledku®
Celkové vynosy 1209 217 654 440 830 30 115
z toho: prijaté dividendy - - 5608 - - - -
Zisk po zdanéni 127 80 608 134 412 7 13
Ostatni uplny vysledek za ticetni obdobi, po
odecteni dané z piijmi - 3 - 1 1612 - -
Uplny hospodaisky vysledek celkem za wicetni
obdobi® 127 83 608 135 2023 7 13
Cisty piliv (odliv) penéz® 86 -13 4 21 188 3 3
(1) Hlavni misto podnikani dcerinych a pridruzenych spolecnosti je proménlivé (vice informaci viz bod 34 - Subjekty ve Skupiné).
2) Financni informace odvozené z individudlni uicetni zavérky pripravené v souladu s IFRS, véetné uprav na redlnou hodnotu vyplyvajicich z akvizice ze strany Skupiny.
3) Mimo spolecnost NAFTA a.s. a jejich dcerinych spolecnosti, SPP Storage, s.r.o. a SPP - distribuicia, a.s. a jejich dcerinych spolecnosti, eustream, a.s. a POZAGAS a.s.
“) Zahrnuje financni investice ve vysi 4 907 milionii EUR do spolecnosti eustream, a.s., SPP — distribucia, a..s, NAFTA, a.s. a POZAGAS a.s., jez byly eliminovany pri kalkulaci nekontrolniho podilu.
) Zahrnuje dividendy od spolecnosti eustream, a.s., SPP — distribucia, a..s, NAFTA, a.s. a POZAGAS a.s., jez byly eliminovany pri kalkulaci nekontrolniho podilu.
6) Prestoze Skupina vlastni méné nez polovinu hlasovacich prav, ma v téchto pod-skupindch kontrolni vliv na zdkladé dohod akcionadri, které Skupiné zajistuji manazerskou kontrolu. Dohoda akcionarii totiz Skupiné zajistuje
pravo a moznost Fidit ¢innost pod-skupin, a tak ovliviiovat jejich vykon a navratnost investic.
(7) ZvySeni nekontrolniho podilu ve spolecnosti eustream, a.s. souvisi s precenénim dlouhodobého hmotného majetku ve vysi 1 615 milionit EUR zvySujici nekontrolni podil o 824 milionii EUR.
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25. Pijcéky a avéry

v milionech EUR 31. prosince 2020

Pujcky splatné uvérovym institucim

Pujcky splatné jinym nez Givérovym institucim
Vydané dluhopisy v nab&hlé hodnoté
Bankovni kontokorent

Zavazky z finan¢niho leasingu
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Celkem

Dlouhodobé zavazky celkem
Kratkodobé zavazky celkem

Celkem

31. prosince 2019

1042 1200
1 0
3441 3700
- 31

58 76
4542 5007
3926 4105
616 902
4542 5007

Vazeny prumér trokovych sazeb u pujcek a vérd (vyjma dluhopist) v roce 2020 ¢inil 1,06 % (2019:

1,37 %).
Vydané dluhopisy v nabéhlé hodnoté

Podrobnosti o dluhopisech vydanych k 31. prosinci 2020 jsou uvedeny v nésledujici tabulce:

v milionech EUR Jistina Nabéhly Neamortizov  Splatnost  Urokova  Efektivni
urok ané sazba (%) urokova
transakcni sazba (%)

naklady/pré

mie/diskonty

Dluhopis II spole¢nosti SPP

Infrastructure Financing 500 12 3) 12122025 2.625 2.685
Dluhopis SPPD 500 7 (1) 23/6/2021 2.625 2.828
Dluhopisy EP Infrastructure 2024 750 8 (3) 26/4/2024 1.659 1.786
Dluhopisy EP Infrastructure 2026 600 4 (3) 30/7/2026 1.698 1.795
Neveiejna nabidka dluhopisti 2027 70 - €)) 8/4/2027 12.150 2.360
Dluhopisy EP Infrastructure 2028 500 2 (3) 9/10/2028 2.045 2.117
Dluhopis eustream 500 5 (3)  25/6/2027 1.625 1.759
Celkem 3420 38 17) - - -

1) Urokovd mira je kombinaci referencni iirokové sazby (6M EURIBOR) a marze ve vysi 2,15 % p.a. stanovené pro prislusné

urokové obdobi.

Podrobnosti o dluhopisech vydanych k 31. prosinci 2019 jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

v milionech EUR Jistina Nabéhly Neamortizov ~ Splatnost  Urokova  Efektivni
urok ané sazba (%) urokova
transakéni sazba (%)
naklady/pré
mie/diskonty
Dluhopis I spole¢nosti SPP
Infrastructure Financing 750 13 . 18772020 3.750 3.773/3.717
Dluhopis II spole¢nosti SPP
Infrastructure Financing 500 12 @) 12/22025 2.625 2.685
Dluhopis SPPD 500 7 (2) 23/6/2021 2.625 2.828
Dluhopisy EP Infrastructure 2024 750 8 (4) 26/4/2024 1.659 1.786
Dluhopisy EP Infrastructure 2026 600 4 4) 30/7/2026 1.698 1.795
Neveftejna nabidka dluhopisti 2027 70 - ) 8/4/2027 12.150 2.360
Dluhopisy EP Infrastructure 2028 500 2 (3)  9/10/2028 2.045 2.117
Celkem 3,670 47 17 - - -

1) Urokovd mira je kombinaci referencni iirokové sazby (6M EURIBOR) a marze ve vysi 2,15 % p.a. stanovené pro prislusné

urokové obdobi.
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Dluhopisy spolecnosti EP Infrastructure (Dluhopisy 2024)

Dne 26. dubna 2018 EP Infrastructure Gspésné realizovala svou prvni mezinarodni nabidku nezajisténych
cennych dluhopisii ve vysi 750 milion EUR. Dluhopisy jsou vydany s nominalni hodnotou 100 000 EUR
a fixni sazbou 1,659 %, a jsou nezajisténé (dale ,,Dluhopisy 2024). Dluhopisy 2024 jsou kotovany na
irské burze (Euronext Dublin). Pokud nedojde jiz dfive ke splaceni ¢i zruSeni, Skupina splati jistinu
Dluhopist 2024 dne 26. dubna 2024.

Skupina maze piedcasné splatit veskeré Dluhopisy 2024, ale nikoli pouze jejich ¢ast, za cenu ve vysi 100 %
souhrnné ¢astky jejich jistin a nabéhlych a neuhrazenych uroka a dalsich ¢astek, pokud vznikla povinnost
k jejich thrade, plus ,,make whole* prémii. Kromé toho miize Skupina splatit veskeré Dluhopisy 2024, ale
nikoli pouze jejich ¢ast, za cenu ve vysi 100 % souhrnné ¢astky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych
urokt a dalSich castek, pokud vznikla povinnost k jejich uhradé, pii vyskytu jistych konkrétnich zmén v
relevantnich danovych ptedpisech. Za urcitych okolnosti a zmén, které vedou ke zméné kontroly ve
Spolecnosti, mize byt Skupina povinna nabidnout k pfed¢asnému splaceni Dluhopisy 2024 za cenu ve vysi
100 % predcasné splacené jistiny a nab&hlych a neuhrazenych trokt a dalSich ¢astek, pokud vznikla
povinnost k jejich tthradé.

Dluhopisy 2024 obsahuji zavazek omezujici za urcitych okolnosti vyplatu urcitych podili na zisku
akcionaiim emitenta. Pfed vyplacenim urcitych podild na zisku je Skupina EPIF povinna sledovat pomér
celkové vyse Cistého dluhu Skupiny k EBITDA Skupiny (tj. ¢istou zadluzenost).

Dluhopisy 2024 jsou vykazovany bez zapocteni nakladti spojenych s emisi ve vysi 5 milioni EUR (pii
vzniku). Tyto ndklady jsou béhem doby existence Dluhopisti 2024 vykazovany ve vykazu zisku a ztraty na
zéklad¢ efektivni urokové sazby ve vysi 1,786 %.

Dluhopisy spolecnosti EP Infrastructure (Dluhopisy 2026)

Dne 30. cervence 2019 EP Infrastructure uspé$né realizovala svou nabidku nezajisténych cennych
dluhopist s fixni sazbou 1,698 %, se splatnosti v ¢ervenci 2026 a nominalni hodnotou 100 000 EUR (dale
»Dluhopisy 2026“) ve vysi 600 milioni EUR. Dluhopisy 2026 jsou koétovany na irské burze (Euronext
Dublin). Pokud nedojde jiz diive ke splaceni ¢i zruseni, Skupina splati jistinu Dluhopist 2026 dne 30.
¢ervence 2026. Skupina muize predcCasné splatit veskeré Dluhopisy 2026, ale nikoli pouze jejich ¢ast, za
cenu ve vysi 100 % souhrnné ¢astky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych uroka a dalsich ¢astek, pokud
vznikla povinnost k jejich uhrad¢, plus ,;make whole“ prémii. Kromé toho mtize Skupina splatit veskeré
Dluhopisy 2026, ale nikoli pouze jejich ¢ast, za cenu ve vysi 100 % souhrnné €astky jejich jistin a nabehlych
a neuhrazenych arokl a dalich castek, pokud vznikla povinnost k jejich uhradé, pii vyskytu jistych
konkrétnich zmén v relevantnich daniovych predpisech. Za urcitych okolnosti a zmén, které vedou ke zméné
kontroly ve Spole¢nosti, mize byt Skupina povinna nabidnout k pfedc¢asnému splaceni Dluhopisy 2026 za
cenu ve vysi 100 % ptedcasné splacené jistiny a nabé&hlych a neuhrazenych uroki a dalSich ¢astek, pokud
vznikla povinnost k jejich thradg.

Dluhopisy 2026 obsahuji zadvazek omezujici za urCitych okolnosti vyplatu urCitych podili na zisku
akcionaiim emitenta. Pfed vyplacenim urcitych podild na zisku je Skupina EPIF povinna sledovat pomér
celkové vyse Cistého dluhu Skupiny k EBITDA Skupiny (tj. ¢istou zadluzenost). Dluhopisy 2026 jsou
vykazovany bez zapocteni nakladl spojenych s emisi ve vysi 4 miliond EUR. Tyto naklady jsou béhem
doby existence DIuhopisti 2026 vykazovany ve vykazu zisku a ztraty na zékladé efektivni urokové sazby
ve vysi 1,795 %.

Neverejnd nabidka (Dluhopisy 2027)

Dne 8. dubna 2019 spolecnost EP Infrastructure realizovala nabidku osmiletych dluhopisii ve vysi 70
milioni EUR, které byly pfijaty k obchodovani na tfetim trhu (Third Market) provozovaném videtiskou
burzou. Dluhopisy jsou tro¢eny sazbou 6M EURIBOR +2,15 %, jsou nezajisténé a splatné v dubnu 2027
(dale jen ,,Nevetejna nabidka dluhopisti®). Skupina mtize predcasné splatit veskeré dluhopisy z Nevetejné
nabidky dluhopisii, ale nikoli pouze jejich €ast, za cenu ve vysi 100 % souhrnné ¢astky jejich jistin a
nab&hlych a neuhrazenych trokt a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich uhradé. Kromé toho
muze Skupina splatit veSkeré dluhopisy z Neverejné nabidky dluhopist, ale nikoli pouze jejich cast, za
cenu ve vysi 100 % souhrnné ¢astky jejich jistin a nabehlych a neuhrazenych troki a dalsich ¢éstek, pokud
vznikla povinnost k jejich thradé, pfi vyskytu jistych konkrétnich zmén v relevantnich danovych
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predpisech. Za urcitych okolnosti a zmén, které vedou ke zméné kontroly ve Spole¢nosti, miize byt Skupina
povinna nabidnout k pfed¢asnému splaceni Nevefejnou nabidku dluhopisti za cenu ve vysi 100 % predcasné
splacené jistiny a nabehlych a neuhrazenych urokd a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich
uhradé.

Dluhopisy 2027 obsahuji zavazek omezujici za urCitych okolnosti vyplatu urCitych podild na zisku
akcionaiim emitenta. Pfed vyplacenim urcitych podilt na zisku je Skupina EPIF povinna sledovat pomér
celkové vySe Cistého dluhu Skupiny k EBITDA Skupiny (tj. Cistou zadluzenost). Neveifejna nabidka
dluhopist je vykazovana bez zapocteni nakladii spojenych s emisi ve vysi 1 milionu EUR. Tyto naklady
jsou béhem doby existence Neverejné nabidky dluhopist vykazovany ve vykazu zisku a ztraty na zdklade
efektivni trokové sazby ve vysi 2,36 %.

Dluhopisy spolecnosti EP Infrastructure (Dluhopisy 2028)

Dne 9. fijna 2019 spolecnost EP Infrastructure uspé$né realizovala svou nabidku nezajisténych cennych
dluhopist s fixni sazbou 2,045 %, se splatnosti v fijnu 2028 a s nominalni hodnotou 100 000 EUR (dale
,Dluhopisy 2028“) ve vysi 500 miliont EUR. Dluhopisy 2028 jsou kétovany na irské burze (Euronext
Dublin). Pokud nedojde jiz diive ke splaceni ¢i zruSeni, Skupina splati jistinu Dluhopisti 2028 dne 9. fijna
2028.

Skupina mize ptedCasné splatit veskeré Dluhopisy 2028, ale nikoli pouze jejich ¢ast, za cenu ve vysi 100 %
souhrnné ¢astky jejich jistin a nabéhlych a neuhrazenych uroka a dalsich ¢astek, pokud vznikla povinnost
k jejich thradg, plus ,,make whole* prémii. Kromé toho mitize Skupina splatit veskeré Dluhopisy 2028, ale
nikoli pouze jejich ¢ast, za cenu ve vysi 100 % souhrnné ¢astky jejich jistin a nab¢hlych a neuhrazenych
urokt a dalSich castek, pokud vznikla povinnost k jejich uhradé, pii vyskytu jistych konkrétnich zmén v
relevantnich danovych ptedpisech. Za urcitych okolnosti a zmén, které vedou ke zméné kontroly ve
Spolecnosti, mize byt Skupina povinna nabidnout k pfed¢asnému splaceni Dluhopisy 2028 za cenu ve vysi
100 % ptedcasné splacené jistiny a nabéhlych a neuhrazenych urokti a dalSich castek, pokud vznikla
povinnost k jejich tthradé.

Dluhopisy 2028 obsahuji zadvazek omezujici za urCitych okolnosti vyplatu urCitych podili na zisku
akcionaiim emitenta. Pfed vyplacenim urcitych podild na zisku je Skupina EPIF povinna sledovat pomér
celkové vyse Cistého dluhu Skupiny k EBITDA Skupiny (tj. ¢istou zadluzenost). Dluhopisy 2028 jsou
vykazovany bez zapocteni nakladl spojenych s emisi ve vysi 3 miliond EUR. Tyto naklady jsou béhem
doby existence DIuhopisti 2028 vykazovany ve vykazu zisku a ztraty na zékladé efektivni urokové sazby
ve vysi 2,117 %.

Dluhopis spolecnosti SPPD 2021

Dne 23. ¢ervna 2014 vydala spolecnost SPP - distribucia, a.s. dluhopisy v hodnoté 500 miliont EUR s
pevnou ro¢ni urokovou sazbou ve vysi 2,625 % a splatnosti 23. ¢ervna 2021. Dluhopis SPPD 2021 je
vykazovan bez zapocteni nakladd spojenych s emisi ve vysi 3 miliontt EUR. Tyto naklady jsou vykazovany
ve vykazu zisku a ztraty na zakladé efektivni urokové sazby ve vysi 2,828 %.

Dluhopis spolecnosti SPP Infrastructure Financing Il (Dluhopisy 2025)

Dne 12. unora 2015 vydala spole¢nost SPP Infrastructure Financing B.V. dluhopisy v hodnoté 500 miliond
EUR s pevnou ro¢ni trokovou sazbou ve vysi 2,625 % a splatnosti 12. tnora 2025. Dluhopis SPP IF 2020
je vykazovan bez zapocteni nakladl spojenych s emisi ve vysi 1 milionu EUR (pfi vzniku). Tyto naklady
jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty na zakladé efektivni Grokové sazby ve vysi 2,685 %.

Dluhopis spolecnosti eustream 2027

Dne 25. ¢ervna 2020 vydala spolecnost eustream, a.s. sedmilety seniorni nezajistény dluhopis v celkové
vy$i 500 milion EUR uroceny pevnou ro¢ni tirokovou sazbou ve vysi 1,625 %. Kupon je splatny jednou
ro¢n¢ zpétne, a to 25. Cervna kazdého roku. Dluhopis eustream 2027 je vykazovan bez zapocteni naklada
spojenych s emisi ve vysSi 2 miliond EUR. Tyto naklady jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty na
zaklad¢ efektivni rokové sazby ve vysi 1,759 %.

Spolecnost eustream muize piedcasné splatit veskeré Dluhopisy 2027, ale nikoli pouze jejich ¢ast, za cenu
ve vysi 100 % souhrnné castky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych troka a dalSich castek, pokud
vznikla povinnost k jejich thradg, plus ,,make whole* prémii. Kromé toho miize spole¢nost eustream splatit
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veskeré Dluhopisy 2027, ale nikoli pouze jejich ¢ast, za cenu ve vysi 100 % souhrnné ¢astky jejich jistin a
nabéhlych a neuhrazenych uroka a dalSich castek, pokud vznikla povinnost k jejich thrad¢, pti vyskytu
jistych konkrétnich zmén v relevantnich danovych predpisech. Za urcitych okolnosti a zmeén, které vedou
ke zméné kontroly ve spole¢nosti, mize byt spole¢nost eustream povinna nabidnout k pred¢asnému
splaceni Dluhopisy 2027 za cenu ve vysi 100 % ptfedCasné splacené jistiny a nab&hlych a neuhrazenych
uroki a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich tthradé.
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Ostatni pijcky a avéry
Podminky a rozvrh splatnosti

U nesplacenych ptjcek a uvéra se k 31. prosinci 2020 uplatiiovaly nasledujici podminky:

v milionech EUR Ména  Nominal- Splatnév  Stav k 31. Splatné Splatné Splatné
ni droko- roce prosinci dolroku odldo5 v nasledu-
va sazba (nejzazsi 2020 let jicich
termin) letech
Nezajisténa bankovni ptijcka EUR variabilni* 2021 75 75 - -
Nezajisténa bankovni pijcka EUR variabilni* 2024 386 - 386 -
Nezajisténa bankovni pijcka EUR variabilni* 2025 400 - 400 -
Nezajisténa bankovni pajcka EUR variabilni* 2026 48 - - 48
Nezajisténa bankovni pijcka EUR variabilni* 2027 65 - - 65
Nezajisténa bankovni piijcka EUR  variabilni* 2029 60 - - 60
Nezajisténa bankovni pijcka EUR fixni 2023 8 3 5 -
Nezajisténa ptijcka CZK fixni 2024 1 - 1 -
Zavazky z finan¢niho leasingu EUR 58 13 29 16
Urotené zavazky celkem 1101 91 821 189
* Variabilni urokova sazba je odvozena od sazby EURIBOR plus piirdzka. VSechny urokové sazby jsou trzni.

U nesplacenych ptjcek a uveéra se k 31. prosinci 2019 uplatiiovaly nasledujici podminky:

v milionech EUR Ména  Nominal- Splatnév  Stav k 31. Splatné Splatné Splatné
ni droko- roce prosinci dolroku odldo5 v nasledu-
va sazba (nejzazsi 2019 let jicich
termin) letech
Nezajisténa bankovni ptjcka EUR variabilni* 2020 55 55 - -
Nezajisténa bankovni ptjcka EUR variabilni* 2021 75 - 75 -
Nezajisténa bankovni ptjcka EUR variabilni* 2023 499 - 498 -
Nezajisténa bankovni pajcka EUR variabilni* 2024 386 - 386 -
Nezajisténa bankovni ptjcka EUR variabilni* 2026 48 - - 48
Nezajisténa bankovni pijcka EUR  variabilni* 2027 65 - - 65
Nezajisténa bankovni ptjcka EUR variabilni* 2029 60 - - 60
Nezajisténa bankovni pijcka EUR fixni 2020 2 2 - -
Nezajisténa bankovni pljcka EUR fixni 2023 10 3 8 -
Kontokorent EUR variabilni* 2021 31 31 - -
Zavazky z finanéniho leasingu EUR 76 11 27 38
Uro&ené zivazky celkem 1307 102 994 211
* Variabilni urokova sazba je odvozena od sazby EURIBOR plus piirdzka. VSechny urokové sazby jsou trzni.

Smlouva o uvérovych ramcich spolecnosti EPIF

Spolecnost EP Infrastructure, a.s. je smluvni stranou smlouvy o terminovanych a revolvingovych
uveérovych ramcich ze dne 14. ledna 2020 uzaviené se skupinou financujicich bank (dale ,,Smlouva o
uveérovych ramcich spolecnosti EPIF®), v souladu s niz byl spole¢nosti EPIF poskytnut terminovany
uvérovy ramec A ve vysi 400 milionit EUR splatny 14. ledna 2025 a revolvingovy tvérovy ramec B
s prislibenym limitem ve vysi 400 milioni EUR splatny 14. ledna 2025.

Dluhy spolec¢nosti EPIF podle Smlouvy o uvérovych ramcich spole¢nosti EPIF jsou obecné seniorni
nezajisténé dluhy skupiny EPIF a z hlediska prava na platbu jsou na stejné tirovni jako stavajici a budouci
dluhy skupiny EPIF, které nejsou podiizeny z hlediska prava na platbu.

Smlouva o Gvérovych ramcich spole¢nosti EPIF obsahuje restriktivni ustanoveni, ktera mimo jiné omezuji
schopnost Skupiny zavazovat se k dal§im finan¢nim dluhim, provadét akvizice, investovat do spole¢nych
podniktl, provadét vyplaty ze zisku a nékteré dalsi platby, pfevadét majetek, vydavat akcie, poskytovat
pujcky a zaruky a vytvaret zajisténi a omezuji schopnost emitenta fuzovat s dal§imi spole¢nostmi. Tato
omezeni podléhaji celé fade€ vyjimek a vyhrad. Emitent mtize naptiklad provadét vyplaty ze zisku a nékteré
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dalsi platby a mlze provadét akvizice, pokud mimo jiné Cistd zadluZzenost Skupiny nepifesédhne jistou
hranici; Skupina se mize zavazovat k dal$im finan¢ni dluhtim, pokud jsou mimo jiné splnény jisté limity
¢isté zadluzenosti stanovené pro rtizné trovné Skupiny. Smlouva o uveérovych ramcich spolecnosti EPIF
také obsahuje ustanoveni o zmén¢ ovladani, jejichz uplatnéni mtze vést k povinnému piedCasnému
splaceni.

Uvéry typu Schuldschein

Dne 15. dubna 2019 uzaviela spole¢nost EPIF dveé smlouvy o tvéru typu Schuldschein. Prvni avér €inil
134,5 miliontt EUR splatny 24. dubna 2024, druhy uvér ¢inil 48 milionit EUR splatny 24. dubna 2026.

Dluhy spole¢nosti EPIF podle smluv o uvéru typu Schuldschein jsou obecné seniorni nezajisténé dluhy
skupiny EPIF a z hlediska prava na platbu jsou na stejné trovni jako stavajici a budouci dluhy skupiny
EPIF, které nejsou podtizeny z hlediska prava na platbu. Smlouvy o Gvéru typu Schuldschein obsahuji
urcita restriktivni ustanoveni a ustanoveni o zmén¢ ovladani, jejichz uplatnéni mize vést k povinnému
predcasnému splaceni.

Smlouva o uvérovych ramcich spolecnosti NAFTA

Spole¢nost NAFTA je smluvni stranou smlouvy o terminovanych a revolvingovych uvérovych ramcich ze
dne 25. ledna 2019 uzaviené se skupinou financujicich bank (dale ,,Smlouva o uvérovych ramcich
spolec¢nosti NAFTA®), v souladu s niz byl spole¢nosti NAFTA poskytnut terminovany uvérovy ramec ve
vys$i 175 miliontt EUR splatny 25. ledna 2024 a revolvingovy vérovy ramec s pfislibenym limitem ve vysi
75 miliond EUR splatny 25. ledna 2024.

Zavazky spolecnosti NAFTA podle Smlouvy o uv€rovych ramcich spole¢nosti NAFTA jsou obecné
seniorni nezajisténé zavazky a z hlediska prava na platbu jsou na stejné Grovni jako stavajici a budouci
zadluZeni emitenta, které neni podiizeno z hlediska prava na platbu.

Smlouva o tvérovych ramcich spole¢nosti NAFTA obsahuje restriktivni ustanoveni, ktera mimo jiné
omezuji schopnost spoleénosti NAFTA zavazovat se k dal§im finan¢nim dluhtim, provadét akvizice,
investovat do spolecnych podnikl, provadet vyplaty ze zisku a né€které dalsi platby, prevadeét majetek,
vydavat akcie, poskytovat plijcky a zaruky a vytvaret zajiSténi a omezuji schopnost spolecnosti NAFTA
fizovat s dal$imi spole¢nostmi. Tato omezeni podléhaji celé fadé vyjimek a vyhrad. Smlouva o uvérovych
ramcich spole¢nosti NAFTA také obsahuje ustanoveni o zméné ovladani, jejichz uplatnéni miize vést
k povinnému pfedcasnému splaceni.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu urocenych nastroji vykazovanych v nabéhlé hodnotg:

v milionech EUR 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Uketni Realna Uketni Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota
Pujcky splatné ivérovym institucim 1042 1043 1200 1208
Vydané dluhopisy v nab&hlé hodnoté 3441 3501 3700 3745
Podiizeny zavazek - - - -
Bankovni kontokorent - - 31 31
Revolvingovy uvér - - - -
Zavazky z finan¢niho leasingu 58 61 76 77
Celkem 4 542 4606 5007 5061

Vydané dluhopisy jsou zatazeny do urovné 1 ¢i 2 hierarchie redlné hodnoty. Bankovni tvéry jsou zatazeny
do trovné 2 ¢i 3 hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocenovacich metodach viz bod 2 (e) i —
Nejistoty v predpokladech a odhadech).
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Vyznamné bezhotovostni investi¢ni a finan¢ni ¢innosti:

v milionech EUR 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Finan¢ni ¢innosti 270 340
Celkem 270 340

V roce 2020 a 2019 zahrnuji bezhotovostni finanéni ¢innosti ¢asteény zapocet pujcky, kterou spole¢nost
SPPI poskytla spolecnosti Slovensky plynarensky priemysel, a.s. Celkova vyse ptjcky ¢inila 270 milionti
EUR (2019: 340 miliont EUR), z ¢ehoz 270 miliontt EUR (2019: 340 miliont EUR) bylo zapocteno proti
dividendam schvalenym spolecnosti SPPI ve prospéch spolecnosti Slovensky plynarensky priemysel, a.s.
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0 we v

Odsouhlaseni pohybtu zavazki vici penéZnim tokim z financ¢ni ¢innosti

Zavazky Vlastni kapital
v milionech EUR Pijéky od Pijéky od Bankovni Vydané Zavazky Zakladni Rezervni Vysledek  Nekontrolni Celkem
uvérovych jinychnez  kontokorent dluhopisy  zfinan¢niho kapitil/emisn fondy  hospodaieni podil
instituci uvérovych leasingu i azio minulych let
instituci

Stav k 1. lednu 2020 1200 - 31 3700 76 2996 -3226 641 2,371 7789
Zmeény z financnich penéznich tokii

Piijmy z ptjcek a tvéra 760 1 46 500 - - - - - 1307
Uhrazené uvéry -919 - =77 -750 - - - - - -1746
Transakéni naklady souvisejici s

pujckami a avéry - - - -4 - - - - - -4
Uhrazené zavazky z finanéniho leasingu - - - - -14 - - - - -14
Zapocet dividend proti poskytnutym

avérim - - - - - - - - -270 -270
Vyplacené dividendy - - - - - - - -1128 -106 -1234
Zména z finan¢nich penéznich toki

celkem -159 1 -31 -254 -14 - - -1128 -376 -1 961
Zmény vyplyvajici ze ziskani i ztraty

kontroly nad dcefinymi spole¢nostmi - - - - -10 - - - - -10
Dopad zmén sménnych kurzt celkem -1 - - -5 - - 25 - - 19
Ostatni zmény

Souvisejici zavazek

Nakladové troky 18 - - 89 2 - - - - 109
Zaplacené uroky -16 - - -89 -1 - - - - -106
Zavazek z leasingu (dopad IFRS 16) - - - - 5 - - - - 5
Ostatni zmény souvisejici se zavazky

celkem 2 - - - 6 - - - - 8
Ostatni zmény souvisejici s vlastnim

kapitalem celkem - - - - - 630 1131 1017 2778
Stav k 31. prosinci 2020 1 042 1 - 3441 58 2 996 -2 571 644 3012 8 623
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0 we v

Odsouhlaseni pohybi zavazki vici penéZnim toktim z finan¢ni ¢innosti

Zavazky Vlastni kapital
v milionech EUR Pijcky od Pijcky od Bankovni Vydané Zavazky Zakladni Rezervni Vysledek  Nekontrolni Celkem
uvérovych jinychnez  kontokorent dluhopisy  zfinan¢niho Kkapitil/emisn fondy  hospodaieni podil
instituci uvérovych leasingu i azio minulych let
instituci

Stav k 1. lednu 2019 1778 - 12 3029 - 2996 -3931 674 1495 6 053
Zmény z financnich penéznich toku

Ptijmy z pujéek a Gvéra 1025 - 31 1170 - - - - - 2226
Uhrazené uvéry -1 600 - -12 -499 - - - - - -2 111
Transakéni naklady souvisejici s

pujckami a avéry -5 - - -8 - - - - - -13
Uhrazené zavazky z finanéniho leasingu - - - - -13 - - - - -13
Zapocet dividend proti poskytnutym

avérim - - - - - - - - -340 -340
Vyplacené dividendy - - - - - - - -450 -44 -494
Zména z finanénich penéZnich toki

celkem -580 - 19 663 -13 - - -450 -384 -745
Dopad zmén sménnych kurzt celkem 1 - - 6 - - -16 - - -9
Ostatni zmény

Souvisejici zavazek

Nakladové troky 24 - - 106 2 - - - - 132
Zaplacené uroky -23 - - -104 -1 - - - - -128
Zavazek z leasingu (dopad IFRS 16) - - - - 88 - - - - 88
Ostatni zmény souvisejici se zavazky

celkem 1 - - 2 89 - - - - 92
Ostatni zmény souvisejici s vlastnim

kapitalem celkem - - - - - 721 417 1260 2 398
Stav k 31. prosinci 2019 1200 - 31 3700 76 2996 -3226 641 2371 7789
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26. Rezervy

v milionech EUR Zaméstnanec Rezerva na Rezerva na Rezerva Ostatni Celkem
ké pozitky emisni obnovu a na soudni
povolenky vyFazeni z Fizeni a
provozu spory

Stav k 1. lednu 2020 40 68 182 1 31 322

Rezervy vytvorené béhem

obdobi 6 84 10 - 1 101
Rezervy pouzité béhem obdobi -2 -65 -3 - -3 -73
Rezervy rozpusténé béhem
obdobi - - - - -1 -1
Odvijeni diskontu®" - - 2 - - 2
Prodané subjekty - -18 -2 - -6 -26
Dopady zmén sménnych kurz -1 -3 -1 - - -5
Stav k 31. prosinci 2020 43 66 188 1 22 320
Dlouhodobé 42 - 183 1 21 247
Kratkodobé 1 66 5 - 1 73
(1) Odvijeni diskontu je zahrnuto v nakladovych urocich.
v milionech EUR Zaméstnanec Rezerva na Rezerva na Rezerva Ostatni Celkem
ké pozitky emisni obnovu a na soudni
povolenky vyiazeni z Fizeni a
provozu spory
Stav k 1. lednu 2019 36 40 195 1 33 305
Rezervy vytvofené béhem
obdobi 4 67 3 - 5 79
Rezervy pouzité béhem obdobi -1 -39 -3 - -1 -44
Rezervy rozpusténé béhem
obdobi - - -17 - -7 -24
Odvijeni diskontu® - - 3 - - 3
Opravy minulych obdobi - - 2 - - 2
Dopady zmén sménnych kurzl 1 - -1 - 1 1
Stav k 31. prosinci 2019 40 68 182 1 31 322
Dlouhodobé 39 - 177 1 22 239
Kratkodobé 1 68 5 - 9 83
(1) Odvijeni diskontu je zahrnuto v nakladovych urocich.

Uttovani o rezervach vyzaduje Casté pouzivani odhadii, napiiklad odhad pravdépodobnosti vyskytu
nejistych skuteénosti nebo vypocet predpokladaného vysledku. Tyto odhady vychazeji z dosavadnich
zkusenosti, ze statistickych modelti a z odborného usudku.

Zaméstnanecké pozitky

Skupina vykazala rezervu na dlouhodobé zaméstnanecké pozitky (benefity) pro své pracovniky. Ocenovani
takovych rezerv je citlivé na zmény predpokladli pouzitych pii vypoctech — napfiklad predpokladana
budouci troven plat a benefiti, diskontni sazby, pocty odchazejicich zaméstnancti, pozde€jsi odchody do
dichodu, umrtnost a ocekavana délka zivota. Vedeni posoudilo rizné odhadované faktory i jejich mozny
dopad na vykazované rezervy. Na zaklad¢ provedenych analyz se nepocita s zZadnym vyznamnym dopadem
na vykéazané rezervy.

Rezerva na zaméstnanecké pozitky ve vysi 43 miliond EUR (2019: 40 miliond EUR) byla vykazana
zejména spolecnostmi Stredoslovenska energetika a.s., Stredoslovenska distribu¢na, a.s., NAFTA a.s.,
NAFTA Germany GmbH, SPP — distribucia, a.s. a eustream, a.s.

Nejvyznamnéjsi rezervu ve vysi 14 miliond EUR (2019: 13 miliontt EUR) vykazaly spolecnost NAFTA
Germany a jeji dcefiné spolecnosti a rezervu ve vysi 12 miliont EUR (2019: 11 milioni EUR) vykazaly
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spole¢nosti  Stredoslovenska energetika Holding, a.s. a Stredoslovenska distribu¢na, a.s. (dfive
Stredoslovenska energetika — Distribtcia, a.s.).

i. Skupina SSE Holding
Penzijni plany

Tento program ma prispévkové definovany penzijni plan, na jehoz zakladé¢ plati Skupina pevné stanovené
prispévky tfetim stranam nebo statu. Skupina nemé zakonnou ani vyvozenou povinnost platit dalsi
prostiedky, pokud ¢astka aktiv planu neni dostatecna k thradé veskerého plnéni zaméstnanciim, ktefi ma;ji
na tato plnéni za soucasné a predchozi obdobi narok.

Vyse davek zavisi na n¢kolika faktorech, jako je ve€k, sluzebni roky a plat.
Prubeézny davkove definovany penzijni plan

V roce 2020 spolecnosti ve skupiné SSE Holding podepsaly jednotlivé kolektivni smlouvy na obdobi 2020—
2022 a jsou povinny vyplatit svym zaméstnanctim pii odchodu do starobniho nebo invalidniho diichodu
v zavislosti na sluzebnim véku nasledujici nasobky primérné mésicni mzdy:

SluZebni vék Nasobky primérné mési¢ni mzdy
10 let a méné 2
11—151Iet 4
16 — 20 let 5
21 -25let 6
25 let a vice 7

Minimalni pozadavek zakoniku prace na zaslani dichodového pfispévku v minimalni vysi jednoho

mésicniho platu je zahrnut ve vySe uvedenych néasobcich.

Dalsi pozitky

Spolecnosti ve skupiné SSE Holding také vyplaceji pozitky pii pfilezitosti pracovnich a Zivotnich vyro¢i:
e jedna mesi¢ni mzda po 25 letech sluzby;

e pii dosazeni véku 50 let 40 % az 110 % mésicniho platu zaméstnance v zavislosti na jeho
postaveni ve Skuping.

Spolecnosti u svych zaméstnanct vzbudily ocekavani, ze budou pozitky poskytovat i nadale, a podle
usudku vedeni neni pravdépodobné, Ze by je Skupina piestala poskytovat.

ii. NAFTA Germany GmbH a jeji dceriné spolecnosti

Skupina prostiednictvim firemniho penzijniho planu financovaného zaméstnavatelem piispiva na rezervu
na dichody zaméstnanct a podporuje je v pfipadé invalidity ¢i imrti blizké osoby. Penzijni plan Skupiny
zajist'uje, aby kazdému zameéstnanci Skupiny bylo po uplynuti cekaci doby vyplacen individudlni dichod.
Rozsah této firemni penze zalezi na odpracovanych letech a vyplacené odmeéné. Jako doplnék k penzijnimu
planu financovaném zaméstnavatelem maji zaméstnanci také moznost se zajistit na dichod sami
prostfednictvim pfemény platu jako dalsi zptisob, jak si po odchodu do dichodu zachovat svou Zivotni
uroven.
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Rezerva na emisni povolenky

Rezerva na emisni povolenky je vykazovana pravidelné¢ béhem roku na zakladé odhadovaného mnozstvi
tun emitovaného CO2. Stanovuje se podle kvalifikovaného odhadu vydaji nutnych pro dorovnani
skute¢ného zavazku ke konci vykazovaného obdobi.

Rezerva na obnovu a vyiazeni z provozu

Castky 187 miliont EUR (2019: 182 milionti EUR) vykéazaly pfedevsim spole¢nosti NAFTA a.s., 92
milion EUR (2019: 90 miliond EUR), NAFTA Germany GmbH 71 miliond EUR (2019: 66 milioni EUR),
POZAGAS a.s. 12 milioni EUR (2019: 12 miliontit EUR), eustream, a.s. 6 miliond EUR (2019: 6 miliont
EUR) a SPP Storage, s.r.o. 4 miliony EUR (2019: 4 miliony EUR).

Spole¢nost POZAGAS a.s. odhadla vysi rezervy na dekontaminaci a obnovu vyuzitim soucasnych
technologii a aktualnich cen upravenych o odhadovanou vysi budouci inflace, pfi¢emz pouzila diskontni
sazbu, kterd odrazi stavajici trzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz — bezrizikovou sazbu (2020: 1,12 %;
2019: 1,12 %).

V soucasné dobé ma spolecnost NAFTA a.s. kromeé 240 vrtli pro zasobniky plynu k dispozici 124 tézebnich
sond. Oc¢ekava se, Ze t¢zebni sondy, které jsou nyni ve vyrobé nebo jsou pouzivany pro jiné ucely, budou
vyfazeny z provozu poté, co budou vytvoreny dostatecné rezervy nebo poté, co bude urceno, ze tyto sondy
jiz nebudou pouzity pro zadné dalsi ucely. Pfedpoklada se, ze vrty pro zasobniky plnu budou vyiazeny z
provozu na konci své zivotnosti. NAFTA a.s. ma zavazek demontovat té¢Zzebni sondy i vrty pro zasobniky
plynu, dekontaminovat znecisténou zeminu, obnovit dané izemi a navratit jej do jeho ptivodniho stavu v
rozsahu stanoveném zakonem.

Rezerva na vyfazeni z provozu a obnovu byla odhadnuta vyuZzitim soucasnych technologii a odrazi
ocekavanou vysi budouci inflace. Soucasna hodnota téchto nakladii byla vypoctena za pouziti diskontni
sazby, ktera odrazi stavajici trzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz - bezrizikové sazby (2020: 0.80 %;
2019: 1,12 %). Tato rezerva pokryva odhadované naklady na ukonceni vyroby a vyfazeni zasobnikl a
stiedisek z provozu a téz naklady na navraceni danych lokalit do jejich ptivodniho stavu. Ocekava se, ze
tyto naklady vzniknou mezi lety 2020 az 2093.

Spole¢nost NAFTA Germany GmbH (prostiednictvim svych dcefinych spolecnosti) ma v soucasnosti 48
vrtl na zasobniky. Predpoklada se, Ze vrty pro zasobniky plynu budou vyfazeny z provozu na konci své
zivotnosti. Spolecnost NAFTA Germany GmbH ma zavazek demontovat vrty pro zasobniky plynu,
dekontaminovat zneciSténou zeminu, obnovit dané uzemi a navratit jej do jeho ptivodniho stavu v rozsahu
stanoveném zakonem.

Rezerva na vyfazeni z provozu a obnovu byla odhadnuta vyuzitim souCasnych technologii a odrazi
ocekavanou vysi budouci inflace. Soucasna hodnota téchto nakladi byla vypoctena za pouziti diskontni
sazby, ktera odréazi stavajici trzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz - bezrizikové sazby (2020: 0.90 %;
2019: 1,29 %). Tato rezerva pokryva odhadované naklady na vytazeni zasobniki a stiedisek z provozu a
téz néklady na navraceni danych lokalit do jejich piivodniho stavu. Ocekava se, ze tyto naklady vzniknou
mezi lety 2039 az 2061.

SPP Storage, s.r.0. (dale ,,SPP Storage*) ma v soucasnosti 41 téZebnich sond a skladovaci zafizeni. Rezerva
na dekontaminaci a obnovu spolecnosti SPP Storage byla vytvofena na zakladé legislativniho pozadavku
na demontaz zatizeni pro podzemni skladovani plynu, zejména téZebnich sond a vrtd pro zasobniky plynu
poté, co bude provoz zafizeni pro podzemni skladovani plynu ukoncen.

Rezerva na vyrazeni z provozu a obnovu byla odhadnuta vyuzitim soucasnych technologii a odrazi
ocekavanou vysi budouci inflace. Soucasna hodnota téchto nakladii byla vypoctena za pouziti diskontni
sazby, kterd odrazi stavajici trzni hodnoceni casové hodnoty penéz — bezrizikové sazby (2020: 1,73 %;
2019: 1,92 %). Tato rezerva pokryva odhadované naklady na ukonceni vyroby a vyfazeni zasobnikl a téz
naklady na navraceni danych lokalit do jejich pivodniho stavu na zékladé¢ skutecnych nakladt na ukonceni
vyroby a navraceni podobnych zasobnikii do piivodniho stavu v Ceské republice. Oéekava se, Ze tyto
naklady vzniknou mezi lety 2034 az 2091.
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27.

Skupina pouziva zat€Zové testovani na zaklad¢ ocekavanych nakladi a Sokové zmény miry inflace a
diskontni sazby, coz znamena, Ze se simuluje okamzité sniZeni ¢i zvySeni oCekavanych nakladt o 10 % ¢i
zvySeni inflace ¢i diskontni sazby o 1 %.

K rozvahovému dni by zména ocekavanych nakladi o 10 %, zvysila nebo snizila rezervu na zavazky
souvisejici s demontazi o castky uvedené v nasledujici tabulce. V tomto rozboru se predpoklada, ze vsechny
ostatni proménné zlstavaji konstantni.

K rozvahovému dni by zvySeni miry inflace nebo diskontni sazby o 1 % nebo 10 % zména ocekévanych
nakladl na vyfazeni z provozu zvysilo nebo sniZilo rezervu na zavazky souvisejici s demontazi o ¢astky
uvedené v nasledujici tabulce. V tomto rozboru se predpoklada, ze vSechny ostatni proménné zlstavaji

konstantni.
v milionech EUR

2020 2019

Zisk/-ztrata Zisk/-ztrata

Snizeni o¢ekavanych nakladt o 10 % 16 15
Zvyseni ocekavanych nakladt o 10 % -16 -15
ZvySeni miry inflace o 1 % -40 -39
Zvyseni diskontni sazby o 1 % 30 28

Vynosy pristich obdobi

v milionech EUR

31. prosince 2020

31. prosince 2019

Statni dotace 90 91
Ostatni vynosy piistich obdobi 19 22
Celkem 109 113
Dlouhodobé 85 88
Kratkodobé 24 25
Celkem 109 113

Zustatek statnich dotaci ve vysi 90 miliond EUR (2019: 91 miliontt EUR) se tyka zejména spolecnosti
Elektrarny Opatovice, a.s., a to ve vys$i 19 miliontt EUR (2019: 21 miliont EUR), spole¢nosti Alternative
Energy, s.r.0., a to ve vysi 3 miliony EUR (2019: 3 miliony EUR), spole¢nosti eustream a.s., a to ve vysi
58 milionti EUR (2019: 59 milionit EUR) a spolecnosti United Energy, a.s., a to ve vysi 7 milioni EUR
(2019: 5 miliontt EUR). Spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s. a Alternative Energy, s.r.o. obdrzely statni
dotaci, aby snizily emise Skodlivych latek a vybudovaly zafizeni na bioplyn. Vynosy pfiStich obdobi se
rozpousteji do vysledku hospodaieni rovnomeérne ve vysi odpisti vybudovaného dlouhodobého hmotného
majetku a vykazuji se v ostatnich provoznich vynosech.

Zustatek statnich dotaci vykazany spolecnosti eustream, a.s. zahrnuje dotace ptidélené Evropskou komisi
na riizné podnikatelské projekty.

Zustatek ostatnich vynost pfistich obdobi ve vysi 19 milionit EUR (2019: 22 milioni EUR) sestava
predevsim z vynost pristich obdobi vykazanych spolecnosti EP Cargo a.s. ve vysi 11 milionid EUR (2019:
13 miliond EUR), coz ptedstavuje kompenzaci od obchodniho partnera za nerealizovany obchodni piipad.
Kompenzace se vztahovala na dodate¢né vydaje kapitalizované do dlouhodobého majetku a ocekavané
ztraty z diive uzaviené najemni smlouvy. Jelikoz k ztratdm z najemni smlouvy dochazi po dobu trvani
smlouvy a jelikoz ndklady zafazené do majetku se prubézné odepisuji, je kompenzace také prub&zné
vykazovéana do vynosi.
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28.

Finanéni nastroje
Finan¢ni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva

v milionech EUR

Aktiva vykazovana v nabéhlé hodnoté
Pijcky jinym nez Gvérovym institucim

z toho pohledavky vici spriznénym osobdam
Celkem

Aktiva vykazovana v realné hodnoté
Zajisténi: z toho
Komoditni derivaty k zajisténi penéznich toki™
Jiné ucely nezZ zajisténi: z toho
Meénoveé derivaty vykazané k obchodovani
Kapitilové nastroje ocefiované realnou hodnotou do ostatniho
uplného vysledku: z foho
Akcie a docasné certifikaty ocenované redalnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku
Celkem

Dlouhodobé

z toho pohledavky viici spriznénym osobam
Kratkodobé
Celkem

31. prosince 2020

31. prosince 2019

38 9
8 8
38 9
24 63
24 63
1 1
1 1
13 12
13 12
38 76
38 15
8 8
38 70
76 85

(1) Komoditni derivaty k zajisténi penéznich tokii predstavuji predevsim forwardy na prodej/nakup elektriny, které spolecnost
EP ENERGY TRADING, a.s. pouzivala k zajisteni penéznich toku z nakupu/prodeje elektriny v ramci své cinnosti
dodavatele elektiiny koncovym zdkaznikim. Ucinnost zajistovacich vztahii se obvykle méii porovndnim zajisténého
objemu se skutecné obdrzenym nebo dodanym objemem. Ddle spolecnost eustream, a.s. aktivné zajistuje priliv penez
prevazné z plynu obdrzeného od prepravcii jako vécné plnéni. Spolecnost eustream, a.s. provadi pravidelné odhady
prebytku zemniho plynu obdrzeného jako vécné plnéni a uzavira kratkodobé a strednédobé komoditni swapy s cilem

zajistit si jeho prodejni cenu.
Finan¢ni nastroje a ostatni finanéni zavazky
v milionech EUR

Zavazky vykazované v realné hodnoté
Zajisténi: z toho
Urokové swapy k zajisténi penéznich tokii
Komoditni derivaty k zajisteni penéznich tokii
Menové forwardy k zajisténi penéznich tokii
Jiné ucely nez zajisténi: z toho
Urokové swapy vykdzané k obchodovaini
Celkem

Dlouhodobé
Kratkodobé
Celkem

31. prosince 2020 31. prosince 2019
88 137
63 100
24 35

1 2
143 68
143 68
231 205

133 161
98 44
231 205
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v milionech EUR 31. prosince 31. prosince 31. prosince 31. prosince

2020 2020 2020 2020

Nominalni Nominalni Kladna realna Zaporna

castka — castka — hodnota reilna

nakup prodej hodnota

Zajisténi: z toho 2015 -2020 24 -88

Urokové swapy k zajisténi penéznich tokii 1572 -1577 - -63
Komoditni derivaty k zajisténi penéznich

tokui 367 -366 24 -24

Meénové forwardy k zajisténi penéznich tokii 76 -77 - -1

Jiné ucely nez zajisténi: z toho 2179 -2239 1 -143

Urokové swapy vykdzané k obchodovani 2088 -2 150 - -143

Komoditni derivaty vykazané k obchodovanit 2 -2 - -

Meénové forwardy vykdzané k obchodovani 89 -87 1 -

Celkem 4194 -4 259 25 -231

v milionech EUR 31. prosince 31. prosince 31. prosince 31. prosince

2019 2019 2019 2019

Nominalni Nominalni Kladna realna Zaporna

Castka — castka — hodnota reilna

nakup prodej hodnota

Zajisténi: z toho 1901 -1914 63 -137

Urokové swapy k zajisténi penéznich tokii 1385 -1 385 - -100
Komoditni derivaty k zajisténi penéznich

tokii 378 -387 63 -35

Menové forwardy k zajisténi penéznich tokii 138 -142 - -2

Uéel Fizeni rizik: z toho 1082 -1 080 1 -68

Urokové swapy vykdzané k obchodovaini 1000 -1 000 - -68

Komoditni derivaty vykazané k obchodovani 3 -3 -

Menové forwardy vykazané k obchodovanit 79 -77 1 -

Celkem 2 983 -2 9% 64 -205

Swapové derivaty se vykazuji v souvislosti s urokovymi swapy, jak se podrobné popisuje v bodé 32 —
Rizeni rizik .
Komoditni derivaty se vykazuji v souvislosti s kontrakty na ndkup a prodej elektiiny a plynu — jde o

kontrakty vyjadiené v ¢eskych korunach a v eurech se splatnosti do jednoho roku, kde smluvni podminky
derivatl nespliuji kritéria pro vyjimku u kontraktl pro vlastni vyuziti podle standardu IFRS 9.

Analyza citlivosti v souvislosti s redlnou hodnotou finan¢nich nastrojti je uvedena v bod¢ 32 — Rizeni rizik.
Hierarchie realné hodnoty pro finan¢ni nastroje vedené v realné hodnoté

Finanéni nastroje vedené v realné hodnoté se obecné ocenuji na zakladé koétovanych trznich cen
k rozvahovému dni. Neni-li trh finan¢niho néstroje aktivni, stanovi se redlna hodnota s pouzitim
oceniovacich technik. Pti pouziti téchto technik uplatituje vedeni odhady a predpoklady, které jsou v souladu
s dostupnymi informacemi, jichZ by pfi stanoveni ceny finan¢niho nastroje pouzili ¢astnici trhu.

Naésledujici tabulka analyzuje financni nastroje vedené v realné hodnoté podle ocenovacich metod.
Jednotlivé urovné byly definovany takto:

e Uroveii 1: kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazki.

e Urovei 2: jiné Gdaje nez kotované ceny aktiv a zavazkt zahrnuté do Girovné 1, které jsou zjistitelné
na trhu bud’ pfimo (tj. cena) nebo neptimo (tj. odvozené od ceny),

e Uroveii 3: vstupni udaje pro dané aktivum nebo zavazek, které nejsou zaloZeny na zjistitelnych
trznich udajich (nezjistitelné vstupni udaje).
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31. prosince 2020

v milionech EUR Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem
Finan¢ni aktiva vykazovana v realné
hodnoté:
Zajisténi: z toho - 24 - 24
Komoditni derivaty k zajisténi penéznich
tokil - 24 - 24
Jiné ucely nez zajisténi: z toho - 1 - 1
Menové forwardy vykazané k obchodovanit - 1 - 1

Kapitilové nastroje ocefiované realnou

hodnotou do ostatniho tiplného vysledku: z

toho - - 12 12
Akcie a docasné certifikaty oceniované

redlnou hodnotou do ostatniho uplného
vysledku - - 12 12

Celkem - 25 12 37

Finan¢ni zavazky vykazované v realné

hodnoté:

Zajisténi: z toho - 88 - 88
Urokové swapy k zajisténi penéznich tokii - 63 - 63
Komoditni derivaty k zajisténi penéznich
tokii - 24 - 24
Menové forwardy k zajisténi penéznich
toka - 1 - 1

Jiné ucely nezZ zajisténi: z toho - 143 - 143
Urokové swapy vykdzané k obchodovaini - 143 - 143

Celkem - 231 - 231

31. prosince 2019

v milionech EUR Uroveii 1 Uroven 2 Uroveii 3 Celkem

Finan¢ni aktiva vykazovana v realné

hodnoté:

Zajisténi: z toho - 63 - 63
Komoditni derivaty k zajisténi penéznich
tokii - 63 - 63

Jiné ucely nez zajisténi: z toho - 1 - 1
Menové forwardy vykazané k obchodovanit - 1 - 1

Kapitalové nastroje oceniované realnou

hodnotou do ostatniho uiplného vysledku: z

toho - - 12 12
Akcie a docasné certifikaty ocenované

redlnou hodnotou do ostatniho uplného
vysledku - - 12 12

Celkem - 64 12 76

Finanéni zavazky vykazované v realné

hodnoté:

Zajisténi: z toho - 137 - 137
Urokové swapy k zajisténi penéznich tokii - 100 - 100
Komoditni derivaty k zajisténi penéznich
tokil - 35 - 35
Menové forwardy k zajisténi penéznich
tokii - 2 - 2

Jiné ucely nezZ zajisténi: z toho - 68 - 68
Urokové swapy vykdzané k obchodovani - 68 - 68

Celkem - 205 - 205
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29.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu finan¢nich nastrojii vykazovanych v nab&hlé hodnoté:

v milionech EUR Uketni hodnota Reilna hodnota
31. prosince 2020 31. prosince 2020

Finan¢ni aktiva

Pljcky jinym nez Gvérovym institucim 37 37

Finan¢ni nastroje vedené v nabéhlé hodnoté* 37 37

Finan¢ni zavazky

Pijcky a avéry 4542 4 606

v milionech EUR Uketni hodnota Reailna hodnota
31. prosince 2019 31. prosince 2019

Finan¢ni aktiva

Pujcky jinym nez Gvérovym institucim 9 9

Finan¢ni nastroje vedené v nabéhlé hodnoté* 9 9

Finan¢ni zavazky
Pijcky a Gvéry 5007 5061

* Realnd hodnota pohledavek z obchodnich vztahit a ostatnich aktiv a zavazkii z obchodnich vztahii a ostatnich zavazkii se rovnd
Jjejich ucetni hodnoteé.

Veskeré finan¢ni nastroje vedené v zlistatkové hodnot¢ jsou zafazeny do urovné 2 hierarchie realné hodnoty
(vice podrobnosti o oceniovacich metodach viz bod 2 (e) i — Nejistoty v pfedpokladech a odhadech).

Transakce s emisnimi povolenkami

Nasledujici informace se tykaji smluv o dodani nebo prodeji emisnich povolenek. Tyto smlouvy nesplituji
kritéria stanovena standardem IFRS 9 pro derivaty (viz bod 3(f) pfilohy — Derivatové finan¢ni nastroje —
transakce s emisnimi povolenkami a energii) a jsou vykazovany nikoliv jako derivaty, ale jako
podrozvahové polozky. Vedeni peclivé zvazilo smluvni podminky a doslo k zavéru, ze veskeré smlouvy
planuje vypotadat fyzickou dodavkou, ktera bude spotiebovand, nebo bude fyzickd dodavka dale prodana
jako soucast obchodnich aktivit Spolecnosti, a proto nejsou dané smlouvy vykazovany jako derivaty.

Forwardové operace

K 31. prosinci 2020 je Skupina smluvné zavazana nakoupit 2 007 822 kust (2019: 2 175 207 kust)
emisnich povolenek za primérnou cenu 25,01 EUR za kus (2019: 24,39 EUR za kus).

ZavazKky z obchodnich vztahii a jiné zavazky

v milionech EUR 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Zavazky z obchodnich vztaht 135 181
Mzdové zavazky 45 44
Dohadné tcty pasivni (odhad splatnych zavazki) 38 45
Nevyfakturovana plnéni 27 20
Ostatni danové zavazky 9 30
Vydaje ptistich obdobi 3 2
Ptijaté zalohy 2 2
Zavazky vici partnerskym spolecnostem a sdruzenim 1 1
Ostatni zavazky 64 55
Celkem 324 380
Dlouhodobé 4 7
Kratkodobé 320 373
Celkem 324 380

Zéavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky nebyly k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 zajistény.

K 31. prosinci 2020 a 2019 se realna hodnota zavazkl z obchodnich vztahii a ostatnich zavazkid rovna jejich
ucetni hodnote.
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30.

31.
(@)

Meénoveé riziko a riziko likvidity, kterym je Skupina vystavena v souvislosti se zavazky z obchodnich vztahii
a jinymi z&vazky, jsou popsany v bod¢ 32 — Rizeni rizik .

Zaruky a podminéné zavazky

Podrozvahova pasiva

v milionech EUR 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Smluvni zavazky 373 431
Ostatni poskytnuta ruceni a zaruky 12 -
Celkem 385 431

Smluvni zavazky

Vétsinu smluvnich zavazki predstavuji smlouvy o nakupu fyzické energie skupinou SSE v nasledujicich
letech ve vysi 273 miliont EUR (2019: 311 miliontt EUR), pficemz souvisejici fyzické dodavky budou
realizovany v budoucnosti. Smlouvy o ndkupu dlouhodobych aktiv ve vysi 21 miliond EUR (2019: 24
milioni EUR) byly vykazany skupinou SSE, 40 miliontt EUR (2019: 60 milioni EUR) bylo vykazano
spole¢nosti eustream. Zbyvajicich 39 milioni EUR (2019: 36 milioni EUR) vyplyva z riznych druht
servisnich smluv.

Podrozvahova aktiva

v milionech EUR 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Obdrzené piisliby 1233 1431
Ostatni pfijata ruceni a zaruky 133 156
Celkem 1366 1587
ObdrzZené prisliby

Obdrzené pfisliby zahrnuji predevsim tivérové zavazky ve vysi 884 miliont EUR (2019: 984 miliontt EUR)
prijaté riznymi spolecnostmi ve Skupin€. Smlouvy na budouci nakup energii v hodnoté 349 miliond EUR
(2019: 359 miliontt EUR) a podminénou pohledavku tykajici se energie z obnovitelnych zdroja ve vysi 0
milionti EUR (2019: 88 milioni EUR) jsou vykazovany skupinou SSE.

Ostatni prijata ruceni a zaruky

Ostatni ptijatd ruceni a zaruky zahrnuji predevs§im ruceni pfijata od matefské spolecnosti zakaznika na
zajisténi pohledavek z obchodnich vztahl ve vysi 112 miliond EUR (2019: 89 miliont EUR), které
vykazaly spolecnosti eustream, a.s. a SPP - distribucia, a.s., a zaruky piijaté od bank ve vysi 21 milionii
EUR (2019: 64 milioni EUR), kterou vykazala spole¢nost NAFTA, a.s.

Leasingy
Leasingy jako najemce

Skupina si pronajiméa budovy, potrubi, lokomotivy, vagony a osobni automobily. Leasingy maji rizné
podminky a riznou dobu trvani. U nékterych leasingli ma Skupina po konci doby trvani leasingu moZzZnost
leasing prodlouZit.

Skupina si zvolila nevykazovat aktiva z prava k uzivani a zavazky z leasingu v piipad¢ n€kterych aktiv
nizké hodnoty a kratkodobych leasingti (s dobou leasingu 12 mésicii nebo kratsi). Leasingové splatky
souvisejici s témito leasingy vykazuje Skupina jako néaklad.

Aktiva z prava k uZivani

Aktiva z prava k uzivani souvisejici s pronajatymi pozemky a budovami a technickym zafizenim, stroji a
vybavenim, které nesplnuji definici investice do nemovitosti se vykazuji jako dlouhodoby hmotny majetek
(viz bod prilohy 16).
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32.

v milionech EUR Pozemky a Technicka Celkem

budovy zafizeni, stroje a

vybaveni
Stav k 1. lednu 2020 37 36 73
Odpisy uctované za rok -5 -8 -13
Prirtstky aktiv z prava k uzivani 4 3 7
Prodané subjekty -9 - -9
Dopady zmén sménnych kurzii - -1 -1
Stav k 31. prosinci 2020 27 30 57
Stav k 1. lednu 2019 41 43 84
Odpisy uctované za rok -5 -8 -13
Prirtstky aktiv z prava k uzivani 1 2 3
Dopady zmén sménnych kurzt - -1 -1
Stav k 31. prosinci 2019 37 36 73

Rozbor splatnosti zavazku z leasingu

v milionech EUR 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Nediskontované smluvni penéZni toky podle splatnosti

M¢éné neZ 3 mésice 3 4
3 mésice az 1 rok 9 10
1-5 let 32 38
Vice nez 5 let 17 31
Nediskontované smluvni penéZni toky celkem 61 83
Uketni hodnota 58 76

Vykazano ve vysledku hospodaieni

v milionech EUR 2020 2019
Odpisy uctované za rok -13 -13
Uroky ze zavazki z leasingu -2 -2
Naklady na kratkodobé leasingy -1 -
Naklady na leasingy aktiv nizké hodnoty s vyjimkou kratkodobych

leasingti aktiv nizké hodnoty -1 -1
Naklady souvisejici s variabilnimi leasingovymi platbami

nezahrnuté v ocenéné zavazu z leasingu -1 -1

Hodnoty vykazané ve vykazu penéZnich toki

v milionech EUR 2020 2019
Odliv penéznich toki na leasing celkem -14 -13

Leasingy jako pronajimatel
Operativni leasing

Béhem roku konciciho 31. prosincem 2020 nebyl do vysledku hospodaieni vykazan zadny vynos (2019: 0
milioni EUR) v souvislosti s operativnimi leasingy.

Rizeni rizik

V tomto oddilu jsou podrobné popsana financni a provozni rizika, jimzZ je Skupina vystavena, a zplisoby,
urokové riziko, riziko kolisani cen komodit, ménové riziko a riziko koncentrace.

V rdmci své Cinnosti je Skupina vystavena riznym trznim rizikiim, zejména riziku zmény urokovych sazeb,
sménnych kurzii a cen komodit. K minimalizaci téchto rizik uzavira Skupina derivatové smlouvy, kterymi
snizuje nebo fidi rizika spojena s jednotlivymi transakcemi i s celkovym rizikem, a to s vyuZitim nastroju,
které jsou na trhu k dispozici.
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Uvérové riziko
i. Vystaveni uvérovému riziku

Uvérové riziko je riziko financni ztraty, kterd Skupiné hrozi, jestlize zakaznik nebo protistrana v transakci
s financnim nastrojem nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika pfedevs§im v oblasti pohledavek
Skupiny za zédkazniky a v oblasti pijcek a tivért.

Skupina si stanovila tavérovou politiku, podle niz je kazdy novy zédkaznik pozadujici vyrobky nebo sluzby
nad uréity limit (ktery je stanoven na zaklad¢ velikosti a charakteru konkrétni spole¢nosti) nejprve podroben
individualni analyze tvéruschopnosti a teprve poté mu jsou nabidnuty standardni platebni a dodaci
podminky. Skupina vyuziva pfi analyze uveruschopnosti novych zakaznikti uvérové databaze. Je-li
zékaznik shledan avéruschopnym, podléha jesté schvaleni vyborem pro rizika. Skupina také od zakaznikt
vyzaduje poskytnuti vhodné formy zaruky ¢i zastavy, napt. bankovni zaruku nebo zaruku od matetské
spolecnosti. Vystaveni ivérovému riziku se pribézné monitoruje.

Dalsi aspekty eliminace uvérového rizika

Skupina ptisobi predevs§im jako distributor elektfiny a energeticka spole¢nost, a ma proto specifickou
strukturu zakaznikt. Distribu¢ni spolecnosti pfedstavuji relativné nizké uvérové riziko. Velcei klienti jsou
na dodavce elektiiny zavisli, coz uveérové riziko zna¢né zmirnuje. Navic se pied navazanim aktivniho
vztahu s obchodniky vyZaduji bankovni zaruky a platba pfedem. Dosavadni zkuSenosti ukazuji, Ze tato
opatfeni jsou z hlediska snizovani uvérového rizika velmi uc¢inna. Zakaznici segmentu distribuce a dodavky
a segmentu infrastruktury pro vyrobu tepla maji povinnost platit zalohové, coz uvérové riziko dale snizuje.

U finan¢nich aktiv (v€etné vystavenych zaruk) predstavuje maximalni Givérové riziko (jestlize protistrany
nesplni v§echny smluvni povinnosti a zarovei se zjisti, Ze dané zaruky nebo zastavy jsou bezcenné) jejich
ucetni hodnota. Nize uvedené hodnoty maximalniho uvérového rizika tedy znacné prevysuji predpokladané
ztréty, které jsou zahrnuty v opravné poloZce na snizeni hodnoty.

Skupina tvoii opravnou polozku na sniZzeni hodnoty, ktera ptredstavuje jeji odhad o¢ekavanych Gveérovych
ztrat. Skupina vycisli opravnou polozku ve vysi o¢ekavanych uvérovych ztrat za celou dobu existence, s
vyjimkou téch financnich aktiv, u nichz se iivérové riziko souvisejici s timto finanénim nastrojem za dobu
od prvotniho zauctovani vyznamné nezvysilo. Skupina se rozhodla, Ze vycisli opravné polozky na
pohledavky z obchodnich vztahii a smluvni aktiva ve vysi oCekavanych ztrat za celou dobu existence.

K rozvahovému dni jsou maximalni uvérova rizika, rozdélena podle typu protistran a podle geografickych
oblasti, uvedena v nasledujicich tabulkach.

Uvérové riziko podle typu protistrany
K 31. prosinci 2020

v milionech EUR Podniky
(nefinan¢ni Stat, Fyzické

instituce) vlada Banky osoby Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1 - 708 - - 709
Véazané zdroje - - 3 - - 3
Smluvni aktiva 54 - - - - 54
Pohledavky z obchodnich vztahti a jind
aktiva 225 91 10 - 35 361
Finan¢ni néstroje a ostatni finan¢ni
aktiva 72 - 4 - - 76
Celkem 352 91 725 - 35 1203

88



Konsolidovana ucetni zaverka spolecnosti EP Infrastructure, a.s. pro ucetni obdobi kon¢ici 31. prosincem 2020

K 31. prosinci 2019
v milionech EUR Podniky
(nefinané¢ni Stat, Fyzické

instituce) vlada Banky osoby Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - - 674 - - 674
Vazané zdroje - - 4 - - 4
Smluvni aktiva 59 - - - - 59
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina
aktiva 276 140 2 - 49 467
Finan¢ni néstroje a ostatni financni
aktiva 63 - 22 - - 85
Celkem 398 140 702 - 49 1289
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Uvérové riziko podle teritoria dluZnika

K 31. prosinci 2020
v milionech EUR Slovensko Ceska Velka Nizozemsko Némecko Mad’arsko Ostatni Celkem
republika Britanie

Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty 423 258 - 4 24 - - 709
Vazané zdroje 1 2 - - - - - 3
Smluvni aktiva 22 31 - - - - 1 54
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 170 104 11 - 8 3 65 361
Finanéni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva 3 33 4 1 - 27 8 76
Celkem 619 428 15 5 32 30 74 1203
K 31. prosinci 2019

v milionech EUR Slovensko Ceska Velka Nizozemsko Némecko Mad’arsko Ostatni Celkem

republika Britanie

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 445 172 - 13 30 14 - 674
Vazané zdroje - 1 - - - 3 - 4
Smluvni aktiva 23 27 - - - - 9 59
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 219 127 11 1 12 20 77 467
Finan¢ni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva 5 20 36 - - 1 23 85
Celkem 692 347 47 14 42 38 109 1289
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ii. Ztraty ze sniZeni hodnoty
Opravné polozky jsou oceflovany jednim z nasledujicich dvou zptisobti:

e 12mésicni o¢ekavané uvérové ztraty (ECL): Jde o ECL, které vyplyvaji z moznych ptipada selhani
béhem 12 mésicl po rozvahovém dni; a

e ECL za celou dobu existence. Jde o ECL, které vyplyvaji ze vSech moznych ptipadi selhani za
celou dobu existence finan¢niho néstroje.

Skupina vy¢isli opravnou polozku ve vysi oCekavanych uvérovych ztrat za celou dobu existence, s
vyjimkou téch finan¢nich aktiv, u nichz se uvérové riziko za dobu od prvotniho zauctovani vyznamné
nezvysilo.

Model ocekéavanych avérovych ztrat (ECL) je zalozen na principu ocekavanych uvérovych ztrat. Pro ucely
navrzeni modelu ECL je portfolio finan¢nich aktiv rozdéleno do segmentd. Finan¢ni aktiva v ramci
jednotlivych segmenti jsou pfifazena do tii arovni (Groven I — I1I) nebo do skupiny finan¢nich aktiv, ktera
jsou znehodnocena k datu prvniho vykéazani nakoupenych nebo vzniklych tveérové znehodnocenych
finan¢nich aktiv (,,POCI*). K datu prvotniho zachyceni jsou aktiva klasifikovana do tirovné I nebo POCI.
Alokace do urovni poté probiha nasledovné: aktiva s vyznamnym nardstem aveérového rizika od prvotniho
zachyceni (Groven II) nebo tvéroveé znehodnocena aktiva (iroven III).

Skupina se rozhodla, Ze vycisli opravné polozky na pohledavky z obchodnich vztaht a smluvni aktiva ve
vys$i ocekavanych ztrat za celou dobu existence. Vice informaci je uvedeno v bodé ptilohy 3(d).

Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finan¢nich aktiv

Nasledujici tabulka uvadi informace o zménach v opravnych polozkach v prubehu obdobi.

v milionech EUR 12mésicni Ocekavané Ocekavané Nakoupené - Celkem
ofekavané uvérové uvérové s uvérovym
uvérové ztraty za ztraty za  znehodnoce
ztraty celou dobu celou dobu nim
existence - existence - s
bez uvérovym
uvérového znehodnoceni
znehodnoceni m
Stav k 1. lednu 2020 - -6 -20 - -26
Pretctovani - 1 -1 - -
Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané
béhem roku - -2 -5 - -7
ZruSeni (zuctovani) ztrat ze snizeni
hodnoty vykazanych béhem roku - 1 1 - 2
Odepsané polozky - - 1 - 1
Zmeéna z diivodu vyfazovanych
subjekti - - 1 - 1
Vliv pohybti sménnych kurzii - - - - -
Stav k 31. prosinci 2020 - -6 -23 - -29
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v milionech EUR

Stav k 1. lednu 2019

Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané
béhem roku

Zruseni (zuctovani) ztrat ze snizeni
hodnoty vykéazanych béhem roku
Odepsané polozky

Vliv pohybti sménnych kurzt

Stav k 31. prosinci 2019

12mésicni Ocekavané Ocekavané Nakoupené - Celkem
ocekavané uvérové uvérové s avérovym
uvérové ztraty za ztraty za  znehodnoce
ztraty celou dobu celou dobu nim
existence -  existence - s
bez uvérovym
uvérového  znehodnoce
znehodnoce nim
ni
- -5 -24 - -29
- -1 -4 - -5
- - 1 - 1
- - - 7
- -6 -20 - -26

Nejvyznamnéj§imi zménami, které prispély ke zméné opravné polozky v prubéhu roku, byl predevsim
odpis finan¢nich aktiv a zména hrubé ucetni hodnoty pohledavek z obchodnich vztahd.
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~r o7

U opravnych polozek na snizeni hodnoty finan¢nich aktiv béhem ucetniho obdobi konéiciho 31. prosincem
2020 a 2019 byly vykazany tyto pohyby:

v milionech EUR Pujéky Smluvni aktiva Celkem
jinym nez Pohledavky
uvérovym z obchodnich
institucim vztaht a jina
aktiva
Stav k 1. lednu 2020 -6 - -20 -26
Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané béhem roku -1 - -6 -7
Zmeéna z divodu vyfazovanych subjektt - - 1 1
Zruseni (zuctovani) ztrat ze snizeni hodnoty
vykazanych béhem roku - - 2 2
Odepsané polozky - - 2 2
Vliv pohybt sménnych kurz - - - -
Stav k 31. prosinci 2020 -7 - -21 -28
v milionech EUR Pujcky Smluvni aktiva Celkem
jinym nez Pohledavky
uvérovym z obchodnich
institucim vztahi a jina
aktiva
Stav k 1. lednu 2019 -4 - -25 -29
Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané béhem roku -3 - -2 -5
ZruSeni (zuctovani) ztrat ze snizeni hodnoty
vykazanych béhem roku 1 - - 1
Odepsané polozky - - 7 7
Vliv pohybt sménnych kurzt - - - -
Stav k 31. prosinci 2019 -6 - -20 -26

Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finanénich aktiv
K 31. prosinci 2020
v milionech EUR Smluvni  Pajéky jinym  Pohledavky Celkem
aktiva neZ avérovym z obchodnich
institucim vztahi a jina

aktiva

Do splatnosti (netto) 54 37 355 446
Po splatnosti (netto) - - 6 6
Celkem 54 37 361 452
A — Aktiva (brutto)

- do splatnosti 54 44 359 457

- po lhute splatnosti <30 dni - - 3 3

- po 1hute splatnosti 31-180 dni - - 3 3

- po 1hute splatnosti 181-365 dni - - 2 2

- po 1huté splatnosti >365 dni - - 15 15
Aktiva celkem (brutto) 54 44 382 480
B — Opravné polozky k aktivim

- do splatnosti - -7 -5 -12

- po lhute splatnosti 31-180 dni - - -1 -1

- po 1hute splatnosti 181-365 dni - - -1 -1

- po 1huté splatnosti >365 dni - - -15 -15
Opravné polozky celkem - -7 -22 -29
Aktiva celkem (netto) 54 37 360 451

Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finanénich aktiv
K 31. prosinci 2019
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v milionech EUR Smluvni  Pijéky jinym  Pohledavky Celkem
aktiva neZ uvérovym z obchodnich
institucim vztahi a jina
aktiva
Do splatnosti (netto) 59 8 453 520
Po splatnosti (netto) - - 14 14
Celkem 59 8 467 534
A — Aktiva (brutto)
- do splatnosti 59 14 457 530
- po lhite splatnosti <30 dni - - 11 11
- po 1huté splatnosti 31-180 dni - - 2 2
- po lhute splatnosti 181-365 dni - - 2 2
- po lhite splatnosti >365 dni - - 15 15
Aktiva celkem (brutto) 59 14 487 560
B — Opravné polozky k aktiviim
- do splatnosti - -6 -4 -10
- po 1huté splatnosti <30 dni - - - -
- po lhite splatnosti 31-180 dni - - -1 -1
- po lhute splatnosti 181-365 dni - - -1 -1
- po lhuté splatnosti >365 dni - - -14 -14
Opravné polozky celkem - -6 -20 -26
Aktiva celkem (netto) 59 8 467 534

Ztraty ze snizeni hodnoty financnich aktiv v nabéhlé hodnoté se pocitaji na =zékladé
3stupiiového modelu. Ztraty ze snizeni hodnoty tivéroveé znehodnocenych finan¢nich aktiv se vztahuji bud’
k pohledavkam z obchodnich vztahd viéi nékterym zakaznikiim, jeZ byly znehodnoceny jiz k datu aplikace
3stupiiového modelu, nebo k pohleddvkam, pti nichz se vyskytly udalosti, které maji neptiznivy dopad na
odhadované budouci penézni toky spojené s danym aktivem. Zbyvajici ¢astka ztrat ze snizeni hodnoty
predstavuje opravné polozky ve vysi odpovidajici ocekavanym Gvérovym ztratam.

Skupina vycisluje kolektivni opravnou polozku pro pohledavky z obchodnich vztahd na zéklade¢
zjednoduseného pfistupu, ktery je postaven na historické matici rezerv. Pravdépodobnost selhani se cerpa
z historické matice rezerv (vytvorené zvlast pro kazdou slozku), pficemz obsahuje prvek informaci
zamétenych na vyhlidky do budoucna (Skupina zahrnuje nasledujici informace zaméfené na vyhlidky do
budoucna: rast HDP, miru nezaméstnanosti, urokové sazby, zménu indexu akciového trhu). Vysledna
spole¢nd opravnd polozka nebyla k 31. prosinci 2020 vyznamna.

Opravna polozka na snizeni hodnoty k financnim aktiviim se pouziva k zachyceni ztrat ze snizeni hodnoty,
nedojde-li Skupina k zavéru, ze dluznou ¢astku uz nelze ziskat. V takovém piipadé se pfedmétné castky
povazuji za nedobytné a odepisi se pfimo proti finan¢nim aktiviim.

Skupina posoudila potfebu vytvofit opravnou polozku na uvérové ztraty u pohledavek vici bankam (jez
jsou obsazené v polozce penize a penézni ekvivalenty) a usoudila, Ze vysledna rezerva by byla
zanedbatelna.

94



Konsolidovana Gcetni zavérka spolecnosti EP Infrastructure, a.s. pro ucetni obdobi kon¢ici 31. prosincem 2020

(b)

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Zze se Skupina dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se svymi
finan¢nimi zavazky, které se vyporadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finanénich aktiv. Jednotlivé
spole¢nosti ve Skupiné pouzivaji riizné metody fizeni rizika likvidity.

Vedeni Skupiny se zaméfuje na metody pouzivané finan¢nimi institucemi, tj. na diverzifikaci zdroji
finan¢nich prostfedkd. Tato diverzifikace dava Skupiné flexibilitu a omezuje jeji pfipadnou zavislost na
jediném zdroji financovani. Riziko likvidity se vyhodnocuje predevs§im sledovanim zmén ve struktuie
financovani a porovnavanim téchto zmén se strategii Skupiny pro fizeni rizika likvidity. Soucasti strategie
fizeni rizika likvidity je i1 skutecnost, ze Skupina drzi ¢ast svych aktiv ve vysoce likvidnich finan¢nich
prostiedcich.

Skupina dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti k okamzitému
pouziti na kryti ocekavanych provoznich nakladti na 90 dni, a to véetné splaceni finan¢nich zavazkd, nikoliv
vSak na kryti nakladii z potencialnich dopadii extrémnich situaci, které nelze pfiméien¢ predvidat, naptiklad
ptirodnich katastrof.

Nize uvedena tabulka uvadi rozbor finan¢nich zavazkt Skupiny v ¢lenéni podle splatnosti, konkrétné podle
doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro piipady, kdy opce a splatkové
kalendare umoziuji diivéjsi splaceni, voli Skupina co nejobezietnéjsi zptisob posuzovani dat splatnosti. Z
tohoto dlivodu se u zavazkl uvadi splatnost v nejdfive pozadované 1htit€ a u aktiv v nejzazsi mozné 1htte.
Zavazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti, jsou seskupeny do kategorie s ,,nedefinovanou
splatnosti‘.
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Splatnosti finan¢nich zavazki

pro ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2020

K 31. prosinci 2020
v milionech EUR Utetni Smluvni Méné nez 3 3 mésice az 1 1-5let  Vice nez5 let
hodnota penéZni mésice rok
toky®

Zavazky

Pujcky a avery 24 542 4 829 120 575 2243 1 891
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky 3322 322 229 89 4 -
Finan¢ni néstroje a finan¢ni zavazky 231 231 2 20 192 17
Celkem 5095 5382 351 684 2439 1908
Cisty stav rizika likvidity -3 995 -4 282 564 -568 -2 373 -1 905

*

(1) Smluvni penézni toky nezohlediuji diskontovani na cistou soucasnou hodnotu a zahrnuji pripadny budouci urok.

(2) Skupina ma k dispozici nevycerpané terminované a revolvingové ivérové ramce ve vysi 884 milioniit EUR.

(3) Prijaté zalohy ve vysi 2 milionit EUR jsou vylouceny z ucetni hodnoty vzhledem k tomu, Ze tyto polozky v budoucnu nepovedou k Zadnému odlivu penéznich tokii.
(4) Priliv/odliv derivatii predstavuje nominalni hodnoty derivatii.

Splatnosti finan¢nich zavazku

Smluvni zavazky ve vysi 185 milionii EUR nejsou ve vyse uvedené tabulce uvedené, jelikoz se nepredpoklada, Ze tyto polozky povedou k odlivu penéznich tokai.

K 31. prosinci 2019
v milionech EUR Ucetni Smluvni Méné nez 3 3 mésice az 1 1-5let  Vice nez5 let
hodnota penéZni mésice rok
toky®

Zavazky

Pujcky a avéry @5 007 5400 35 944 2474 1947
Zavazky z obchodnich vztahd a jiné zdvazky 4378 378 307 64 7 -
Financ¢ni nastroje a finanéni zdvazky 205 228 17 43 127 41
Celkem 5590 6 006 359 1051 2 608 1988
Cisty stav rizika likvidity -4 360 -4 791 604 -851 -2 558 -1 986

*

Smluvni zavazky ve vysi 167 milionit EUR nejsou ve vySe uvedené tabulce uvedené, jelikoz se nepredpoklada, zZe tyto polozky povedou k odlivu penéznich tokii.

(1) Smluvni penézni toky nezohlediiuji diskontovani na cistou soucasnou hodnotu a zahrnuji pripadny budouct urok.
2) Skupina ma k dispozici nevycerpané terminované a revolvingové uverove ramce ve vysi 394 milionii EUR.
3) Prijaté zalohy ve vysi 2 milionit EUR jsou vylouceny z ucetni hodnoty vzhledem k tomu, Ze tyto polozky v budoucnu nepovedou k Zadnému odlivu penéznich tokii.

(4) Priliv/odliv derivatii predstavuje nomindlni hodnoty derivatii.
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Urokové riziko

Skupina je ve své Cinnosti vystavena riziku vykyvl trokovych sazeb, protoze urocCend aktiva (vetné
investic) a uroc¢ené zavazky maji riizna data splatnosti nebo ptecenéni, nebo jsou splatné ¢i precetiované v
ruzné vysi. Délka doby, po kterou ma uréity finan¢ni nastroj pevnou urokovou sazbu, proto ukazuje, do
jaké miry je dany finan¢ni néstroj vystaven trokovému riziku. NiZe uvedena tabulka uvadi udaje o rozsahu
urokového rizika Skupiny bud’ podle smluvni lhiity splatnosti finan¢nich nastroji Skupiny, nebo — v ptipadé
finan¢nich nastrojl, které se precenuji na trzni urokovou sazbu pted splatnosti — podle data pfisti zmeény
urokové sazby. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné¢ stanovenou lhlitu splatnosti nebo nejsou trocené,
jsou seskupeny do kategorie s ,,nedefinovanou splatnosti‘.

Ke snizeni ¢astky dluhd, ktera je vystavena vykyvim urokové miry, a ke snizeni vypajénich naklada se
pouzivaji rizné typy derivati, pfedev§im pak urokové swapy.

Jde o kontrakty, které jsou zpravidla uzavirany na nominalni ¢astku nizsi (nebo stejnou) v porovnani s
¢astkou piislusného podkladového finan¢éniho zavazku, takze se kazdd zména readlné hodnoty a/nebo
ocekavanych budoucich penéznich tokd u téchto kontraktli vykompenzuje odpovidajici zménou realné
hodnoty a/nebo predpokladanych budoucich penéznich toki z podkladové pozice.

Finan¢ni informace tykajici se tiroCenych a neturocenych aktiv a zavazkt a jejich smluvni data splatnosti ¢i
precenéni k 31. prosinci 2020:

v milionech EUR Do 1roku 1rokazs5let Vice neZ5 Nedefinovana Celkem
let splatnost
(nebo
netrocené)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 709 - - - 709
Vazané zdroje 1 1 1 - 3
Pohledavky z obchodnich vztaht a
jina aktiva 3 - 1 357 361
Finan¢ni néstroje a ostatni finan¢ni
aktiva® 2 35 - 39 76
Celkem 715 36 2 396 1149
Zavazky
Pujcky a avéry® 1562 529 2 425 26 4542
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné
zavazky 4 - - 320 324
Finan¢ni néstroje a finanéni
zavazky) 71 - - 160 231
Celkem 1637 529 2 425 506 5097
Cisty stav irokového rizika -922 -493 -2 423 -110 -3 948
Dopady urokovych swapt 2330 -790 -1 540 - -
Cisty stav urokového rizika (véetné
IRS) 1408 -1,283 -3 963 -110 -3 948
(1) Skupina uzavrela smlouvu o swapu pohyblivé tirokové sazby za fixni u nékterych svych bankovnich uvérii.
2) Bez zohlednéni sjednanych vurokovych swapii.

Nominalni ¢astky finan¢nich nastrojti jsou uvedeny v bodé 28 — Financ¢ni néastroje.
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Urokové riziko k 31. prosinci 2019 bylo nasledujici:

v milionech EUR Do 1roku 1rokazslet VicenezS Nedefinovan Celkem
let a splatnost
(nebo
netrocené)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 674 - - - 674
Vazané zdroje 3 - - 1 4
Pohledavky z obchodnich vztaht a
jind aktiva - - - 467 467
Finan¢ni néstroje a ostatni finan¢ni
aktiva® 1 8 - 76 85
Celkem 678 8 - 544 1230
Zavazky
Pujcky a avéry® 2075 1266 1 596 70 5007
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné
zavazky 3 - - 377 380
Finan¢ni néstroje a finanéni
zavazky) 168 - - 37 205
Celkem 2 246 1266 1596 484 5592
Cisty stav irokového rizika -1 568 -1 258 -1 596 60 -4 362
Dopady urokovych swapt 2330 -580 -1 750 - -
Cisty stav tirokového rizika (véetné
IRS) 762 -1 838 -3 346 60 -4 362
(1) Skupina uzavrela smlouvu o swapu pohyblivé tirokové sazby za fixni u nékterych svych bankovnich uvérii.
2) Bez zohlednéni sjednanych urokovych swapii.

Nominalni ¢astky finan¢nich nastrojti jsou uvedeny v bodé 28 — Finan¢ni nastroje.

Analyza citlivosti

Skupina provadi zaté¢zové testovani za pouziti standardizovaného trokového Soku u financnich aktiv a
zavazkl, jez maji byt pfecenény do jednoho roku, coz znamena, Ze se na urokové pozice portfolia aplikuje
okamzité snizeni/zvyseni trokovych sazeb o 1 % v celé délce vynosové kiivky.

K rozvahovému dni by zména urokovych sazeb o 1 % zvySila nebo snizila zisk o ¢astky uvedené v

nasledujici tabulce. V tomto rozboru se piredpoklada, Ze vSechny ostatni proménné, piredev§im sménné
kurzy cizich mén, ziistanou konstantni.

v milionech EUR 2020 2019

Zisk/-ztrata Zisk/-ztrata
Snizeni tirokové sazby o 1 % -18 -8
Zvyseni Grokové sazby o 1 % 17 7

Vyse uvedend analyza neodrazi dopady zmén trokovych sazeb na readlnou hodnotu derivata.

Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Skupiny jsou ovliviiovany kolisanim platného sménného kurzu cizich mén.
Skupina je vystavena ménovému riziku pfi prodeji, nakupu a piijckach denominovanych v jinych ménéch,
nez jsou piislusné funkéni mény pouzivané spoleénostmi ve Skuping. Jde pfedevsim o mény EUR a HUF.
K omezeni ménovych rizik ohrozujicich aktiva, zavazky a ocekavané budouci penézni toky Skupiny se

pouzivaji rizné typy derivatl. Jsou to hlavné ménové forwardy, z nichz vétSina ma splatnost kratsi nez
jeden rok.

Také tyto kontrakty jsou bézn€ uzavirany na stejnou nominalni ¢astku a stejny termin vyprsSeni jako u
ptislusného podkladového finan¢niho zévazku nebo ocekavanych budoucich penéznich toku, takze se
kazdd zmeéna redlné hodnoty a/nebo budoucich penéznich tokl u téchto kontraktl, kterd vyplyne z
potencialniho posileni ¢i oslabeni funkéni mény oproti cizim ménam, plné vykompenzuje odpovidajici
zménou realné hodnoty a/nebo predpokladanych budoucich penéznich tokt z podkladové pozice.
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Pokud jde o penézni aktiva a pasiva denominovana v cizich ménach, snazi se Skupina udrzovat rizika na
pfijatelné urovni tim, ze musi-li fesit kratkodobou nerovnovahu na urovni jednotlivych Spolecnosti,
nakupuje nebo prodava cizi mény za spotové sazby.

K 31. prosinci 2020 je Skupina vystavena ménovému riziku, kdy financéni aktiva a zavazky jsou
denominované v jiné méng, nez je funkeni meéna, ve které jsou ocenény. Aktiva a zavazky denominované
v méng, ktera je odlisnd od mény, ve které jsou ocenény, jsou uvedeny v této tabulce:

v milionech EUR CZK EUR HUF HRK

Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty - 144 - -

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva - 205 - -

Finan¢ni néstroje a ostatni financni aktiva - 1792 - -
- 2141 - -

Podrozvahova aktiva

Pohledavky z titulu derivatovych transakci - 186 13 -
- 186 13 -

Zavazky

Pujcky a uvéry - 2702 - -

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky - 68 - -

Finan¢ni nastroje a finan¢éni zdvazky - 59 - -
- 2 829 - -

Podrozvahova pasiva

Zavazky z titulu derivatovych transakci - 218 - -
- 218 - -

Cisty stav ménového rizika - -687 - -

Dopad ménovych forwardt - -33 13 -

Dopad zajisténi penéznich tokd v souvislosti s

ménovym rizikem® - 980 - -

Cisty stav ménového rizika (véetné ménovych
forwardi a zajiSténi penéZnich toku v souvislosti s
ménovym rizikem) - 260 13 -

(1) Hodnota se vztahuje k zajisteni penéznich tokii vykazanému subjekty ve Skupiné v individudlni ucetni zaverce.

Pohledavky a zavazky ke spole¢nostem ve Skupin€ v cizi mén¢ jsou zahrnuty do analyzy citlivosti pro
ménovée riziko. Tyto zlstatky jsou v konsolidované rozvaze eliminovany, avsak dopad jejich kurzového
precenéni na zisk nebo ztratu plné eliminovan neni. Proto se celkové hodnoty vystaveni ménovému riziku
nerovnaji piislusnym polozkam vykazanym v konsolidované rozvaze.
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K 31. prosinci 2019 je Skupina vystavena ménovému riziku, kdy financni aktiva a zavazky jsou
denominované v jiné méngé, nez je funkEni meéna, ve které jsou ocenény. Aktiva a zavazky denominované
v méng, kterd je odlisnd od mény, ve které jsou ocenény, jsou uvedeny v této tabulce:

v milionech EUR CZK EUR HUF HRK

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 3 6 - -

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva - 2053 - -

Finan¢ni nastroje a ostatni financni aktiva - 505 - -
3 2 564 - -

Podrozvahova aktiva

Pohledavky z titulu derivatovych transakci - 133 9 -
- 133 9 -

Zavazky

Pujcky a aveéry 2 3507 - -

Zéavazky z obchodnich vztahi a jiné zdvazky - - - -
Finan¢ni néastroje a finanéni zavazky - -
2 3507 - -

Podrozvahova pasiva

Zavazky z titulu derivatovych transakci - 166 - -
- 166 - -

Cisty stav ménového rizika 1 -943 - -

Dopad ménovych forwarda - -33 9 -

Dopad zajisténi penéznich tokd v souvislosti s

ménovym rizikem(® - 945 - -

Cisty stav ménového rizika (véetné ménovych

forwardi a zajiSténi penéZnich tokiu v souvislosti s

ménovym rizikem) 1 -31 9 -

(1) Hodnota se vztahuje k zajisténi penéznich tokii vykdzanému subjekty ve Skupiné v individudalni ucetni zavérce.

Pohledavky a zavazky ke spolecnostem ve Skupiné v cizi meéné jsou zahrnuty do analyzy citlivosti pro
ménoveé riziko. Tyto ziistatky jsou v konsolidované rozvaze eliminovany, avSak dopad jejich kurzového
precenéni na zisk nebo ztratu plné eliminovan neni. Proto se celkové hodnoty vystaveni ménovému riziku
nerovnaji piislusnym polozkam vykazanym v konsolidované rozvaze.

Podrozvahova aktiva a pasiva zahrnuji zdvazky a pohledavky z ménovych forwardii (podrobné&jsi informace
viz bod 28 — Finan¢ni nastroje).

Béhem vykazovaného obdobi platily nasledujici vyznamné sménné kurzy:

31. prosince 2020 31. prosince 2019
CZK Primérny kurz Spotovy kurz Primérny kurz Spotovy kurz
k vykazovanému
k vykazovanému dni
dni
1 EUR 26.444 26.245 25.672 25.410

Analyza citlivosti

Posileni (oslabeni) ¢eské koruny k vykazovanému dni (jak se uvadi nize) viici méné¢ EUR a HUF by vedlo
ke zvySeni/sniZzeni hodnoty Cistych aktiv o castky uvedené v nasledujici tabulce. Tato analyza vychazi z
odchylek ve sménnych kurzech cizich mén, které Skupina povazovala za dostatecné pravdépodobné na
konci ucetniho obdobi. V tomto rozboru se pifedpoklada, ze vSechny ostatni proménné, predevsim trokové
sazby, ziistanou beze zmény.
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®

Dopad v milionech EUR 2020 2019
Zisk/-ztrata Zisk/-ztrata

EUR (5% posileni) 117 47
HUF (5% posileni) - -
Dopad v milionech EUR 2020 2019
Ostatni uplny Ostatni uplny

hospodaisky vysledek  hospodarsky vysledek

EUR (5% posileni)

Oslabeni ceské koruny vici vySe uvedenym ménam ke dni ucetni zavérky by mélo stejny efekt (jen
s opa¢nym znaménkem) za piedpokladu, Ze vSechny ostatni proménné zlistanou stejné.

Komoditni riziko

Skupina je vystavena komoditnimu riziku, které primarné spociva v kolisani cen komodit, zvlasté energie,
plynu a emisnich povolenek, a to jak na stran¢ nabidky, tak na stran¢ poptavky. Primarni riziko kolisani
cen komodit, kterému je Skupina vystavena, vyplyva z povahy jejiho hmotného majetku, a to zvlasté
elektraren, a v mens$i mife i z obchodovani na vlastni tacet.

V ptipad¢ vyhodnych cen energii fidi Skupina piirozené komoditni riziko vyplyvajici z vyroby elektfiny
prostfednictvim prodeje elektrické energie, kterou planuje vyrobit v kogeneracnich elektrarnach, a
doplnkovych sluzeb, a to na zdkladé maximaln¢ dvouletych forwardd. V piipadé nizkych cen energii
Skupina podobné forwardové smlouvy neuzavira, ale vyuziva misto toho pruznost vlastnich vyrobnich
kapacit, aby reagovala na stavajici ceny energii, a dosahla tak vyssich primérnych prodejnich cen.

Skupina mimo jiné prostfednictvim forwardd nakupuje emisni povolenky.
Cilem Skupiny je zmirnit vykyvy cen komodit pomoci swapt a riznych jinych typt derivati.

Riziko kolisani cen komodit vyplyvajici z obchodovani na vlastni ucet Skupina fidi recipro¢nim
obchodovanim, tj. nakupem na trhu, na kterém ma zékaznika kupujiciho si danou komoditu.

Mezi komoditni derivaty patii predevsim forwardy na nakup nebo prodej elektiiny a swapy tykajici se
plynu, které se obvykle pouZzivaji jako zajisténi cen komodit u transakci spolecnosti eustream. Specialné
dochazi k fixaci prodejnich cen pfi piebytku plynu obdrZzeného od piepravct jako vécné plnéni (dalsi
podrobnosti viz bod 28 — Finan¢ni néstroje).

Analyza citlivosti

5% zména na trhu se zemnim plynem by méla na redlnou hodnotu zajistovacich derivati penéznich toka
dopad ve vysi 8 milioni EUR (2019: minus 7 miliont EUR).

5% zména na trhu s elektfinou by méla na realnou hodnotu zajistovacich derivati penéznich tok dopad
ve vyS$i minus 4 miliony EUR (2019: 6 milioni EUR).

5% zména na trhu s elektfinou by v letech 2020 a 2019 neméla na redlnou hodnotu derivat k obchodovéni
zadny dopad.

Regulatorni riziko

Skupina je vystavena rizikim vyplyvajicim ze statni regulace prodejnich cen elekttiny ve statech, kde
vykonava podnikatelskou ¢innost. Na Slovensku je pro ceny elektfiny pro domacnosti a malé podniky
stanovena maximalni uroven ziskové marze za MWh.

Prodej elektriny stiedn¢ velkym a velkym odbératelim je pfedmétem smluv o sdruzenych sluzbach
dodavky elektfiny. Tyto smlouvy zpravidla stanovuji cenu za dodavku komodity. Cena distribuce a
ostatnich slozek je stanovena na zakladé cenovych rozhodnuti slovenského Utadu pro regulaci sitovych
odvétvi (,,URSO®) pro distribuéni spole¢nosti, operatora trhu a provozovatele pienosové soustavy. V
pripadé maloodbérateli a domacnosti stanovuji smlouvy o sdruzenych sluzbach dodavky elekttiny
produkty, k nimz jsou vystavovany ceniky v souladu s cenovymi rozhodnutimi URSO pro dané regulované
dodavatele elekttiny. URSO uréuje dodavatelim maximalni povolenou marzi Gétovanou za MWh.
Nevhodna regulace by mohla mit negativni vliv na provozni vysledky a penézni toky.

V CR vydava Energeticky regulaéni tfad (,,ERU*) cenovéa rozhodnuti stanovujici zavazna pravidla pro
tvorbu cen tepelné energie. Tyto sazby tvoti: (i) ekonomicky podlozené naklady na vyrobu a distribuci
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(h)

tepelné energie, (ii) pfiméfena vyse zisku a (iii) DPH. ERU navic stanovuje limitni cenu tepla umozZiiujici
dcefinym spolecnostem Spolecnosti stanovovat vlastni ceny tepla pod podminkou, Ze jsou nizsi nez limitni
cena a dodrzuji zasady tvorby cen. ERU ma viak také pravo u vyrobci tepla zpétng za poslednich pét let
kontrolovat mechanismy tvorby cen tepla. Neni-li dand spole¢nost schopna zcela zdivodnit pouzitou
kalkulaci, ERU miize uvalit zna¢né pokuty, které by mohly mit zisadni negativni dopad na obchodni a
finanéni situaci, provozni vysledky, pen&ni toky a perspektivu Skupiny. Skuteénost, ¢ ERU nestanovi
cenu tepla jako pevnou jednotkovou sumu, vede u provozovatele k ur¢ité mite nejistoty vzhledem k tomu,
7e miize ERU jeho cenovou kalkulaci vyhodnotit jako chybnou.

U elektiiny vyrabéné v kogenera¢nich elektrarnach ERU také stanovuje ve svych cenovych rozhodnutich
vysi dotaci na elektiinu pochazejici z vysokouc¢innych kogeneracnich zdroji formou ekologickych bonusti,
které jsou udélované na MWh bud’ ro¢né, nebo za hodinu. Cenova rozhodnuti rozlisuji zakladni tarif (platny
pro kogeneracni elektrarny obecné) a dopliikovy tarif (platny pouze pro n€které kogeneracni elektrarny).
Ptislusny tarif se v cenovém rozhodnuti stanovi v ¢eskych korundch za MWh, a to v riznych trovnich dle
velikosti tovarny, celkové doby vyuziti v priibdhu roku a pouzitého paliva. ERU b&zné vydava cenové
rozhodnuti kazdoro¢n€ na podzim na nadchazejici kalendaini rok.

Zakladni ramec cenové regulace dodavek plynu je obsazen v zdkoné €. 250/2012 Sb., o regulaci v sitovych
odvétvich, a v regulacni politice pro soucasné regulacni obdobi 2017 — 2021. Podrobnosti tykajici se
rozsahu a zplsobu provadéni cenové regulace jsou stanoveny v obecné zavaznych pravnich predpisech
vydanych URSO.

Segment ptfenosu plynu méa povinnost pravidelné predkladat navrhy tarifni struktury pro ptislusna
regula¢ni obdobi ke schvaleni ze strany URSO. Aktualni regula¢ni obdobi bézi od 1. ledna 2017 a o¢ekava
se jeho prodlouZzeni o dalsi rok do 31. prosince 2022.

Riziko koncentrace

Znacénou ¢ast piijmi z prenosu, dodavek a skladovani plynu a dodavek elekttiny, které vykazuje pfevazné
skupina SPPI a spolecnost Stredoslovenska distribucna, a.s., pfinasi mala skupina zakaznikt. Je to dano
povahou odvétvi, které ma nastaveno znacné bariéry vstupu novych hracl. Zaroven vSak vétSina téchto
prijmi podléha regulaci a pochazi ¢asto z dlouhodobych smluv typu ,,ber nebo zaplat™, které snizuji
nestabilitu pfijmi v porovnani s pifedchozim rokem. Z hlediska tivérového rizika byvaji protistrany
prominentni spolecnosti, které jsou zavislé na dodanych sluzbach, coz pfirozené¢ snizuje dané uvérové
riziko.

Rizeni kapitalu

Snahou Skupiny je udrzeni silné kapitalové zakladny s cilem zachovat si diivéru investord, véfitelt a trhti
a podporit budouci rozvoj vlastni podnikatelské ¢innosti.

Rizenim kapitalu a optimalizaci poméru dluhu k vlastnimu kapitdlu hodla Skupina zajistit jednotlivym
subjektim ve Skuping¢ predpoklady k nepfetrzitému provozovani podnikatelské cinnosti a k maximalizaci
vynosu pro akcionéie.

Spolecnost ani zadna z jejich dcefinych spole¢nosti nepodléha kapitalovym pozadavkiim zavedenym
zvenci.
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)

v milionech EUR 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Pomérny hruby dluh* 3524 3 839
SniZeni o pomérnou ¢ast pen¢z a penéznich ekvivalentii* 436 358
Pomérny ¢isty dluh* 3088 3481
Pomérny ukazatel EBITDA* 880 887
Podil pomérného ¢istého dluhu a pomérného ukazatele EBITDA* 3.51 3.93
* Pojmy pomeérny hruby dluh, pomérna cast penéz a penéznich ekvivalentii, pomeérny ukazatel EBITDA a podil pomérného

cistého dluhu a pomérného ukazatele EBITDA nepredstavuji pojmy, které by bylo mozné zahrnout do jakéhokoli financniho
dokumentu skupiny EPIF. Pomérné hodnoty jsou vypocteny jako hodnoty vykazané jednotlivymi spolecnostmi (vietné
eliminaci a konsolidacnich uprav) vynasobené faktickym vlastnickym podilem Spolecnosti v danych spolecnostech.
Pomérny ukazatel EBITDA v roce 2020 nezohlediuje pro-forma dopady na EBITDA plynouci z prodanych spolecnosti,

které jsou konsolidované az do prislusného data prodeje.

Skupina rovnéz monitoruje sviij pomér dluhu k upravenému kapitalu. Ke konci uc¢etniho obdobi byl pomér

nasledujici:

v milionech EUR 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Zavazky celkem 7590 7771
Snizeni o penize a penéZni ekvivalenty 709 674
Cisty dluh 6 881 7103
Vlastni kapital celkem nalezejici drzitelim podild na vlastnim

kapitalu 1,069 411
Snizeni o ostatni kapitalové fondy tykajici se transakci pod spole¢nou

kontrolou -4 526 -4 526
Snizeni o ¢astky akumulované ve vlastnim kapitalu v souvislosti se

zajisténim penéznich tokl -102 -100
Upraveny kapital 5697 5037
Pomér dluhu k upravenému kapitalu 1.21 141

Zajistovaci ucetnictvi

K 31. prosinci 2020 predstavuje tato polozka zejména smlouvy na derivaty k zajisténi irokové sazby, ceny
a sménného kurzu elektfiny, ceny a sménného kurzu plynu a dopad zajisténi penéznich tokd vykazany na

urovni skupiny EPIF.

Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty u financnich derivatl, které jsou ureny k zajisténi penéznich tokd, se

vykazuje ve vlastnim kapitalu.

Béhem tucetniho obdobi Skupina pteklasifikovala 73 miliontt EUR (kladny dopad na zisk nebo ztratu),
véetné nekontrolniho podilu, z ocenovacich rozdilli ze zajisténi do zisku €i ztraty (2019: 36 milioni EUR

(kladny dopad na zisk nebo ztratu).

Nasledujici tabulka znazorfiuje odsouhlaseni hodnot vykazanych ve vlastnim kapitalu nalezejicim

vlastnikim Spolec¢nosti v ¢lenéni dle kategorie zajistovaciho nastroje:

v milionech EUR Komoditni Urokové swapy Celkem
derivaty k zajisténi
k zajisténi penéZnich toki
penéZnich toki

Stav k 1. lednu 2020 -2 -98 -100
Zajisténi penéznich tokt prevedené do vysledku
hospodateni -26 -10 -36
OdloZena dan — Zajisténi penéznich tokt prevedené do
vysledku hospodaieni 10 -8 2
Precenéni zajisténi penéznich tokd 37 5 42
Prodané subjekty -8 -1 -9
OdloZena dan — precenéni zajisténi penéznich toki -10 - -10
Stav k 31. prosinci 2020 1 -112 -111

(1)  Také vcetné zajisteni ménového rizika
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v milionech EUR

Stav k 1. lednu 2019

Zajisténi penéznich tokl prevedené do vysledku

hospodareni

pro ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2020

Odlozena dan — Zajisténi penéznich tokl pfevedené do

vysledku hospodareni

Pfecenéni zajisténi penéznich tokt

OdloZena dan — precenéni zajisténi pen¢znich tokil
Stav k 31. prosinci 2019

(1) Také vietné zajisténi menového rizika

Komoditni  Urokové swapy Celkem
derivaty k zajiSténi
k zajiSténi penéZnich toki

penéznich toka ®

-7 -40 -47

-11 6 -5

1 -1 -

19 -78 -59

-4 15 11

-2 -98 -100

Skupina aplikuje zajiStovaci ucetnictvi u zajistovacich ndstroji urcenych k zajisténi rizika zmén cen
komodit a rizika zmén sménnych kurzt ve vztahu k penéznim toklim z energie, kterou Skupina vyrobila a
prodala tfetim stranam, nebo komodit, které od tietich stran koupila. Jeho soucasti jsou komoditni derivaty
s Cistym vypofadanim pro komoditni riziko. V disledku zajistovaciho vztahu na urovni Skupiny vykazala
Skupina zménu ve fondu zajisténi penéznich toktli z cizich mén ve vysi plus 14 miliont EUR (2019: minus
14 milioni EUR). Skupina oductovala fond zajisténi penéznich tokt z cizich mén ve vysi 10 miliont EUR
v disledku prodeje subjektil. Postupy Fizeni rizik jsou uvedeny v bodech 32 (d) a (e) —Rizeni rizik.

Zajisténi penéznich tokii — zajistent rizika kolisani cen plynu

Skupina aplikuje zajistovaci ucetnictvi u komoditnich zajistovacich nastroji urCenych k zajisténi
penéznich toki z prodeje plynu. Zajistovacimi nastroji jsou komoditni swapy s cilem zajistit subjektim
prodejni cenu pfi pebytku plynu obdrzeného jako vécné plnéni. Pokles cen by mohl vést k poklesu Cistych
prijmt a penéznich tokl. V dusledku zajistovaciho vztahu na Grovni Skupiny vykazala Skupina zménu ve
fondu zajisténi penéznich toki ve vysi minus 2 miliony EUR (2018: plus 19 milionti EUR). Postupy fizeni
rizik jsou uvedeny v bodé 32 (d) a (e) — Rizeni rizik.

Nasledujici tabulky uvadi podrobné informace o zajisténi pen¢znich tokti — komoditni derivaty k zajisténi
rizika zmény cen plynu a elektfiny, které¢ Skupina vykazala k 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2019:

v milionech EUR

Mén¢ nez 3 meésice
3 mésice az 1 rok
1-5 let

Vice nez 5 let
Celkem

v milionech EUR

Méné nez 3 mésice
3 mésice az 1 rok
1-5 let

Vice nez 5 let
Celkem

31. prosince

31. prosince

31. prosince

31. prosince

2020 2020 2020 2020

Kladna realna Zaporna Zajistovana Zajistovana
hodnota realna nominalni nominalni
hodnota castka ¢astka

(nakup) (prodej)

2 2 26 26

18 10 231 222

3 11 106 114

- 1 4 4

23 24 367 366

31. prosince

31. prosince

31. prosince

31. prosince

2019 2019 2019 2019

Kladna realna Zaporna Zajistovana Zajistovana
hodnota realna nominalni nominalni
hodnota Castka Castka

(nakup) (prodej)

18 16 88 88

39 18 255 263

6 - 23 23

- 1 12 13

63 35 378 387
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Nasledujici tabulky uvadi podrobné informace o zajisténi penéznich toki — ménové derivaty, které Skupina

vykazala k 31. prosinci 2020 a 2019:

v milionech EUR

Méné nez 3 mésice
3 mésice az 1 rok
1-5 let

Vice nez 5 let
Celkem

v milionech EUR

Méne¢ nez 3 mésice
3 mésice az 1 rok
1-5 let

Vice nez 5 let
Celkem

31. prosince

31. prosince

31. prosince

31. prosince

2020 2020 2020 2020

Kladna realna Zaporna Zajistovana Zajistovana
hodnota realna nominalni nominalni
hodnota castka castka

(nakup) (prodej)

- - 12 13

- 1 42 42

- - 22 22

- 1 76 77

31. prosince

31. prosince

31. prosince

31. prosince

2019 2019 2019 2019

Kladn4 realna Zaporna Zajistovana Zajistovana
hodnota realna nominalni nominalni
hodnota ¢astka ¢astka

(nakup) (prodej)

- 1 53 54

- 1 55 56

- - 30 32

- 2 138 142

Zajisténi penéznich tokii — zajistént urokového rizika

Skupina aplikuje zajiSt'ovaci ucetnictvi u zaji§tovacich nastroji urcenych k zajisténi Grokového rizika
svého financovani dluhl. Zajistovacimi nastroji jsou urokové swapy, které Skupina pouziva k zajisténi
rizika vztahujiciho se k pfecenéni urokovych sazeb u svého financovani. V dusledku zajist'ovaciho vztahu
na urovni Skupiny vykazala Skupina zménu ve fondu zajisténi penéznich tokd z urokl ve vysi minus 4
miliony EUR (2019: minus 58 milionit EUR). Postupy fizeni rizik jsou uvedeny v bodé 32 (c) — Rizeni

rizik.

Nasledujici tabulka uvadi podrobné informace o zaji$téni penéznich tokt v souvislosti s tirokovymi swapy,
které Skupina vykazala k 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2019:

v milionech EUR

Méné nez 3 mésice
3 mésice az 1 rok
1-5 let

Vice nez 5 let
Celkem

v milionech EUR

Méné nez 3 mésice
3 mésice az 1 rok
1-5 let

31. prosince

31. prosince

31. prosince

31. prosince

2020 2020 2020 2020

Kladna realna Zaporna Zajistovana Zajistovana
hodnota realna nominalni nominalni
hodnota castka castka

(nakup) (prodej)

- - 5 5

- 1 16 17

- 62 1551 1555

- 63 1572 1577

31. prosince
2019

Kladna realna
hodnota

31. prosince
2019
Zaporna
realna
hodnota

31. prosince
2019
Zajistovana
nominalni
castka
(nakup)

8

38
169

31. prosince
2019
Zajistovana
nominalni
castka
(prodej)

8

38
169
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Vice nez 5 let - 5 1170 1170
Celkem - 100 1385 1385
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33. Spriznéné osoby

Vztahy Skupiny se spiiznénymi osobami zahrnuji vztahy s akcionaii a dal§imi osobami, jak je uvadi
nasledujici tabulka:

(a) Prehled otevifenych ziistatkl se spriznénymi osobami k 31. prosinci 2020 a 31. prosinci

2019:
v milionech EUR Pohledavky a Zivazkya  Pohledavky a Zavazky a
ostatni finan¢ni ostatni ostatni finan¢ni ostatni
aktiva finan¢ni aktiva finan¢ni
zavazky zavazky
2020 2020 2019 2019
Koncovy akcionai" - - - -
Spolec¢nosti ovladané koncovymi akcionati 40 39 26 36
Spole¢nosti pod podstatnym vlivem koncovych
akcionari 3 16 2 11
Pfidruzené spolecnosti 8 - 8 -
Ostatni sptiznéné osoby - - - -
Celkem 51 55 36 47
(1) Koncového akciondre predstavuje Daniel Kretinsky.

(b) Piehled transakci se spriznénymi osobami za obdobi koncici 31. prosincem 2020 a

31. prosincem 2019:
v milionech EUR B i i i
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
2020 2020 2019 2019
Koncovy akcionaf" - - - -
Spole¢nosti ovladané koncovymi akcionati 52 118 71 91
Spolec¢nosti pod podstatnym vlivem
koncovych akcionaid 26 127 23 87
Ptidruzené spolecnosti - - - -
Ostatni sptiznéné osoby - - - -
Celkem 78 245 94 178
(1) Koncového akciondre predstavuje Daniel Kretinsky.

Transakce s kliCovymi ¢leny vedeni

Béhem ucetniho obdobi konéiciho 31. prosincem 2020 a 31. prosincem 2019 predstavuji kli¢ové Cleny
vedeni skupiny EPIF ¢lenové predstavenstva nasledujicich hlavnich spole¢nosti: EP Infrastructure, a.s., EP
Energy, a.s., Stredoslovenska energetika Holding, a.s. a jeho vyznamné dcefiné spolecnosti, SPP
Infrastructure, a.s., eustream, a.s., SPP — distribucia, a.s., NAFTA a.s., NAFTA Germany GmbH,
POZAGAS a.s., Elektrarny Opatovice, a.s., Prazska teplarenska a.s. (do 3. listopadu 2020), United Energy,
a.s., Plzenska teplarenska a.s., SPP Storage, s.r.o. a EP ENERGY TRADING, a.s.

Tyto spolecnosti celkem vynalozily nasledujici vydaje na odmény a souvisejici odvody na socialni a
zdravotni pojisteéni:

v milionech EUR 2020 2019
Pocet ¢lenti vedeni 66 65
Odmeény 4 4
Povinné odvody na socialni zabezpeceni 1 1
Celkem

Dalsi odmény ¢lentim vedeni Skupiny (vedeni vSech soucasti v ramci Skupiny) jsou zahrnuty v bod¢ 9 —
Osobni naklady. VSechny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.
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34. Subjekty ve Skupiné

Seznam subjektl ve Skupiné k 31. prosinci 2020 a k 31. prosinci 2019 je uveden nize:

31. prosince 2020 31. prosince 2019 2020 2019

Stat, kde je Segment
spole¢nost Majetkova Majetkova Metoda Metoda
registrovana Podil % ucast Podil % ucast k lid I lidace

EP Infrastructure, a.s. * Ceska republika Holding
EP Energy, a.s. * Ceska republika Holding 100 Piima 100 Piima Plna Plna
AISE, s.r.0. Ceska republika Ostatni 80 Prima 80 Piima Plna Plna
Prazska teplarenska a.s. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla - - 100 Piima - Plna
PT Koncept, a.s. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla - - 100 Piima - Plna
TERMONTA PRAHA a.s. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla - - 100 Pfima - Plna
ENERGOPROJEKTA plan s.r.o. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla - - 50,5 Pfima - Plna
PT Transit, a.s.() Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla - - 100 Pfima - Plna
Teplo Neratovice, spol. s r.0. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla - - 100 Piima - Plna
PT Distribuéni, s.r.o. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla - - 85 Piima - Ekvivalence
PT méfeni, a.s. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla 100 Piima 100 Piima Plna Plna
Stielni¢na reality s.r.o. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla 100 Piima - - Plna -
Malesice Reality s.r.0. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla 100 Pfima - - Plna -
Zalesi Reality s.r.0. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla 100 Piima - - Plna -
EPRE Reality s.r.o. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla 100 Prima - - Plna -
Power Reality s.r.o. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla 100 Piima - - Plna -
Lirostana s.r.o. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla 100 Piima - - Plna -
PT Transit, a.s. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla - - - - - Plna
PT Holding Investment B.V. * Nizozemsko Infrastruktura pro vyrobu tepla 100 Piima 100 Pfima Plna Plna
Prazska teplarenska Holding a.s. v likvidaci * Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla - - 100 Pfima - Plna
NPTH, a.s. v likvidaci * Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla - - 100 Piima - Plna
United Energy, a.s. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla 100 Piima 100 Piima Plna Plna
EVO - Komotany, a.s. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla 100 Piima 100 Piima Plna Plna
Severoceska teplarenska, a.s. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla 100 Piima 100 Piima Plna Plna
United Energy Moldova, s.r.o0. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla 100 Pfima 100 Pfima Plna Plna
United Energy Invest, a.s. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla 100 Piima 100 Piima Plna Plna
GABIT spol. s r.o. Ceska republika - 100 Prima 100 Piima Pofizovaci Potizovaci
cena cena
EP Sourcing, a.s. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla 100 Piima 100 Piima Plna Plna
EP ENERGY TRADING, a.s. Ceska republika Distribuce plynu a energie 100 Piima 100 Piima Plna Plna
VTE Moldava Il, a.s. * Ceska republika Ostatni 100 Pfima 100 Pfima Plna Plna
MR TRUST s.r.o.* Ceska republika Ostatni 100 Pfima 100 Pfima Plna Plna
ARISUN, s.r.o0. Slovensko Ostatni 100 Pfima 100 Pfima Plna Plna
Greeninvest Energy, a.s. Ceska republika Ostatni 41,70 Piima 41,70 Piima Ekvivalence Ekvivalence
POWERSUN a.s. Ceska republika Ostatni 100 Piima 100 Piima Plna Plna
Triskata, s.r.o. Slovensko Ostatni 100 Pfima 100 Pfima Plna Plna
VTE Pchery, s.r.o. Ceska republika Ostatni 100 Piima 64 Piima Plna Plna
Alternative Energy, s.r.0.?) Slovensko Ostatni 90 Pfima - - Plna Plna
CHIFFON ENTERPRISES LIMITED * Kypr Ostatni - - 100 Pfima - Plna
Claymore Equity, s.r.o. * Slovensko Ostatni - - 100 Piima Plna Plna
Alternative Energy, s.r.o. Slovensko Ostatni - - 90 Piima Plna Plna
Elektrarny Opatovice, a.s. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla 100 Piima 100 Piima Plna Plna
VAHOsr.o0. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla 100 Piima 100 Piima Plna Plna
Farma Listek, s.r.o. Ceska republika Infrastruktura pro vyrobu tepla 100 Pfima - - Plna -
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Stredoslovenska energetika Holding, a.s.
Stredoslovenska distribu¢na, a.s.
Kinet s.r.o.
Kinet Instal s.r.o.
Elektroenergetické montaze, s.r.o.
SSE - Metrologia s.r.o.

Stredoslovenska energetika - Project Development, s.r.o.

SSE-Solar, s.r.o.

SPX, s.r.o0.

Energotel, a.s.

SSE CZ, s.r.0.

SPV100, s.r.o.

SSE - MVE, s.r.0.

Stredoslovenska energetika, a.s.
EP ENERGY HR d.o.o.

EP Cargo a.s.
Patamon a.s.

Budapesti Eromii Zrt.
KOBANYAHO Kft.
Energia-pro Zrt.
ENERGZET SERVIS a.s.
Plzenska teplarenska, a.s.
Plzeniska teplarenska SERVIS IN a.s.
Plzenské sluzby s.r.o.
Plzenské sluzby facility s.r.o.
Claymore Equity, s.r.o. v likvidacii ®*
Czech Gas Holding Investment B.V.*
NAFTA as.
Karotaz a cementace, s.1.0.
POZAGAS as.
NAFTA Services, s.r.o.
EP Ukraine B.V.
Slovakian Horizon Energy, s.r.o.
Nafta Exploration d.o.o.
NAFTA International B.V. *
NAFTA Germany GmbH
NAFTA Bavaria GmbH
NAFTA Speicher Management GmbH
NAFTA Speicher GmbH&Co. KG
NAFTA Speicher Inzenham GmbH
NAFTA RV
CNG Holdings Netherlands B.V.
CNG LLC
EPH Gas Holding B.V. *
Seattle Holding B.V. *
Slovak Gas Holding B.V. *
SPP Infrastructure, a.s.
eustream, a.s.
Central European Gas HUB AG
eastring B.V.

Stat, kde je
spole¢nost
registrovina
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Chorvatsko

Ceska republika
Ceska republika

Mad’arsko
Mad’arsko
Mad’arsko
Ceska republika
Ceska republika
Ceské republika
Ceska republika

Ceska republika
Slovensko

Nizozemsko
Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Ceska republika
Nizozemsko
Slovensko
Chorvatsko
Nizozemsko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Ukrajina
Nizozemsko
Ukrajina
Nizozemsko
Nizozemsko
Nizozemsko
Slovensko
Slovensko
Rakousko
Nizozemsko

Segment

Distribuce plynu a energie
Distribuce plynu a energie
Distribuce plynu a energie
Distribuce plynu a energie
Distribuce plynu a energie
Distribuce plynu a energie
Distribuce plynu a energie
Distribuce plynu a energie
Distribuce plynu a energie
Distribuce plynu a energie
Distribuce plynu a energie
Distribuce plynu a energie
Distribuce plynu a energie

Infrastruktura pro vyrobu tepla
Infrastruktura pro vyrobu tepla
Infrastruktura pro vyrobu tepla
Infrastruktura pro vyrobu tepla
Infrastruktura pro vyrobu tepla

Ostatni

Holding
Skladovani plynu
Skladovani plynu
Skladovani plynu
Skladovani plynu
Skladovani plynu
Skladovani plynu
Skladovani plynu
Skladovani plynu
Skladovani plynu
Skladovani plynu
Skladovani plynu
Skladovani plynu
Skladovani plynu
Skladovani plynu
Skladovani plynu
Holding

Holding

Holding

Holding
Pieprava plynu

Pieprava plynu

31. Prosince 2020

Konsolida Majetkova
ce % ucast
49 Pfima
100 Piima
80 Ptima
100 PHima
100 Pfima
100 Pfima
100 Pfima
100 Pfima
33,33 Piima
20 Pfima
100 PHma
100 Pfima
100 Pfima
100 Pfima
100 Piima
100 PHima
100 Pfima
35 Pfima
100 Pfima
100 Pfima
100 Pfima
100 Pfima
100 Piima
40,45 Pfima
51 Ptima
65 Pfima
100 Pfima
10 Pfima
50 Ptima
100 Pfima
100 Pfima
100 Pfima
100 Piima
100 Pfima
100 PHma
100 Pfima
100 Pfima
50 Pfima
100 Ptima
100 Pfima
100 Ptima
100 Pfima
49 Pfima
100 Pfima
15 Piima
100 PHma

31. Prosince 2019
Konsolida Majetkova
ce % ucast
49 Pfima
100 Piima
100 Piima
100 Pfima
100 Prima
100 Pfima
33,33 Piima
20 Piima
100 Piima
100 Piima
100 Piima
100 Pfima
100 Piima
100 Pfima
95,62 Pfima
25 Piima
100 Piima
35 Pfima
100 Piima
100 Piima
40,45 Pfima
51 Pfima
65 Prima
100 Piima
10 Piima
100 Piima
100 Pfima
100 Piima
100 Pfima
100 Pfima
100 Piima
100 Pfima
50 Prima
100 Piima
100 Piima
100 Piima
100 Piima
49 Piima
100 Pfima
15 Piima
100 Piima

2020

Metoda
konsolidace
Plna

Plna

Plna

Plna

Plna

Plna

Plna

Plna
Ekvivalence
Ekvivalence
Plna

Potizovaci cena
Plna

Plna

Pofizovaci cena

Plna
Potizovaci cena

Plna
Plna
Pofizovaci cena

Potizovaci cena
Plna

Plna

Plna
Potizovaci cena
Plna

Plna

Plna
Ekvivalence
Plna

Plna

Plna

Plna

Plna

Plna

Plna

Plna
Ekvivalence
Ekvivalence
Plna

Plna

Plna

Plna

Plna
Potizovaci cena
Plna

2019

Metoda
konsolidace
Plna

Plna

Plna

Plna

Plna

Plna
Ekvivalence
Ekvivalence
Plna

Pofizovaci cena
Plna

Plna

Pofizovaci cena

Plna

Plna
Pofizovaci cena
Plna
Plna
Plna

Plna
Plna
Plna
Pofizovaci cena
Plna
Plna
Plna

Plna

Plna

Plna

Plna

Plna

Plna

Plna
Ekvivalence
Ekvivalence
Plna

Plna

Plna

Plna

Plna
Pofizovaci cena
Plna
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Plynarenska metrologia, s.r.o. Slovensko Holding 100 Piima 100 Piima Plna Plna
31. Prosince 2020 31. Prosince 2019 2020 2019
Stat, kde je Segment
spole¢nost Konsolida Majetkova  Konsolida Majetkova Metoda Metoda
registrovina ce % ucast ce % ucast k lidace ! lidace
SPP - distribucia, a.s. Slovensko Distribuce plynu a energie 100 Piima 100 Piima Plna Plna
SPP - distribucia Servis, s.r.o. Slovensko Distribuce plynu a energie 100 Piima 100 Piima Plna Plna
NAFTA as. Slovensko Skladovani plynu 56,15 Pfima 56,15 Pfima Plna Plna
Karotaz a cementace, s.1.0. Ceska republika - 51 Pfima 51 Pfima Porizovaci Potizovaci
cena cena
POZAGAS as. Slovensko Skladovani plynu 65 Piima 65 Piima Plna Plna
NAFTA Services, s.r.o. Ceska republika Skladovani plynu 100 Piima 100 Piima Plna Plna
EP Ukraine B.V. Nizozemsko Skladovani plynu 10 Pfima 10 Piima Plna Plna
Slovakian Horizon Energy, s.r.o. Slovensko Skladovani plynu 50 Piima - - Ekvivalence -
Nafta Exploration d.o.o. Chorvatsko Skladovani plynu 100 Piima - - Plna -
NAFTA International B.V.* Nizozemsko Skladovani plynu 100 Pfima 100 Pfima Plna Plna
NAFTA Germany GmbH Némecko Skladovani plynu 100 Piima 100 Piima Plna Plna
NAFTA Bavaria GmbH Némecko Skladovani plynu 100 Pfima 100 Pfima Plna Plna
NAFTA Speicher Management Némecko Skladovani plynu 100 Piima 100 Piima Plna Plna
NAFTA Speicher GmbH&Co. KG Némecko Skladovani plynu 100 Piima 100 Piima Plna Plna
NAFTA Speicher Inzenham Némecko Skladovani plynu 100 Piima 100 Piima Plna Plna
GmbH
NAFTA RV Ukrajina Skladovani plynu 100 Piima 100 Piima Plna Plna
CNG Holdings Netherlands B.V. Nizozemsko Skladovani plynu 50 Pfima 50 Piima Ekvivalence Ekvivalence
CNG LLC Ukrajina Skladovani plynu 100 Piima 100 Piima Ekvivalence Ekvivalence
GEOTERM KOSICE, as. Slovensko Holding 95,82 Ptima 95,82 Ptima Plna Plna
SPP Storage, s.r.0. Ceska republika Skladovani plynu 100 Piima 100 Piima Plna Plna
POZAGAS a.s. Slovensko Skladovani plynu 35 Piima 35 Piima Plna Ekvivalence
SLOVGEOTERM a.s. Slovensko Holding 50 Pfima 50 Pfima Ekvivalence Ekvivalence
GEOTERM KOSICE, a.s. Slovensko Holding 0,08 Pfima 0,08 Pfima Plna Plna
GALANTATERM spol. s r.o. Slovensko Holding 0.5 Prima 0,5 Piima Potizovaci Pofizovaci
cena cena
GALANTATERM spol. s r.o. Slovensko Holding 17,5 Piima 17,5 Piima Potizovaci Potizovaci
cena cena
SPP Infrastructure Financing B.V. Nizozemsko Holding 100 Piima 100 Piima Plna Plna

* Soucdast holdingu

(1) Dne 1. zari 2020 byla spolecnost PT Transit, a.s. v ramci vnitini reorganizace prevedena na spolecnost Lirostana s.r.o. a dne 3. listopadu 2020 byla odprodana ze Skupiny.
(2) Dne 31. ledna 2020 byly akcie spolecnosti Alternative Energy, s.r.o. v ramci vnitini reorganizace prevedeny na spolecnost EP Energy, a.s.

(3) Dne 21. kvétna 2020 byly akcie spolecnosti Claymore Equity, s.r.o. v ramci vnitini reorganizace prevedeny na spolecnost EP Infrastructure, a.s.

Seznam ve vyse uvedené tabulce je strukturovan podle vlastnictvi spole¢nosti na riznych trovnich v ramci Skupiny.
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3S.

Soudni spory a Zaloby
Plzenska teplarenska, a.s. (,, PLTEP”)

V srpnu 2012 podala spole¢nost Skoda a.s. (SI) Zalobu o vydani bezdivodného obohaceni proti spole¢nosti
Plzenska energetika a.s. (PE), s ucinnosti od 31. fijna 2018 fuzovala se spolecnosti Plzenska teplarenska,
a.s., (do té¢ doby vystupovala jako Plzeiiska energetika, a.s., ndzev pouzity v tomto odstavci) ve vysi cca 2
miliony EUR. Tato zaloba na thradu bezdtivodného obohaceni se opira o udajnou skute¢nost, ze spole¢nost
Plzenska energetika a.s. vlastni a provozuje energetické rozvody (napf. pro rozvod plynu, vody a tepla),
které se nachazeji na pozemcich spole¢nosti Skoda Investment a.s., a tudiZ protipravné omezuji vlastnické
pravo spoleénosti Skoda Investment a.s. V Gmoru roku 2016 obé strany, tj. PE i SI, obdrzely od soudu tedni
vyzvu k urovnani sporu mediaci. Poté bylo soudni jednani odroc¢eno az do odvoléni. V ¢ervnu 2016 podala
spolecnost SI dalsi zalobu o vydani bezdivodného obohaceni proti spolecnosti PE ve vysi cca 1 milionu
EUR. Tato zaloba se tyka obdobi let 2013 a 2014. V roce 2018 byla zaloba o vydani roz§ifena na celkem
cca 4 miliony EUR. V lednu 2018 prob¢hlo dalsi soudni jednani a soud rozhodl ve prospéch spolecnosti
Plzenska energetika a.s. Spolecnost SI se odvolala, v disledku odvoléani byl ptipad vracen k okresnimu
soudu. Oc¢ekava se, ze projednani se uskutec¢ni v dubnu roku 2021. Kvili tomu, Ze pfipad je stale otevieny,
a po zvazeni vSech okolnosti vykazala spolecnost Plzenska energetika a.s. k 31. prosinci 2020 pfiméfenou
rezervu, ktera predstavuje jeji nejlepsi odhad vysledku.

Projekt spalovny komundlniho odpadu a éerpani bankovni garance

Problematika vztahti s byvalym generalnim dodavatelem dila ZEVO Plzen (Spalovna odpadt; dale ZEVO),
CKD PRAHA DIZ, a.s., vyplyva prevazné ze situace, kdy doslo v roce 2016 ze strany spolecnosti Plzefiska
teplarenské k ukonceni Smlouvy o dilo, a to pred faktickym dokoncenim samotného dila. Na dokonceni
dila byla dle moznosti smluvni dokumentace uplatnéna spolecnosti Plzetiska teplarenskéa bankovni garance.
Tento postup CKD PRAHA DIZ, a.s. rozporuje. Za uvedenou spoleénost, ktera v kvétnu roku 2019
vyhlasila upadek, jedna insolven¢ni spravce. PLTEP na zaklad¢ interni analyzy vykazala dohadnou
polozku, aby se tak zatuctovalo riziko vraceni zaruky. V roce 2019 spole¢nost PLTEP vyuzila t¢éméf plné
tuto dohodnou polozku proti realizované platbé. Spole¢nost PLTEP povazuje zavazek vici spole¢nosti
CKD PRAHA DIZ a.s. za v podstaté vypoiadany. V druhém &tvrtleti roku 2021 se viak u rozhodéiho soudu
uskutecni dalsi slySeni, které by se mélo zabyvat nékterymi dodateCnymi platbami vymahanymi od
spolec¢nosti PLTEP. PLTEP nicméné povazuje tyto dodatecné platby za neopravnéné a ma tedy za to, ze
soucasna rezerva piedstavuje nejlepsi mozny odhad potencialniho budouciho vyvoje.

Skupina Stredoslovenska energetika Holding, a.s. (,,Skupina SSE Holding*)

Skupina SSE Holding je stranou nekolika soudnich fizeni se svymi odbérateli, ktefi se dozaduji nahrady
plateb, které poskytli SSE za pfistup k distribuéni siti na zakladé platnych pravidel stanovenych URSO a
slovenskymi pravnimi pfedpisy. Celkovou vysi naroki nelze spolehlivé a presné urcit. Na zakladé pravni
analyzy doslo vedeni skupiny k zavéru, ze platba téchto narokt je nepravdépodobna, a skupina tak k 31.
prosinci 2020 nevykézala zadné rezervy na pravni vydaje.
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36. Nasledné udalosti

Dne 2. bfezna 2021 Spolecnost Gspésné zahajila nabidku nezajisténych dluhopisti za nominalni hodnotu
500 miliontt EUR s fixni sazbou 1,816 %, v nominalni hodnoté 100 000 EUR za dluhopis a se splatnosti
v unoru 2031 (,,dluhopisy 2031*). Dluhopisy 2031 jsou koétované na irské burze cennych papirt Euronext
Dublin. Pokud nedojde k pfedéasnému splaceni nebo zruseni dluhopist, bude jistina splacena dne 2. biezna
2031. Agentura S&P Global Ratings Europe Limited zaroven potvrdila rating Spolecnosti na BBB se
stabilnim vyhledem.

Dne 5. biezna 2021 Spolec¢nost pln¢ splatila revolvingovy uvérovy ramec A v celkové vysi 400 miliont
EUR.

S vyjimkou zalezitosti popsanych vysSe a na jinych mistech této ptilohy nejsou vedeni Spole¢nosti znamy
zadné vyznamné nasledné udalosti, které by mohly ovlivnit konsolidovanou tucetni zdvérku k 31. prosinci
2020.

Piilohy*:
Priloha 1 — Prodej podila /

* Informace uvedené v prilohdch tvofi soucdst kompletni dokumentace tétd konsolidované icemi zdavérky.

g
i

Datum: Podpis statutarniho organu

Pavel Horsky
5 | Elen predsiavenstva
/ spoletnosti EP Infrastructure, a.8 spolecnosti EP Infrasinicture, a.s.

31. brezna 2021
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Priloha 1 — Prodej podili

Nasledujici tabulka uvadi dal$i informace o Castkach aktiv a zavazkli prodanych k datu prodeje pro
jednotlivé vyznamné obchodni prodeje.

Dne 3. listopadu 2020 Skupina prodala 100% podil ve spolecnosti Prazska teplarenska a.s. a jejich
dcefinych spolecnostech a ptidruzenych podnicich. Vliv prodeje je uveden v nasledujici tabulce:

v milionech EUR Cista aktiva prodana
vroce 2020
Dlouhodoby hmotny majetek, pozemky, budovy -182
Nehmotny majetek -1
Ugasti s podstatnym vlivem -1
Pohledavky z obchodnich vztaht a jin aktiva -59
Zasoby -2
Penize a penézni ekvivalenty -12
Odlozené danové pohledavky -1
Rezervy 6
OdlozZené danové zavazky 20
Pujcky a aveéry 10
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 160
Cista identifikovatelna aktiva a zavazky -62
Nekontrolni podil
Cenové rozdily 9
Kurzové rozdily pfevedené do ostatniho uplného vysledku -2
Cista hodnota prodanych aktiv -55
Zisk / -ztrata z prodeje 444

Dne 3. listopadu 2020 Skupina prodala 100% podil ve spole¢nosti PT Transit, a.s. V1iv prodeje je uveden
v nasledujici tabulce:

v milionech EUR Cista aktiva prodana

v roce 2020
Dlouhodoby hmotny majetek, pozemky, budovy -30
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva -44
Penize a penézni ekvivalenty -1
Odlozené danové zavazky 5
Cista identifikovatelna aktiva a zivazky -70
Nekontrolni podil -
Kurzové rozdily pfevedené do ostatniho uplného vysledku -
Cista hodnota prodanych aktiv -70
Zisk / -ztrata z prodeje 929
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Dne 2. prosince 2020 Skupina prodala 95,62% podil ve spolecnostech Budapesti Erdomi Zrt. a Energia-pro
Zrt. Vliv prodeje je uveden v nasledujici tabulce:

v milionech EUR Cista aktiva prodana

v roce 2020
Dlouhodoby hmotny majetek, pozemky, budovy -43
Nehmotny majetek -7
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva -23
Finanéni nastroje — aktiva -6
Zasoby -7
Penize a penézni ekvivalenty -33
Vazané zdroje -4
Odlozené danové pohledavky -6
Rezervy 20
Odlozené danové zavazky 6
Zavazky z obchodnich vztahil a jiné zadvazky 23
Cista identifikovatelna aktiva a zavazky -80
Nekontrolni podil 3
Kurzové rozdily prevedené do ostatniho uplného vysledku -7
Cista hodnota prodanych aktiv -84
Zisk / -ztrata z prodeje 260
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] Deloitte Audit s.r.o.
Churchill |
: a Italskéd 2581767
= 120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vioZka 24349
1C0: 49620592

DIC: C749620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spolecnosti
EP Infrastructure, a.s.

Se sidlem: PafiZska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Uetni zavérky spoleénosti EP Infrastructure a.s. (dale také ,spolefnost”) sestavené
na zakladé Mezindrodnich standard(i G¢etniho vykaznictvi upravenych pravem Evropskych spoletenstvi, kterd se sklada
z vykazu o finantni situaci k 31. prosinci 2020, vykazu Gpiného vysiedku, piehledu o zmé&néch vlastniho kapitalu
a piehledu o penéZnich tocich za rok konéici k tomuto datu a pfilohy této Getni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych
podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naSeho nazoru pfiloZend ucetni zdvérka podévd vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice spoleCnosti
EP Infrastructure a.s. k 31. prosinci 2020 a jeji finanéni vykonnosti a penéZnich tokl za rok konéici k tomuto datu
v souladu s Mezinarodnimi standardy Gtetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spoletenstvi.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, naffzenim Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014
a standardy Komory auditori Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinérodni standardy pro audit (ISA), pfipadng
dopin&né a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobné&ji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit U€etni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditor(l Ceské republiky jsme na spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dal3f etické povinnosti vyplyvajicl
z uvedenych pfedpisti. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které jsme shromaZdili, poskytujl dostatetny a vhodny
zéklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zéleZitosti auditu jsou zéleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu Ucetnf zavérky za bé&Zné
obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu tGcetni zavérky jako cetku a v souvislosti
s utvaFenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k t&mto zaleZitostem nevyjadiujeme.

Spole¢nost je holdingovou spoletnosti, kterd drii investice v majetkovych ulastech voviddanych spole¢nostech
a spoleénostech pod podstatnym vlivem. Tyto investice ve spole¢nostech jsou k rozvahovému dni ocenény v pofizovaci
cené a testovany na znehodnoceni. Toto ocenén| je zavislé na pfedpokladech a odhadech budouciho vyvoje, finanéniho
vykonu investic a poufiti diskontl. Tyto piedpokiady a dohady jsou spojeny s vyznamnou mirou nejistot.

Ve vyie uvedené oblasti nase auditorské postupy zahrnovaly ziskani inventarizace majetkovych Gtasti k rozvahovému
dni, posouzeni ocefiovaci metody a otestovani ocenéni Gcetnich hodnot. Nase postupy rovnéZ zahrnovaly dotazovani
managementu tykajici se meziroénich zmén majetkovych G&astl a éteni zapis(i z porad vedeni spole¢nosti. VyuZili jsme
préci interniho specialisty pro posouzeni model( testovéni aktiv na sniZeni hodnoty provedené vedenim spole¢nosti,
jejich pfedpokiadi a spolehlivosti téchto odhadu.

Deloitte oznatuje jednu & vice spolenosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL), glob&ini sit jejich Elenskych firem a jejich spiznénych subjektd.
Spole¢nost DTTL (rovnéZ oznatovand jako ,Deloitte Global”) a kaZda z jejich elenskych firem piedstavuje samostatny a nezévisly pravni subjekt.
Spole¢naost DTTL sluZby Klientdm neposkytuje. Vice informac! je uvedeno na adrese www.deoitte.com/about.



Jind skute¢nost

Ugetni zavérka spolegnosti EP Infrastructure, a.s. za rok kontici k 31. prosinci 2019 byla auditovana jinym auditorem,
ktery k této Ggetni zévérce dne 25. Gnora 2020 vyjadfil vyrok bez vhrad.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro&ni zpravé mimo
Gcetni zévérku a nali zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida pFedstavenstvo spoletnosti. Soutasti nagich
povinnosti souvisejicich s auditem Ugetnf zavérky je se k ostatnim informacim vyjadfit.

Jak je uvedeno v odstavci 1 pilohy k Géetni zavérce, spoletnost nesestavuje vyrotnf zprévu, protoZe p¥isluiné informace
hodlé zahrnout do konsolidované vyroéni zpravy. Z tohoto diivodu na%e vyjadFeni k ostatnim informacim neni sout4sti
této zprévy auditora.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozoréi rady spoleénosti za Uéetni zévérku

PFedstavenstvo spolenosti odpovidé za sestaveni GEetni zdvérky podévajici vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi
tietnimi pfedpisy a za takovy vnitinf kontroln systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Géetnf zévérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materiéinf) nespravnosti zp(isobené podvodem nebo chybou.

Pfedstavenstvo spole¢nosti odpovid4 za sestaveni uletni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Mezinérodnimi standardy G¢etniho wykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spoletenstvi a za takovy vnitini
kontrolnf systém, ktery povaiuje za nezbytny pro sestaveni tetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Za dohled nad procesem Utetniho vykaznictvi ve spolenosti odpovidé dozoréf rada.

QOdpovédnost auditora za audit G&etni zdvérky

Nadim cilem je ziskat pfimé&Fenou jistotu, Je Géetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni) nesprévnost
zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici n&g vyrok. Pfimérend mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné nenf zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vyée uvedenymi piedpisy ve viech pfipadech v Géetni
zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidin) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodi nebo chyb a povaiuji se za vyznamné (materidini), pokud Ize rediné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé G€etni zavérky na jejim zakladé p¥ijmou.

Pii provédén( auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je na$i povinnosti uplatiiovat b&hem celého auditu odborny
usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je na$i povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidinf) nesprévnosti Géetni zavérky zpisobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostateZné a vhodné diikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjédfit vyrok. Riziko, ¥e neodhalime vyznamnou (materiaini)
nespravnost, k niZ doslo v disledku podvodu, je v&t3f nei riziko neodhaleni vyznamné (materiainf) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soutssti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, Gmysina opomenuti,
nepravdiva prohladeni nebo obchézeni vnit¥nich kontrol.

® Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Géinnost
jeitho vnitfniho kontrolnfho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych G&etnich pravidel, pfim&fenost provedenych ttetnich odhadd a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo spoletnosti uvedlo v pifloze G&etni zavérky.

¢ Posoudit vhodnost poufiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pti sestaveni Géetni zavérky pfedstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromazdéné duikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spoletnosti nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k z&véru, Je
takova vyznamna (materiéini) nejistota existuje, je na3( povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v
této souvislosti v pfiloze Gfetni zévérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok.
Na3e zavéry tykajicl se schopnosti spolegnosti nepFetrZité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do
data na3i zprévy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spolecnost ztrati schopnost
nepfetriité trvat.

» Vyhodnotit celkovou prezentaci, &len&nl a obsah Géetni zav&rky, vietné& pfilohy, a déle to, zda Gcetni zévérka
zobrazuje podkladové transakce a udélosti zpGsobem, ktery vede k vérnému zobrazent,



Na3i povinnosti je informovat pfedstavenstvo, dozoréi radu a vybor pro audit mimo jiné o plénovaném rozsahu
a natasovani auditu a o vyznamnych zjit&nich, kterd jsme v jeho prib&hu uginili, vietné zjisté&nych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéZ poskytnout vyboru pro audit prohlaeni o tom, ¥e jsme spinili pfisluiné etické poZadavky
tykajicl se nezavislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a dalSich zalefitostech, u nich? se Ize re&ing domnivat, Ze
by mohly mit vliv na nai nezavislost, a p¥ipadnych souvisejicich opatienich.

Dale je nadi povinnosti vybrat na zékladé zéleZitosti, o nich? jsme informovali pfedstavenstvo, dozoréf radu a vybor pro
audit, ty, které jsou z hlediska auditu GZetni zavérky za b&iny rok nejvyznamn&ji, a které tudis predstavuji hlavni
zaletitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v na&i zprévé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni pfedpisy zakazuji zvefejnéni
takové zaleZitosti nebo jestliZe ve zcela vyjime&ném pipadé usoudime, ze bychom o dané zaleZitosti neméli v nagi zpravé
informovat, protoZe lze rediné ofekdvat, & moZné negativni dopady zvefejnéni prevaii nad prinosem z hlediska
verejného z&jmu.

Zpréva o jinych poZadavcich stanovenych pravnimi predpisy

Vsouladu s &lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 uvadime v nall zpravé
nezavislého auditora nasledujfci informace vyZadované nad ramec mezindrodnich standardd pro audit:

Urcen/ auditora a délka provadéni auditu

Auditorem spole¢nosti nas dne 5. bfezna 2020 uréila valna hromada spole&nosti. Auditorem spolefnosti jsme nepfetritd
1.rok.

Soulad s dodate&nou zprévou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k GZetni zdvérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nadi dodatetnou zpravou pro vybor pro
audit spolecnosti, kterou jsme dne 26. inora 2021 vyhotovili dle &lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluZeb

ProhlaSujeme, Ze nebyly poskytnuty 24dné zakazané sluzby uvedené v &l. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.537/2014.

Spole€nosti jsme kromé povinného auditu poskytli nésledujici slusby, které nejsou uvedeny v pfiloze k Gtéetni zavérce:
® Provérka zkracené mezitimni konsolidované G&etni zavérky k 30. Eervna 2020
e Poskytnutl Comfort letter k vydani dluhopisti spole¢nosti

. Asistence s pfipravou Zpravy o udrZitelnosti

V Praze dne 26. inora 2021

Auditorska spole¢nost: Statutdrni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. David Batal
evidenéni &islo 079 evidencni ¢islo 2147

[
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VII.  Statutarni acetni zavérka a priloha k statutarni ucetni zavérce



EP Infrastructure, a.s.

UCETNi ZAVERKA DLE
MEZINARODNiICH STANDARDU
UCETNIHO VYKAZNICTVI
A ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K 31. PROSINCI 2020




NEKONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA SESTAVENA V SOULADU
S MEZINARODN{MI STANDARDY UCETNIHO VYKAZNICTVI VE ZNENI PRIIATEM EVROPSKOU
UNIf K 31. PROSINCI 2020
Nazev spolecnosti: EP Infrastructure, a.s.
Sidlo: PafiZska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1

Pravni forma: Akciové spoletnost

1€0: 024 13 507

Soucdsti nekonsolidované Géetni zdvérky sestavené v souladu s Mezindrodnimi standardy
tcetniho vykaznictvi ve znéni pFijatém Evropskou unii:

Vykaz o finanéni situaci
Vykaz o tiplném vysledku
Vykaz zmén viastniho kapitalu

Vykaz o penéinich tocich

Pf¥iloha k téetni zavérce

Nekonsolidovana téetni zavérka sestavend v souladu s Mezindrodnimi standardy uéetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii byla sestavena dne 26. Gnora 2021.

Statutdrni orgdn ucetni jednotky Podpis

JUDr. Daniel Kfetinsky, pfedseda predstavenstva

Pavel Horsky, ¢len predstavenstva




Vykaz o financni situaci

K 31. prosinci 2020
v tisicich K¢

Aktiva

Majetkové ucasti

Dlouhodoby hmotny majetek
Nehmotny majetek

Pujcky v amortizované hodnoté
Odlozen¢ danové pohledavky
Dlouhodoba aktiva celkem

Zasoby

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva
Pajcky v amortizované hodnoté

Dariové pohledavky

Penize a penézni ekvivalenty

Kritkodoba aktiva celkem

Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Emisni 4zio

Ostatni fondy

Nerozdéleny zisk

Ocertovaci rozdily ze zaji$téni penéznich tokl

Vlastni kapital celkem naleZejici osobam s podilem na
vlastnim kapitilu

Zavazky
Pujcky a uvéry
Finan¢ni néstroje a finan¢ni zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky
Pujcky a uvéry

Finan¢ni nastroje a finan¢ni zavazky
Rezervy

Kratkodobé zavazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Ptiloha k ucetni zavérce na stranach 5 az 38 tvoii nedilnou soucast této ucetni zavérky

Bod prilohy

6

W o0

11
11

12
11
11
12

K 31.12.2020 K 31.12.2019
136 162 676 135751 879
- 12

1231 1231
41955799 38015 196
375 594 328 351
178 495 300 174 096 669
3247 2 882

3996 712 11 179 427

- 10 291 439

556 556

421113 117 185

4 421 628 21 591 489
182 916 928 195 688 158
80 750 000 80 750 000
222 826 222 826

19 157 975 19 157 975
15131292 28 040 050
-1746 861 -1439 831
113 515 232 126 731 020
65 350 854 65 775 673
3541174 2730 551
68 892 028 68 506 224
20934 27 062

486 568 422263
2166 1589

509 668 450 914

69 401 696 68 957 138
182 916 928 195 688 158




Vykaz o uplném vysledku

Za rok koncici 31. prosincem 2020
v tisicich K¢

Trzby: Sluzby
Trzby celkem

Naklady prodeje: Sluzby
Naklady na prodej celkem

Mezisoucet

Osobni naklady

Odpisy

Dané¢ a poplatky

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady
Provozni vysledek hospodareni

Vynosové uroky uctované na zaklade efektivni urokové miry
Nékladové troky

Finan¢ni naklady ostatni

Kurzové rozdily

Zisk/-ztrata z derivatovych nastroji

Vynosy z dividend

Zména opravné polozky k finanénim nastrojim

Cisté finanéni vynosy

Zisk pied zdanénim dani z piijmu

Néklady na dan z ptijmt
Zisk z pokracujicich ¢innosti

Zisk za ucetni obdobi

Ostatni uplny vysledek:

Polozky, které budou v budoucnu prevedeny do zisku nebo ztraty
Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajisténi penéznich tokd, po

odecteni dané
Ostatni uplny vysledek celkem

Celkovy tplny vysledek za ucetni obdobi

Zakladni a zfedény zisk na akcii v K¢

Ptiloha k uc¢etni z&vérce na stranach 5 az 38 tvoii nedilnou soucast této ucetni zavérky.

Bod piilohy

13

18
18

14
14
14
14
14
14
14

15

15

10

2020 2019
11818 11 892

11 818 11 892
-238 -564

-238 -564

11 580 11 328

-66 977 -65 573
-12 -17

-3 -3

33 434

-45 019 -46 720
-100 398 -100 551
1232829 1262 467
-1339503 -1 087 573
-37 603 -60 123

-5 628 107 931
-1207 458 93 169
18 384 873 12 866 323
-309 025 -53 170
16 718 485 13 129 024
16 618 087 13 028 473
-24 776 -67 229

16 593 311 12 961 244
16 593 311 12 961 244
-307 030 -1278 203
-307 030 -1278 203
16 286 281 11 683 041
51,37 40,13



Vykaz zmén vlastniho kapitalu

v tisicich K¢

Stav k 31. prosinci 2018

Uplny vysledek za ticetni obdobi:
Zisk za icetni obdobi

Efektivni ¢ast zmény realné hodnoty
zajisténi penéznich toku (po odecteni
dang z piijmi)

Celkovy tuplny vysledek za ucetni
obdobi:

Vklady viastnikii a pridély viastnikiim:

Deklarované podily na zisku

Stav k 31. prosinci 2019

Uplny vysledek za iicetni obdobi:
Zisk za ucetni obdobi

Efektivni ¢ast zmény realné hodnoty
zajisténi penéznich tokil (po odecteni
dané z pfijmi)

Celkovy tplny vysledek za ucetni
obdobi:

Viklady viastnikii a pridély viastmikim:

Deklarované podily na zisku
Stav k 31. prosinci 2020

Priloha k tc¢etni z&vérce na stranach 5 az 38 tvoii nedilnou soucast této ucetni zaveérky.

Zakladni Ostatni Emisni Ocenovaci rozdily ze Nerozdéleny Vlastni
kapital kapitalové azio zajisténi penéZnich zisk kapital
fondy toki celkem

80 750 000 19 157 975 222 826 -161 628 26 643 391 126 612 564
- - - - 12 961 244 12 961 244

- - - -1278 203 - -1278 203

- - - -1278203 12 961 244 11 683 041

- - - - -11 564 585 -11 564 585

80 750 000 19 157 975 222 826 -1 439 831 28 040 050 126 731 020
- - - - 16 593 311 16 593 311

- - - -307 030 - -307 030

- - - -307 030 16 593 311 16 286 281

- - - -29 502 069 -29 502 069

80 750 000 19 157 975 222 826 -1 746 861 15131292 113515232




Vykaz o penéZnich tocich

K 31. prosinci 2020
v tisicich K¢

PROVOZNi CINNOST
Zisk/-ztrata za ucetni obdobi
Uprava o:
Dan z piijmu
Odpisy
Zména stavu rezerv
Zmena stavu opravnych polozek
Néakladové a vynosové troky
Ostatni finan¢ni vysledek hospodateni
Vynosy z dividend
Ztrata z finan¢nich néstroji
Nerealizované kurzové zisky/-ztraty, netto
Provozni zisk pied zménami pracovniho kapitalu

Zména stavu pohledavek z obchodnich vztahi a jinych aktiv
Zmeéna stavu zavazkl z obchodnich vztaht a jinych zavazkt
Zména stavu zasob

Penize generované z provozni ¢innosti nebo v ni pouZzité

Zaplacené uroky
Zaplacena dan z piijmt
PenéZni tok generovany z provozni ¢innosti nebo v ni pouZzity

INVESTICNI CINNOST
Prijaté podily na zisku
Odliv prostiedki na vyporadani
finanénich nastroju
Zapujcky spiiznénym osobam
Ptijaté troky
Splatky od sptiznénych osob
Penézni tok generovany z investi¢ni ¢innosti nebo v ni pouzity

FINANCNI CINNOST
Prijaté pajcky
Uhrazené uvéry
Vydané dluhopisy
Ostatni finan¢ni toky, poplatky
Zaplacené dividendy
PenéZni tok generovany z finan¢ni ¢innosti nebo v ni pouzity

Cisté zvySeni (snizeni) penéznich prostiedkii a penéznich ekvivalentii
Stav penéZnich prostfedkii a penéZnich ekvivalenti na poc¢atku
ucetniho obdobi

Vliv zmén sménnych kurzii na penézni prostiedky

Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalenti na konci
ucetniho obdobi

Ptiloha k c¢etni z&vérce na stranach 5 az 38 tvoii nedilnou soucast této ucetni zavérky.

Bod 2020 2019
prilohy

16 593 311 12961 244

15 24776 67229

12 17

577 15658

14 309 025 53170

14 106 674 -174 894

14 37 604 60 123

14 -18384 873 -12 866 323

14 1207 458 -93 169

- 8065 -82 889

-113 501 -91 150

5049 -12 428

-6 128 5994

-365 2271

-114 945 -95 323

5 -1191 080 -932 765

- 7292

-1306 025 -1 020 796

14 240 990 1657 362

-392 328 -176 185

-3069 121 -12972 105

341623 749 759

22 720 955 9279268

33842119 -1 461 901

5 18 168 296 16 657 358

5 -20 827 070 -32 531 140

5 - 30096 950

=73 150 -180 502

5 -29 502 069 -11 564 585

-32 233 933 2478 081

302 101 -4616

117 185 122 377

1827 -576

421113 117 185




Priloha k ucetni zavérce

1.

Vseobecné informace

Spolecnost EP Infrastructure, a.s. (dale ,,Spole¢nost®, ,,EPIF*) vznikla 6. prosince 2013 upsanim zakladniho
kapitalu ve forme pen¢zitého vkladu ve vysi 2 000 tis. K¢&.

Hlavni ¢innosti Spolecnosti je sprava vlastniho majetku. Zakladnim poslanim Spolec¢nosti je strategické
fizeni a rozvoj spolecnosti ptimo ¢i neptimo ovladanych, koordinace jejich Cinnosti, sprava, nabyvani a
nakladani s majetkovymi ucastmi a ostatnim majetkem Spolecnosti.

Hospodafsky rok je shodny s kalendainim rokem. Uéetni zavérka byla sestavena za obdobi od 1. ledna 2020
do 31. prosince 2020 (,,2020°). Srovnatelnym obdobim se rozumi hospodaisky rok od 1. ledna 2019
do 31. prosince 2019 (,,2019%).

Sidlo Spolecnosti:
Parizska 130/26
Josefov
110 00 Praha 1
Ceska republika

Akcionari Spolecnosti k 31. prosinci 2020 byli:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
EPIF Investments a.s. 55717 500 69% 69%
CEI INVESTMENTS S.ar.l. 25 032 500 31% 31%
Celkem 80 750 000 100% 100%

Akciondri Energetického a priimyslového holdingu, a.s., 100% vlastnika spolecnosti EPIF Investments a.s.
k 31. prosinci 2020 byli:

Podil na zidkladnim Hlasovaci prava

kapitalu
% %
EP Investment S.ar.l. 53% 53%
EP Investment II S.a r.1. 3% 3%
KUKANA ENTERPRISES LIMITED 44% 44%
Celkem 100% 100%

Konsolidovanou ucetni zavérku nejsirsi skupiny ucetnich jednotek za rok 2020 sestavuje spolecnost EP
Investment S.a r.1. se sidlem Avenue John F. Kennedy 39, L-1855 Luxemburg.

vvvvv

Investment S.a r.1. se sidlem Avenue John F. Kennedy 39, L-1855 Luxemburg.

Spolecnost sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi pfijatych Evropskou unii (,EU*). Ceska verze této konsolidované uéetni zavérky bude spolecné
s konsolidovanou vyro¢ni zpravou zvetejnéna v obchodnim rejstiiku. Spolecnost nesestavuje vyrocni zpravu
k datu vydani této individualni ucetni zavérky, protoze ptislusné informace hodla zahrnout do konsolidované
vyroéni zpravy.



(@)

(b)

(c)

(d)

Clenové predstavenstva a dozorct rady k 31. prosinci 2020 byli:

Clenové predstavenstva Clenové dozorci rady
Daniel Kietinsky (piedseda) Jan Springl (piedseda)
Jifi Zrist (mistopiedseda) William David George Price (mistoptedseda)

Gary Wheatley Mazzotti (mistoptedseda) Petr Sekanina (¢len)

Marek Spurny (Elen) Jiti Feist (¢len)
Pavel Horsky (¢len) Jan Stritesky (¢len)
Milan Jalovy (¢len) Rosa Maria Villalobos Rodriguez (&len)

Stéphane Louis Brimont (¢len)

Dne 15.2.2021 byla zapsana do obchodniho rejstiiku zména v predstavenstvu, kdy William David George
Price nahradil jako ¢len predstavenstva Stéphana Louis Brimonta a novym mistopfedsedou dozor¢i rady je
Martin Gebauer.

Vychodiska pro sestaveni individualni acetni zavérky
ProhlaSeni o shodé

Tato ucetni zaveérka je sestavena v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi
(Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS a Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS), které
vydava Rada pro mezinarodni ucetni standardy (IASB) a které byly pfijaty EU.

Predstavenstvo Spolecnosti tcetni zdvérku schvalilo dne 26. tnora 2021.
Tato G¢etni zavérka je nekonsolidovana.
Zpisob ocenovani

Uctetni zavérka je sestavena za predpokladu nepfetrzitého trvani Gdetni jednotky (,,going concern®)
s pouzitim metody historickych cen, s vyjimkou nasledujicich vyznamnych polozek ve vykazu o financni
situaci, které jsou ocenény v realnych hodnotach:

* derivatové financni nastroje.

Uketni postupy, které jsou uvedeny v nésledujicich odstavcich, jsou v jednotlivych téetnich obdobich
uplatiiovany konzistentné.

Funkéni a prezenta¢ni ména
Funk¢ni a prezentacni ménou Spolecnosti je ¢eska koruna (,,KE“).
Pouzivani odhadu a predpokladi

Sestaveni ucetni zaveérky v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi vyzaduje pouzivani
uréitych kritickych ucetnich odhadu, které ovlivituji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynost a nakladu.
Vyzaduje také, aby vedeni ucetni jednotky pfi aplikaci u€etnich postupt uplatnilo predpoklady zalozené
na vlastnim usudku. Vysledné ti¢etni odhady — prave proto, ze jde o odhady — se ne vzdy rovnaji piislusnym
skuteénym hodnotam.

Odhady a ptedpoklady se prubézné reviduji. Revize Gcetnich odhadi jsou zohlednény v obdobi, ve kterém
je dany odhad revidovan (tyka-li se revize odhadu pouze tohoto obdobi), nebo v obdobi revize a v piistich
obdobich (tyka-li se revize jak béZného obdobi, tak i ptistich obdobi).



(e)

®

i. Nejistoty v piedpokladech a odhadech

Informace o nejistoté v piedpokladech a odhadech, u nichz je vyznamné riziko, ze povedou k vyznamné
uprave v nasledujicich t¢etnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech ptilohy:

e Bod 7 — Finan¢ni néastroje
e Bod 11 — Finan¢ni nastroje a financni zavazky
Stanoveni realné hodnoty

Rada ti¢etnich postupti a zvetejiiovanych informaci vyzaduje, aby byla stanovena realna hodnota finan¢nich
i nefinancnich aktiv a zavazk.

Skupina, jiz je Spolecnost soucasti, ma zavedeny systém kontroly stanoveni redlnych hodnot. V jeho ramci
byl ztizen i ocenovaci tym, jenz je obecné odpoveédny za kontrolu pfi stanoveni v§ech vyznamnych realnych
hodnot (v¢etné realné hodnoty na urovni 3).

Tento tym pravideln€ kontroluje vyznamné na trhu nezjistitelné vstupni tidaje a ipravy ocenéni. Pokud jsou
ke stanoveni realné hodnoty pouzity informace tietich stran, jako jsou kotace obchodnikll s cennymi papiry
nebo ocenovaci sluzby, pak ocenovaci tym posoudi podklady obdrzené od téchto tretich stran s cilem
rozhodnout, zda takové ocenéni spliiuje pozadavky IFRS vcetné zatazeni do pfislusné urovné v ramci
hierarchie stanoveni redlné hodnoty.

'''''

zjistitelné na trhu. Realné hodnoty se ¢leni do riznych urovni v hierarchii realnych hodnot na zaklade
vstupnich udaji pouzitych pii ocefiovani, a to nasledovné:

Uroven 1: kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazkt

Uroveti 2: vstupni tidaje nezahrnujici kétované ceny z irovné 1, které Ize pro dané aktivum nebo zavazek
zjistit, a to bud’ pfimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo (tj. odvozenim od cen)

Uroveti 3: vstupni udaje pro dané aktivum nebo zévazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné vstupni
udaje).
Pokud lze vstupni udaje pouzité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zavazku zatadit do riznych urovni

hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni redlnou hodnotou je jako celek zatazeno do téze urovné hierarchie
realné hodnoty jako vstupni tidaj nejnizsi urovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocenovani.

Spolecnost vykazuje presuny mezi trovnémi hierarchie realné hodnoty vzdy ke konci vykazovaného
obdobi, béhem néhoz nastala zména.

Vykazovani podle segmenti

Spoleénost ma trzby ze sluzeb poskytnutych v Ceské republice spole¢nostem ve skuping, které tvoii
zanedbatelnou ¢ast trzeb. VEtSina vynost je finanéniho charakteru a jsou blize popsany v bod¢ 14 této
prilohy. Aktivity spole¢nosti pfedstavuji jeden segment — drZeni majetkovych ucasti a snim spojené
aktivity.

Nejnovéjsi ucetni standardy

i.  Neddvno piijaté ucetni standardy

V nasledujicich odstavcich jsou shrnuty hlavni pozadavky Mezinarodnich standardt ti€etniho vykaznictvi
(IFRS) platnych pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. lednem 2020 ¢i pozdéji, které tudiz byly ve
Spolecnosti aplikovany poprveé.

Novelizace referenci ke koncepénimu ramci ve standardech IFRS (i¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi
zac€inajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji)

Novelizace referenci ke koncepénimu ramci ve standardech IFRS objasniuje novely standardii IFRS,
doprovodné dokumenty a prohlaSeni k praxi tykajici se standardii IFRS s cilem uvést informace o
revidovaném koncep¢nim ramci ucetniho vykaznictvi v roce 2018.

Nekteré standardy, jejich doprovodnd dokumentace a prohlaSeni k praxi tykajici se standardd IFRS
obsahuji reference ¢i citace z Ramce IASC pro sestaveni a vykazovani tiCetni zavérky, ktery Rada pfijala
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v roce 2001 (dale jen “Ramec”) ¢i z Koncepcniho ramce pro ucetni vykaznictvi vydaného v roce 2010.
Tato novela aktualizuje n¢které z téchto referenci a citaci tak, aby se vztahovaly ke Koncepénimu rameci
2018, a pfinasi dalsi novely objasnujici, na kterou verzi Koncepcéniho ramce konkrétni dokumenty
odkazuji.

Tyto novelizace nemaji vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.

Novelizace IFRS 3 — Definice podniku (i¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2020 nebo
pozdéji)

Tato novelizace se zaméfuje na objasnéni potizi, které vyvstavaji v situaci, kdy ma ucetni jednotka urcit,
zda nabyla podnik nebo skupinu aktiv. Novelizovana definice podniku zddraziuje, ze vystupem podniku
je poskytovani zbozi a sluzeb zakazniklim, zatimco pfedchozi definice byla zamétena na vynosy ve form¢e
dividend, nizsich nakladi ¢i jinych ekonomickych uzitkli pro investory a ostatni. Novelizace dale pridava
dodatecné pokyny a dobrovolny test koncentrace.

Tyto novelizace nemaji dopad na i€etni zaveérku Spolecnosti.

Novelizace IAS 1 a IAS 8 — Definice vyznamnosti (i¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna
2020 nebo pozdéji)

Tato novelizace objasiiuje definici pojmu ,,vyznamnost* a zajistuje konzistenci definice v ramci vSech
standardi IFRS. Novelizovana definice uvadi, ze informace je vyznamna, pokud jeji vynechani, nespravna
citace ¢i nejasné vysvétleni mohlo ovlivnit rozhodnuti, které primarni uzivatelé ¢ini na zakladé této ticetni
zaveérky, ktera poskytuje finan¢ni informace o konkrétni vykazované ucetni jednotce.

Tyto novelizace nemaji zadny vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.

Novelizace IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 — Reforma referenc¢nich trokovych sazeb (icinné pro ro¢ni
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji)

Novelizace upravuji nékteré konkrétni pozadavky na zajistovaci G¢etnictvi v zajmu poskytnuti ulevy od
potencialnich dopadd nejistoty zplsobené reformou referencnich urokovych sazeb pouzivanych jako
zédkladna pfi urovani variabilniho tiro¢eni (jako naptiklad urokovych sazeb na mezibankovnim trhu,
zejména LIBOR sazeb). Novelizace dale po spolecnostech pozaduji, aby poskytovaly dalsi informace
investortim, ktefi jsou témito nejistotami pfimo ovliviiovani, o jejich zajistovacim vztahu. Novelizace dale
upravuje postup pii nahrazeni existujicich rokovych sazeb jinymi alternativnimi sazbami a vyporadava
dopady na zajist'ovaci ucetnictvi. Novelizace se dotyka i zvefejnéni a pfinasi dodatecné pozadavky na
informace ohledné nejistoty vyplyvajici z reformy trokovych sazeb.

Tyto novelizace nemaji zadny vyznamny dopad na ucetni zdvérku Spolecnosti. Spole¢nost nemé zadné
finan¢ni instrumenty, které maji variabilni Groceni navazané na reformované referencni sazby.

ii. Standardy, které dosud nenabyly ucinnosti

IFRS 17 Pojistné smlouvy (ic¢inny pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji (EU
tento standard dosud nepfijala)) a IFRS 4 — ProdlouZeni docasné vyjimky z uplatiiovani IFRS 9
(acinna pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji)

Pojistné smlouvy v sob¢ spojuji znaky finan¢niho nastroje a smlouvy o poskytovani sluzeb. Mnoho
pojistnych smluv navic po dlouhou dobu generuje penézni toky s podstatnou promeénlivosti. V zajmu
poskytnuti uzite¢nych informaci o téchto znacich kombinuje standard IFRS 17 ocetiovani budoucich
penéznich tokl soucasnou hodnotou s Uétovanim zisku po dobu poskytovani sluzeb podle smlouvy,
vykazuje vysledky pojistnych smluv oddélené od finan¢nich vynosi ¢i nakladii z pojisténi a pozaduje, aby
si ucetni jednotka zvolila u¢etni postup, zda veskeré financni vynosy ¢i naklady z pojisténi vykazat do
vysledku hospodarenti, ¢i ¢ast téchto vynost ¢i nakladd vykazat v ostatnim Gplném vysledku.

Vzhledem k povaze hlavniho pfedmétu podnikani Spolecnosti tento standard nebude mit zadny dopad na
ucetni zavérku Spolecnosti.

Novelizace IAS 1 — Klasifikace zavazkii jako kratkodobé a dlouhodobé (Gcinna pro roé¢ni ucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji (EU tuto novelizaci dosud nepiijala))



Novelizace uptesiuje klasifikaci dluhd a jinych zavazka jako kratkodobé nebo dlouhodobé a stanovuje,
jak urcit, zda ve vykazu o financ¢ni situaci dluhy nebo jiné zévazky s nejistym datem vypotadani jsou
klasifikovany jako kratkodobé (splatné nebo s moznosti splatnosti do jednoho roku) nebo dlouhodobé.
Novelizace obsahuje zpiesnéni klasifikacnich pozadavkl pro dluhové nastroje, které spolecnost mutze
vyportadat kapitalizaci.

Spolecnost v soucasné dob¢ provétuje dopad novelizace na tcetni zaverku.

Novelizace IFRS 3 — Odkaz na Koncep¢ni ramec, IAS 16 — Prijmy pi‘ed zamySlenym pouZzitim, IAS
37 — Nevyhodné smlouvy — naklady na splnéni smlouvy a Ro¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-
2020 (acinné pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2022 nebo pozdéji (EU tyto novelizace dosud
nepiijala))

Novelizace IFRS 3 aktualizuje odkazy na Koncep¢ni ramec, novelizace IAS 16 zakazuje, aby spole¢nost
odecetla od potizovaci ceny dlouhodobého majetku ¢astky obdrzené z prodeje polozek vzniklych pfi
uvadeéni aktiv do stavu potiebného k pouzivani, a vykazuje tyto pfijmy a s nimi souvisejici naklady ve
vysledku hospodateni a novelizace IAS 37 objasnuje, které naklady bere ucetni jednotka v uvahu pii
posuzovani, zda je smlouva nevyhodna.

Roc¢ni zdokonaleni upravuji tyto standardy: IFRS 1 Prvni pfijeti Mezinarodnich standardli ucetniho
vykaznictvi (zjednodusuje aplikaci IFRS 1 pro dcefiny podnik, ktery je prvouzivatelem poté, co byl
prvouzivatelem matei'sky podnik, upravuje vykazani kumulativnich kurzovych rozdilt), IFRS 9 Finan¢ni
nastroje (objasiiuje, jaké poplatky spole¢nost zahrnuje do posouzeni, zda se podminky nového nebo
modifikovaného finanéniho zadvazku podstatné zménily ve srovnani s podminkami pivodniho zavazku),
IAS 41 Zemédélstvi (odstrafiuje pozadavek na vynéti penéznich tokli souvisejicich se zdanénim pii
stanoveni realné hodnoty) a ilustrativni ptiklady doprovazejici IFRS 16 Leasingy.

Tyto novelizace nebudou mit vyznamny dopad na Gc¢etni zavérku Spole¢nosti.

Novelizace IFRS 16 — Ulevy od najemného v souvislosti s Covid-19 (4¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi
zacinajici 1. ¢ervence 2020 nebo pozdéji)

Novelizace povoluje najemci, aby neposuzoval, zda uleva od najemného v ptimém duasledku covid-19
predstavuje modifikaci leasingu. Najemce mutze vykazat Ulevy z najemného, jako by se nejednalo o
modifikaci leasingu. Novelizace neupravuje vykazani pronajimatelem.

Tato novelizace nebude mit vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.

Novelizace IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 — Reforma referenc¢nich arokovych sazeb —
faze 2 (u¢inna pro rocni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2021;)

Novelizace se vztahuji k modifikacim finan¢nich aktiv, finan¢nich zdvazkl a leasingovych zavazki
(vykazani modifikaci v souvislosti s reformou), ke specifickym pozadavkim na zajiStovaci ucetnictvi
(zajistovaci Gcetnictvi neni ukonceno pouze z ditvodu reformy, zajistovaci vztah a dokumentace musi byt
upravena) a k pozadavkiim na zvetejnéni dle IFRS 7, které doprovazi novelizaci.

Tyto novelizace nebudou mit vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.

Spolecnost nepiijala diive zadné standardy IFRS, kde jejich piijeti nebylo povinné k rozvahovému dni.
Pokud ustanoveni o ptechodu v urcitém piijatém standardu IFRS déavaji Gi€etni jednotce moznost volby,
zda ptijmout nové standardy s budouci tc¢innosti ¢i s retrospektivni u¢innosti, voli Spole¢nost obecné
prijeti standardu s budouci G¢innosti od data prechodu na novy standard.

(g) Predpoklad nepretrzitého trvani

Koncem roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich
mesicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a zplsobil rozsahlé ekonomické Skody. Vedeni
Spole¢nosti nezaznamenalo vyznamny pokles trzeb s ohledem na charakter Spolecnosti ¢i zhorSeni
finan¢ni situace Spole¢nosti. Spole¢nost generovala vyssi dividendové piijmy nez v roce 2019 a k datu
sestaveni u¢etni zavérky ma vyznamné neCerpané veérové ramce, zarucujici dostate¢nou likviditu. Vedeni
Spolec¢nosti bude pokracovat v monitorovani potencialniho dopadu a podnikne veskeré mozné kroky ke
zmirnéni jakychkoliv negativnich u¢inkti na Spolecnost a jeji zaméstnance.



(@

(b)

(c)

Vedeni Spolecnosti zvazilo potencialni dopady COVID-19 na své aktivity a podnikani a dospélo k zavéru,
ze nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad neptetrzité¢ho trvani podniku. Vzhledem k tomu byla ucetni
zaveérka k 31. 12. 2020 zpracovana za predpokladu, ze Spole¢nost bude nadale schopna pokracovat ve své
¢innosti

Vyznamné ucetni postupy
Utetni postupy, které jsou uvedeny v nésledujicich odstavcich, jsou v jednotlivych tdetnich obdobich
uplatiiovany konzistentné.

Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni
investice s ptivodni splatnosti nepfesahujici tfi mésice.

Majetkové ucasti

V souladu s IAS 27 Spolecnost zvolila ocenéni podilii v dcefinych podnicich, spoleénych podnicich a
pridruzenych podnicich v pofizovaci cen€. Potizovaci cena je v souladu s IFRS 9 navySovana o diskont
z poskytnutych beztiro¢nych uvérid. Hodnota majetkovych ucasti je kazdorocné€ testovdna na snizeni
hodnoty (vice viz bod 3 (d)).

Nederivatova finan¢ni aktiva
i.  Klasifikace

Pii prvotnim zachyceni je finan¢ni aktivum klasifikovano do kategorie ocenéni amortizovanou potizovaci
cenou, realnou hodnotou vykazanou do ostatniho tplného vysledku — dluhovy nastroj, redlnou hodnotou
vykazanou do ostatniho plného vysledku — akciovy nastroj nebo redlnou hodnotou vykazanou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Klasifikace finan¢niho aktiva je zaloZena na obchodnim modelu, v jehoz ramci je
finan¢ni aktivum fizeno a na charakteristikach jeho smluvnich penéznich tokd.

Finan¢ni aktivum se oceni amortizovanou pofizovaci cenou, pokud jsou splnény nasledujici podminky:

e finan¢ni aktivum je drZzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finan¢ni aktiva
za ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokd;

e smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim toktim, které
jsou vyhradné platbami jistiny a uroku z nesplacené jistiny (,,SPPI test*).

Jistina je realna hodnota finanéniho aktiva pii prvotnim zauétovani. Urok zohlediiuje ¢asovou hodnotu
penéz, uveérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim vérd, jakoZ i ziskovou marzi. Uvéry a pohledavky, které spliuji
SPPI test a test obchodniho modelu jsou klasifikovany Skupinou jako financni aktivum ocenéné
amortizovanou pofizovaci cenou.

Dluhovy nastroj se oceni realnou hodnotou vykazanou do ostatniho uplného vysledku, pokud jsou splnény
ob¢ nésledujici podminky:

e finan¢ni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finan¢ni aktiva
za ucelem inkasovani smluvnich pené¢znich tokl a prodej finan¢nich aktiv; a

e smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim toktim, které
jsou vyhradné platbami jistiny a iroku z nesplacené jistiny (,,SPPI test®).

Spolecnost méa moZznost nevratné zvolit pfi prvotnim zachyceni urcitych investic do kapitalovych nastroju
(vyjma majetkovych ucasti popsanych v bodé 3 (b)), které by byly jinak ocenény realnou hodnotou
vykazanou do zisku nebo ztraty (jak je popsano nizZe) a nejsou drzeny k obchodovani, vykazani nasledné
zmeény v realné hodnot¢ do ostatniho tplného vysledku.

Vsechny investice do kapitalovych nastrojti a smluv tykajicich se téchto nastroji musi byt oceniovany
realnou hodnotou. V omezenych pfipadech v§ak mize byt vhodnym odhadem realné hodnoty potizovaci
cena. Tato situace miZze nastat v ptipadé, Zze ke stanoveni redlné hodnoty neni k dispozici dostatek
aktualngjsich informaci nebo pokud existuje Siroka §kala moznych ocenéni realnou hodnotou a potizovaci
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cena piedstavuje nejlepsi odhad realné hodnoty v této Skale ocenéni. Spolecnost pouzije vSechny informace
o vykonnosti a ¢innostech jednotky, do které¢ se investovalo, ziskané po datu prvotniho zauctovani. Pokud
takové relevantni faktory existuji, mohou naznaCovat, ze pofizovaci cena nemusi vyjadiovat realnou
hodnotu. V téchto pripadech Spolecnost musi stanovit redlnou hodnotu. Pofizovaci cena nepiedstavuje
nikdy nejlepsi odhad realné hodnoty u investic do kétovanych nastroji.

Finanéni aktivum se oceni realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty, pokud neni ocenéno
amortizovanou potfizovaci cenou nebo realnou hodnotou vykazanou do ostatniho Uplného vysledku.
Hlavnim druhem finan¢nich aktiv, které Spole¢nost ocenuje redlnou hodnou vykazanou do zisku, nebo
ztraty jsou derivaty.

Spolecnost ma moznost pii prvotnim zachyceni neodvolatelné zatadit finan¢ni aktivum, které by bylo
ocenéno amortizovanou pofizovaci cenou nebo metodou FVOCI, do kategorie oceniované redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad
(nekdy oznacovany jako ,ucetni neshoda®), ktery by mohl jinak vzniknout pfi ocenovani aktiv nebo
zavazkl nebo UcCtovani zisktl a ztrat na jiném zaklad¢.

ii. Vykazovani

Finan¢ni aktiva se vykazuji ke dni, kdy Spolecnost pfistoupi ke smluvnim podminkdm predmétného
nastroje.

iii. Ocefovani

Pfi prvotnim zachyceni se financni aktiva ocenuji redlnou hodnotou zvysenou (v piipad¢ finan¢nich
nastroji neocenovanych realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty) o transakéni néklady piimo
ptifaditelné k pofizeni finan¢niho nastroje. Piifaditelné transakéni ndklady souvisejici s finan¢nimi aktivy,
které se ocenuji realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty jsou uctovany do zisku nebo ztraty

v dob¢ jejich vzniku. Zplsoby odhadu realné hodnoty jsou popsany v bod¢ 4 ptilohy — Stanoveni realné
hodnoty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL) se nasledné oceiiuji redlnou
hodnotou, pti¢emz ¢isté zisky a ztraty, véetné pripadného zisku z dividend jsou vykazany v hospodaiském
vysledku.

Dluhové nastroje v redlné hodnoté vykazané do ostatniho uplného vysledku (FVOCI) se néasledné ocetiuji
realnou hodnotou. Urokové vynosy vypoétené metodou efektivni urokové sazby, kurzové zisky a ztraty a
ztrata ze snizeni hodnoty se uc¢tuji do vysledku hospodateni. Ostatni zisky a ztraty se Gc¢tuji do ostatniho
uplného vysledku, pticemz se reklasifikuji do vysledku hospodateni pii oductovani.

Kapitalové néstroje v redlné hodnote vykazané do ostatniho uplného vysledku (FVOCI) se nasledné ocetiuji
realnou hodnotou. Dividendy se G¢tuji do vysledku hospodareni. Ostatni zisky a ztraty se uctuji do ostatniho
uplného vysledku, pticemz se nikdy nepieklasifikuji do vysledku hospodareni.

Financni aktiva ocefiovana amortizovanou potizovaci cenou se nasledné€ oceiiuji amortizovanou potizovaci
cenou za pouziti metody efektivni irokové sazby. Urokové vynosy, kurzové zisky a ztraty, ztraty ze snizeni
hodnoty a zisky nebo ztraty pfi oductovani jsou uctovany do vysledku hospodateni.

iv. Oductovani

Financ¢ni aktivum se oductuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na piijem smluvnich penéznich toki prevedeno v ramci transakce, kde dojde k pieneseni v zasade
vsech rizik a uzitkl spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych finan¢nich
aktivech, ktery Spole¢nost ziska nebo si ponechd, se vykaze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

v. Vzdjemny zdpoclet financnich aktiv a zdavazkii

Jestlize Spolecnost méa pravné vymahatelné pravo na zapocet vykazovanych Castek a transakce se ma
vyporadat na netto bazi, pak se finan¢ni aktiva a zdvazky vzajemné zapoctou a ve vykazu finan¢ni pozice
se vykaze vysledna Cista Castka.
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(d)

SniZeni hodnoty
i.  Nefinancni aktiva

K datu sestaveni kazdé cetni zavérky se provéfuje ucetni hodnota aktiv kromé odlozenych danovych
pohledavek (viz bod 3 (j) — Dan z piijmi) s cilem zjistit, zda existuji objektivni znamky, Ze by mohlo dojit
k snizeni hodnoty aktiv. Pokud takové znamky existuji, provede se odhad zpétné ziskatelné ¢astky daného
aktiva. V ptipadé nehmotného majetku, ktery ma neurcitou dobu Zivotnosti nebo ktery dosud neni
k dispozici k uzivani, se odhad zpétné ziskatelné ¢astky provadi pfinejmensim kazdy rok ke stejnému datu.

Zpétné ziskatelna Castka aktiva nebo penézotvorné jednotky je uréena redlnou hodnotou snizenou o naklady
na prodej, nebo jeho uzitnou hodnotou, je-1i vyssi. Pro zjisténi uzitné hodnoty jsou odhadované budouci
penézni toky diskontovany na svou soucasnou hodnotu za pouziti diskontni sazby pfed zdanénim, ktera
odrazi aktudlni trzni ocenéni ¢asové hodnoty penéz a rizik specifickych pro dané aktivum.

Pro ucely testovani na sniZzeni hodnoty se aktiva, kterd nelze testovat samostatné, sdruzuji do nejmensi
zjistitelné skupiny aktiv vytvarejici prichozi penézni toky ze stadlého uzivani, které jsou vyrazn¢ nezavislé
na prichozich penéznich tocich z jinych aktiv nebo skupin aktiv (,,penézotvorna jednotka®).

Ztrata ze snizeni hodnoty se vykaze vzdy, kdyz Gcetni hodnota aktiva nebo jeho penézotvorné jednotky
presahne jeho zpétné ziskatelnou ¢astku. Ztraty ze snizeni hodnoty se vykazuji do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze snizeni hodnoty, kterd byla vykazana v ptfedchozich obdobich, se hodnoti ke kazdému
rozvahovému dni s cilem identifikovat znamky sniZeni piipadné zaniku této ztraty. Ztrata ze sniZeni
hodnoty se zrusi, jestlize dojde ke zméné odhadi pouzitych ke stanoveni zpétné ziskatelné ¢astky. Zrusi se
vsak jen v takovém rozsahu, pfi némz ucetni hodnota aktiva nepfesahne cetni hodnotu, kterd by byla
stanovena (s odectenim odpist), kdyby nebylo vykazano zadné snizeni hodnoty.

ii. Financni aktiva (véetné obchodnich a jinych pohledavek a smluvnich aktiv)

Skupina vy¢isluje opravné polozky pouzitim modelu ocekavanych uvérovych ztrat (,,ECL*) pro finan¢ni
aktiva ocenéna amortizovanou potizovaci cenou, dluhové nastroje vykazané do uplného ostatniho vysledku
(,FVOCI*) a smluvni aktiva. Opravné polozky jsou vycisleny na jedné z nésledujicich bazi:

* dvanactimésicni ocekavané uverové ztraty: ocekavané tivérové ztraty, jez vznikaji v disledku selhani
finan¢niho néstroje, které mlize nastat béhem dvanacti mésicti od data vykazani;

* ocCekavané uveérové ztraty za dobu trvani: oekavané uvérové ztraty, jez vznikaji v disledku vSech
moznych nedodrZeni zavazki béhem ocekavané doby trvani finan¢niho nastroje.

Spolecnost vy¢isli opravnou polozku ve vysi ocekavanych uvérovych ztrat za dobu trvani, s vyjimkou téch
finan¢nich aktiv, u nichz se tivérové riziko souvisejici s timto finan¢nim nastrojem za dobu od prvotniho
zauctovani vyznamné nezvysilo. U obchodnich pohledavek a smluvnich aktiv Spole¢nost zvolila vy¢isleni
opravnych polozek ve vysi o¢ekavanych uvérovych ztrat za dobu trvani ve zjednoduseném rezimu.

ECL model je zalozen na principu ocekavanych tvérovych ztrat. Pro Ucely navrzeni modelu ECL je
portfolio finan¢nich aktiv rozdéleno do segmentl. Finan¢ni aktiva v ramci jednotlivych segmentt jsou
rozfazena do tii irovni (uroven I — II1) nebo do skupiny finan¢nich aktiv, ktera jsou znehodnocena k datu
prvniho vykéazani nakoupenych nebo vzniklych Gvérové znehodnocenych financnich aktiv (,,POCI®).
K datu prvotniho zachyceni je finan¢ni aktivum klasifikovano do urovné I nebo POCI. Po prvotnim
zachyceni je financni aktivum alokovano do trovné II, pokud doslo k vyznamnému nartstu tivérového
rizika od prvotniho zachyceni, nebo do urovné III, tj. uvérové znehodnoceného finan¢niho aktiva.

Spole¢nost ma za to, Ze se ivérové riziko souvisejici s finan¢nim aktivem vyznamné zvysilo, pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna Cast je vice nez 30 dnti po splatnosti (pokud je financni aktivum
nebo jeho vyznamna ¢ast vice nez 30, ale mén€ nez 90 dnti po splatnosti, pficemz zpozdéni neindikuje
nartst ivérového rizika protistrany, pouzije se individualni pfistup a finan¢ni aktivum bude klasifikovano
do urovné I) nebo;

(b) Spole¢nost vyjedna s dluznikem ve finan¢nich obtizich restrukturalizaci dluhu (na zadost dluznika
nebo Spolecnosti) nebo;

(c) pravdépodobnost selhani (,,probability of default — PD*) dluznika se zvysi o 20 %; nebo
12



(e)

®

(d) nastaly jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individualni posouzeni (napt. vyvoj externiho ratingu
hlavnich tvérovych rizik).

Ke kazdému rozvahovému dni Spole¢nost posuzuje, zdali doslo k tivérovému znehodnoceni finan¢nich
aktiv ocenénych v amortizované pofizovaci cené a investici do kapitalovych nastrojii. Finan¢ni aktivum je
uvéroveé znehodnoceno, pokud nastala jedna ¢i vice udalosti, které maji neptiznivy dopad na odhadované
budouci penézni toky spojené s danym finan¢nim aktivem.

Spolecnost povazuje finan¢ni aktivum za uvéroveé znehodnocené, pokud:
(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 90 dni po splatnosti; nebo

(b) v souvislosti s dluznikem byly uéinény pravni kroky, jejichZ vysledek nebo vlastni proces mohou mit
dopad na dluznikovu schopnost splatit dluh; nebo

(c) viaci dluznikovi bylo zahajeno insolven¢ni fizeni €i jiné podobné fizeni dle zahrani¢ni legislativy, které
muze vést k prohlaseni konkurzu a zddost na zahdjeni takovéhoto fizeni nebyla odmitnuta nebo takovéto

ree,

fizeni nebylo pozastaveno do 30 dni od zahajeni (b) a (c) jsou povazovana za ,,selhani*; nebo

(d) pravdépodobnost selhani dluznika se zvysi na 100 % v porovnani s pfedchozim ratingem (neni
relevantni podminkou v modelu ECL pro vnitroskupinové véry a pohledavky); nebo

(e) nastaly jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individualni posouzeni (napf. vyvoj externiho ratingu
hlavnich tverovych rizik).

Pro ucely vypoctu ocekavanych tverovych ztrat (ECL) pouziva Spolecnost slozky nezbytné pro tento
vypocet, konkrétn€ pravdépodobnost selhani (PD), ztrata ze selhani (,,loss given default - LGD*) a expozice
pti selhani (,,exposure at default — EAD*). Informace zaméfené na vyhlidky do budoucna zahrnuji veskeré
makroekonomické faktory planované pro budoucnost, které maji vyznamny dopad na vyvoj Gvérovych
ztrat. Ocekavané uveérové ztraty jsou soucasné hodnoty pravdépodobnostné vazeného odhadu tvérovych
ztrat. SpoleCnost hlavné zvazuje ocekavany rist hrubého domaciho produktu, referenéni urokové sazby,
burzovni indexy nebo miru nezameéstnanosti.

Vykazani opravnych polozek

Opravné polozky k finan¢nim aktiviim ocenénym amortizovanou pofizovaci cenou jsou odecteny z hrubé
ucetni hodnoty aktiv a ro¢ni zména je vykazana ve vykazu zisku a ztrat. U dluhovych cennych papirt
ocenénych FVOCI je opravna polozka vykazéana v ostatnim Gplném vysledku (“OCI*).

Nederivatové finan¢ni zavazky
Spolecnost ma nasledujici finan¢ni zavazky, které nejsou derivaty (,,nederivatové financni zavazky*):

e pujcky a uvéry, emise dluhovych cennych papird, bankovni kontokorenty, zavazky z obchodnich
vztaht a ostatni zavazky.

Tyto finan¢ni zavazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vyporadani v realné hodnoté zvysené o
veskeré prislusné pfimo souvisejici transakéni naklady, s vyjimkou finanénich zavazki v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty, v kterémzto ptipade se transakcni naklady vykazi do zisku nebo ztraty pii
jejich vzniku. Nasledné se pak financni zavazky oceiuji amortizovanou pofizovaci cenou za pouziti
efektivni urokové sazby, s vyjimkou finan¢nich zavazkl v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.
Zpisoby odhadu realné hodnoty jsou popsany v bod¢ 4 ptilohy — Stanoveni redalné hodnoty.

Spolecnost oductuje financni zavazek po splnéni, zruseni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.
Derivatové finanéni aktiva a zavazky
Spolecnost drzi derivatové financni nastroje k zajisténi proti kurzovému a tirokovému riziku.

Derivaty se pii pocateCnim zachyceni vykazuji v redlné hodnot¢ a ptislusné transakcni naklady se zahrnuji
pfimo do vysledku hospodafeni. Po pocate¢nim zatc¢tovani se derivaty ocenuji realnou hodnotou a jejich
zmeny se uctuji tak, jak se uvadi nize.
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Derivaty urceny k obchodovani

Jestlize derivatovy finan¢ni néstroj neni uréen vztahem splitujicim podminky pro zajistovaci ucetnictvi,
pak se veskeré zmény jeho realné hodnoty ihned zauctuji do hospodarského vysledku.

Oddélitelné vioZené derivity

Financni i nefinan¢ni kontrakty (které samy o sobé nejsou ocenény realnou hodnotou prostiednictvim
hospodaiského vysledku) jsou podrobeny hodnoceni s cilem urcit, zda neobsahuji vlozené derivaty.

Vlozené derivaty se oddéli od hostitelského kontraktu a zauctuji samostatné tehdy, pokud ekonomické
charakteristiky a rizika hostitelského kontraktu nejsou tizce propojeny s charakteristikami a riziky
vlozeného derivatu. Samostatny nastroj se stejnymi naleZitostmi jako vloZeny derivat by splioval definici
derivatu; kombinovany nastroj se neocenuje realnou hodnotou s vykazanim do zisku nebo ztraty.

Zmeény realné hodnoty oddélitelnych vlozenych derivatd se ihned zatctuji do hospodaiského vysledku.
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(h)

Zajisténi penéZnich tokii a zajisténi redlné hodnoty

Vétsina financnich derivatl je drZzena pro ucely zajisténi, avSak nékteré nesplituje kritéria pro tctovani
o zajisténi podle standardu IFRS 9 Tyto derivaty jsou oznaceny jako urcené k obchodovani a ptislusny
zisk nebo ztrata vyplyvajici ze zmén realné hodnoty se vykazuje do zisku ¢i ztraty.

Zajistovaci nastroje, které se skladaji z derivatl souvisejicich s ménovymi nebo urokovymi riziky, se
klasifikuji bud’ jako zajisténi penéznich tokll nebo zajisténi realné hodnoty.

Od vzniku zajisténi Spolecnost vede formalni dokumentaci zajist'ovaciho vztahu a cila a strategie Skupiny
pfi fizeni rizik pfi provadeéni zajisténi. Spolecnost rovnéz pravideln€ vyhodnocuje ucinnost zajistovaciho
nastroje pfi vyrovnavani expozice vi¢i zménam realné hodnoty zajistované polozky nebo penéznich tokd,
které je mozné prifadit zajisténému riziku.

V ptipadé zajisténi penézniho toku se ta ¢ast zisku nebo ztraty ze zajistovaciho nastroje, ktera se povazuje
za ucinné zajisténi, vykazuje v ostatnim tplném hospodaiském vysledku a neti¢inna ¢ast zisku nebo ztraty
ze zajistovaciho nastroje se vykazuje do zisku nebo ztraty. Pokud jiz zajistovaci nastroj nespliiuje kritéria
pro zajistovaci ucetnictvi, uplyne doba jeho platnosti anebo je prodan, vypovézen ¢i vyuzit, pak se
uctovani o ném do budoucna zastavi. Pokud se jiz neptedpokladé, ze dojde k zamyslené transakci, tak se
zustatek ve vlastnim kapitalu pfevede do zisku nebo ztraty. Pokud se predpoklada, Zze dojde k zamyslené
transakci, pak zlstatek zlstane ve vlastnim kapitalu a je pfeveden do zisku nebo ztraty az v okamziku, kdy
zajisStovana transakce ovlivni hospodarsky vysledek.

V ptipad¢ zajisténi redlné hodnoty se zajiSténa polozka je piecenéna na zmény v redlné hodnoté
pritaditelné zajistovanému riziku béhem doby zajisStovaciho vztahu. Jakakoliv vznikajici uprava ucetni
hodnoty zajisténé polozky vztahujici se k zajisténému riziku je vykazana v zisku nebo ztraté s vyjimkou
finan¢nich aktiv — kapitalovych nastroji oceniovanych ve FVOCI, kdy zisk ¢i ztrata plynouci z téchto aktiv
jsou vykazany v ostatnich uplném vysledku.

V piipadé zajisténi redlné hodnoty se zisk nebo ztrata z pfecenéni zajiStovaciho nastroje na realnou
hodnotu vykaze jako zisk nebo ztrata.

Rezervy

Rezerva se vykaze ve vykazu financni pozice, ma-li Spolecnost soucasny pravni nebo mimosmluvni
zéavazek vyplyvajici z udalosti nastalé v minulosti a je-li (i) pravdépodobné, Ze si splnéni tohoto zavazku
vyzada odliv ekonomickych uzitkd, a (ii) mozné prislusnou ¢astku spolehlivé odhadnout.

Rezervy se vykazuji v ocekavané vysi plnéni. Dlouhodobé zavazky se vykazuji jako zévazky v soucasné
hodnoté¢ predpokladané vyse jejich plnéni, pticemz (ma-li diskontovani vyznamny vliv) se jako diskontni
sazba pouzije sazba pied zdanénim, ktera odrazi stavajici trzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz a rizik
specifickych pro dany zavazek. Pravidelné odvijeni diskontu se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty
ve financ¢nich nakladech.

Dopady zmén trokovych sazeb, miry inflace a dalsSich faktori se vykazuji do hospodaiského vysledku
jako provozni vynosy ¢i naklady. Zmény odhadovanych rezerv mohou vzniknout piedevsim v dasledku
odchylek od pivodné odhadovanych nakladi nebo v disledku zménéného data vyporadani nebo
zménéného rozsahu piislusného zdvazku. Zmény odhadt se vSeobecné vykazuji ve vykazu zisku a ztraty
k datu zmény daného odhadu (viz nize).

Trzby
Triby 7 poskytnutych sluZeb
Spolecnost aplikuje IFRS 15 pii vykazovani trzeb se zakazniky.

Trzba zposkytnutych sluzeb se vykazuje ve vykazu uplného vysledku Uumémné podle stupné
rozpracovanosti transakce k rozvahovému dni. Stupeni rozpracovanosti se hodnoti podle piehledu
provedenych praci. Trzba se nevykaze, ma-li SpoleCnost zna¢né pochybnosti o ziskani splatného
protipInéni a o souvisejicich nakladech.
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(k)

Financ¢ni vynosy a naklady
i. Finanéni vynosy

Finan¢ni vynosy zahrnuji vynosové uroky z investovanych prosttedkd, ptijem z dividend, zmény reélné
hodnoty finan¢nich aktiv v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, kurzové zisky a zisk z prodeje
investic do cennych papirt a zisky ze zajistovacich (,,hedgingovych®) nastroji, které se vykazuji do zisku
nebo ztraty. Vynosové uroky se ve vykazu uplného vysledku ¢asové rozlisuji, pficemz se uplatiuje metoda
efektivniho troku.

ii. Financni naklady
Finan¢ni naklady zahrnuji nakladové uroky z uveért a pujcek, narlst diskontu rezerv v Case, kurzové
ztraty, zmény redlné hodnoty financnich aktiv v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, ndklady

na poplatky a provize u platebnich transakei a zaruk, ztraty ze sniZzeni hodnoty vykazované u finan¢nich
aktiv a ztraty ze zajisStovacich nastroju, které se vykazuji do zisku nebo ztraty.

Daii z prijmu
Dainl z pfijmti zahrnuje splatnou dan a odlozenou dan. Dan z pifijmt se vykazuje ve vykazu uplného

vysledku, coz vSak neplati u dani, které souviseji s polozkami vykazovanymi pfimo ve vlastnim kapitalu
nebo v ostatnim uplném hospodarském vysledku.

Splatna dan zahrnuje odhad dané (danovy zavazek nebo danova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného
prijmu ¢i ztraty za bézné obdobi za pouziti danovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoz i veskeré
upravy splatné dan¢ tykajici se minulych let.

Odlozena dan se vypocitava s pouzitim rozvahové metody, ktera vychazi z ptechodnych rozdili mezi
ucetnimi hodnotami aktiv a zavazkl v rozvaze a jejich hodnotami pro danové ucely. Odlozend dan se
nevypocitava z nasledujicich prechodnych rozdilt:

e pirechodné rozdily u aktiv a zavazki, jejichz pocatecni vykazani nema vliv na ucetni ani na zdanitelny
zisk, a

e prechodné rozdily tykajici se investic do dcefinych spolecnosti, pokud je pravdépodobné, ze
v dohledné budoucnosti nedojde ke zruseni téchto prechodnych rozdila.

Vyse odlozené dan¢ vychazi z predpokladaného zpusobu realizace ¢i vyporadani pfechodnych rozdili
s pouzitim danovych sazeb platnych nebo v zasadé uzakonénych k rozvahovému dni.

Danové pohledavky a zavazky z odlozené dané se vzajemné kompenzuji, existuje-li pravné vymahatelné
pravo na vzajemnou kompenzaci (zapoéteni) splatnych danovych pohledavek a zavazkd a vztahuji-li se
k danim z pfijmu uklddanym stejnym spravcem dané stejnému danovému subjektu, pfipadné rtiznym
datiovym subjektim, kde je zamér vypotadat splatné danové pohleddvky a zavazky netto zpiisobem,;
danové pohledavky a zdvazky se také mohou vzajemné¢ kompenzovat, budou-li realizovany soucasne¢.

Danova pohledavka z odlozené dan¢ se vykazuje pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, ze budou
k dispozici budouci zdanitelné zisky, oproti nimz bude mozné dosud neuplatnéné daiiové ztraty a
odcitatelné prechodné rozdily uplatnit. Odlozené danové pohledavky se snizuji v takovém rozsahu, v jakém
neni pravdépodobné, Ze v budoucnu dojde k uplatnéni dosud neuplatnéné danové ztraty nebo od¢itatelného
prechodného rozdilu.

Dividendy

Pfijem z dividend se vykazuje ve vykazu o uplném vysledku ke dni vzniku prava Spole¢nosti na ptijem
pfislusné platby. Pfijaté podily na zisku se uctuji do vynosti bézného obdobi, tj. do obdobi, kdy bylo
rozhodnuto o vyplatg.

Stanoveni realné hodnoty

Rada ucetnich postupli a zvetejnovanych informaci vyzaduje stanoveni realné hodnoty financ¢nich i
nefinan¢nich aktiv a pasiv. Realné hodnoty byly stanoveny pro ucely ocefiovani anebo zvefejiovani
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(@)

(b)

(c)

s pouzitim nize uvedenych metod. Dalsi informace o pfedpokladech uplatiiovanych pii stanoveni realné
hodnoty se, kde je to vhodné, uvadéji v bodech prilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva ¢i pasiva.

Nederivatova finan¢ni aktiva

Reélna hodnota finan¢nich aktiv v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, dluhové a majetkové
instrumenty v realné hodnot¢ ptes ostatni vysledek hospodateni a finan¢ni aktiva v amortizované hodnot¢
je zalozena na jejich kotované trzni cené k rozvahovému dni bez odecteni transakénich nakladd. Neni-li
kotovana trzni cena k dispozici, odhaduje realnou hodnotu dan¢ho néstroje management Spolecnosti za
pouziti cenovych modelii nebo technik na bazi diskontovanych penéznich tokd.

YV s

V piipadech, kdy se pracuje s technikami uplatiiujicimi diskontované penézni toky, vychazeji odhadované
budouci pen¢zni toky z nejlepsich odhadti provedenych managementem Spolecnosti; jako diskontni sazba
se uplatiluje sazba urcené ve vztahu k trhu k rozvahovému dni pro néstroj s podobnymi podminkami. Pokud
se pouzivaji cenové modely, vychazi vstupni udaje pro model z trznich mér k rozvahovému dni.

Redlna hodnota pohledavek z obchodnich vztahi a ostatnich pohledavek se odhaduje jako soucasna
hodnota budoucich penéznich toki, diskontovanych trzni irokovou sazbou k rozvahovému dni.

Reélna hodnota pohledavek z obchodnich vztahtl, ostatnich pohledavek a finan¢nich aktiv v amortizované
hodnoté se stanovi pouze pro ucely zvetejnéni.

Nederivatové financni zavazky

Realna hodnota stanovovana pro ucely zvefejnéni se vypocéte na zakladé soucasné hodnoty budoucich
penéznich toki z jistin a tirokd, diskontovanych trzni tirokovou sazbou k rozvahovému dni.
Derivaty

Reélna hodnota urokovych swapt vychazi z interniho ocenéni zalozeného trznich cenach. Priméfenost
téchto odhadl se testuje diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich tokli podle podminek a
splatnosti kazdého kontraktu a s pouzitim trznich tirokovych sazeb pro podobné nastroje k datu ocenéni.

Realna hodnota ostatnich derivati (kurzovych) se odhaduje diskontovanim rozdilu mezi smluvnimi
forwardovymi hodnotami a soucasnymi hodnotami do splatnosti kontraktu s pouZzitim bezrizikové trokové
sazby (na zakladé bezkuponovych sazeb).

Reélné hodnoty odrazeji veérové riziko nastroje a, kde je to vhodné, zahrnuji upravy s piihlédnutim
k avérovému riziku Spole¢nosti a k tvérovému riziku protistrany.

Penize a penéZni ekvivalenty

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019
Penézni prosttedky v pokladné 16 -
Bézné ucty u bank 421097 117 185
PenéZzni prostiedky a penéZni ekvivalenty celkem 421113 117 185
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Odsouhlaseni pohybt zavazkli a penéznich tokti z finan¢nich ¢innosti:

Zistatek k 1. lednu 2020

Zmeény z financnich penéznich tokii
Ptijaté Gveéry a pujcky

Uhrazené uvéry

Zaplacené dividendy

Zmény z finanénich penéZnich toki
celkem

Diisledky zmén sménnych kurzi
cizich mén celkem

Ostatni zmeény tykajici se zavazki
Transak¢ni naklady vztahujici se k
uvérim a pljckam (netto)
Nékladové troky

Zaplacené tiroky

Ostatni zmény tykajici se zavazki
celkem

Zisk za ucetni obdobi

Zistatek k 31. prosinci 2020

Zistatek k 1. lednu 2019

Zmény z financnich penéznich toki
Piijaté Gveéry a pujcky

Uhrazené uvéry

Zaplacené dividendy

Zmény z financnich penéZnich toki
celkem

Diisledky zmén sménnych kurzi
cizich mén celkem

Ostatni zmény tykajict se zavazkil
Transakéni naklady vztahujici se k
uvértim a pijckam (netto)
Nakladové troky

Zaplacené tiroky

Ostatni zmény tykajici se zavazki
celkem

Zisk za ucetni obdobi

Zistatek k 31. prosinci 2019

Pajcky od Pujcky od Vydané Nerozdéleny Celkem
uvérovych jinych subjekti dluhopisy zisk zavazky a
instituci  nez tvérovych nerozdéleny
instituci zisk
17 306 765 - 48891171 28 040 050 94 237 986
18 168 296 18 168 296
-20 827 070 -20 827 070
-29 502 069 -29502 069
-2658774 -29 502 069 -32 160 843
602 716 1620271 2 222 987
-73 150 -73 150
378 812 960 691 1339503
-262 859 - 928 221 - 1191080
42 803 32470 75273
16 593 311 16 593 311
15293 510 50 543 912 15131 292 80 968 714
Pujcky od Pujcky od Vydané  Nerozdéleny Celkem
uvérovych jinych subjektt dluhopisy zisk zavazky a
instituci  nez uveérovych nerozdéleny
instituci zisk
33 403 902 - 19 387 866 26 643 391 79 435 159
16 657 358 - 30096 950 - 46 754 308
-32 531 140 - - -32 531 140
- - - -11 564 585 -11 564 585
-15 873 782 - 30 096 950 -11 564 585 2 658 583
-148 714 - -604 457 - -753 171
-18 033 - -200 604 - -218 637
538 693 - 548 880 - 1087 573
-595 301 - -337 464 - -932 765
-74 641 - 10 812 - -63 829
- - - 12 961 244 12 961 244
17 306 765 - 48 891 171 28 040 050 94 237 986

18



Majetkové ucasti

Majetkové ucasti

Jméno spolecnosti Celkovy zisk (+) Vlastni kapitil k  Hodnota podilu v  Hodnota podilu v
ztrata (-) za obdobi 31.12.2020 Cisté vysi k Cisté vysi k
1.1.2020-31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019
(v tis. K¢/EUR)
(v tis. K¢/EUR) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
Claymore Equity, s.r.o v likvidacii*
(,,Claymore®) -41 (EUR) - 1043 (EUR) 0 -
EP Energy, a.s. (,,EPE“)* 21969 103 (K¢) 29 302 662 (K¢) 34 873 855 34731570
Czech Gas Holding Investment
B.V. (,,CGHI*)* 28 311 (EUR) 144 188 (EUR) 9623 500 9623 464
EPH Gas holding B. V.
(,EPHGH")* 130 553 (EUR) 230 254 (EUR) 90 002 753 89734277
Plzenska teplarenska, a.s. (,,PT“)* 288 969 (K<) 4 847 028 (K¢) 1 662 568 1 662 568
Celkem majetkové ucasti 136 162 676 135 751 879

* Udaje z neauditovanych uéetnich zavérek k 31. prosinci 2020.

Vsechny podily jsou vlastnény plng€, svyjimkou spolecnosti Plzeiiska teplarenska, a.s. (35%,

s manazerskou kontrolou).

Spolecnost k 31. prosinci 2020 vytvofila opravnou polozku k investicim ke spole¢nosti Claymore ve vysi
508 tis. K¢&.

Sidla spolecnosti k 31. prosinci 2020 byla nasledujici:

Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, CR

Schiphol Boulevard 477 Tower C4, 1118 BK Schiphol, Nizozemsko
Schiphol Boulevard 477 Tower C4, 1118 BK Schiphol, Nizozemsko
Pribinova 25, 811 09 Bratislava, Slovenska republika

Doubravecka 2760/1, Vychodni Predmésti, 301 00 Plzen, CR

EP Energy, a.s.

Czech Gas Holding Investment B.V.
EPH Gas holding B. V.

Claymore Equity, s.r.o v likvidacii
Plzeniska teplarenska, a.s.

V roce 2020 doslo k nasledujicim zménam v dlouhodobém financnim majetku:
Dne 21. kvétna 2020 Spolecnost nabyla 100% majetkovy podil ve spole¢nosti Claymore.
7.  Financni nastroje

Pujcky v amortizované hodnoté

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019

Pijcky jinym nez uvérovym institucim:

Czech Gas Holding Investment B.V. (,,CGHI®) 1 080 -
EPH Gas Holding B. V. (,,EPHGH®) 18 650 720 8366112
Slovak Gas Holding B.V. (,,SGH®) 21374 747 23262 887
EP Energy, a.s. (,,EPE®) 1929252 16 677 636
Celkem 41 955 799 48 306 635
Dlouhodobé 41 955799 38015196
Krdtkodobé - 10291 439
Celkem 41 955 799 48 306 635

Snizeni hodnoty z titulu ocekavanych ztrat je popsano v bodu 19a.
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8.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu urocenych néstrojii vykazovanych v amortizované potizovaci

ceng:
v tisicich K¢ ] K 31. prosinci 2020
Ucetni hodnota Realna hodnota

K 31. prosinci 2019
Uéetni hodnota Realna hodnota

Pujcka Claymore 0 27913 -
Pdjcéka CGHI 1 080 1082 -
Pdjéka EPHGH 18 650 720 19011 244 8366112 8366112
Pajéka SGH 21374 747 21621 325 23262 887 23339110
Pajcka EPE 1929252 1923 336 16 677 636 16 781 380
Celkem 41 955 799 42 584 900 48 306 635 48 486 602

Hierarchie realnych hodnot ptij¢ek jinym, nez tivérovym institucim je zaloZena na vstupech urovné 3 (vice
podrobnosti o ocenovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistota v predpokladech a odhadech)

Pohledavky z obchodnich vztahii a jina aktiva

v tisicich K¢

K 31. prosinci 2020

K 31. prosinci 2019

Pohledavky z obchodnich vztaht 13 597 16 126
Dohadné ucty aktivni 248 294
Zalohy 4196 6670
Danové pohledavky 556 556
Vyhléasené dividendy 3978 671 11 156 337
Celkem 3997 268 11179 983
Kratkodobé 3997 268 11 179 983
Celkem 3997 268 11 179 983

K 31. prosinci 2020 a 2019 byly vSechny pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva ve lhité splatnosti.

O uvérovych a ménovych rizicich a o rizicich ztrat ze snizeni hodnoty ve vztahu k pohledavkam
z obchodnich vztahtl a jinym aktivim pojednava bod 19 — Postupy rizeni rizik a zverejriovani informaci.

Vlastni kapital

Zakladni kapital a emisni aZio

Schvaleny, emitovany a plné splaceny zakladni kapital Spole¢nosti byl k 31. prosinci 2020 a k 31. prosinci
2019 tvoten 222 870 000 kmenovymi akciemi o jmenovité hodnoteé 250 K¢ za akcii (dale jen ,,akcie typu
A*) a 100 130 000 akciemi, k nimz se vazou specificka prava definovana ve stanovach Spolec¢nosti, o

jmenovité hodnoté 250 K¢ za akcii (dale jen ,,akcie typu B®).

Kazdy akcionar ma pravo piijimat dividendy a na valné hromad¢ Spole¢nosti ma k dispozici 1 hlas na

kazdou akcii o nominalni hodnoté 250 K¢.

31. prosince 2020 Pocet akcii Vlastnicky Hlasovaci
a 31. prosinec 2019 podil prava
v tisicich akcii 250 K¢ % %
Akcie typu A Akcie typu B
EPIF Investments a.s. 222 870 69,00 69,00
CEI INVESTMENTS S.ar.l. 100 130 31,00 31,00
Celkem 222 870 100 130 100,00 100,00
Ostatni fondy

Ostatni fondy jsou 31. prosinci 2020 a k 31. prosinci 2019 tvoteny piiplatkem mimo zakladni kapital

formou kapitalizace ptjcky.

20



37. Zisk na akcii
Zakladni zisk na akcii

Zékladni zisk na 1 akcii o nominalni hodnoté 250 K¢ (2019: na 1 akcii o nominalni hodnoté 250 K¢) €inil
51,37 K¢ na akeii (2019: 40,13 K¢ na akeii).

Vypocet zakladniho zisku na akcii k 31. prosinci 2020 i 2019 vychazel ze zisku nalezejiciho kmenovym
akcionaiim ve vys$i 16 593 311 tis. K¢ (2019: 12 961 244 tis. K¢) a z vazeného primérného poctu
323 000 000 vydanych kmenovych akcii (2019: 323 000 000).

Vazeny primér poctu kmenovych akeii k 31. prosinci 2020 a k 31. prosinci 2019

Pocet akcii Nominalni Viazeny

Emitované akcie 323 000 000 323 000 000
z toho k 6. unoru 2017 klasifikovano jako:

Akcie typu A (1 akcie/250 K¢) 222 870 000 222 870 000

Akcie typu B (1 akcie/250 K¢) 100 130 000 100 130 000

Celkem 323 000 000 323 000 000

Ziedény zisk na akcii

Vzhledem k tomu, Ze Spolec¢nost nevydala zadné konvertibilni dluhopisy ani jiné financni nastroje
s potencialnim fedicim ucinkem na kmenové akcie, je ziedény zisk na akcii roven zékladnimu zisku
na akecii.

38. Financ¢ni nastroje a finan¢ni zavazky

Finanéni zavazky vykazované v amortizované hodnoté

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019
Pujcky splatné uvérovym institucim 15293 510 17 306 765
Vydané dluhopisy 50 543 912 48 891 171
Celkem 65 837 422 66 197 936
Dlouhodobé 65 350 854 65775 673
Kratkodobé 486 568 422 263
Celkem 65 837 422 66 197 936

Vazeny pramér urokovych sazeb u financnich zévazki v roce 2020 ¢inil 1,831 % (2019: 1,775 %).

Financni zavazky vykazované v realné hodnoté

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019
Zajisténi: z toho 1524 744 1291 652
. Urokové swapy souvisejici se zajisténim penéznich tokii 1524 744 1291652
Udel Fizeni rizik: z toho 2016 430 1438 899

Urokové swapy vykdzané k obchodovani 2016430 1438 899
Celkem 3541174 2730 551
Dlouhodobé 3541174 2730551
Kratkodobé - -
Celkem 3541174 2 730 551

Derivaty vykazané v realné hodnoté¢ byly zatazeny do trovné 2 hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti
o ocenovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty v predpokladech a odhadech).

Vydané dluhopisy v amortizované porizovaci cené

Podrobné informace o dluhopisech vydanych k 31. prosinci 2020 jsou uvedeny v tabulce niZe:
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v tisicich K¢ Jistina Nabéhly  Neamortizo- Splatnost Urokova Efektivni

urok vany poplatek sazba (%) urokova

sazba (%)

Dluhopis EPIF 2024 19 683 750 222 847 -80 685  26/04/2024 1,659 1,786
Dluhopis EPIF 2026 15 747 000 112 144 -80 686  30/07/2026 1,698 1,795
Soukromy upis 2027 1837 150 9322 -22762  08/04/2027 2,150 2,36
Dluhopis EPIF 2028 13 122 500 61310 -67 978 09/10/2028 2,045 2,117
Celkem 50 390 400 405 623 -252 111 - - -

Dluhopisy 2024

Dne 26. dubna 2018 Spole¢nost uspésné umistila v nominalni hodnoté sviij prvni vetejny tpis dluhopist
v hodnoté 750 milionti EUR. Dluhopisy jsou vydany v nominalni hodnoté¢ 100 000 EUR za jeden dluhopis,
jsou uroceny pevnou urokovou sazbou ve vysi 1,659 %, nejsou zajistény (dale také ,,Dluhopisy 2024).
Dluhopisy 2024 jsou zalistované na Irské burze cennych papiri (Euronext Dublin).

Pokud tyto dluhopisy nebudou pied¢asné splaceny ¢i zruseny, budou Dluhopisy 2024 splaceny v hodnoté
jejich jistiny k 26. dubnu 2024.

Spole¢nost mtize predCasné splatit veskeré Dluhopisy 2024, ale nikoli pouze jejich ¢ast, za cenu ve vysi
100 % predCasné splacené ceny rovnajici se vysi celkové castky jejich jistin a nabéhlych a neuhrazenych
uroki a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich uhradé, plus ,,make whole® pfirazku. Krome toho
mize Spolecnost predcasné splatit veskeré Dluhopisy 2024, ale nikoli pouze jejich Cast, za cenu ve vysi
100 % souhrnné castky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych troka a dalSich ¢astek, pokud vznikla
povinnost k jejich thradg, pii vyskytu jistych konkrétnich zmén v relevantnich danovych predpisech. Za
urcitych okolnosti a zmén, které vedou ke zméné ovladani ve Spolecnosti, mtize byt Spolecnost povinna
nabidnout predcasné splaceni Dluhopisti 2024 za 100 % ptedcasné splacené jistiny a nabéhlych a
neuhrazenych trokt a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich tthradé.

Dluhopisy 2024 obsahuji zavazek, ktery omezuje vyplaceni urcitych typt dividend akcionaftim emitenta
v urCitych situacich. Spole¢nost musi monitorovat pomér celkové vyse Cistého dluhu Skupiny vici
EBITDA Skupiny (tj. ukazatel Cisté zadluzenosti) pred tim, nez bude provedeno vyplaceni urcitych typa
dividend.

Néklady spojené s emisi Dluhopisti 2024 ve vysi 140 815 tis. K¢ byly kapitalizovany do hodnoty dluhopist.
Tyto naklady jsou béhem doby existence Dluhopisti 2024 vykazovany ve vykazu ziskl a ztrat na zakladé
efektivni Girokové sazby ve vysi 1,786 %.

Dluhopisy 2026

Dne 30. ¢ervence 2019 Spolecnost Gspésné umistila dluhopisy v nominalni hodnoté 600 milioni EUR.
Dluhopisy jsou v nominalni hodnoté¢ 100 000 EUR za jeden dluhopis, jsou tro¢eny pevnou urokovou
sazbou ve vy$i 1,698 %, nejsou zajistény a jsou splatné v cervenci (dale také ,,Dluhopisy 2026*). Dluhopisy
2026 jsou zalistované na Irské burze cennych papirti (Euronext Dublin).

Pokud tyto dluhopisy nebudou pied¢asné splaceny ¢i zruseny, budou Dluhopisy 2026 splaceny v hodnote
jejich jistiny k 30. Cervenci 2026.

Spole¢nost mtize predCasné splatit veskeré Dluhopisy 2026, ale nikoli pouze jejich ¢ast, za cenu ve vysi
100 % predCasné splacené ceny rovnajici se vysi celkové ¢astky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych
urokt a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich uhrad¢, plus ,,make whole* ptirazku. Kromé toho
muze Spolecnost predcasné splatit veskeré Dluhopisy 2026, ale nikoli pouze jejich Cast, za cenu ve vysi
100 % souhrnné castky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych urokt a dalSich castek, pokud vznikla
povinnost k jejich tthradg, pii vyskytu jistych konkrétnich zmén v relevantnich danovych predpisech. Za
urcitych okolnosti a zmén, které vedou ke zméné€ ovladani ve Spolecnosti, mtize byt Spolecnost povinna
nabidnout predcasné splaceni Dluhopist 2026 za 100 % ptedcasn€ splacené jistiny a nabéhlych a
neuhrazenych trokt a dalsich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich Gthradé.

Dluhopisy 2026 obsahuji zavazek, ktery omezuje vyplaceni urcitych typt dividend akcionaftim emitenta
v urcitych situacich. Spolec¢nost EPIF musi monitorovat pomér celkové vyse Cistého dluhu Skupiny viici
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EBITDA Skupiny (tj. ukazatel ¢isté zadluzenosti) pied tim, nez bude provedeno vyplaceni urcitych typi
dividend.

Naklady spojené s emisi Dluhopisti 2026 ve vysi 97 723 tis. K¢ byly kapitalizovany do hodnoty dluhopist.
Tyto naklady jsou behem doby existence Dluhopisti 2026 vykazovany ve vykazu ziskl a ztrat na zéklade
efektivni trokové sazby ve vysi 1,795 %.

Privatni emise dluhopisii

Dne 8. dubna 2019 Spolecnost upsala osmileté¢ dluhopisy v hodnoté 70 miliontt EUR, které byly pfijaty
k obchodovani na Videniské burze cennych papirti (Third Market operated by Vienna Stock Exchange).
Dluhopisy jsou tro¢eny pohyblivou urokovou sazbou ve vysi 6M EURIBOR +2.15%, nejsou zajistény a
jsou splatné v dubnu 2027 (dale také ,,Soukromy upis®).

Spole¢nost miize pied¢asné splatit veskeré dluhopisy Soukromého tpisu, ale nikoli pouze jejich ¢ast, za
cenu ve vysi 100 % predcasné splacené ceny rovnajici se vysi celkové ¢astky jejich jistin a nabéhlych a
neuhrazenych urokt a dalsich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich thrad¢, plus ,,make whole* pfirazku.
Kromé toho mtize Spolecnost pfedcasné splatit veskeré dluhopisy Soukromého tpisu, ale nikoli pouze
jejich ¢ast, za cenu ve vysi 100 % souhrnné ¢astky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych troku a dalsich
castek, pokud vznikla povinnost k jejich thradé, pti vyskytu jistych konkrétnich zmén v relevantnich
dainiovych piedpisech. Za urcitych okolnosti a zmén, které vedou ke zméne ovladani ve Spolecnosti, mtize
byt Spole¢nost povinna nabidnout pfed¢asné splaceni Soukromého tpisu za 100 % ptedcasné splacené
jistiny a nab&hlych a neuhrazenych uroku a dalSich castek, pokud vznikla povinnost k jejich uhradé.

Néklady spojené s emisi Soukromého Upisu ve vysi 27 621 tis. K¢ byly kapitalizovany do hodnoty
dluhopist. Tyto naklady jsou béhem doby existence Soukromého tipisu vykazovany ve vykazu ziskl a ztrat
na zakladé¢ efektivni urokové sazby ve vysi 2,36 %.

Dluhopisy 2028

Dne 9. fijna 2019 Spolecnost tispésn€ umistila emisi svych nejdelsich dluhopisti v nominalni hodnoté 500
milionti EUR. Dluhopisy jsou v nominalni hodnoté 100 000 EUR za jeden dluhopis, jsou uro¢eny pevnou
urokovou sazbou ve vysi 2.045 %, nejsou zajistény a jsou splatné v fijnu 2028 (dale také ,,Dluhopisy
2028%). Dluhopisy 2028 jsou zalistované na Irské burze cennych papirti (Euronext Dublin).

Pokud tyto dluhopisy nebudou ptedcasné splaceny ¢i zruseny, budou Dluhopisy 2028 splaceny v hodnot¢
jejich jistiny k 9. fijna 2028.

Spolecnost miize predcasné splatit veskeré Dluhopisy 2028, ale nikoli pouze cast, za cenu ve vysi 100 %
predcasné splacené ceny rovnajici se vysi celkové castky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych uroki a
dalsich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich thradé, plus ,,make whole* pfirazku. Kromé toho muize
Spolecnost predcasné splatit veskeré Dluhopisy 2028, ale nikoli pouze ¢ast, za cenu ve vysi 100 % souhrnné
castky jejich jistin a nabéhlych a neuhrazenych trokt a dalSich castek, pokud vznikla povinnost k jejich
uhradé, pti vyskytu jistych konkrétnich zmén v relevantnich danovych ptedpisech. Za urcitych okolnosti a
zmen, které vedou ke zméné ovladani ve Spolecnosti, mlize byt Spole¢nost povinna nabidnout pfed¢asné
splaceni Dluhopisii 2028 za 100 % piedcasné splacené jistiny a nab¢hlych a neuhrazenych urokut a dalSich
¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich thradé.

Dluhopisy 2028 obsahuji zavazek, ktery omezuje vyplaceni uréitych typl dividend akcionaiiim emitenta
v urcitych piipadech. Spolecnost musi monitorovat pomér celkové vySe Cist¢ho dluhu Skupiny vici
EBITDA Skupiny (tj. ukazatel ¢isté zadluzenosti) pied tim, nez bude provedeno vyplaceni urcitych typi
dividend.

Naklady spojené s emisi Dluhopisu 2028 ve vysi 75 261 tis. K¢ byly kapitalizovany do hodnoty dluhopist.
Tyto nédklady jsou béhem doby existence Dluhopisit 2028 vykazovany ve vykazu ziski a ztrat
na zékladé efektivni trokové sazby ve vys$i 2,117 %.

Uvéry v amortizované porizovaci cené
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Podrobné informace o tvérech k 31. prosinci 2020 jsou uvedeny v piehledu nize:

v tisicich K¢ Jistina Nabéhly urok Neamorti- Splatnost Nominalni
zovany urokova sazba

poplatek
Bankovni uvér 10 498 000 15/01/2025 Variabilni*
Schuldschein ptjcka I 1259 760 24/04/2026 Variabilni*
Schuldschein ptijéka I1 3529953 24/04/2024 Variabilni*
Celkem 15287 713 80 944 -75 147 - -

* Variabilni urokova sazba je odvozena od EURIBORu plus marze. Viechny sazby jsou na stanoveny na trzni bdzi

Smlouva o uverovych ramcich Spolecnosti

Spolec¢nost uzaviela dne 19. ¢ervence 2018 seniorni smlouvu o terminovanych a revolvingovych tvérovych
ramcich se skupinou financujicich bank (déle jen ,,Smlouva o Gvérovych ramcich Spolecnosti®), na jejimz
zéaklade byl Spolecnosti poskytnut terminovany ivérovy ramec A ve vysi 750 miliontt EUR splatny dne 19.
cervence 2022, terminovany uvérovy ramec B ve vysi 500 miliond EUR splatny dne 19. cervence 2023 a
revolvingovy uvérovy ramec C ve vysi do 250 miliontt EUR splatny dne 19. cervence 2023.

V roce 2019 doslo ke splaceni uvérového ramce A ve vysi 750 miliont EUR a soucasné byly zbyvajici
naklady souvisejici s emisi tivérového ramce A rozpustény do vykazu ziskl a ztraty. V roce 2020 doslo
k refinancovani uvérového ramce B ve vysi 500 miliontt EUR a revolvingovy Gvérového ramce C ve vysi
250 milionti EUR seniorni smlouvou ze dne 14. ledna 2020 o terminovanych a revolvingovych uvérovych
ramcich se skupinou financujicich bank (dale jen ,,Smlouva o uvérovych rdmcich Spole¢nosti*), na jejimz
zaklade byl Spole¢nosti poskytnut terminovany tivérovy ramec A ve vysi 400 milionti EUR splatny dne 14.
ledna 2025 a revolvingovy tivérovy ramec B ve vysi do 400 milionti EUR splatny dne 14. ledna 2025.
Soucasné byly zbyvajici naklady souvisejici s emisi uvérového ramce B ve vysi 500 milioni EUR a C
do vyse 250 miliénd EUR rozpustény do vykazu ziskd a ztraty.

Smlouva o Gv€rovych ramcich Spole¢nosti obsahuje restriktivni ustanoveni, ktera mimo jiné omezuji
zpusobilost Spolecnosti flizovat s jinymi spoleCnostmi a zptsobilost skupiny EP Infrastructure, a.s.
(,,Skupina“) vytvaret dalsi finan¢ni zadluZeni, provadét akvizice, investovat do joint venture, provadét
vyplatu dividend a jinych specifikovanych distribuci, zcizovat majetek, poskytovat piijcky ¢i zaruky a
vytvaret prava ve prospéch tietich osob. Tato ustanoveni podléhaji fad¢ vyjimek a predpokladiti. Spole¢nost
mize naptiklad provadét vyplatu dividend a jinych specifikovanych distribuci ¢i Skupina maze provadét
akvizice, a to oboji za podminky, mimo jiné, Ze Cisty pomér zadluZenosti Skupiny neptekroc¢i urcity limit.
Dale muze Skupina vytvaret dalsi finan¢ni zadluzeni, pokud jsou, mimo jiné, splnény urcité limity ¢istého
poméru zadluzenosti stanovené pro rizné irovné Skupiny. Kromé toho je ve smlouvé o ivérovych ramcich
Spolecnosti stanoveno, ze pokud rating Spolecnosti poklesne pod urcitou urovei, bude pravidelné testovana
vyse kovenantu ¢istého poméru zadluzenosti Skupiny. Smlouva o avérovych ramcich Spole¢nosti obsahuje
také ustanoveni o zméné kontroly, dle kterého muize v piipadé zmény kontroly dojit k povinnému
pred¢asnému splaceni.

Schuldschein pujcky

Spolecnost uzaviela dne 15. dubna 2019 dvé smlouvy o Schuldschein pijckach. Prvni ptjcka byla v objemu
134.5 milionu EUR se splatnosti dne 24. dubna 2024 a druha ptjcka pak ve vysi 48 milionu EUR splatnych
dne 24. dubna 2026.

Dluhy Spolecnosti vyplyvajici z Schuldschein smluv o pidjckach jsou obecné, nezajisténé a pravo na
splaceni téchto dluhti je na stejné Urovni jako pravo na splaceni existujici a budouci nepodiizené
zadluzenosti Spolecnosti.

Zajisténi penéZnich toki — zajisténi rizika zmén sménnych kurzii nederivatovymi finan¢énimi zavazky

Spolecnost aplikuje zajistovaci Ucetnictvi u zajiStovacich ndstrojli urcenych k zajisténi rizika zmén
sménnych kurzl tykajicich se vynost denominovanych v cizi méné (EUR). Zajistovacimi nastroji jsou
prislusné ¢asti nominalni hodnoty nacerpanych uvérovych linek v  EUR v hodnoté 440 mil. EUR
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(31.12.2019: 440 mil. EUR), z celkového objemu na¢erpaného tvéru v hodnoté 500 mil. EUR, ktery byl v
lednu 2020 refinancovan. Zajisténé penézni piijmy v eurech, které Spolecnost povazuje za vysoce
pravdépodobné, plynouci z dividend vyplacenych dcetinymi spole¢nostmi se ocekavaji v obdobi 2021 az
2033. V tomto obdobi se ofekavaji i dopady na hospodarsky vysledek. K 31. prosinci 2020 bylo z tohoto
zajistovaciho vztahu ve vlastnim kapitalu Spole¢nosti vykazano 452 225 tis. K¢ (31.12.2019 — 836 250 tis.
K¢) veetné souvisejici odlozené dané ve vysi -85 923 tis. K¢ (31.12.2019 — -158 887 tis. K¢). V roce 2020
bylo v dusledku realizace zajistovanych penéznich tokd z castky zachycené ve vlastnim kapitalu
v souvislosti s aplikaci zajistovaciho ucetnictvi pfetic¢tovano na ucty vynost 16 625 tis. K¢ (2019: 77 000
tis. K¢&).

Zajisténi Oceiiovaci
Zajisténi penéZnich Urokovy  rozdily ze
penéZnich toku Urokovy swap zajisténi
toku (ménové swap (zajiStovaci) penéZnich
(ménové riziko) — (zajiStovaci) - odloZena tokii

riziko) odloZena dan

dan

Zustatek k 31.12.2018 774 651 -147 185 -974 190 185 096 -161 628
Realizace zajistovanych penéznich toki -77 000 - - - -77 000
Precenéni zajistovaciho nastroje 138 599 - - - 138 599
Odlozena dan - zajistované penézni toky - -11 702 - - -11 702
Reklasifikovano do zisku za ticetni obdobi - - 162 242 - 162 242
Zména realné hodnoty urokového swapu - - -1801 872 - -1801872
Odlozena dan — urokovy swap - - - 311530 311530
Zustatek k 31.12.2019 836 250 -158 887 -2 613 820 496 626 -1 439 831
Realizace zajistovanych penéznich tokl -16 625 - - - -16 625
Precenéni zajistovaciho nastroje -367 400 - - - -367 400
Odlozena dan - zajistované penézni toky - 72 964 - - 72 964
Reklasifikovano do zisku za ti¢etni obdobi - - 238 069 - 238 069
Zména redlné hodnoty urokového swapu - - -233 092 - -233 092
Odlozena dafi — irokovy swap - - - -946 -946
Zustatek k 31.12.2020 452 225 -85 923 -2 608 843 495 680 -1 746 861

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu uro¢enych nastroji vykazovanych v amortizované potizovaci
cené:

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019

Utetni hodnota Realna hodnota Uéetni hodnota Realna hodnota
Bankovni avér 15293 510 15208 884 17 306 765 17372 178
Vydané dluhopisy 50 543 912 50 850 586 48 891 171 48 857916
Celkem 65 837 422 66 059 470 66 197 936 66 230 094

Vydané dluhopisy byly zafazeny do Grovné 1 hierarchie realné hodnoty. Bankovni Gvéry byly zatazeny
do trovné 3 hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o oceniovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v predpokladech a odhadech).
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39.

40.

41.

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky

v tisicich K¢

K 31. prosinci 2020

K 31. prosinci 2019

Zavazky z obchodnich vztahd 14 561 21170
Dohadné ucty pasivni (odhad splatnych zavazki) 2198 987
Mzdové zavazky 1 888 2308
Ostatni dafiové zavazky 1776 2078
Rezervy 2166 1589
Ostatni zavazky 511 519
Celkem 23100 28 651
Kratkodobé 23100 28 651
Celkem 23100 28 651

Odhad zavazkid vychazel ze smluvnich podminek nebo z faktur ptijatych po rozvahovém dni, avSak

pred zvefejnénim ucetni zaveérky.

Zavazky z obchodnich vztahil a jiné zavazky nebyly k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 zajistény.

K 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 nebyly zadné zavazky vici spraveiim dané po splatnosti.

Osobni naklady

v tisicich K¢

Mzdy a platy

Povinné odvody na socialni zabezpeceni
Odmény ¢lentim statutarnich organt
Ostatni socialni naklady

Celkem

2020 2019
39 380 38 484
10 989 10478
16 600 16 600

8 11
66 977 65 573

Primérny pfepocteny pocet zaméstnancii behem roku 2020 €inil 18 (2019: 21), z nichz 7 (2019: 7) byli

vedouci pracovnici.

Financ¢ni vynosy a naklady, zisk/-ztrata z finan¢nich nastroju

Vykazano ve vykazu zisku a ztraty

v tisicich K¢

Vynosové uroky (dle efektivni urokové miry)

Cisty kurzovy zisk

Vynosy z dividend

Zisk z rozpusténi opravné polozky k tvérum a podilim
Finanéni vynosy

Nakladové uroky (dle efektivni urokové miry)
Naklady na provize a poplatky za platebni transakce
Cista kurzova ztrata

Ztrata z opravené polozky k uvérim a podilim
Finanéni naklady

Zisk/-ztrata ze zajistovacich derivat
Zisk/-ztrata z irokovych derivati k obchodovéani

Zisk/-ztrata z finan¢nich nastroja

Cisté finanéni vynosy/-niklady vykazané ve vykazu o tiplném vysledku

2020 2019
1232829 1262467
- 107 931

18 384 873 12 866 323
19 617 702 14 236 721
-1339503 -1 087573
-37 603 -60 123

-5 628 -
-309 025 -53 170
-1691 759 -1.200 866
-26 379 -162 242

-1 181 079 255411
-1207 458 93 169
16 718 485 13 129 024
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42.

Naklady na dan z prijmi
Daii z piijmi vykazana ve vykazu zisku a ztraty

v tisicich K¢

Splatna dan:

Bézny rok

Uprava za minula obdobi

Splatna dan celkem

Odlozena dan:

Vznik a zrufeni prechodnych rozdila®

OdloZena daii celkem

Daii z piijmii celkem (naklad) vykazana ve vykazu o uplném
hospodarském vysledku za pokracujici ¢innosti

2020 2019
-24 776 -67 229
-24 776 -67 229
-24 776 -67 229

(1) Podrobnosti viz bod 16 prilohy — Odlozené dainové pohledavky a zavazky.

Odlozend dan se vypocitala s pouzitim platné dafové sazby, o niz se predpoklada, ze bude platit i v dobé,
kdy se aktivum bude realizovat nebo zavazek vyporadavat. Podle Ceské legislativy Cinila sazba dang
z piijmt pravnickych osob 19 % pro financni rok 2020 (19 % pro rok 2019).

Daii z pFijmi vykazana v ostatnim iplném hospodaiském vysledku

v tisicich K¢

Pfed dani (brutto)

Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajistovaciho

2020
Daii z pFijmi

Po dani z pFijmu

nastroje (ménové riziko) -384 025 72 965 -311 060
Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajistovaciho
nastroje (irokové riziko) 4977 -947 4030
Celkem -379 048 72 018 -307 030
v tisicich K¢ 2019

Pied dani (brutto) Daii z piijma  Po dani z pFijmu
Efektivni ¢ast zmén redlné hodnoty zajistovaciho
nastroje (ménové riziko) 61 599 -11702 49 897
Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajistovaciho
nastroje (urokové riziko) -1 639 630 311 530 -1 328 100
Celkem -1 578 031 299 828 -1 278 203
Odsouhlaseni efektivni danové sazby
v tisicich K¢ 2020 2019

% %

Zisk pted zdanénim 16 618 087 13 028 473
Dai z pfijmt podle platné domaci daiiové sazby (19 %) 19,0% -3157 437 19,0% -2475 410
Nezdanitelny zisk — dividendy -21,0% 3493 126 -18,8% 2 444 601
Ostatni nezdanitelny zisk - - -
Neodpocitatelné naklady — uroky 0,9% -146 723 0,8% -97 842
Neodpocitatelné naklady - ostatni finan¢ni naklady 0,1% -18 191 0,2% -31 607
Neodpocitatelné naklady - rezervy a opravné polozky 0,0% -110 0,0% -114
Neodpocitatelné naklady — ostatni 0,1% -15997 0,1% -13 060
Ostatni dopady na hospodatsky vysledek - - -
Zména ve vysi nevykazané odlozené danové pohledavky 1,1% -187 299 0,1% -10 102
Ostatni rozdily u finan¢nich nastroji vykazanych v amortizované
hodnoté -0,1% 7855 -0,9% 116 305
Daii z prijmii vykazana ve vykazu o uplném vysledku 0,1% -24 776 0,5% -67 229
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43. Odlozené danové pohledavky a zavazky

44.

45.

Vykazané odloZené danové pohledavky a zavazky

v tisicich K¢

K 31. prosinci

K 31. prosinci

K 31. prosinci

K 31. prosinci

2020 2020 2019 2019
Piechodny rozdil v souvislosti s témito Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky
polozkami:
Financni néstroje a financni zavazky - -62 179 - -67 232
Pujcky a uvery 28016 - 49 577 -
Derivaty 495 680 - 496 626 -
Zajisténi penéznich tokt - -85923 - -158 887
Danlové ztraty - 8267 -
Celkem 523 696 -148 102 554 470 -226 119
Celkem (netto) 375 594 328 351 -

Spolecnost evidovala k 31. prosinci 2020 nevykdzanou odlozenou daniovou pohledavku z danovych ztrat

ve vy$i 223 914 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019: 36 615 tis. K¢).

Pohyb odlozené dan¢ béhem ucetniho obdobi:

v tisicich K¢
Zustatky tykajici se nasledujicich

Stav k

Vykazano ve

Vykazano

Stav k

poloZek: 1.lednu 2020 vykazu zisku a v ostatnim 31. prosinci
ztraty uplném vysledku 2020
Finanéni nastroje a finan¢ni zavazky -67 232 5053 - -62 179
Pujcky a uveéry 49 577 -21 561 - 28 016
Derivaty 496 626 -1 -945 495 680
Zajisténi penéznich tokl -158 887 - 72 964 -85923
Dartiové ztraty 8267 -8 267 - -
Celkem 328 351 -24 776 72 019 375 594
Pohyb odlozené dané béhem minulého obdobi:
v tisicich K¢
OdloZené daniové pohledavky Stav k Vykazano ve Vykazano ve Stav k
(zavazky) v souvislosti s témito 1.lednu 2019 vykazu zisku a vlastnim 31. prosinci
polozkami: ztraty kapitalu 2019
Finan¢ni nastroje a financni zavazky -49 001 -18 231 - -67 232
Pujcky a uveéry 65113 -15 535 - 49 577
Derivaty 185 096 - 311530 496 626
Zajisténi penéznich tokl -147 184 - -11702 -158 887
Dartiové ztraty 41730 -33 463 - 8267
Celkem 95 754 -67 229 299 826 328 351

Podrozvahova pasiva a aktiva

Spolecnost na podrozvahovych uctech vykazovala pohledavky ve vysi 39 367 500 tis.

K¢

(31.12.2019: 38 115 000 tis. K¢) a zavazky ve vysi 39 367 500 tis. K¢ (31.12.2019: 38 115 000 tis. K¢) jez
predstavovaly nominalni hodnoty uzavienych derivati.

Soucasné Spolecnost evidovala neCerpany revolvingovy ramec ve vysi 10 498 000 tis. K¢ (k 31.12.2019:

6 352 500 tis. K¢).

Provozni naklady a vynosy

Trzby

Trzby Spolec¢nosti tvoii poskytované podptirné a poradenské sluzby.

Ostatni provozni naklady
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v tisicich K¢ 2020 2019

Audit, Géetnictvi, konsolidace 28 750 30 668
Danové poradenstvi 1137 569
Pravni poradenstvi 769 696
Ostatni poradenstvi 3499 2 884
Najem 4355 4589
Cestovné 2318 2823
Ostatni 4 191 4491
Pokracujici ¢innosti celkem 45019 46 720

Informace o odménach statutarnim auditorim budou uvedeny v ptiloze konsolidované ucetni zavérky
matetské spolecnosti, ve které je Spolec¢nost zahrnuta.

Za rok koncici 31. prosincem 2020 a 31. prosincem 2019 nebyly ve vykazu o Gplném hospodaiském
vysledku vykazany zadné vyznamné vydaje na vyzkum a vyvoj.

46. Postupy Fizeni rizik a zverejiovani informaci

V tomto oddilu jsou popsana finan¢ni a provozni rizika, jimz je Spole¢nost vystavena, a zplisoby, jimiz

urokové riziko a ménové riziko.

V ramci své ¢innosti je Spole¢nost vystavena riznym trznim riziklim, zejména riziku zmény trokovych
sazeb a sménnych kurzi. K minimalizaci téchto rizik uzavird Spole¢nost derivatové smlouvy, kterymi
snizuje nebo fidi rizika spojend s jednotlivymi transakcemi i s celkovym rizikem, a to s vyuzitim nastrojd,
které jsou na trhu k dispozici.

(a) Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim néstrojem
nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika predev§im v oblasti pujcek a Gverid. Spolecnost je
vystavena uvérovému riziku zejména v souvislosti s ivery poskytnutymi dcefinym spole¢nostem, ostatni
vyznamné pohledavky tvoii pfedev§im pohledavky z podilu na zisku. Spole¢nost pravidelné monitoruje
schopnost dluznikG hradit své pohledavky prostfednictvim analyzy financniho reportingu téchto
spole¢nosti.
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Dalsi aspekty eliminace avérového rizika

Spolec¢nost tvoii opravnou polozku na snizeni hodnoty na zdklad¢ odhadu ztrat, ke kterym muze dojit u
pohledavek z obchodnich vztahl a u jinych pohledavek. Hlavni slozky této opravné polozky zahrnuji
specifickou slozku ztrat vztahujici se k jednotlivym vyznamnym rizikim.

K rozvahovému dni jsou maximalni uvérova rizika, rozdélena podle typu protistran a podle geografickych
oblasti, uvedena v nasledujicich tabulkach.

Uvérové riziko podle typu protistrany
K 31. prosinci 2020

v tisicich K¢ Podniky Stat, Banky Celkem
(nefinanéni vlada
instituce)

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty - 421113 421113
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva

a danové pohledavky 3996712 556 - 3997 268
Pujcky v amortizované hodnoté 41 955 799 - - 41 955 799
Celkem 45 952 511 556 421113 46 374 180

K 31. prosinci 2019

v tisicich K¢ Podniky Stat, Banky Celkem
(nefinanéni vlada
instituce)

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty - - 117 185 117 185
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva

a danové pohledavky 11179 427 556 - 11 179 983
Pujcky v amortizované hodnoté 48 306 635 - - 48 306 635
Celkem 59 486 062 556 117 185 59 603 803

Uvérové riziko podle teritoria dluznika
K 31. prosinci 2020

v tisicich K¢ Ceska Nizozemsko Ostatni Celkem
republika
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 421113 - - 421113
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva a
danové pohledavky 14614 3978 671 3983 3997268
-Pijcky v amortizované hodnoté 1929 252 40 026 547 - 41 955 799
Celkem 2364 979 44 005 218 3983 46 374 180
|
K 31. prosinci 2019
v tisicich K¢ Ceska
republika Nizozemsko Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 117 185 - - 117 185
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva a
danové pohledavky 18 710 11156338 4935 11 179 983
Pujcky v amortizované hodnoté 16 677 636 31628 999 - 48 306 635
Celkem 16 813 531 42 785 337 4935 59 603 803
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i. Ztraty ze sniZeni hodnoty

Vsechna finan¢ni aktiva Spole¢nosti byla zafazena na urovni L.

Vékova struktura finan¢nich aktiv, s vyjimkou penéz a penéznich ekvivalentl a derivati, byla

k rozvahovému dni nasledujici:

Spolecnost tvoii opravnou polozku na vSechny o¢ekavané budouci ztraty z aktiva po dobu zivotnosti aktiva.
Opravné polozky jsou tvofeny zejména individudlné k poskytnutym uvérim. Vsechna finan¢ni aktiva

Spolecnosti byla zatazena na urovni 1.
Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finanénich aktiv
K 31. prosinci 2020

v tisicich K¢

Do splatnosti (netto)
Po splatnosti (netto)
Celkem

A — aktiva, k nimz byla vytvofena opravna polozka
- brutto
- specificka opravna polozka
- vS§eobecna opravna polozka

Netto
Celkem

Pohledavky z  Pijcky jinym Celkem
obchodnich neZ ivérovym
vztahi a jina institucim

aktiva

3997268 41955799 45 953 067

3997 268 41 955 799 45 953 067

42 457 026 42 457 026

-501 227 -501 227

3997 268 41 955 799 45 953 067

3997 268 41 955 799 45 953 067

U opravnych polozek na snizeni hodnoty finan¢nich aktiv béhem ucetniho obdobi konéiciho 31. prosincem

2020 byly vykazany tyto pohyby:

v tisicich K¢

Stav k 1. lednu 2020
Ztraty ze sniZzeni hodnoty vykéazané béhem roku

Zruseni (rozpusténi) ztrat ze snizeni hodnoty vykazané béhem tucetniho obdobi

Stav k 31. prosinci 2020

Uvérové riziko — snizeni hodnoty finan¢nich aktiv

K 31. prosinci 2019
v tisicich K¢

Do splatnosti (netto)
Po splatnosti (netto)
Celkem

A — aktiva, k nimz byla vytvofena opravna polozka
- brutto
- specificka opravna polozka
- v§eobecna opravna polozka(!)

Celkem

Pujéky jinym Celkem
nez uvérovym
institucim
192 709 192 709
396 462 396 462
-87 944 -87 944
501 227 501 227
Pohledavky z Pijéky jinym nez Celkem
obchodnich uvérovym
vztahi a jina institucim
aktiva
11179983 48 306 635 59 486 618
11 179 983 48 306 635 59 486 618
- 48 499 344 48 499 344
- -192 709 -192 709
11 179 983 48 306 635 59 486 618
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U opravnych polozek na sniZzeni hodnoty finan¢nich aktiv béhem tc¢etniho obdobi konciciho 31. prosincem
2019 byly vykazany tyto pohyby:

v tisicich K¢ Pijcky jinym Celkem
nez uvérovym
institucim
Stav k 1. lednu 2019 139 539 139 539
Ztraty ze snizeni hodnoty vykéazané béhem roku 53170 53170
Zruseni (ztcCtovani) ztrat ze snizeni hodnoty vykazané béhem ucetniho obdobi - -
Stav k 31. prosinci 2019 192 709 192 709
Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finan¢nimi zavazky, které se vyporadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finan¢nich aktiv.

Spolecnost se zaméfuje na metody pouzivané finanénimi institucemi, tj. na diverzifikaci zdroja finanénich
prostiedkt. Tato diverzifikace dava Spolecnosti flexibilitu a omezuje jeji piipadnou zavislost na jediném
zdroji financovani. Riziko likvidity se vyhodnocuje pfedevsim sledovanim zmén ve struktufe financovani
a porovnavanim téchto zmeén se strategii Spolecnosti pro fizeni rizika likvidity.

Spole¢nost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamzitému pouziti na kryti o¢ekavanych provoznich nédkladt na 90 dni, a to v¢etn€ splaceni finan¢nich
zéavazki, nikoliv vSak na kryti nakladii z potencidlnich dopadii extrémnich situaci, které nelze pfiméiené
predvidat, naptiklad pfirodnich katastrof.

Nize uvedeny piehled uvadi rozbor financnich zévazki Spolecnosti v clenéni podle splatnosti, konkrétné
podle doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro ptipady, kdy opce a splatkové
kalendaie umoziuji diivéjsi splaceni, voli Spolecnosti co nejobezietnéjsi zplisob posuzovani dat splatnosti.
Z tohoto dtivodu se u zavazkli uvadi splatnost v nejdtive pozadované 1hute.

Ke dni sestaveni ucetni zavérky ma Spole¢nost vyznamné necerpané uvéroveé ramce popsané v bodu 17,
zarucujici dostateCnou dodate¢nou likviditu Spole¢nosti. Zaroven kratkodoba aktiva vyrazné prevysuji

kratkodobé zavazky.

Splatnosti finan¢nich zavazkua

K 31. prosinci 2020

v tisicich K¢ Utetni Smluvni Méné nez3 3 mésice az 1-S5let  Vicenez5

hodnota penéZni mésice 1 rok let
toky(»

Zavazky

Pujcky a uveéry 65837422 66676186 74203 546 139 34201960 31853 884

Finan¢ni nastroje a finan¢ni zadvazky 3541174 3360 303 - 532 067 2275 543 552 692

Zavazky z obchodnich vztahti a jiné

zavazky 23100 23 100 23100 - - -

Celkem 69 401 696 70 059 589 97 303 1078206 36477503 32406576

(1) Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na Cistou soucasnou hodnotu a véetné pripadného budouciho uroku.
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Splatnosti finanénich zavazku
K 31. prosinci 2019

v tisicich K¢ Uketni Smluvni Méné neZ3 3 mésice azZ 1-5let Vicenez5

hodnota penéZni mésice 1 rok let
toky)

Zavazky

Pajcky a véry 66197936 72519725 459211 872537 38799934 32388043

Finan¢ni nastroje a finan¢ni zavazky 2730 551 3263524 - 396 632 1 991 045 875 847

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné

zavazky 28 651 28 651 28 651 - - -

Celkem 68 957138 75 811 900 487 862 1269169 40790979 33263 890

(1) Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na cistou soucasnou hodnotu a véetné pripadného budouciho vroku.

Neptedpoklada se, Ze by penézni toky zahrnuté do rozboru splatnosti nastaly mnohem diive nebo v mnohem
vétsich objemech.

Urokové riziko

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena riziku vykyvi urokovych sazeb, protoze urocend aktiva a urocené
zévazky maji rizna data splatnosti nebo pfecenéni, nebo jsou splatné ¢i preceiiované v rizné vysi. Délka
doby, po kterou ma urcity finan¢ni néstroj pevnou urokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany
finan¢ni nastroj vystaven trokovému riziku. Nize uvedena tabulka uvadi idaje o rozsahu tirokového rizika
Spolecnosti bud’ podle smluvni lhity splatnosti finan¢nich néstrojii Spole¢nosti, nebo — v ptipadé
finan¢nich nastroji, které se preceiiuji na trzni trokovou sazbu pred splatnosti — podle data pfisti zmény
urokové sazby. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou lhiitu splatnosti nebo nejsou trocené,
jsou seskupeny do kategorie s ,,nedefinovanou splatnosti®.

Ke snizeni ¢astky dluhd, ktera je vystavena vykyviim trokové miry, a ke snizeni vypiijcnich naklada se
pouzivaji rizné typy derivati, predevsim pak urokové swapy.

A4

Jde o kontrakty, které jsou zpravidla uzavirdny na nominalni ¢astku nizsi (nebo stejnou) v porovnani s
castkou piislusného podkladového finanéniho zavazku, takze se kazdd zmeéna realné hodnoty a/nebo
ocekavanych budoucich penéznich tokl u téchto kontraktli vykompenzuje odpovidajici zménou realné
hodnoty a/nebo predpokladanych budoucich penéznich toki z podkladové pozice.

Finan¢ni informace tykajici se urocenych a neuroc¢enych aktiv a zavazku a jejich smluvni data splatnosti ¢i
precenéni k 31. prosinci 2020:

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rokaZ5let ViceneZ5let Nedefinovino Celkem

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 421113 - - - 421113

Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva a

dafiové pohledavky - - - 3997 268 3997268

Pujcky v amortizované hodnoté 41 955 799 - - 41 955 799

Celkem 421113 41 955799 - 3997 268 46 374 180

Zavazky

Pajcky a avéry( 17 026 953 19 603 065 28 720 836 486 568 65 837 422

Finan¢ni nastroje a financni zavazky 3541174 - - - 3541174

z toho derivaty — priliv (pohledavka) 39367 500 - 39367 500
odliv (zavazek) - -12072700 -27 294 800 - -39367 500

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky - - - 23100 23100

Celkem 20 568 127 19 603 065 28 720 836 509 668 69 401 696

Cisty stav iirokového rizika -20 147 014 22352734  -28 720 836 3487600  -23 027516

Cisty stav iirokového rizika (véetné

urokovych swapii) 19 220 486 10280 034  -56 015 636 3487600 -23 027516

(1) Bez zohlednéni sjednanych urokovych swapii
Urokové riziko k 31. prosinci 2019 bylo nasledujici:
v tisicich K¢ Do 1roku 1rokaZ5let Vice nez5let Nedefinovino Celkem
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Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 117 185 - - - 117 185
Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva a
datiové pohledavky - - - 11179 983 11 179 983
-Pujcky v amortizované hodnotée 14 873 450 33433185 - - 48 306 635
Celkem 14 990 635 33433 185 - 11 179 983 59 603 803
Zavazky
Pajcky a uvéry® 19 032 543 18 956 966 27 786 164 422 263 66 197 936
Finan¢ni néstroje a finan¢ni zavazky 2730 551 - - - 2730 551
z toho derivaty - priliv(pohledavka) 38115000 - - - 38 115 000
odliv (zavazek) - -4 065 600  -34 049 400 - -38115000
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky - - - 28 651 28 651
Celkem 21763 094 18 956 966 27786 164 450 914 68 957 138
Cisty stav tirokového rizika -6 772 459 14476219  -27 786 164 10 729 069 -9 353 335
Cisty stav iirokového rizika (vetné
urokovych swapii) 31 342 541 10 410 619 -61 835 564 10 729 069 -9 353 335

(1) Bez zohlednéni sjednanych vurokovych swapii
Analyza citlivosti

Spolecnost provadi stresové testovani za pouziti standardizovaného trokového Soku, coz znamena, Ze se
na urokové pozice portfolia aplikuje okamzité sniZeni/zvySeni trokovych sazeb o1 % v celé délce
vynosové kiivky.

K rozvahovému dni by zména urokovych sazeb o 1 % zvysila nebo snizila zisk Spolecnosti o castky
uvedené v nasledujici tabulce. V tomto rozboru se piedpokladd, Zze vSechny ostatni proménné, predev§im
sménné kurzy cizich mén, zlistanou konstantni.

v tisicich K¢ 31/12/2020 31/12/2019

Zisk/ -Ztrata Zisk/ -Ztrata
Snizeni tirokové sazby o 1 % -192 205 -313 425
Zvyseni urokové sazby o 1 % 192 205 313425

Ménové riziko
Finan¢ni pozice a penézni toky Spolecnosti jsou ovliviiovany kolisanim platného sménného kurzu cizich
meén.

Spolecnost je vystavena ménovému riziku pii prodeji, ndkupu a pujckach denominovanych v jinych
meénach, nez je funkéni ména Spolecnosti. Jde predevsim o ménu EUR.

K omezeni ménovych rizik ohrozujicich aktiva, zavazky a ocekévané budouci penézni toky Spolecnosti se
pouzivaji razné typy derivatli. Jsou to hlavné ménové forwardy, z nichz vétSina mé splatnost kratsi nez
jeden rok.

Také tyto kontrakty jsou bézné uzavirdny na stejnou nomindalni ¢astku a stejny termin vyprSeni jako
u prislusného podkladového finan¢niho zavazku nebo o¢ekavanych budoucich penéznich tokt, takze se
kazda zména realné hodnoty a/nebo budoucich penéznich tokli u téchto kontraktl, ktera vyplyne
z potencialniho posileni ¢i oslabeni funkéni mény oproti cizim ménam, pln€¢ vykompenzuje odpovidajici
zmeénou realné hodnoty a/nebo predpokladanych budoucich penéznich tokt z podkladové pozice.

Pokud jde o penézni aktiva a pasiva denominovana v cizich ménéch, snazi se Spole¢nost udrzovat rizika
na pfijatelné urovni tim, ze musi-li fesit kratkodobou nerovnovahu na urovni jednotlivych Spolecnosti,
nakupuje nebo prodava cizi meény za spotové kurzy.
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Nize je uveden ptehled finan¢nich aktiv a zavazkti v ¢lenéni podle mén k 31.

v tisicich K¢

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva a

daniové pohledavky
*Pajcky v amortizované hodnoté

Podrozvahova aktiva
Pohledavky z titulu derivatovych transakci

Zavazky

Pujcky a uvery

Finan¢ni nastroje a financéni zavazky
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky

Podrozvahova pasiva
Prijaté pfisliby
Zavazky z titulu derivatovych transakci

Cisty stav ménového rizika
Efekt zajisténi kurzového rizika
Cisty stav ménového rizika po zajisténi

prosinci 2020:
K¢ EUR Ostatni Celkem
24 421 396 692 - 421113
14 614 3982 654 - 3997 268
- 41 955 799 - 41 955 799
39 035 46 335 145 - 46 374 180
- 39 367 500 - 39 367 500
- 39 367 500 - 39 367 500
- 65 837 422 - 65 837 422
3541174 - - 3541174
20290 483 2327 23100
3561 464 65 837 905 2327 69 401 696
- 10 498 000 - 10 498 000
- 39367 500 - 39 367 500
- 49 865 500 - 49 865 500
-3 522 429 -19 502 760 -2 327 -23 027 516
- 11 547 800 - 11 547 800
-3 522 429 -7 954 960 -2 327 -11 479 716

Podrozvahova aktiva jsou podrobnéji popsany v bodé¢ 17 — Finan¢ni zaruky a podminéné zavazky.

K 31. prosinci 2019 byla Spole¢nost vystavena ménovému riziku v nasledujicim rozsahu:

v tisicich K¢

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty

Pohledavky z obchodnich vztahi a jin aktiva a

dariové pohledavky
Pujcky v amortizované hodnoté

Podrozvahovi aktiva
Pohledavky z titulu derivatovych transakci

Zavazky

Pujcky a uvery

Finan¢ni nastroje a financni zavazky
Zavazky z obchodnich vztahti a jiné zavazky

Podrozvahova pasiva
Zavazky z titulu derivatovych transakci
Prijaté ptisliby

Cisty stav ménového rizika
Efekt zajisténi kurzového rizika
Cisty stav ménového rizika po zajisténi

K¢ EUR Ostatni Celkem

70 704 46 481 - 117 185

18 742 11 161 241 - 11179 983

- 48 306 635 - 48 306 635

89 446 59 514 357 - 59 603 803

- 38 115 000 - 38 115 000

- 38 115 000 - 38 115 000

- 66 197 936 - 66 197 936
2730551 - - 2 730 551
25981 283 2 387 28 651

2 756 532 66 198 219 2 387 68 957 138
- 38 115 000 - 38 115000

- 6352 500 - 6 352 500

- 44 467 500 - 44 467 500

-2 667 086 -6 683 862 -2 387 -9 353 335
- 11 180 400 - 11 180 400

-2 667 086 4 496 538 -2 387 1 827 065

Podrozvahova aktiva jsou podrobné&ji popsany v bodé 17 — Financni zaruky a podminéné zavazky.

Béhem vykazovaného obdobi platily nasledujici vyznamné sménné kurzy:
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®

2020 2019
Primérny kurz Kurz k Primérny kurz Kurz k
CZK . . . .
rozvahovému dni rozvahovému dni
EUR 26.444 26.245 25.672 25.41

Analyza citlivosti

Posileni/oslabeni ¢eské koruny ke konci ucetniho obdobi (jak se uvadi nize) vic¢i méné EUR by vedlo
k dopadu do zisku a ztrat a ostatniho uplného vysledku za Gcetni obdobi z titulu zvySeni (snizeni) hodnoty
Cistych aktiv o castky uvedené v nasledujici tabulce. Tato analyza vychazi z odchylek ve sménnych kurzech
cizich meén, které Spole¢nost povazovala za dostatecné pravdépodobné na konci ucetniho obdobi. V tomto
rozboru se predpoklada, ze vSechny ostatni proménné, predevsim urokové sazby, ziistanou beze zmény.

Dopad v tisicich K¢ 31/12/2020 31/12/2019
Zisk/ -Ztrata Zisk/ -Ztrata

EUR (5% posileni CZK) 397 748 -224 827
Dopad v tisicich K¢ 31/12/2020 31/12/2019
Ostatni uplny Ostatni uplny

vysledek vysledek

EUR (5% posileni CZK) 577390 559 020

Oslabeni ¢eské koruny vici vySe uvedené meéné k datu ucetni zavérky by mélo stejny efekt (jen s opacnym
znaménkem) za predpokladu, Ze v§echny ostatni proménné zlistanou stejné.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo
ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznikd pfi vSech Cinnostech a hrozi vSem podnikatelskym
subjektim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismt pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spolecnosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na odsouhlasovani a monitorovani transakci,

¢ identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

e ziskanim ptehledu o provoznich rizicich si Spolecnost vytvati predpoklady ke stanoveni a
nasmérovani postupti a opatieni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti
o:
- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahajeni procest, které povedou k omezeni moznych dopadt; nebo
- zuzeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich uplném zastaveni.

Rizeni kapitalu
Snahou Spolecnosti je udrzeni silné kapitalové zakladny s cilem zachovat si dvéru investort, vétitell a
trhii a podpofit budouci rozvoj vlastni podnikatelské ¢innosti.

Rizenim kapitalu a optimalizaci poméru dluhu k vlastnimu kapitalu hodla Spoleénost zajistit predpoklady
k nepfetrzitému provozovani podnikatelské c¢innosti a k maximalizaci vynost pro akcionare.

Spole¢nost nepodléha kapitalovym pozadavkim zavedenym zvenci.
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Spolecnost rovnéz sleduje pomeér dluhu k upravenému kapitalu. Ke konci ucetniho obdobi byl tento pomér
nasledujici:

v milionech K¢ K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019
Urogené zavazky celkem 65 837 66 198
Snizeni o penize a penézni ekvivalenty 421 117
Cisty dluh 65 416 66 081
Vlastni kapital celkem nalezejici drzitelim podilti na vlastnim kapitalu 113515 126 731
Snizeni o ¢astky akumulované ve vlastnim kapitalu v souvislosti se

zajisténim penéznich tokt - 1747 -1 440
Upraveny kapital 115 262 128 171
Pomér dluhu k upravenému kapitalu 0,57 0,52

Zajistovaci ucetnictvi
Zajisteni penéznich tokii — zajisténi rizika zmen sménnych kurzii nederivatovymi financnimi zavazky

Spolecnost aplikuje zajisStovaci ucetnictvi u financnich nastroji uréenych k zajisténi rizika zmeén sménnych
kurzii tykajicich se penéznich tokii denominovanych v cizi méné¢ (EUR). ZajiStovacimi nastroji byly
nacerpané uveéry v EUR v celkové hodnot¢ 440 milion EUR. Ocekavalo se, Ze zajisténé penézni pritoky
v EUR plynouci z transakci denominovanych v EUR nastanou v obdobi od roku 2021 az 2033 a Ze v tomto
obdobi budou mit také dopad na hospodaisky vysledek.

Zajisteni penéznich tokii — zajistént urokového rizika

Spolecnost aplikuje zajistovaci Gcetnictvi u zajisStovacich nastrojii urcenych k zajisténi trokového rizika
dluhového financovani. Zajistovacimi nastroji byly turokové swapy vyuzivané s cilem zajistit riziko
spojené se zménou urokovych sazeb u dluhového financovani. V dusledku zajistovaciho vztahu vykazala
Spole¢nost fond zajisténi penéznich tokt z urokl ve vysi
-2 608 843 tis. K¢ (2019: -2 613 820 tis. K¢). Spole¢nost ma celkoveé uzaviené IRS swapy v nominalni
hodnot¢ 750 000 tis. EUR se splatnosti v letech 2023-2026 s fixni sazbou od 0,988% - 1,16%.

Nasledujici tabulka uvadi podrobné informace o zajisténi penéznich tokli v souvislosti s trokovymi swapy,
které Spole¢nost vykazala k 31. prosinci 2020:

v mil. K¢ 31. prosince 2020 31. prosince 2020
Zajistovana nominalni Zajistovana
¢astka (nakup) nominalni ¢astka

(prodej)
Méné nez 3 meésice - -
3 mésice az 1 rok - -
1-5 let 4199 4199

Vice nez 5 let 15 485 15 485
Celkem 19 684 19 684
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48.

Spriznéné osoby
Urceni spriznénych osob

Vztahy se spiiznénymi osobami zahrnuji vztahy s akcionafi a dal§imi osobami, jak uvadi nasledujici
tabulka.

Piehled otevirenych ziistatku se spriznénymi osobami k 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2019:

Spole¢nost méla transakce se spfiznénymi osobami, jejim vlastnikem a ostatnimi spfiznénymi osobami,
jako uvadi nasledujici tabulka:

v tisicich K¢ Pohledavky a Zavazky a  Pohledavky a Zavazky a
ostatni finan¢ni  ostatni finan¢ni ostatni ostatni

aktiva zavazKky finané¢ni finan¢ni

aktiva zavazky

31/12/2020 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019

Dcetiné spole¢nosti 46 436 975 - -59 656 769 -
Ostatni* 15933 13 720 20 031 19 301
Celkem 46 452 908 13 720 59 676 800 19 301

* Spolec¢nosti spadajici pod Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Daniel Kietinsky je kone¢ny vlastnik.

Piehled transakci se spfiznénymi osobami za obdobi 2020 a 2019:

v tisicich K¢ Vynosy Naklady Vynosy Naklady

2020 2020 2019 2019
Dcefiné spolecnosti 1233 886 - 14 129 610 -
-Ostatni* 10 787 28 620 10 659 31544
Celkem 1244 673 28 620 14 140 269 31544

* Spolec¢nosti spadajici pod Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Daniel Kietinsky je kone¢ny vlastnik
Vsechny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.

Transakce s klicovymi ¢leny vedeni

Clenové¢ predstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti neobdrzeli, kromé nize uvedenych odmén, zadné dalsi
vyznamné penézni ¢i nepenézni plnéni za obdobi let 2020 a 2019. Soucasné byli ¢lenové nominovani
akcionafem EPIF Investments a.s. zaméstnanci jinych spolecnosti v rdmcei Skupiny EPH.

Odmeény ¢leniim piedstavenstva a dozorci rady Spole€nosti z titulu jejich funkce byly ve vysi 16 600 tis. K¢
(2019: 16 600 tis. K¢), viz bod 13 - Osobni ndiklady.

Zavazky z titulu socidlniho a zdravotniho pojisténi nebyly po splatnosti.

Nasledné udalosti

K datu vydani Gcéetni zavérky dokoncuje Spolecnost piipravu emise nezajisténych dluhopisti v nominalni
hodnoté 500 miliontt EUR s pfedpokladanou splatnosti v roce 2031 a pfedpokladanym datem dokonceni
transakce 2.biezna 2021.

Po datu tcetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které¢ by mely vyznamny dopad na tcetni zavérku k
31. prosinci 2020.
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