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Néazev Ucetni jednotky:

Sidlo:

Identifikaéni Gislo:

Pfedmét podnikani:
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Spréva vlastniho majetku

ROZVAHA
k 31.12.2023

uvedeno v tis. K¢

AKTIVA Bod 31.12.2023 31.12.2022
Pf)hlvedavlfy za bankami a druzstevnimi V1 3191 3986
3. zaloZznami
v tom: a) splatné na pozdddni IRV 3191 3286
8. Utasti s rozhodujicim vlivem V.2 736 124 736 124
11. Ostatni aktiva V.3 387
Aktiva celkem 739 702 739 410
PASIVA Bod 31.12.2023 31.12.2022
4. Ostatni pasiva V.4 1566 1429
Cizi zdroje celkem 1566 1429
g Zakladni kapital 2 700 2700
' z toho: a) splaceny zdkladni kapitdl 2 700 2700
12. Kapitalové fondy V.5 629 897 629 897
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
14. predchozich obdobi Iv.5 105 385 97 563
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi Iv.5 154 7 821
Vlastni kapital celkem 738 136 737 981
Pasiva celkem 739 702 739 410
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Néazev Ucetni jednotky:
Sidlo:

Identifikacni Gislo:
Pfedmét podnikani:

RSJ as.

Praha 1, Nové Mésto, Na Florenci 2116/15, PSC
11000
06324720

Spréava vlastniho majetku

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok 2023

uvedeno v tis. K&

Bod 2023 2022
1. Vynosy z urokd a podobné vynosy 22 22
2. Naklady na uroky a podobné naklady 6 41
Vynosy z akcii a podild V.1 5 000 12 000

3.
b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem V.1 5 000 12 000
8. Ostatni provozni naklady 3
Spravni naklady V.3 4 862 4156

o.
v tom: b) ostatni sprdvni ndklady V.3 4 862 4 156
19. Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi z bézné ¢innosti zdanénim 154 7 821
23. Daril z ptijmu V.4 - -
24. Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi po zdanéni 154 7 821




Nézev Ucetni jednotky: RSJ a.s.

Sidlo: Praha 1, Nové Mésto, Na Florenci 2116/15, PSC
11000
Identifikacni Gislo: 06324720

Predmét podnikani: Sprava vlastniho majetku

Prehled o zménach vlastniho kapitalu
za rok 2023

uvedeno v tis. K¢

. . spxe g Nerozdél. . Vlastni
tis. K& Zailachl  MapAOVe  sislyatrita vl Kapital
P Y min. let celkem
Stav k 1.1.2022 2700 629 897 66 687 30 876 730 160
Pr,evod hospodarského i i 30 876 30 876
vysledku
Ubytky fondd - - - -
Cisty z,isk/ ztrata za ucetni i 7891 7891
obdobi
Stav k 31.12.2022 2700 629 897 97 563 7 821 737 981
Stav k 1.1.2023 2700 629 897 97 563 7 821 737 981
Pr’evod hospodarského 7 891 7 801 i
vysledku
Ubytky fond - - = = s
Cisty zisk/ztrata za ucetni ) ) i 154 154

obdobi

Stav k 31.12.2023 2700 629 897 105 384 154 738 135
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I. VSeobecné informace
1.1 Zakladni udaje o spole¢nosti

Obchodni firma RSJ a.s.

zapsana v obchodnim rejsttiku, spisova znac¢ka B 22737

vedena u Méstského soudu v Praze
Z3pis do obchodniho rejsttiku: 4.8.2017

Sidlo Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1

Pravni forma akciova spole¢nost

(o) 06324720

Zakladni kapital ucetni jednotky 2 700 000 K¢, zcela splacen

Akcie 27 000 ks listinnych akcii na jméno o jmenovité hodnoté 100 K¢& s

omezenou prevoditelnosti

Den vzniku ucetni jednotky 4.8.2017

Zapisy do obchodniho rejstfiku za béZné uéetni obdobi:

V roce 2023 nebyla do obchodniho rejsttiku zapsana zadna zmeéna.

1.2 Organy spolecnosti - stav k 31.12.2023

Predstavenstvo:
Clen: Ing. Libor Winkler, CSc.

Dozor¢i rada
Clen: Mgr. Jan Dezort

1.3 Akcionati spolecnosti - stav k 31.12.2023

Podil na zdkladnim kapitalu v % k 31.12.2023
Winkler Libor 19,19
Altman Petr 11,97
Kandrik Bronislav 11,97
Petrasek Jakub 11,97
Sandk Michal 11,97
Tyutin Anton 11,97
Janedek Karel ml. 7,00
Janecek Karel st. 1,51
Janecéek Tomas 1,45
Dejémar Vaclav 5,00
Kindermann Hubert 2,50
Sikora Martin 2,50
Duchadek Martin :.-" d \\x 1,00
R'SJ a.s.
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14 Pfedmét podnikani

Spole¢nost RSJ a.s. (,Spole¢nost’) byla zalozena jako finanéni holdingova spolednost, sdruzujici spoleé¢nosti ze
skupiny RSJ s cilem zjednodus$it a zefektivnit fizeni na skupinové urovni. Spole¢nost postupné pievzala udasti
ve spole¢nostech, které zajistuji algoritmické obchodovani a také téch, které vykonavaji ¢innosti administrace
a depozitafe, a to zejména pro spole¢nosti ve skupiné RSJ. Spole¢nost je organizovana jako &isty holding.
Jedinym pfredmeétem ¢&innosti Spole¢nosti je drzeni a sprava majetkovych udasti a kontrola dcefinych
spole¢nosti.

Hlavni pfedmét ¢innosti dle obchodniho rejsttiku:
Sprava vlastniho majetku

RSJas.
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II. Vychodiska pro pripravu ucetni zaverky

Uéetni zavérka je sestavena v souladu s:

L. zakonem ¢. 563/1991 Sb. o Udetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ZOU),
IL. vyhlagkou & 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist, vydanou Ministerstvem financi Ceské
republiky, ve znéni pozdéjsich predpist
1L ¢eskymi Ui¢etnimi standardy pro banky a jiné finanéni instituce.

Udetni zavérka byla zpracovana na principech &¢asového rozlideni nakladd a vynosu a historickych cen s
vyjimkou vybranych finanénich nastrojl oceniovanych realnou hodnotou.

Uéetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze udetni jednotka bude nepietrzité pokradovat ve své ¢innosti a Ze u ni
nenastava zadna skuteénost, kterad by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Udetni zavérka se sklada z rozvahy, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu a ptilohy.
Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2023. Bézné ti¢etni obdobi je od 1.1.2023 do 31.12.2023. Minulé ucetni
obdobi je od 1.1.2022 do 31.12.2022.

Na zakladé vyhlagky ¢&. 501/2002 Sb. Spole¢nost pro Ucely vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocenovani a
uvadéni informaci o nich postupuje podle mezinarodnich uéetnich standardi (IFRS) upravenych ptimo
pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatniovani mezinarodnich uéetnich standarda.

Tato uéetni zavérka je individualni, nekonsolidovana.

Castky uvedené v této udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice korun ¢eskych (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Konsolidovana ucetni zavérka

Spoleé¢nost RSJ a.s. v postaveni konsolidujici ui¢etni jednotky je povinna sestavit k rozvahovému dni 31.12.2023
konsolidovanou udéetni zavérku, kterd bude ndasledné sestavena a zvefejnéna dle zakonnych poZadavku.
Konsolidovanou udetni zavérku konsolidujicich uéetnich jednotek bude mozné ziskat v sidle Spole¢nosti.

Konsolidovanymi uc¢etnimi jednotkami skupiny k 31.12.2023 jsou nasledujici spole¢nosti:
—  RSJ Securities a.s., ICO 00884855, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
- RSJ Custody s.r.o., ICO 02603900, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha
- RSJ Prop SICAV a.s., ICO 07970358, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
—  RSJ Asset Management investié¢ni spoleénost a.s., ICO 07970358, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto,
110 00 Praha 1

Spole¢nost planuje sestavit konsolidovanou vyroéni zpravu spole¢né s vyse uvedenou konsolidovanou ucetni
zaveérkou.

RSJ ass.
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I1I. Ucetni metody a postupy
III1 Financ¢ni nastroje

Finanéni nastroje - prvotni uznani. Financéni nastroje v kategorii FVTPL jsou prvotné uznany v redlné hodnoté.
V8echny ostatni finanéni nastroje jsou prvotné uznany v redlné hodnoté upravené o transakéni naklady. Realna
hodnota pfi prvotnim uzndani je nejlépe doloZzena transakéni cenou. Zisk nebo ztrata pii prvotnim uznani je
uznana pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi realnou hodnotou a transakéni cenou, doloZitelny jinymi
pozorovatelnymi trznimi transakcemi stejného nastroje nebo oceriovaci technikou, jejiz vstupy zahrnuji pouze
udaje pozorovatelné na trhu. Po prvotnim zauétovani finanéniho nastroje je vypoétena a vykazana oéekavana
uvérova ztrata pro finanéni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté / amortised costs (déle jen ,AC" a investice do
dluhovych nastrojlt ocenénych v kategorii FVOCI, coz ma za dusledek okamzitou Giéetni ztratu.

IFRS umoznuji pfi prvotnim uznani uétovat finanéni nastroje v den sjednani obchodu nebo v den vypotadani
obchodu. Uéetni jednotka smi pouzivat stejnou metodu konzistentné pro nakupy a prodeje finanénich nastroji
klasifikovanych ve stejné kategorii oceriovani. Veskeré nakupy a prodeje finanénich aktiv, které vyZaduji dodani
v Casovém ramci stanoveném regulaci nebo trzni konvenci (koupé s obvyklym terminem dodani), jsou
zauctovany v den sjedndni obchodu, tj. v den, kdy se Spole¢nost zavaze k nakupu nebo prodeji finanéniho
aktiva. V8echny ostatni nakupy se vykazuji, jakmile dojde k vypotadani obchodti. Spotovymi operacemi se
rozumi operace nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani. Operace s del&im, ne¥
obvyklym terminem dodani jsou uétovany jako finanéni derivaty.

Finanéni nastroje - klasifikace a nasledné ocenéni - kategorie ocenéni. Pti prvotnim zaudétovani je finanéni
aktivum klasifikovano jako oceriované:

— nabéhlou hodnotou (AQC),

— realnou hodnotou proti u¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI),

- realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finanéni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zarover neni
urcené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

— aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet finanéni aktiva za Udelem ziskani
smluvnich penéznich tokq,

- smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich toku tvorenych vyluéné
splatkami jistiny a urokt z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test").

Dluhovy nastroj je ocenén redlnou hodnotou proti uétim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni obé z
nasledujicich podminek a zarovern neni uréené jako oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

- aktivum je drzeno v ramci obchodniho modeluy, jehoz cile je dosaZeno jak inkasem smluvnich penéZnich
tok1, tak prodejem finanénich aktiv,

- smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokt tvorenych vyluéné
splatkami jistiny a trokt z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test").

Pti prvotnim zauétovani majetkového cenného papiry, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) maze
ucetni jednotka neodvolatelné urdit, ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti uétiim vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba muZe byt provedena a aplikovana na urovni dané investice.

RSJ as.
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V8echny ostatni finanéni aktiva jsou oceniovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), tato kategorie
muZe zahrnovat tfi diléi kategorie:

- finand¢ni aktiva drzena za uéelem obchodovani,

- finand¢ni aktiva jind nez k obchodovani povinné ocenéna v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty

- finan¢ni aktiva oznaéena pti prvotnim zauétovani jako aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty (FVO).

’

Finanéni néstroje - klasifikace a nasledné ocenéni - obchodni model. Obchodni model odraZi zptsob, jakym
Spole¢nost spravuje dluhova finanéni aktiva za u¢elem vytvareni penéznich toku.

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odradzi zpusob spoleéného tizeni skupin
finan¢nich aktiv za ucelem dosaZeni uréitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje ptistup ke
klasifikaci podle nastroju jednotlivé, ale je stanovena na vy$si urovni agregace. Ugetni jednotka bere do tvahy
v8echny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a
dlkazy zahrnuji mimo jiné néasledujici:

- stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie i¢etni
jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu urokové sazby, shodu durace
financ¢nich aktiv s duraci zavazku, které slouzi jako zdroj financovani téchto finanénich aktiv nebo
realizaci penéznich tokt prodejem aktiv;

- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana kli¢ovému vedeni uéetni jednotky;

- rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

- jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéZnich tocich;

- Cetnost, objem a na¢asovani prodeju v pfedchozich obdobi, davody pro dané prodeje a jejich odekavani
v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soudast
celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financénich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Finanéni nastroje - klasifikace a ndasledné ocenéni - charakteristiky penéznich tokt. Pro ucely tohoto
vyhodnoceni, ,jistina" je definovana jako realna hodnota finanéniho aktiva pfi prvotnim zaudétovani. ,Uroky"
jsou definované jako odmeéna za ¢asovou hodnotu penéz a za Uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou
jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim uvérl (napf. riziko
likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a uroku, uéetni jednotka hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, kterda mohou zménit nacasovani a vys$i smluvnich penéznich tokd. V rdmci vyhodnoceni udetni
jednotka vyhodnocuje:

- podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich toku;

- pakovy efekt;

- pfedc¢asné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

- podminky, které omezuji ucetni jednotku pfi inkasu penéZnich tokl z konkrétnich aktiv

- podminky, které modifikuji iplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zptisoby pravidelného stanoveni
vySe urokové sazby). o

RSJas.
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Pokud smluvni podminky davaji vzniknout expozici vacéi riziku nebo volatilité, je finanéni aktivum
klasifikovano a ocenéno v ramci FVTPL.

Finanéni nastroje - oceniovani. Redlna hodnota je cena, ktera by byla ptijata za prodej aktiva nebo zaplacena k
uhradé zavazku v fadné transakci mezi uéastniky trhu k datu ocenéni. Nejlep$im diikazem readlné hodnoty je
cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se transakce tykajici se aktiv nebo zavazka provadi v
dostate¢né frekvenci a objemu, aby prubézné poskytovaly informace o cendch. Redlnd hodnota finanénich
nastrojli obchodovanych na aktivnim trhu je ocenéna jako nasobek kotované ceny za jednotlivé aktivum nebo
zavazek a mnozstvi, které ucetni jednotka drzi. Je tomu tak i v pfipadé, kdy bézny denni objem obchodovani na
trhu neni schopen absorbovat drzené mnozstvi a zadani prodeje celé drzené pozice v jedné transakci by mohlo
ovlivnit kétovanou cenu.

Ke stanoveni realné hodnoty nékterych finan¢nich nastroji, pro které nejsou k dispozici informace o cenach
externiho trhu, se pouZivaji techniky ocenéni, jako jsou modely diskontovanych penéznich tokd nebo modely
zalozené na nedavnych trznich transakcich nebo posouzeni finanénich Udaji investic. Ocenéni redlnou
hodnotou je analyzovano na zakladé hierarchie redlnych hodnot takto:

(i prvni uroven je ocenéni na zakladé kétovanych cen z aktivnich trh pro totoznéa aktiva nebo zavazky,

(ii) ocenéni druhé urovné jsou ocenovaci techniky se vSemi vyznamnymi vstupy pro aktivum nebo
zavazek pozorovatelnymi na trhu bud pfimo (tj. z ceny), nebo nepfimo (tj. odvozené z cen), a

(iii) ocenéni tfeti urovné jsou ocenéni, ktera nejsou zalozena pouze na pozorovatelnych trznich udajich (to
znamena, ze ocenéni vyZaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy a odhady). Pro prevody mezi
jednotlivymi tirovnémi realnych hodnot se pfedpoklada, Ze nastaly na konci vykazovaného obdobi.

Transakeéni naklady jsou ptirGstkové naklady, které pfimo souviseji s nabytim, vydanim nebo pozbytim
finan¢niho aktiva nebo zavazku. Pfirtistkovy naklad je takovy naklad, ktery by nevznikl, pokud by uéetni
jednotka nenabyla, nepozbyla nebo neemitovala finanéni nastroj. Transakéni naklady zahrnuji poplatky a
provize obchodnim zastupctam, poradctam, makléitm a prodejctim, ddle odvody regulaénim organtim a burzam,
pfevodové dané a jiné poplatky. Transakéni naklady naopak nezahrnuji prémie nebo diskonty, naklady na
financovani, interni spravni naklady nebo naklady na drzbu.

Transakéni naklady primo souvisejici s nabytim, vydanim nebo pozbytim finanéniho aktiva nebo zavazku
vykazovaného ve FVTPL jsou okamzité vykazany jako naklad ve vykazu zisku nebo ztraty. Transakéni naklady
souvisejici s nabytim, vydanim nebo pozbytim finan¢niho aktiva nebo zavazku vykazovaného v AC, jsou
soudasti potizovaci ceny a amortizovany metodou efektivni irokové miry.

Pro dluhové finanéni aktiva zafazené do oceriovaci kategorie v nabéhlé hodnoté AC spole¢nost stanovuje
opravné polozky ve vysi olekdvanych uvérovych ztrat (ECL), které primarné vychazeji ze stanovené
pravdépodobnosti selhani (PD) daného dluznika/protistrany a dané ztraty pii selhani (LGD).

Financ¢ni nastroje - reklasifikace. Finanéni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se obchodni model
pro spravu portfolia jako celku zméni. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od poc¢atku prvniho
vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho modelu.

Spole¢nost nezménila béhem soucasného a predchoziho obdobi svij obchodni model a neprovedla zadné
reklasifikace.

RSJ ass.
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Financ¢ni aktiva - oduc¢tovani. Spole¢nost oductuje finanéni majetek, pokud:

- jsou aktiva splacena nebo prava na penézni toky z aktiv vyprsela jinym zptsobem,
- spole¢nost pfevedla prava z penéznich tokd z financ¢nich aktiv nebo vstoupila do dohody o pfevodu
aktiva ptficemz
o jsounajinou protistranu pfevedeny v podstaté véechna rizika a uzitky plynouci z vlastnictvi aktiva,
nebo

o nejsou pfevedena v podstaté vSechna rizika a odmény plynouci z vlastnictvi, ale Spole¢nost si diky
dohodé o prevodu aktiva neponechala kontrolu. Kontrola je ponechana, pokud protistrana takové
dohody nema Zadnou realnou schopnost prodat aktivum v plném rozsahu tfeti osobé, aniZ by
omezovala tento prodej jakymikoliv restrikcemi.

Finanéni zavazky - kategorie ocenéni. Finanéni zavazky jsou ocennovany v kategorii AC, s vyjimkou finanénich
zavazku v kategorii FVTPL: tato klasifikace se uplatriuje na:

- derivaty,
- finanéni zavazky uréené k obchodovani (napf. kratké pozice v cennych papirech)

— ostatni finan¢ni zdvazky, u kterych Spole¢nost vyuzila moznost klasifikovat finanéni zavazky v
kategorii FVTPL pti vychozim uznani v souladu s odst. 4.2.2 IFRS 9.

Finanéni zavazky - oduc¢tovani. Finan¢ni zavazky jsou oduc¢tovany v okamziku zaniku (tj. ve chvili, kdy je
povinnost, ktera je uvedena ve smlouvé, ukoncena, zrusena nebo vyprsi.

II1.2 Pohledavky za bankami

Spoleénost vykazuje pohledavky za bankami v nabéhlé hodnoté (AC) v souladu s pfisludnym obchodnim
modelem a vyhodnocenim SPPI testu. Pfipadné o¢ekavané uvérové ztraty (opravné polozky) jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty v polozce Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam".
Urokové vynosy z pohleddvek za bankami jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z urokl a podobné vynosy".

Pohledavky za bankami jsou povazovany za finanéni nastroj, ktery napliiuje definici podle Mezinarodnich
standardt finan¢niho vykaznictvi.

II1.3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pfi prvotnim zaudétovani jsou poskytnuté uvéry zauétovany v realné hodnoté a nasledné jsou vykazovany v
nabéhlé hodnoté (AC) v souladu s prisluénym obchodnim modelem a vyhodnocenim SPPI testu (viz bliZzsi
informace vy$e). Pfipadné oéekdvané ivérové ztraty (opravné polozky) jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam".

Casové rozligeni uroktd vztahujici se k poskytnutym tvéram je zahrnuto do celkovych zlstatkd téchto aktiv.
Urokové vynosy z poskytnutych uvért jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z urokd a podobné vynosy".

Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou povazovany za financéni nastroj, ktery napliiuje definici podle
Mezinarodnich standardt finanéniho vykaznictvi.

RSJ as.
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II1.4 Majetkové ucasti

Uéasti s rozhodujicim vlivem se rozumi udast v dcefiné spole¢nosti, v niz Spole¢nost fakticky nebo pravné
vykonava pfimo nebo nepfimo rozhodujici vliv (kontrolu) na jejim fizeni nebo provozovani.

Rozhodujicim vlivem se rozumi schopnost Spoleénosti fidit finanéni a operativni politiku jiné spole¢nosti, a tak
dosahovat prospéchu z jejich aktivit.

Rozhodujici vliv Spole¢nost vykonava vzdy, kdyz spliiuje alespori jednu z nasledujicich podminek:
- Je vétSinovym spole¢nikem, nebo

- Disponuje vétSinou hlasovacich prav na zakladé dohody uzaviené s jinym spoleénikem nebo
spole¢niky, nebo

- MuzZe prosadit jmenovani, volbu nebo odvolani vétsiny osob, které jsou statutarnim organem nebo jeho
¢lenem, anebo vétsiny osob, které jsou ¢leny dozoréiho organu pravnické osoby, jejimZ je spole¢nikem.

PFi prvotnim zachyceni je uéast ve spoleénosti vykazana v pofizovaci hodnoté, kterd zahrnuje cenu potizeni a
s potizenim souvisejici naklady. Nasledné spole¢nost pravidelné ovéiuje a vyhodnocuje, zda nedoslo trvalému
nebo prechodnému snizeni i¢etni hodnoty. SniZzeni hodnoty z obou dtvodu je vykazano ve vykazu zisku a
ztraty v poloZce ,Ztraty z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouZiti opravnych
polozek k iidastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem". Pfipadné nasledné rozpusténi opravné polozky dfive
vytvorenych k pfechodnému snizeni icetni hodnoty je vykazano ve stejné polozce vykazu zisku a ztraty. S
ohledem na state¢nost, ze k Upravé hodnoty ucasti ji doslo, jsou ucasti vykazovany v potizovaci hodnoté
snizené o trvalé znehodnoceni.

V poloZce ,Vynosy z akcii a podili" se vykazuji dividendy a podily na zisku, které jsou uznavany k datu, k
némuz vznika Spoleénosti narok obdrzet platbu.

IIL5 Zavazky vici nebankovnim subjektim

Zavazky viéi nebankovnim subjektiim jsou vykazovany v nab&hlé hodnoté (AC). Urokové naklady ze zavazku
va¢i nebankovnim subjekttim (z pfijatych uvérd) jsou vykazany v polozce ,Naklady z urokd a podobné
naklady".

I11.6 Tvorba rezerv

;v

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vys$i. Rezerva se tvori na vrub
nakladl ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaja nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvori v pripadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

—  existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd ptedstavujicich ekonomicky
prospéch, pri¢emz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy3§si nez 50 %,

- je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

RSJ ass. \ O
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III.7 Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a zavazky v cizi méné jsou vykazana v udetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni
banky platného k rozvahovému dni. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v iietnictvi Spole¢nosti zachyceny
v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany piepoctené sménnym kurzem platnym k datu transakce.
Realizované a nerealizované kurzové zisky ¢i ztraty jsou vykazany v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci".

II1.8 Opravné polozky pro pohledavky z obchodnich vztaht

Spole¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam z obchodnich vztah®l na zakladé vlastni
analyzy platebni schopnosti dluzniktl a vékové struktury pohledavek.

Opravné polozky k pohleddvkam jsou rozdéleny nasledovné:

Casovy ko3 Pravdépodobnost defaultu pohledavky v % Ztrata ze selhani vyjadfena v %
1-90 dni 0,50 % 100,00 %
91-365 dni 50,00 % 100,00 %
365+ dni 100,00 % 100,00 %

Dle zjednodus$ené aplikace pro pohledavky z obchodnich vztaht je ztrata ze selhani rovna ztraté za celou dobu
zivotnosti pohledavky = 100%

Dle aplikace zjednodu$eného modelu na pohledavky z odbératelsko-dodavatelskych vztah@l dle IFRS 15: neni
nutné pfi vypoctu opravné polozky z téchto pohledavek uvazovat diskontni faktor.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami
spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se
vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k pohleddvkam vedenym v cizi méné se tvori v této cizi méné.

II1.9 Ostatni pohledavky a zavazky, které nenapliiuji definici finanéniho nastroje

Spole¢nost vykazuje ostatni pohledavky a zavazky, které nespliiuji definici finanéniho nastroje v nominalni
hodnoté snizené o ptipadnou opravnou polozku.

II1.10 Daii z p¥ijma

Dan z ptijmu se sklada z odhadu splatné dané a ze zmény odloZené dang, jejiZ zmény jsou zachyceny ve vykazu
zisku a ztraty.

Splatna dan

Danovy zaklad pro danl z pfijmu se vypocte z hospodatského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pripo¢tenim danové neuznatelnych naklad®, odeétenim vynos®, které nepodléhaji dani z piijmu, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty.

RSJas.
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S ohledem na skuteénost, Zze bylo rozhodnuto o tom, Ze pti financovani spole¢nosti bude vyuzivano principu
tzv. ,Cistého holdingu" jsou veSkeré naklady s vyjimkou urokovych souvisejici s provozem spole¢nosti
nedariové.

Odlozena dan

Vypocet odloZzené dané je zalozen na zavazkové metodé vychdzejici z rozvahového pfistupu. Tato metoda
vychéazi z pfechodnych rozdil{, kterymi jsou rozdily mezi danovou zakladnou aktiv, poptipadé pasiv a uéetni
hodnotou téchto aktiv, poptipadé pasiv. O odlozené dariové pohledavce se Uétuje pouze v pripadé, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich uéetnich obdobich.

Spole¢nost v soucasné dobé nema tituly pro vypocet odloZzené dané. Vytvofend opravna polozka k i¢astem
s rozhodujicim vlivem je v dobé tvorby nedanova, a i v pfipadé rozpusténi opravnych poloZek nebude jejich
hodnota danové uznatelna.

II1.11 Spfiznéné strany

Spriznénd strana je osoba nebo udetni jednotka, kterd je sptiznéna se Spole¢nosti pri splnéni alespon jedné
z nasledujicich podminek:

a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou sptiznéni se Spoleénosti, pokud tato osoba:

— Ovlada nebo spoluovlada Spole¢nost;
- Ma podstatny vliv na Spole¢nost; nebo

- Je ¢lenem Kkli¢ového vedeni (,Key management personnel’) Spoleénosti nebo jejiho matetského
podniku.

b) Utetni jednotka je sptiznéna se Spole¢nosti, pokud plati néktera z téchto podminek:

-~ Utetni jednotka a Spoleénost jsou éleny téZe skupiny (coZ znamena, Ze véechny mateiské, dcefiné a
sesterské podniky jsou vzajemné spfiznéné).

- Jedna ucetni jednotka je pridruzenym nebo spoleénym podnikem jiné ucetni jednotky (nebo
pridruzenym ¢i spoleénym podnikem ¢lena skupiny, jejiimz ¢lenem je i druha udéetni jednotka).

—  Obé tcetni jednotky jsou spoleé¢nymi podniky téZe tfeti strany.

- Jedna Ucetni jednotka je spole¢nym podnikem tfeti ucetni jednotky a druha ucetni jednotka je
pfidruzenym podnikem tfeti i€etni jednotky.

- Uéetni jednotka je planem poZitkd po skondéeni pracovniho poméru ve prospéch zaméstnancl
Spoleénosti, nebo ucetni jednotky, ktera je spiiznéna se SpoleCnosti. Je-li samotna Spole¢nost
takovymto planem, finanéné prispivajici zaméstnavatelé jsou rovnéz spiiznéni se Spole¢nosti.

-  Uéetni jednotka je ovladana nebo spolu ovladana osobou uvedenou vyse.

- Osoba uvedena v prvnim odstavci ma podstatny vliv na ucéetni jednotku nebo je ¢lenem kli¢ového
vedeni ucetni jednotky (nebo jejiho matefského podniku).

- Utetni jednotka nebo kterykoli ¢len skupiny, jejiz je soudasti, poskytuje sluzby spojené s klitovym
vedenim pro Spole¢nost nebo pro mateiskou spole¢nost Spole¢nosti

Transakce mezi spriznénymi stranami je pfevod zdrojli, sluzeb nebo zavazk(® mezi Spole¢nosti a spfiznénou
stranou bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

RSJ a.s.
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Blizci ¢lenové rodiny osoby jsou ti ¢lenové rodiny, u nichz lze oéekavat, Ze budou ovliviiovat danou osobu nebo
budou ovliviiovani danou osobou ve svych jednanich s udetni jednotkou, a patti k nim:

a) Déti a manzel (manzelka) nebo partner osoby ve spoleéné domacnosti; a
b) Vyzivované osoby téze osoby nebo jejiho manzela (manzelky) ¢i partnera ve spoleéné domacnosti.

II1.12 Opravy chyb minulych €etnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynost minulych ucetnich obdobi se Uétuji na uétech nakladd nebo vynost bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se ptedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Uétovani vynost a naklad minulych obdobi a zmény uéetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi v rozvaze Spolednosti.

RSJ as.
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IV. Vyznamné polozky uvedené v rozvaze

IV.1 Pohledavky za bankami

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Bézné ucéty u bank 3191 3 286
Celkem 3191 3 286

Bézné ucty jsou denominovany:

- v CZK ve vysi 3 187 tis. K& (k 31.12.2022 3 281 tis. K<)
— v USD ve vy$i 3 tis. K& (k 31.12.2021 6 tis. K&).

IV.2 Ucdasti s rozhodujicim vlivem

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
RSJ Securities a.s. 650 060 650 060
RSJ Custody s.r.0. 82 214 82 214
RSJ Prop SICAYV a.s. 100 100
RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s. 3 750 3 750
Celkem 736 124 736 124

Spole¢nost kazdoro¢né sestavuje dokument ,Zhodnoceni nutnosti snizeni hodnoty v souvislosti s majetkovym
ucastmi RSJ a.s. (tzv. impairment test)" na zakladé kterého nebylo v roce 2023 a ani v roce 2022 nutné pristoupit
ke sniZzeni hodnoty ucasti.

RSJ Securities a.s.

S uc¢innosti 1.10.2019 Spole¢nost uzaviela s akcionati ,Smlouvu o poskytnuti dobrovolného nepenézniho
pfiplatku mimo zakladni kapitdl”, a to formou pfevodu celkem 100% akcii spoleénosti RSJ Securities a.s. dle
externiho ocenéni na Spole¢nost.

tis. Ké

Potizovaci cena 1119 257
Trvalé znehodnoceni majetkové udasti zaucétované v roce 2020 469 197
Uéetni hodnota majetkové téasti k 31.12.2023 650 060

V roce 2020 doslo na zakladé interniho pfecenéni ke snizeni uc¢etni hodnoty ud¢asti v RSJ Securities.

RSJ a.s.
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RSJ Custody s.r.o.

Dne 20.9.2019 byla mezi Spole¢nosti a spole¢nosti RSJ Securities a.s. uzaviena smlouva o prevodu podilu v RSJ
Custody s.r.o. v ocenéni na zakladé externiho posudku. Na zakladé toho se Spole¢nost stala 100% vlastnikem
spole¢nosti RSJ Custody s.r.o.

RSJ Prop SICAV a.s.

Dne 31.1.2019 Spole¢nost formou notaiského zapisu zalozila spole¢nost RSJ Prop SICAV a.s. Zakladni jméni
spole¢nosti je 100 tis. K¢ a je tvoieno 100 ks zakladatelskych akcii. Zakladni jméni spole¢nosti bylo uhrazeno.
Spole¢nost byla do obchodni rejsttiku zapsana dne 15.3. 2019.

RSJ Asset Management investié¢ni spoleénost a.s.

Dne 7.1. 2020 Spole¢nost formou notafského zapisu zaloZzila spole¢nost RSJ] Asset Management investiéni
spole¢nost a.s. Zakladni jméni spole¢nosti je 3 750 tis. K¢ a je tvofeno 37 500 ks kmenovych akcii na jméno ve
jmenovité hodnoté 100 K¢. Spole¢nost byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 24. kvétna 2022, k témuz datu
zahajila svou ¢innosti.

Informace o ucastech k 31.12.2023:

Néazev spole¢nosti: RSJ Securities a. s.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

1¢0: 008 84 855

Pfedmeét ¢innosti: Obchodnik s cennymi papiry

Zakladni kapital v OR: 27 000 tis. K&

Ostatni polozky kapitalu: 594 391 tis. K&

Vyse ucasti: 100 %

Vliiv: rozhodujici

Pocet akcii: 27 000 ks

Utetni hodnota akcii: 27 000 000 K¢&

Nazev spole¢nosti: RSJ Custody s.r.o.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

1CO: 026 03 900

Pfedmét ¢innosti: Obchodnik s cennymi papiry

Zakladni kapital v OR: 36 000 tis. K&

Ostatni polozky kapitalu: 17 229 tis. K&

Vyse ucasti: 100 %

Vliv: rozhodujici

Uéetni hodnota akcii: 36 000 tis. K&

Nazev spole¢nosti: RSJ Prop SICAV a. s.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

1¢0: 079 70 358

Predmét ¢innosti: Cinnost podle zakona & 240/2013 o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech o

Zakladni kapital v OR: 100 tis. K& )

RSJ a.s.
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Ostatni polozky kapitalu:

VySe ucasti:

Vliv:

Podet akcii:

Uéetni hodnota akcii:

Nazev spole¢nosti:
Sidlo:

1CO:

Pfedmét ¢innosti:

Zakladni kapital v OR:

Ostatni polozky kapitalu:

Vyse ucasti:

Vliv:

Podet akcii:

Uéetni hodnota akcii:

IV.3 Ostatni aktiva

0 tis. K¢

100 %
rozhodujici
100 ks

100 tis. K¢

RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s.

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
171 49 59

Cinnost investi¢ni spolednosti dle zdkona ustanoveni § 7 zakona o

investi¢nich spoleénostech
3 750 tis. K&

1571 tis. K¢

100 %

rozhodujici

37 500 ks

3 750 tis. K&

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Dohadné ucéty aktivni 387
Celkem 387

Zustatek ve vysi 387 tis. K¢ k 31.12.2023 je tvoren zaucétovanim dohadné poloZzky aktivni, ktera vyplynula z
vyucétovani vydaji na ucetni sluzby a sluzby finanéniho managementu od spole¢nosti RSJ Custody.

IV.4 Ostatni pasiva

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Dohadné udéty pasivni - 567
Zavazky z obchodnich vztaht 1 566 867
Celkem 1 566 1429

Zavazek k 31.12. 2023 i k 31.12.22 pfedstavuje neuhrazené faktury ze spole¢nosti RSJ Custody za sluzby za IV. Q

prisluéného roku.

Dohadné uéty pasivni v roce 2023 jsou tvofeny zaudétovanim dohadné polozky za audit a dohadnou poloZkou
na zvysSeni uhrady za sluzby RSJ Custody.

RSJ ass.
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IV.5 Vlastni kapital

Kapitalové fondy

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Kapitalové fondy 629 897 629 897
Celkem 629 897 629 897

Kapitalové fondy ve vy$i1119 197 tis. K¢ byly vytvofeny v roce 2019 dobrovolnymi nepenéZitymi ptiplatky mimo
zakladni kapital souvisejicimi s nepenézitym vkladem akcii spole¢nosti RSJ Securities a.s., ktery byl proveden
akcionari Spoleénosti.

Vroce 2020 bylo valnou hromadou rozhodnuto o ¢asteéné vyplaté dobrovolnych nepenéznich ptiplatkd

v celkové vysi 489 299 tis. K¢.

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi

Valna hromada Spole¢nosti ze dne 26.6.2023 rozhodla, Ze zisk za rok 2022 ve vy$i 7 821 tis. K& bude pteveden na
ucet Nerozdéleného zisku z minulych obdobi.

Navrh rozdéleni zisku (ztraty) za bézné obdobi

Pfedstavenstvo Spole¢nosti navrhuje zisk za bézné udetni obdobi roku 2023 ve vysi 154 tis. K& ptevést na et
Nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

RSJ ass. o ) s
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V. Vyznamné polozky uvedené ve vykazu zisku a ztraty

V.1  Vynosy z akcii a podild - vynosy z Gc¢asti s rozhodujicim vlivem

tis. K¢ 2023 2022
Vynosy z Uéasti s podstatnym vlivem 5 000 12 000
Celkem 5000 12 000

RSJ a.s. jako jediny akcionat RSJ Securities a.s. u¢inil dne 27.4. 2023 rozhodnuti jediného akcionafe v ptisobnosti
valné hromady spole¢nosti na zakladé kterého doslo k rozdéleni zisku ovladané osoby ve vy$i 5 000 000, K& ve
prospéch ovladajici osoby.

RSJ a.s., jako jediny akcionaf RSJ Securities a.s., uéinil dne 29. 4. 2022 rozhodnuti jediného akcionafe pii vykonu
plsobnosti valné hromady spole¢nosti na zakladé kterého do$lo k rozdéleni zisku Ovlddané osoby ve vysi 12.000
000,- K& ve prospéch ovladajici osoby.

V.2 Spravninaklady

tis. K¢ 2023 2022
Nakupované sluzby 1290 1254
Nakupované sluzby od RSJ Custody s.r.o. 3572 2 902
Spravni poplatky - -
Celkem 4 862 4 156

Nakupované sluzby za rok 2023 ve vysi 1 290 tis. K¢ (2022: 1 254 tis. K&) jsou zejména tvoteny vydaji za audit
individualni a konsolidované Gi¢etni zavérky a dale vydaji pravni sluzby.

Nakupované sluzby od RSJ Custody s.r.0. za rok 2023 ve vy$i 3 572 tis. K& (2022: 2 902 tis. K¢&) jsou tvoteny zejména
vydaji na ucetni sluzby a sluzby finanéniho managementu.

V.3 Dan z pfijma

Pro financovani holdingové spole¢nosti byla zvolena metoda ,¢istého holdingu" coZ v praxi znamena, ze
holdingova spole¢nost nerealizuje zadné vynosy a naklady a svij provoz hradi z prispévk dcefinych
spole¢nosti, které jsou od dané z ptijml osvobozeny, pfipadné z pfijmua z prodeje podild, pro které osvobozeni
plati taktéZz. VeSkeré naklady na ¢innost jsou tudiz z hlediska dané z pfijm® nedanové. V roce 2023 a ani v roce
2022 nebyly identifikovany zadné prijmy podléhajici dani.

Odlozena dan

Spole¢nost je povazovana za c¢istou holdingovou spole¢nost, a tudiz vSechny naklady jsou Spole¢nosti
povazovany za daflové neuznatelné. Spole¢nost neidentifikovala zadné docasné rozdily, z nichZ by byla
vypoctena a zauc¢tovana odlozena dariova pohledavka/zavazek.

RSJ a.s.
1CO: 063 24 720
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VI. Ostatni informace

VI1 Prehled ¢innosti a jejich zemépisné uréeni

Spole¢nost vykonava veskeré ¢innosti v Ceské republice.

VI2 Vefejna podpora

V roce 2023 a ani v roce 2022 Spole¢nost neziskala zadnou veiejnou podporu.

RSJ a.ss.
1CO: 063 24 720
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VII. Klasifikace financ¢nich aktiv a finan¢nich zavazku

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocerovacimi kategoriemi finanénich

nastroja:
31. prosince 2022 Nabéhla Pofizovaci
tis. K¢ hodnota cena Celkem
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 3286 - 3286
8 Utasti s rozhodujicim vlivem - 736 124 736 124
Financ¢ni aktiva celkem 3 286 736 124 739 410
31. prosince 2022 Nabéhla
tis. K¢ hodnota
4 Ostatni pasiva - finanéni zavazky 1429
Finand¢ni zavazky celkem 1429
31. prosince 2023 Nabéhla Pofizovaci
tis. Ké hodnota cena Celkem
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 3191 - 3191
8 Utasti s rozhodujicim vlivem - 736 124 736 124
Finanéni aktiva celkem 3191 736 124 739 315
31. prosince 2023 Nabéhla
tis. Ké hodnota
| 2 Ostatni pasiva - finan¢ni zavazky 1566
3 Financ¢ni zavazky celkem 1566
|
\
:
|

1CO: 063 24 720
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VIII. Vykazovani realné hodnoty
Ocenéni redlnou hodnotou je analyzovano podle urovné v hierarchii redlnych hodnot takto:

Uroveni 1. Ke stanoveni redlnych hodnot finandnich aktiv a zavazkd se vyuZivaji zvefejnéné kotace
na aktivnich trzich. Trzni pfecenéni se ziskava pouzitim cen identického aktiva &i zadvazku, coZ znamena,
Ze pii pfecenéni se nevyuziva zadny model.

Redlné hodnoty finanénich aktiv a zavazkd, které jsou obchodovany na aktivnich trzich, vychdazeiji
z kétovanych trznich cen nebo z cen vyhlasenych dealery.

Urovenn 2: Ocenovaci techniky zaloZené na trznich vstupech pfimych (naptiklad ceny) nebo neptimych
(napiiklad odvozené z cen). Tato kategorie zahrnuje finanéni nastroje ocerfiované kétovanymi trznimi cenami
pro podobné finanéni nastroje, oceriované kétovanymi cenami pro identické nebo podobné finanéni nastroje
na trzich, které jsou povazovany za méné aktivni nebo oceniované jinymi oceriovacimi technikami, u kterych
jsou v8echny vyznamné vstupy piimo nebo nepiimo pozorovany na trzich.

Urovenl 3: Oceriovaci techniky zalo%ené na vyznamnych netrzZnich vstupech. Tato kategorie predstavuje
vSechny finan¢ni nastroje, u kterych oceriovaci techniky zahrnuji vstupy, které nejsou =zaloZeny
na pozorovatelnych datech a u kterych maji netrzni vstupy vyznamny dopad na jejich pfecenéni. Kategorie
obsahuje finanéni nastroje, jejichz pfecenéni vychazi z kétovanych trznich cen podobnych finanénich nastroj,
které je ale nutné upravit o vyznamné netrzni Upravy a pfedpoklady, které odrazeji rozdily mezi finanénimi
nastroji

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné redlnych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazkd,
které nejsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté:

tis. K& 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
Uéetni Realna Uéetni Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami 3191 3191 3286 3286
Utasti s rozhodujicim vlivem 736 124 1494 152 736 124 1275 191
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni pasiva 1566 1566 1429 1429

PouZité ocenlovaci techniky a vstupni veli¢iny pro uréeni redlné hodnoty:
Pohledavky za bankami

Udetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich realné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zatazena do uirovné 2.

RSJ as. j'
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Udasti s rozhodujicim vlivem

Spole&nost pro uéely ocenéni zvolila vynosovou metodu ocenéni ve varianté diskontovanych penéznich tokd
(DCF) entity. Hlavni vstupy do ocenéni jsou otekavané volné penézni toky do firmy a diskontni mira v podobé
vaZzenych primérnych naklad kapitdlu (WACC). Dany ocenéni pfedstavuje v hierarchii redlnych hodnot
urovné 3.

Ostatni aktiva - finané¢ni aktiva

Tato poloZka je tvofena predevsim pohleddvkami z obchodnich vztaht. Vzhledem k povaze pohledavek,
Spole¢nost pfedpoklada, Ze udetni hodnota ostatnich finan¢nich aktiv je blizka redlné hodnoté a tato finanéni
aktiva jsou zafazena do urovné 2.

Ostatni pasiva - finanéni zavazky

Ostatni pasiva - finanéni zavazky jsou tvofena zavazky z obchodnich vztahl. U zavazkl z obchodnich vztahll
Spole¢nost predpoklada, ze redlnd hodnota zavazkl je velmi blizka jeji icetni hodnoté. Na zakladé historickych
dat Spole¢nost vzdy byla schopnad dostat svym zavazkim véasnou Uhradou a zarovenl neeviduje zadné
dlouhodobé splatné zavazky. Tyto finanéni zadvazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zatazena do urovné 2.

Metody uréeni redlné hodnoty jsou provadéné za pouziti vhodnych oceriovacich metod dle internich pfedpist.

Béhem let 2023 a 2022 nedoslo k zddnym pfesunim mezi Urovnémi v ramci hierarchie redlnych hodnot.

RSJ ass.
1GO: 063 24 720 EANES
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IX. Rizeni rizik

Spole¢nost se strategii fizeni rizik stanovuje strategie a postupy, které uplatniuje pfi fizeni rizik, zejména jejich
vymezeni a posouzeni vyznamnosti.

Strategie a postupy fizeni rizik jsou pfimérené povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti vykonavanych Spoleénosti,
a jsou koncipovany tak, aby byly maximalné ucelené a propojené

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty udetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho
nastroje nesplni své smluvni zavazky.

Cilem Spole¢nosti v oblasti uvérového rizika je minimalizovat expozice vi¢i protistranam, kde je riziko selhani
vyssi, a provadéni transakci s protistranami, které spliiuji kritéria ivérového rizika nastavena v internich
smérnicich pro oblast uvérového rizika.

Pohledavky za bankami k 31.12.2023 i k 31.12.202 byly véi nasledujici bance:

Moody's
Long-Term Fitch Long
Bloomberg 1 Foreign Bank Term Issuer S&P LT Foreign
Year Default Deposit Default Currency Issuer
Banka Probability Rating Rating Credit Rating
Ceska spotitelna a.s. 0,004 % Al A A

Z vySe uvedenych udajl vyplyva, Ze rating banky je vysoky, a naopak default probability na nizké trovni.

Maximalni Givérova expozice aktiv odpovida jejich u¢etnim hodnotdm. Spole¢nost nedrzi zadné zajisténi ke

svym aktivim.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak
i schopnost Spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za ptijatelnou cenu v piijatelném ¢asovém horizontu.
Nasledujici tabulka ukazuje rozdéleni vSech aktiv a zavazk® do ¢asovych kost dle zbytkové splatnosti:

0od3 0od1
Do 3 més.do 1 roku do Bez

tis. K¢ més. roku 5 let Nad 5 let splat. Celkem
K 31. prosinci 2023

Pohledavky za bankami 3191 3191
Utasti s rozhodujicim vlivem 736 124 736 124
Ostatni aktiva 387 387
Aktiva celkem 3578 - - 736 124 739 702
Ostatni pasiva 1566 1566
Zavazky celkem 1566 - - - 1566
Rozdil 2012 - - - 736 124 738 136

RSJ a.s.

1CO: 063 24 720
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K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 3286 - - - - 3286
Uéasti s rozhodujicim vlivem - - - - 736 124 736 124
Aktiva celkem 3 286 - - - 736 124 739 410
Ostatni pasiva 1429 - - - - 1429
Zavazky celkem 1429 - - - - 1429
Rozdil 1857 - - - 736 124 737 981

Nasledujici tabulka ukazuje zbytkovou smluvni splatnost finanénich zavazkt v pfedpokladanych smluvnich
nediskontovanych ¢astkach zahrnujici pfedpokladané smluvni irokové platby.

0d 3 0od1
Do 3 més.do 1 roku do Bez

tis. K¢ més. roku 5 let Nad 5 let splat. Celkem
K 31. prosinci 2023

Ostatni pasiva - finanéni zavazky* 1566 - - - - 1566
Financ¢ni zavazky celkem 1566 - - - - 1566
K 31. prosinci 2022

Ostatni pasiva - finanéni zavazky* 1429 - - - - 1429
Financ¢ni zavazky celkem 1429 - - - - 1429

*Z dlivodu kratké splatnosti finanéni zavazkd vykazovanych v poloZce Ostatni pasiva se nediskontované
¢astky shoduji s u¢etnimi hodnotami.

Urokové riziko

Spole¢nost vyhodnotila, ze dopad Urokového rizika na finanéni vykazy je nematerialni, jelikoz pfevazna ¢éast
aktiv a zavazki je neuroéena, nebo se jedna o bézné Uty se zanedbatelnym uroéenim, a proto neuvadi
informace o analyze citlivosti urokového rizika.

Ménové riziko

K 31.12.2023 ani k 31.12.2022 Spole¢nost vykazovala aktiva v cizi méné pouze v zanedbatelné vysi a
nevykazovala zadné zavazky v cizi méné, a proto vyhodnotila ménové riziko jako nevyznamné.

RSJ as.
I1CO: 063 24 720
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X. Vztahy se spfiznénymi stranami

Fyzické osoby, jejichz vySe podilu na zakladnim kapitdlu nebo hlasovacich pravech RSJ a.s. pfedstavuje
alespon 10 %:

Libor Winkler, CSc. podil na zakladnim kapitalu 19,19 %
Petr Altman, podil na zakladnim kapitalu 11,97 %
Bronislav Kandrik, podil na zakladnim kapitalu 11,97 %
Jakub Petrasek, podil na zakladnim kapitalu 11,97 %
Michal Sanak, podil na zakladnim kapitalu 11,97 %
Anton Tyutin, podil na zakladnim kapitalu 11,97 %

Se v8emi akcionati spole¢nosti byla dne 21.12.2018 uzavtena ,Smlouva o poskytnuti dobrovolného ptispévku
mimo zakladni kapital” jejimz pfedmétem byla akcie spolednosti RSJ Securities. a.s. V roce 2019 byly ke véem
témto smlouvam uzavieny dva dodatky a to Dodatek &. 1 dne 2.7.2019 a Dodatek & 2 dne 20.9.2019. V dodatcich
byla upfesnéna ucinnost smluv o piipatku mimo zakladni kapital a ocenéni hodnoty ptiplatku. Smlouvy se
staly uéinnymi pravomocnym ukondéenim Fizeni vedeného Ceskou narodni bankou o udéleni souhlasu s
nabytim kvalifikovanych ucasti Spole¢nosti a jejich akcionaft na spoleénostech RSJ Securities a.s. a RSJ Custody
S.I.0.

V roce 2020 byla ¢ast téchto nepenéznich ptiplatki mimo zakladni kapitdl v celkové vysi 489 299 tis. K&
vyplacena.

V roce 2021 doSlo mezi akcionafi k pfevodiim zakladatelskych akcif a tim i podilu na nepenéznim ptiplatku
mimo zakladni kapital.

Zarovenl bylo dne 31.12.2021 mezi L. Winklerem, P. Altmanem, B. Kandrikem, J. Petrdskem, M. Saniakem
a A. Tyutinem podepsano prohlaseni akcionatt o jednani ve shodé.

Transakce se sptiznénymi stranami - vynosy a naklady

tis. Ké 2023 2022
Nékiédy na uroky - urvrérr 6d RSJ Secur1t1es a.s. - o - 36
Vynosy z ak& a podila - prijaté dividend‘\)‘(ﬁéivRSJ Securities a.si - 5AO~06 1200(3
Spravni nélélady - nakuﬁéﬁné sluébﬂr odrRiérJr Cﬂurstody s.r.o; 7 " 3572 2902

Pohledavky a zavazky v0di sptiznénym stranam

tis. Ké 31.12.2023 31.12.2022
Dohadné ucty aktivni 320
Ostatni pasiva - zavazky za RSJ Custody s.r.o. 1177 842

V roce 2023 a ani v roce 2022 nebyly Spole¢nosti poskytnuty zadné ptijéky akcionattm Spoleé¢nosti.

Nebyly také vydany Zadné zaruky za Cleny statutarnich organt, dozoréi rady ani za zaméstnance podilejici se
na tizeni ucetni jednotky.

S ostatnimi spfiznénymi stranami nema Spole¢nost zadné vztahy uzavtené za jinych nez za obvyklych trznich
podminek.

RSJa.s.
ICO: 063 24 720
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XI. Predpoklad nepfetrzitého trvani ucetni jednotky

Vedeni Spole¢nosti zvazilo podnikatelska rizika plynouci z pokradujici vojenské invaze Ruska na
Ukrajinu, véetné mozného nestabilniho vyvoje na finanénich trzich, a jejich vliv na své podnikani a dalsi
aktivity, a dospélo k zavéru, ze nemaji vyznamny vliv na ptedpoklad neptetrzitého trvani podniku. Vzhledem
k tomu byla ucetni zavérka k 31.12.2023 zpracovana za ptedpokladu, Ze Spolednost bude nadale schopna
pokracovat ve své ¢innosti.

Vyvoj situace ve svété vedeni spoleénosti pozorné sleduje a nedomniva se, Ze by mohlo dojit k ohrozeni trvani
podniku v budoucnu.

XII. Udalosti po datu udetni zavérky

Akcionafi spole¢nosti se dohodli na zméné pravni formy spole¢nosti z akciové spole¢nosti na spolednost
s ru¢enim omezenym (z RSJ a.s. na RSJ s.r.0.). S ohledem na skutednost, Ze projekt zmény pravni formy bude
vyhotoven ke dni 31.12.2023, ktery je rozvahovym dnem, bude pro zménu pravni formy vyuzita tadna uéetni
zavérka vyhotovena ke dni 31.12.2023, ovéfend auditorem. Zména pravni formy bude spoleénosti RSJ as.
realizovana v mésici kvétnu az éervnu 2024.

V Praze, dne 30 .dubna 2024

Libor Winkler
¢len predstavenstva

RSJ ass. [ s
I1CO: 063 24 720 {
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Plzen spol. s r.o.

auditorske, danové a poradenskeé sluzby

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O AUDITU UCETNIi ZAVERKY SPOLECNOSTI

RSJ a.s.

SESTAVENE K 31. 12. 2023



HZ Plzeri spol. s r.o.

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pfijemce: akcionafim spoleénosti

Nazev spolecnosti: RSJ a.s.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
ICO: 063 24 720

Pravni forma: akciova spole¢nost

Vyrok auditora bez vyhrad

Provedli jsme audit piiloZene UCetni zavérky spole¢nosti RSJ a.s. (dale také ,,Spoleénost*) sestavené na zakladé
Ceskych Ucetnich piedpis, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2023, vykazu zisku a ztraty a pfehledu 0 zménach
vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2023, a piilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych Ucetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé I. pfilohy této
ucetni zaverky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti RSJ a.s.

k 31.12.2023 a nakladl, vynosl a vysledku jejiho hospodareni za rok konéici 31.12.2023 v souladu

s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) piipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit (Cetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditort Ceské
republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist.
Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.



HZ Plzeri spol. s r.o.

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady Spoleénosti za tcetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni Géetni zavérky podavajici vémny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Uetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni (iGetni
zaveérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Spoleénosti povinno posoudit, zda je Spolenost schopna
nepretrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ugetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzittho
trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni zaverky, s vyjimkou pfipadl, kdy
predstavenstvo planuje zruSeni Spolecnosti nebo ukonceni jeji éinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost,
neZ tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze (cetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pedpisy ve
vsech pripadech v Ucetni zavérce odhali piipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v disledku podvod(i nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé uéetni zaveérky
na jejim zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti ugetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné
dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materiélni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni nitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na u¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ugetnich odhadii a informace, které
v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Géetni zaverky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky predstavenstvem
ato, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici
z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepretrzité trvat.
Jestlize dojdeme k z&véru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zaverky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

*  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Uéetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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HZ Plzeri spol. s r.o.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu
a 0 vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk ve vnitfnim
kontrolnim systému.

V Plzni dne 30.4.2024

HZ Plzen spol. s r.o.
Nepomucka 10, Plzen
Eviden¢ni &islo auditorské spole¢nosti: 219

Ing., Mgr. lvana Satrova Folkova

Statutarni auditor uréeny auditorskou spole¢nosti jako
odpoveédny za provedeni auditu jménem

auditorské spole¢nosti

Evidencni ¢islo auditora: 1921



